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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spofki
Computerland S.A.,
znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,,Zlota Jesien”,
z dnia 14 czerwca 2005r.
Liczba gtoséw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesien” zarejestrowanych na WZA - 250 000

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004
roku

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, zatwierdza sie:

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym zakohczonym
w dniu 31 grudnia 2004 roku, oraz

sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2004 roku, w tym bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku, wykazujacy
sume aktywow w wysokosci 457.496.356,08 ztotych oraz rachunek zyskow i
strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
wykazujacy wartos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy w wysokosci
627.888.736,48 ztotych oraz zysk netto w wysokosci 15.658.618,94 ziotych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
KRS 0000040724, Bank Handlowy w Warszawie SA, nr konta: 21 1030 1061 0000 0000 3470 8009
www.ptepzu.pl, infolinia: 0 801 316 091
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Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki oraz zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Spétki za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2004 roku

Zatwierdza sie:

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spoétki w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku, oraz

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku, w tym skonsolidowany
bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku zamykajacy sie po stronie aktywdw i
pasywow kwotg 477.701 tysiecy ztotych oraz skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.807 tysiecy ztotych.

Za

Uchwata

w sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Spétki, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku oraz wniosku w sprawie
podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004
roku

Zatwierdza sie sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31
grudnia 2004 roku, sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym zakohczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004 roku
oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Za



Uchwata

w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2004 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, dokonuje sie
podziatu zysku Spétki osiggnietego w roku obrotowym zakonczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku w ten sposéb, ze przeznacza sie:

45% zysku na podwyzszenie kapitatu zapasowego, kwote: 7.046.378,52;

45% zysku na podwyzszenie kapitatu rezerwowego, z przeznaczeniem na
wyptate uchwalanych w przysztosci dywidend (kapitat dywidendowy), kwote:
7.046.378,52;

10% zysku na podwyzszenie kapitatu rezerwowego, z przeznaczeniem na
realizacje programu opcyjnego, kwote: 1.565.861,90.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spéftki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Tomaszowi Sielickiemu — Prezesowi Zarzadu Spotki absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku.

Uchwalta

w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Zarzadu — Dyrektorowi
Generalnemu Spéftki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Michatowi Danielewskiemu — Dyrektorowi Generalnemu absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym zakohczonym 31
grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spétki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Stawomirowi Chtoniowi — Wiceprezesowi Spétki absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym zakornczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spétki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Pani Elzbiecie Bujniewicz-Belce — Wiceprezesowi Zarzadu, absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2004 roku.

Za

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne



Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spétki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Krzysztofowi Rutte — Wiceprezesowi Zarzadu, absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2004 roku.

Glosowanie
tajne

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spéftki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Andrzejowi Miernikowi — Cztonkowi Zarzadu (petni funkcje od dnia 23
wrzesnia 2004 roku), absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spétki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
Panu Dariuszowi Sliwowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu (petit funkcje do
dnia 15 stycznia 2004 r.) absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwalta

w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej
Spokki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Andrzejowi K. Kozmihskiemu - Przewodniczagcemu Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spoftki

Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Pani Heather Potters — Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej z wykonania obowigzkow w roku obrotowym zakoriczonym w dniu
31 grudnia 2004 roku.

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne
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Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Pani Henryce Bochniarz — czionkowi Rady Nadzorczej z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Jozefowi Okolskiemu — cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
z wykonania obowigzkdéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia
2004 roku.

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztionkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Jackowi Moscickiemu— cztonkowi Rady Nadzorczej Spofki
(powotany w dniu 22 czerwca 2004 roku) z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztionkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Pani Szczepanowi Strublewskiemu — czionkowi Rady
Nadzorczej Spotki (powotany w dniu 22 czerwca 2004 roku) z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym zakonnczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztionkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Maciejowi Jankowskiemu — czionkowi Rady Nadzorczej
Spaotki (petnit funkcje do dnia 17 listopada 2004 r.) z wykonania obowigzkow w
roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne



Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Lechowi Jaworowiczowi - czionkowi Rady Nadzorczej
Spotki (pemnit funkcje do dnia 22 czerwca 2004 r.) z wykonania obowigzkow w
roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki
Na podstawie art. 393 pkt 1 w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. udziela
absolutorium Panu Markowi Nowakowskiemu — cztonkowi Rady Nadzorczej
Spotki (pemnit funkcje do dnia 22 czerwca 2004 r.) z wykonania obowigzkow w
roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Uchwata

w sprawie akceptacji przyjetej przez Zarzad diugoterminowej polityki
dywidendowej Spotki

Walne Zgromadzenie, uchwala co nastepuje:

1.Walne Zgromadzenie akceptuje dlugoterminowg polityke dywidendowg
przyjetq przez Zarzad na mocy uchwaty z dnia 18 maja 2005 roku o
nastepujacej tresci:

Zarzad Spotki ustala nastepujace zatozenia dtugoterminowej polityki
dywidendowej Spofki:

Zarzad Spotki bedzie co roku proponowat Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 1 (jeden) ztoty na akcje, co
przetozy sie na okoto 1% stope dywidendy (przy obecnym poziomie ceny
rynkowej akciji).

Dywidenda bedzie wyptacana poczawszy od podziatu zysku za 2005 rok.
Whniosek o wyptate dywidendy moze by¢ w uzasadnionych przypadkach

modyfikowany w zaleznos$ci od oceny wynikow i perspektyw Spotki oraz
warunkow rynkowych przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Glosowanie
tajne

Glosowanie
tajne

Za



Uchwata
w sprawie zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Na podstawie art. 11.2 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie zatwierdza
nastepujgce zmiany do Regulaminu Rady Nadzorczej:

1. W § 2 zmienia sie ust. 2.1:

Obecne brzmienie art. 2.1
,2.1 Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu
cztonkow.”

Proponowane brzmienie art. 2.1
,2.1 Rada Nadzorcza skfada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz
dziewieciu cztonkdéw.”

2. W § 4 dodaje sie ust. 4.9. do 4.12.

+4.9. Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu i Komitet Kompensacyjny. W
sktad Komitetu Audytu wchodzi trzech cztonkéow, w tym co najmniej dwoch
cztonkéw niezaleznych oraz co najmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i
doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow. W sktad Komitetu
Kompensacyjnego wchodzi trzech cztonkdéw, w tym co najmniej dwoch
cztonkdéw niezaleznych.

4.10. Do zadah Komitetu Audytu nalezy:

zapewnienie rzetelnosci sporzadzania sprawozdan finansowych, w tym
niezaleznego audytu,

dokonywanie przegladu sprawozdan finansowych Spofki oraz przedstawianie
Radzie Nadzorczej opinii na ich temat,

przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,

rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem.

W uzasadnionych przypadkach Komitet Audytu ma prawo korzystac z
pomocy ekspertow w celu dokonania prawidiowej oceny sprawozdan
finansowych.

4.11. Do zadan Komitetu Kompensacyjnego nalezy w szczegdlnosci:
planowanie polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu;

dostosowywanie wynagrodzen czionkéw zarzadu do dtugofalowych intereséw
Spofki i wynikow finansowych Spotki.

Za



4.12. Komitety Audytu i Kompensacyjny powinny sktada¢ Radzie Nadzorczej
roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te Spotka powinna
udostepnic akcjonariuszom.

4. W § 5 zmienia sie ust. 5.3:

Obecne brzmienie art. 5.3

,0.3 Podejmowanie uchwat na posiedzeniach odbywanych w trybie
okreslonym w § 4.5, § 4.6 i § 5.2, nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz wyborow
Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach
tych osob.”

Proponowane brzmienie art. 5.3.

,0.3 Podejmowanie uchwat na posiedzeniach odbywanych w trybie
okreSlonym w § 4.5, § 4.6. i §52, nie moze dotyczy¢ wyboréw
Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach
tych osob.”

Uchwata
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych i art. 20.1.g) Statutu
Spotki zmienia sie Statut Spétki w sposob nastepujacy:

1. Zmienia sie art. 10.1. Statutu Spofki

Obecne brzmienie art. 10.1.:

,10.1 Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz
siedmiu czionkdéw. Przejsciowe zmniejszenie liczby czionkédw Rady
Nadzorczej nie pocigga za sobg niewaznosci podejmowanych uchwat.”
Proponowane brzmienie art. 10.1.:

,10.1 Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz

dziewieciu cztonkow. Przejsciowe zmniejszenie liczby czionkéw Rady
Nadzorczej nie pocigga za sobg niewaznosci podejmowanych uchwat.”

2. Zmienia sie art. 10.8 Statutu Spofki

Za




Obecne brzmienie art. 10.8:

,10.8 Bez 2zgody przynajmniej jednego niezaleznego czionka Rady
Nadzorczej nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach:

Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spoétke i jakiekolwiek podmioty
powigzane ze Spotka na rzecz cztonkéw Zarzadu,

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny
istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze Spoétkg, czionkiem Rady
Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki.”

Proponowane brzmienie art. 10.8:

,10.8 Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej nie
powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach:

Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek podmioty
powigzane ze Spotkg na rzecz cztonkoéw Zarzadu,

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny
istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze Spoétkg, czionkiem Rady
Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki.”

Uchwata
w sprawie zatwierdzenia oswiadczenia Spotki w zakresie przestrzegania
zasad tadu korporacyjnego

Walne Zgromadzenie akceptuje i zatwierdza oswiadczenie Spotki w sprawie
przestrzegania zasad tadu korporacyjnego wynikajgcych z Dobrych praktyk w
spétkach publicznych 2005 opracowanych przez Komitet Dobrych Praktyk,
Forum — Corporate Governance.

Za



Uchwata

w sprawie emisji obligacji serii G z prawem pierwszenstwa objecia akcji
serii U Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii U z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (w odniesieniu do akcji serii U oraz
obligacji serii G), w celu umozliwienia objecia akcji serii U Spotki
osobom bioragcym udziat w programie opcji menedzerskich
realizowanym na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 Kodeksu spotek handlowych, art. 22
i 23 ustawy o obligacjach oraz art. 4a i 20.1.(j) Statutu, w celu realizacji
zobowigzan Spdtki  wynikajgcych z programu opcji menedzerskich
realizowanego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku, uchwala sie,
co nastepuje:

§1

Emituje sie 137.200 (sto trzydziesci siedem tysiecy dwiescie) obligaciji
imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii U (,Obligacje”).

§2

Obligacje sg emitowane jako jedna seria oznaczona literg ,G”.

§3

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz za
sztuke.

§4

taczna warto§¢ nominalna Obligacji wynosi 1.372 (jeden tysigc trzysta
siedemdziesigt dwa) ztote.

§5

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje zdematerializowane.

§6

Obligacje nie bedg oprocentowane.

§7

Kazda Obligacja bedzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji serii U Spofki.

§8

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii U bedzie realizowane po cenie
emisyjnej wynoszacej:

(a) 109,20 (sto dziewie¢ 20/100) ztotych za akcje — w przypadku, gdy akcje
serii U obejmowane bedg nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2009 roku,

(b) 118,48 (sto osiemnascie 48/100) ziotych za akcje — w przypadku, gdy
akcje serii U obejmowane bedg w roku 2010,

(c) 128,55 (sto dwadziescia osiem 55/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2011,

(d) 139,48 (sto trzydziesci dziewie¢ 48/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2012,

(e) 151,34 (sto piecdziesiat jeden 34/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2013,

Za



(f) 164,20 (sto szescédziesiat cztery 20/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2014.

§9

Prawo do objecia akciji serii U bedzie mogto byc¢ realizowane w nastepujgcych
terminach:

(a) od dnia 2 stycznia 2006 roku, lecz nie wczesniej niz od dnia optacenia i
przydziatu Obligacji obligatariuszom; oraz

(b) nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.

§ 10

Obligacje zostang wykupione przez Spotke po cenie nominalnej w dniu 31
grudnia 2014 roku.

§ 11

Obligacje, w przypadku ktorych zrealizowano zwigzane z nimi prawo
pierwszenstwa do objecia akcji serii U, zostang wykupione przez Spotke w
terminie nie dtuzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia przez
obligatariusza oswiadczenia o objeciu akcji serii U. W przypadku, gdy
ustalony w powyzszy sposéb termin wykupu Obligacji bedzie przypadat po
dniu 31 grudnia 2014 roku, Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia
2014 roku.

§12

Celem emisji Obligacji jest realizacja programu opcji menedzerskich,
przeprowadzanego na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku.

§13

Obligacje nie bedg zbywalne, poza przypadkami przewidzianymi w warunkach
emisji.

§ 14

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych zasad emisji Obligacji
i akcji ser i U nie zawartych w niniejszej uchwale oraz w zasadach programu
opcji menedzerskich okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku, a w
szczegolnosci okreslenia innych niz wynikajace z zasad programu opcji
menedzerskich przypadkéw, w ktérych Obligacje bedg mogty by¢ zbywane,
oraz przypadkdéw, w ktérych Spotka bedzie mogta dokonaé przedterminowego
wykupu Obligacji posiadanych przez danego obligatariusza.

§ 15

Przydziatu Obligacji dokona Zarzad Spotki na zasadach okreslonych w
propozycji nabycia Obligaciji.



§ 16

Przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji, tres¢ propozycji nabycia
Obligacji, zawierajgca warunki emisji Obligacji, powinna zosta¢ zatwierdzona
przez Rade Nadzorczg Spofki.

§ 17

Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia
Obligaciji, w trybie art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach, do domu maklerskiego lub
banku wybranego przez Zarzad Spofki (,Powiernik”).

§18

Przed objeciem Obligacji przez Powiernika, Spotka zawrze z Powiernikiem
umowe, w ktérej Powiernik zobowigze sie nie skorzystaC z prawa
pierwszenstwa objecia akcji serii U, przystugujgcego z tytutu posiadania
Obligaciji.

§19

1. Uczestnicy programu motywacyjnego przeprowadzanego przez spotke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 25 pazdziernika 2001 roku, posiadajgcy uprawnienie do objecia akciji
Spoiki, bedg uprawnieni do nabycia od Powiernika Obligacji w liczbie réwnej
ilosci akcji Spotki przyznanych im do objecia zgodnie z zasadami wyzej
wymienionego programu motywacyjnego oraz do skorzystania z wynikajgcego
z Obligacji prawa pierwszenstwa objecia akcji serii U Spotki.

2. Nabycie Obligacji od Powiernika przez uczestnikbw wyzej wymienionego
programu motywacyjnego bedzie mogto nastgpi¢ nie wczesniej niz w
wynikajacym z zasad tego programu terminie, w ktérym moga oni obejmowac
przyznane im akcje Spotki.

3. Liczba uczestnikdw wyzej wymienionego programu motywacyjnego bedzie
mniejsza niz 100 osob.

§ 20

Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia zasad realizacji niniejszej uchwaty
w zakresie nieuregulowanym w jej tresci oraz w zasadach programu opcji
menedzerskich  okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku, w tym w
szczegodlnosci do zawierania stosownych uméw oraz ustanawiania
niezbednych regulacji i regulaminéw dotyczacych zbywania Obligacji przez
Powiernika.

§ 21

1. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spoétki przed dniem wykupu
Obligaciji, wszystkie Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi poprzez
zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii.

2. W przypadku okreslonym wyzej, prawo do objecia akcji serii U wygasa z
dniem przeksztatcenia lub likwidacji Spofki.

§ 22

1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligaciji,
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote 137.200 (sto
trzydzieSci siedem tysiecy dwiescie) ztiotych w drodze emisji 137.200 (stu
trzydziestu siedmiu tysiecy dwustu) akcji zwyklych na okaziciela serii U o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.



2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U staje sie
skuteczne, o ile posiadacze Obligacji wykonajg przystugujace im prawo do
objecia akcji serii U na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale oraz w
warunkach emisji Obligaciji.

3. Akcje serii U bedg oferowane do objecia posiadaczom Obligacji po cenie
emisyjnej wynoszacej:

(a) 109,20 (sto dziewie¢ 20/100) ztotych za akcje — w przypadku, gdy akcje
serii U obejmowane bedg nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2009 roku,

(b) 118,48 (sto osiemnascie 48/100) ztotych za akcje — w przypadku, gdy
akcje serii U obejmowane bedg w roku 2010,

(c) 128,55 (sto dwadziescia osiem 55/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2011,

(d) 139,48 (sto trzydziesci dziewie¢ 48/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2012,

(e) 151,34 (sto piecdziesiat jeden 34/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2013,

(f) 164,20 (sto szescdziesiat cztery 20/100) ztotych za akcje — w przypadku,
gdy akcje serii U obejmowane bedg w roku 2014.

4. Akcje serii U mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez
ztozenie oswiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spotek handlowych, w
terminach okreslonych w § 9 niniejszej uchwaty.

5. Akcje serii U bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku
obrotowym, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych
obligatariusza nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien Walnego
Zgromadzenia, na ktorym powzieta zostanie uchwata o podziale zysku i
ustaleniu dnia dywidendy.

6. Wylacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu
do akgcji serii U oraz Obligaciji.

§ 23

Walne Zgromadzenie Spdtki podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie
niniejszej uchwaty, postanowito przyja¢ tekst przedstawionej pisemnej opinii
Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2i 6 oraz art. 445 §
1w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spoiki przedstawit nastepujaca pisemnag opinie uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru akcji serii U oraz Obligacji, wysoko$¢
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii U oraz zasadno$¢ warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego:



,UJzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji serii U jest cel emisji akc;ji
serii U, ktére zostang zaoferowane do objecia przez posiadaczy obligaciji
Spdiki serii G, ktorym przyznaje sie prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii
U. Obligacje serii G zostang zaoferowane do objecia przez powiernika, ktérym
bedzie dom maklerski lub bank. Obligacje serii G zostang nastepnie
zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom uprawnionym do objecia
akcji Spotki stosownie do zasad programu opcji menedzerskich
realizowanego zgodnie 2z postanowieniami uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku oraz
bedg stanowi¢ instrument realizacji tego programu. Nabycie przez
uczestnikdw programu opcji menedzerskiej obligacji serii G od powiernika
bedzie mozliwe w przypadku spetnienia przez nich przestanek okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia stanowigcej podstawe realizacji programu
opcji menedzerskie;.

Ponadto zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwo$ci objecia akcji
Spotki nowej emisji jest konieczne w celu wywigzania sie Spoétki ze
zobowigzan wynikajacych z programu opcji menedzerskich, realizowanego na
podstawie wyzej wymienionej uchwaty. Osobami biorgcymi udziat w
programie opcji menedzerskich sg osoby, ktérych praca ma kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci Spétki i spotek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej Spétki. Mozliwos¢ nabycia akcji serii U bedzie mie¢ znaczenie
motywacyjne dla tych osoéb, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci
dziatania Spotki. Ponadto emisja akcji serii U skierowana do wyzej
wymienionych osob, ktére w ramach programu opcji menedzerskiej stang sie
posiadaczami obligacji serii G, spowoduje dtugoterminowe zwigzanie tych
0sb6b ze Spotkg. Ze wzgledu na zaleznos¢ wynikdéw Spofki i spétek jej grupy
kapitatowej od zatrudnionych w niej osob, zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy
specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.
Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji serii U zostata ustalona na poziomie
wynikajacym z wyzej wymienionych postanowien uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 pazdziernika 2001 roku,
opartym na cenie rynkowej akcji Spotki z okresu bezposrednio
poprzedzajgcego przyznania opcji w ramach programu opcji menedzerskich.
W celu realizacji programu opcji menedzerskich niezbedne jest zaoferowanie
obligacji serii G powiernikowi,

ktory bedzie je zbywat uczestnikom programu opcji menedzerskich. W
zwigzku z powyzszym konieczne jest pozbawienie prawa poboru w
odniesieniu do obligacji serii G, stosownie do art. 433 § 6 Kodeksu spotek
handlowych. Ze wzgledu na fakt, Zze emisja obligacji serii G bedzie stuzy¢
realizacji programu opcji menedzerskich w ktérym obligacje serii G bedg
odgrywac role pomocniczg, cena emisyjna obligacji serii G zostata ustalona
na niskim poziomie, tak aby ich emisja nie stanowita znaczgcego obcigzenia
finansowego.

Z tych wzgleddéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii U i umozliwienie ich objecia posiadaczom obligacji serii G lezy w
interesie  Spoétki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki.”




Uchwata

w sprawie zmiany statutu Spétki dotyczacej uwzglednienia w tresci
statutu warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
emisji akcji serii U, dokonanego na podstawie uchwaly w sprawie emisji
obligacji serii G z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii U Spoftki
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii U

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych i art. 20.1.(g) statutu
Spotki oraz w celu uwzglednienia w tresci statutu warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U, dokonanego na podstawie
uchwaty w sprawie emisji obligacji serii G z prawem pierwszenstwa objecia
akcji serii U Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii U, zmienia sie statut Spétki, w ten sposdb, ze na
koncu art. 5.2 statutu Spétki dodaje sie punkt f) o nastepujacej tresci:

o) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii G z prawem
pierwszenstwa objecia akcji serii U Spotki oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U podjetej przez Walne
Zgromadzenie w dniu 14 czerwca 2005 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 137.200 (sto trzydziesci siedem tysiecy
dwiescie) ztiotych w drodze emisji 137.200 (stu trzydziestu siedmiu tysiecy
dwustu) akcji zwyktych na okaziciela serii U o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja.”

Uchwata

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki

Za

Za



