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Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy
Spotki Cyfrowy Polsat S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie R”,
zwotanego na dzie n 30 marca 2011 r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ztota Jesie n” zarejestrowanych na NWZA — 5 500 000

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie Sposaob
gtosowania
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Uchwata Za
w sprawie wyra zenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanow ienie
zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw maj atkowych o

zmiennym sktadzie wchodz acych w skiad przedsi ebiorstwa Spotki na
zabezpieczenie roszcze n wynikaj gcych z umow kredytowych

§1

Upowaznienie do dokonania czynnosci

W zwigzku z tym, ze:

(A) Spotka Cyfrowy Polsat S.A. ("Spatka" lub "Cyfrowy Polsat") jako kredytobiorca
zamierza zawrzec¢ z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych umowe kredytu
(ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa Kredytu") oraz umowe kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement) ("Umowa Kredytu Pomostowego");
(B) Umowa Kredytu przewidywac bedzie udzielenie kredytu terminowego (ang.
Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci PLN 1.400.000.000
(jeden miliard czterysta milionéw ztotych) ("Kredyt Terminowy") oraz kredytu
rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w
wysokosci PLN 200.000.000 (dwiescie milionéw ziotych) ("Kredyt
Rewolwingowy");

(C) Umowa Kredytu Pomostowego przewidywac bedzie udzielenie kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Loan) do maksymalnej kwoty bedacej
réownowartoscig w euro kwoty PLN 1.400.000.000 (jeden miliard czterysta
milionéw ztotych) ("Kredyt Pomostowy");

(D) Kredyt Terminowy i Kredyt Pomostowy zostang wykorzystane przez Spoétke
m.in. na nabycie akcji spotki Telewizja Polsat S.A.;

(E) Kredyt Rewolwingowy bedzie mégt by¢ wykorzystany przez Spotke (lub przez
innych kredytobiorcow) na inne cele, m.in. refinansowanie istniejgcego zadtuzenia,
lecz nie bedzie mogt by¢ wykorzystany na nabycie akcji Telewizji Polsat S.A.;

(F) Kredyt Pomostowy bedzie refinansowany, tj. zostanie sptacony ze srodkow
pozyskanych z emisji dtuznych papieréw wartosciowych (tzw. High Yield Notes).
Emisja bedzie dokonana bezposrednio przez Cyfrowy Polsat lub za
posrednictwem spoiki specjalnego przeznaczenia zaleznej lub powigzanej z
Cyfrowym Polsatem;

(G) Umowa Kredytu przewidywac¢ bedzie, ze obok Cyfrowego Polsatu niektore
inne spotki z grupy kapitatowej Cyfrowego Polsatu lub grupy kapitatowej Telewizji
Polsat S.A., beda stronami Umowy Kredytu od chwili jej zawarcia, jako tzw.
pierwotni kredytobiorcy (ang. Original Borrowers) albo moga przystapi¢ do Umowy
Kredytu po jej zawarciu, jako tzw. dodatkowi kredytobiorcy (ang. Additional
Borrowers) i w ten sposéb Telewizja Polsat S.A. i/lub takie inne spotki bedg mogty
skorzystac z kredytu na warunkach opisanych w Umowie Kredytu;

(H) Umowa Kredytu i Umowa Kredytu Pomostowego bedg przewidywac
ustanowienie przez Cyfrowy Polsat, jak i przez inne podmioty, zabezpieczen
sptaty kredytu i/lub sptaty (wykupu, odkupu itp.) dluznych papierow wartosciowych
(tzw. High Yield Notes); jednym z takich zabezpieczenh bedzie zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych o zmiennym sktadzie,
wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Cyfrowego Polsatu.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 393 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych:

1) Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszym wyraza zgode na zawarcie przez
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Spotke umowy zastawniczej i dokonanie innych czynnosci prawnych i faktycznych
w celu ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spoéiki,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150% kwoty gtownej danego
kredytu i/lub kwoty gtownej (kapitatu) dtuznych papieréw wartosciowych (tzw. High
Field Notes) lub, w zaleznosci od przypadku, sumy poszczegdélnych kredytow i/lub
kwoty gtéwnej (kapitatu) dtuznych papieréw wartosciowych (tzw. High Yield
Notes)) lub dlugu réwnolegtego (ang. parallel debt) ustanowionego w celu
zabezpieczenia odpowiednich kredytéw i/lub dluznych papierow wartosciowych
(tzw. High Yield Notes), w tym na zawarcie w umowie zastawniczej wszystkich
mozliwych sposobow zaspokojenia przewidzianych w Ustawie z dnia 6 grudnia
1996 r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. 2009, Nr 67, poz. 569,
z p6zn. zm.), w celu zabezpieczenia sptaty Kredytu Terminowego, Kredytu
Rewolwingowego, Kredytu Pomostowego i/lub sptaty (wykupu, odkupu itp.)
dtuznych papierow wartosciowych (tzw. High Yield Notes) oraz sptaty zobowigzan
zwigzanych z tymi kredytami i/lub dtuznymi papierami wartosciowymi (tzw. High
Yield Notes), wynikajgcych z Umowy Kredytu, Umowy Kredytu Pomostowego,
dokumentow dotyczacych emisji dluznych papieréw wartosciowych (tzw. High
Yield Notes) lub innych dokumentéw finansowych (ang. Finance Documents) z
nimi zwigzanych.

2) W zakresie dozwolonym bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa,
zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, moze by¢ ustanowiony
na rzecz wszystkich wierzycieli tacznie, poszczegdlnych wierzycieli, niektorych z
wierzycieli lub podmiotéw nie bedacych wierzycielami, ale dziatajacych na rzecz
lub na rachunek pozostatych wierzycieli jako administrator zastawu, agent ds.
zabezpieczenh (ang. Security Agent), powiernik ds. zabezpieczeh (ang. Security
Trustee) lub w innej podobnej funkcji, jak rowniez na zabezpieczenie
wierzytelnosci o sptate odpowiednich kredytow i/lub o sptate (wykup, odkup itp.)
dtuznych papierow wartosciowych (tzw. High Yield Notes) bezposrednio

lub wierzytelnosci wynikajgcych z tzw. diugu rownolegtego (ang. parallel debt),
ktérego ustanowienie stuzy zaspokojeniu i zabezpieczeniu wierzytelnosci o sptate
odpowiednich kredytéw i/lub diuznych papierow wartosciowych (tzw. High Yield
Notes).

§2

Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.




