Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki Farmacol S.A.,

znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien”,
zwolanego na dzien 16 listopada 2016 r.

Liczba gtos6éw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesien” zarejestrowanych na NWZA 1 106 318

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035,
kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposdb glosowania

Uchwata

W sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania przez Spoétke lub spotke
zalezng od Spotki akcji wlkasnych, ustanowienia zastawu na akcjach wiasnych
Spotki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Farmacol" S.A. z siedzibg w Katowicach _"Spdtka"_,
dziatajac na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 § 1 pkt 8, art. 362 § 3 oraz art.
362 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych _"KSH"_, uchwala,
CO nastepuje:

g1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym udziela Zarzadowi upowaznienia
do nabywania przez Spdtke w petni pokrytych akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1 zt
_jeden ztoty_ kazda _"Akcje Wtasne"_, na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale,
w okresie 5 _stownie: pieciu_ lat od dnia podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej jednak
niz do chwili wyczerpania $rodkdw finansowych okreslonych w ust. 3 ponizej.

2. Upowaznieniem, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, objete sg Akcje Wtasne, tacznie w
liczbie nie wiekszej niz 3.277.000 _stownie trzy miliony dwiescie siedemdziesiagt siedem
tysiecy_ sztuk Akcji Wiasnych. tacznie nabyte przez Spotke Akcje Wiasne uwzgledniajac
wartos¢ nominalng pozostatych Akcji Wiasnych posiadanych przez Spétke, ktére nie
zostaty przez nig zbyte nie przekroczy tacznie 20% kapitatu zaktadowego Spétki. Na
dzien podjecia niniejszej uchwaty, Spotka posiada 382.408 Akcji Wtasnych.

3. Maksymalna tagczna kwota przeznaczona na sfinansowanie ceny _wynagrodzenia_ za
nabywane Akcje Wtasne, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze przekroczy¢ kwoty
170.404.000 zt _stownie: sto siedemdziesigt miliondw czterysta cztery tysigce ztotych_.
4. Nabycie Akcji Wtasnych bedzie finansowane ze $rodkéw pochodzacych z kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabycie Akcji Wiasnych, utworzonego na podstawie § 4
niniejszej uchwaty.

5. Akcje Wtasne beda nabywane przez Spétke lub jej spotke zalezna

za wynagrodzeniem, ustalanym przez Zarzad Spoétki lub spétki zaleznej, przy czym:

a_ cena minimalna za jedna Akcje Wtasna nie bedzie nizsza od wartosci nominalnej
jednej Akcji Wiasnej, tj. 1 _jeden_ ztoty, natomiast

b_ cena maksymalna za jedna Akcje Wtasng nie bedzie wyzsza niz $rednia cena rynkowa
jednej Akcji Wtasnej z kolejnych 30 _trzydziestu_ notowan akcji Spotki na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wedtug kursu
zamkniecia w systemie notowan ciggtych poprzedzajacych odpowiednio dzien ztozenia
zlecenia kupna Akcji Wtasnych lub ogtoszenia oferty do zapisywania sie na sprzedaz
akcji, pomniejszona lub powiekszona o 40 %, jednakze w zadnym wypadku cena ta nie
bedzie wyzsza niz 52,00 zt _piecdziesigt dwa ztote zero groszy_.

Mozliwe jest rowniez nabycie Akcji Wtasnych nieodptatnie.

6. Nabywanie Akcji Wiasnych moze by¢ dokonywane, wedle uznania Zarzadu,

w kazdym celu prawnie dozwolonym. Akcje Wtasne moga by¢ nabywane

w szczegolnosci w jednym lub kilku z ponizszych celow:

a_ w celu umorzenia; lub

b_ w celu dokonania zaptaty w ramach przysztych transakcji nabycia udziatéw lub akcji
w innych spétkach lub innych aktywoéw; lub

c_ w celu inwestycyjnym, w tym do odpfatnej odsprzedazy lub w celu udzielenia pozyczki
innym podmiotom; lub

d_ w zwigzku z planowanym wycofaniem akcji Spotki z obrotu gietdowego i zniesienia
dematerializacji akcji Spofki.

7. Akcje Wiasne mogg by¢ nabywane zgodnie ze stosownymi przepisami prawa, w tym
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady _UE_ nr 596/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku _rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku_ oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, w szczegélnosci przy
uzyciu sposobéw wskazanych ponizej, wedle uznania Zarzadu:

a_ na rynku regulowanym na zasadach analogicznych do zasad ustalonych w odniesieniu
do programéw odkupu instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
Komisji _WE_ nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programoéw
odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych stosowanych odpowiednio, z
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uwzglednieniem zasad okre$lonych w niniejszej uchwale; lub

b_ w inny dopuszczony prawem sposdb, w tym w szczegdlnosci:

_i_. w trybie skfadania zlecert maklerskich na rynku regulowanym lub w trybie transakcji
pakietowych;

_ii_. w transakcjach przeprowadzanych poza rynkiem regulowanym w zwigzku z
planowanym wycofaniem akcji Spétki z obrotu gietdowego i zniesienia ich
dematerializacji; lub

_iii_. w ramach jednej lub wielu ofert do zapisywania sie na sprzedaz akcji skierowanych
do wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spoiki jest upowazniony do nabycia Akcji Wtasnych w wezwaniu na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki ogtoszonym przez Andrzeja Olszewskiego w dniu 23 wrzesnia
2016 r. lub od podmiotu, ktéry nabedzie akcje Spétki w ww. wezwaniu, po cenie nie
wyzszej niz cena akcji w wezwaniu.

8. Nabycie Akcji Wtasnych moze nastgpi¢, wedtug uznania Zarzadu, bezposrednio, za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub podmiotu trzeciego
dziatajgcego na rachunek Spotki lub w inny sposéb dozwolony prawem.

9. Nabycie Akcji Wtasnych na podstawie niniejszej uchwaty nie wyklucza nabywania
przez Spoétke Akcji Whasnych przez Spétke na podstawie innych przepiséw prawa.

10. Nabycie Akcji Wiasnych moze zosta¢ przeprowadzone przez spétke zalezng od Spotki,
jezeli taka spotka utworzy w tym celu kapitat rezerwowy zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3
KSH oraz uzyska wymagane zgody korporacyjne.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym udziela Zarzadowi upowaznienia
do ustanowienia na rzecz Spoétki lub jej spotki zaleznej, dziatajacej w charakterze
zastawnika, zastawu zwyktego lub zastawu rejestrowego na akcjach wtasnych Spoétki
nalezacych do Andrzeja Olszewskiego wykonujgcego obowigzki zwigzane z nabywaniem
Akcji, jako strona porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej zawartego w dniu 23 wrzeénia 2016 r., oraz podmiotéw zaleznych od Andrzeja
Olszewskiego, a takze pozostatych stron ww. porozumienia i ich podmiotéw zaleznych
_tacznie "Podmioty Nabywajace Akcje"_, jesli podejma decyzje o ustanowieniu zastawu
na akcjach Spétki na rzecz Spotki lub jej spotek zaleznych, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Spotki lub jej spotek zaleznych wobec Podmiotéw Nabywajacych Akcje z
tytutu finansowania udzielonego przez Spétke lub jej spotki zalezne na podstawie
uchwaty podjetej przez niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w tym w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki wobec spotki Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach lub spdtki Nasza Apteka sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu z tytutu
finansowania udzielonego przez Spétke lub jej spdtke zalezng na podstawie uchwaty
podjetej przez niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

2. Zastaw zwykly oraz zastaw rejestrowy na akcjach Spétki ustanowione beda na
nastepujacych warunkach:

a_ liczba zastawionych akcji Spétki nie moze przekroczy¢ facznie w okresie upowaznienia
4.680.000 _czterech milionéw szesciuset osiemdziesieciu tysiecy_ akcji, przy czym liczba
ta bedzie uwzgledniata warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych posiadanych przez
Spoétke, ktdre nie zostaty przez nig zbyte. Na dzien podjecia niniejszej uchwaty, Spétka
posiada 382.408 akcji wiasnych;

b_ zastaw zwykty oraz zastaw rejestrowy zostang ustanowione nie dtuzej niz do dnia 16
listopada 2021 roku;

c_ zaspokojenie Spofki, jako zastawnika, moze polegaé na przejeciu akcji Spotki na
wihasnos¢ w trybie i na warunkach okre$lonych w przepisach ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw, z uwzglednieniem § 1 ust. 5 niniejszej Uchwaty;

d_ w okresie, gdy akcje Spotki sg zastawione na rzecz Spotki, prawo gtosu oraz
dywidenda z tych akcji przystuguja zastawcy.

§ 3.

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych zwigzanych z wykonaniem niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:
a_ dookreslenia zasad nabywania Akcji Wtasnych w zakresie nieuregulowanym w
niniejszej uchwale, w tym do okreslenia ostatecznej liczby, sposobu, ceny, terminu oraz
celu lub celdéw danego nabycia Akcji Wiasnych oraz okreslenia sposobu i warunkéow
przeprowadzenia danego nabycia Akcji Wiasnych w celu ich umorzenia;

b_ wyboru podmiotu lub podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska lub osob
trzecich dziatajacych na rachunek Spotki posredniczacych w nabywaniu Akcji Whasnych
oraz okreslenia zasad wspotpracy, jezeli znajdzie to zastosowanie;

c_ odstapienia od nabywania Akcji Wiasnych lub zakofczenia nabywania Akcji Wtasnych
przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego w niniejszej uchwale, rowniez w
przypadku, gdy $rodki finansowe przeznaczone na nabycie Akcji Wiasnych nie zostaty w
petni wykorzystane;

d_ rozporzadzania nabytymi Akcjami Wtasnymi w granicach okreslonych w § 1 ust. 6
powyzej, w tym do okre$lenia warunkdw, na jakich takie rozporzadzenie nabytymi
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Akcjami Wiasnymi bedzie dokonywane, przy czym do czasu realizacji danego celu
mozliwe jest ustanawianie zabezpieczen na Akcjach Witasnych, w tym zwigzanych z
finansowaniem planowanego wycofania akcji Spétki z obrotu gietdowego i zniesienia
dematerializacji akcji Spotki;

e_ zawarcia oraz wykonania umowy lub umoéw zastawu oraz do podjecia czynnosci
niezbednych do ustanowienia i wykonania ewentualnej blokady akcji na rachunku
papieréw wartosciowych. Zarzad jest upowazniony do okreslenia szczegétowych
warunkéw dotyczacych ustanowienia zastawu zwyktego oraz zastawu rejestrowego na
akcjach wtasnych Spoétki, w granicach upowaznienia okre$lonego w § 2 niniejszej
uchwaty, jakie okaza sie konieczne do realizacji tego upowaznienia.

2. W przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o przeznaczeniu nabytych Akcji Wiasnych
do umorzenia, Akcje Wtasne zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, zgodnie z art. 359 KSH oraz § 7 Statutu Spotki. W takim przypadku,
po podjeciu decyzji o umorzeniu Akcji Wiasnych, Zarzad jest zobowigzany do
umieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie umorzenia Akcji Wtasnych oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku umorzenia Akcji Wtasnych.

§4

1. W celu umozliwienia nabycia Akcji Wtasnych zgodnie z niniejszg uchwatg postanawia
sie o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 170.404.000 zt _stownie:

sto siedemdziesigt miliondw czterysta cztery tysiace ztotych_.

2. Na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie przeznaczona
kwota 170.404.000 zt _stownie: sto siedemdziesigt miliondw czterysta cztery tysigce
ztotych z zyskéw osiggnietych przez Spotke w poprzednich latach obrotowych,
znajdujaca sie na kapitale zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spotki
ulegnie zmniejszeniu o kwote 170.404.000 zt _stownie: sto siedemdziesigt milionow
czterysta cztery tysigce ztotych

§5

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata

w sprawie finansowania przez Spo6tke nabycia emitowanych przez nig akcji
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celow, o ktorych mowa w art. 345
§ 1 Kodeksu spotek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Farmacol" S.A. z siedzibg w Katowicach _"Spdtka"_,
dziatajac na podstawie art. 345 § 1i § 5 oraz art. 345 § 4 w zw. z art. 348 § 1 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych _"KSH"_ oraz w oparciu o pisemne
Sprawozdanie Zarzadu Spoétki stanowigce Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty
_"Sprawozdanie Zarzadu"_, uchwala, co nastepuje:

g1

1. Postanawia sie o wyrazeniu zgody na bezpo$rednie lub posrednie, w tym za
posrednictwem spotki zaleznej od Spoiki, finansowanie przez Spotke nabycia akcji Spofki
od jej akcjonariuszy w nastepujacych granicach:

a_ liczba akcji Spotki: do 10.676.280 _"Akcje"_,

b_ faczna wysoko$¢ finansowania: nie wyzsza niz 558.000.000,00 zt _stownie: pieéset
piecdziesigt osiem milionéw ztotych_, w tym cena Akcji wraz z kosztami zwigzanymi z ich
nabyciem,

c_ podmioty nabywajace _bezposrednio lub posrednio_ Akcje, na rzecz, ktérych nastagpi
udzielenie finansowania _"Podmioty Nabywajace Akcje"_: Andrzej Olszewski wykonujacy
obowiazki zwigzane z nabywaniem Akcji, jako strona porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych zawartego w dniu 23 wrzesnia 2016 r., oraz podmioty zalezne od
Andrzeja Olszewskiego, a takze pozostate strony ww. porozumienia i ich podmioty
zalezne, jesli podejma decyzje o nabyciu _bezposrednim lub posrednim_ Akcji;

d_ sposdb nabycia Akcji: w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz AKcji
ogtoszonego przez Andrzeja Olszewskiego w dniu 23 wrzesnia 2016 r., w ramach
przymusowego wykupu Akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych lub w ramach innych
transakcji, w tym ewentualnych pdzniejszych wezwan na sprzedaz Akcji.

2. Postanawia sie, ze finansowanie nabycia Akcji nastapi w drodze:

a_ udzielenia przez Spotke lub spétki zalezne od Spotki pozyczki lub pozyczek

na rzecz Podmiotéw Nabywajacych Akcje lub w innej formie uzgodnionej pomiedzy
Spdtka a Podmiotem Nabywajacym Akcje, lub

b_ ustanowienia przez Spotke lub spdtki zalezne od Spoétki zabezpieczenia

w zwigzku z finansowaniem nabycia Akcji przez Podmioty Nabywajace Akcje,

w tym w szczegdlnosci w formie poreczenia lub zastawu;

przy czym faczna kwota finansowania nabycia Akcji _w tym cena Akgcji i koszty ich
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nabycia_, nie moze przekroczyé wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego w tym
celu na mocy § 2 niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z
art. 345 § 4 KSH.

3. Postanawia sie, ze finansowanie nabycia Akcji nastapi na warunkach rynkowych,
okreslonych szczegdtowo w Sprawozdaniu Zarzadu, a w szczegélnosci:

a_ przy obliczaniu odsetek od udzielonego finansowania, o ktérym mowa w ust. 2 pkt a_
powyzej. stosowana bedzie stawka WIBOR powiekszona o odpowiednig marze;

b_ przy udzieleniu finansowania zostang zastosowane instrumenty zabezpieczajace
interesy Spotki, w tym zastaw na akcjach/udziatach w wybranych Podmiotach
Nabywajacych Akcje lub zastaw _zwykly lub rejestrowy_ na Akcjach nabytych przy
uzyciu finansowania na podstawie niniejszej uchwaty _przy zatozeniu podjecia przez
niniejsze Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania
przez Spodtke lub spotke zalezng od Spotki akcji wrasnych, ustanowienia zastawu na
akcjach wtasnych Spoétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego_.

4. Przyjmuje sie do wiadomosci Sprawozdanie Zarzadu.

5. Postanawia sie, ze $rodki na udzielenie finansowania, o ktérym mowa w niniejszej
uchwale, bedg pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych wygenerowanych przez Spoétke i jej spoiki
zalezne w ramach dziatalnosci operacyjnej lub ze srodkdw pozyskanych przez Spdtke i jej
spofki zalezne w ramach zewnetrznego finansowania dtuznego,

w szczegodlnosci kredytow.

§2

1. Postanawia sie o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 558.000.000 zt
_stownie: pieéset piecdziesigt osiem miliondw ztotych_ z przeznaczeniem na realizacje
celéw, o ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty.

2. Na utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktédrym mowa w ust. 1, zostanie przeznaczona
kwota 558.000.000 zt _stownie: piecset piecdziesigt osiem miliondw ztotych_ z zyskéw
osiggnietych przez Spétke w poprzednich latach obrotowych, znajdujaca sie na kapitale
zapasowym, w zwigzku, z czym kapitat zapasowy Spétki ulegnie zmniejszeniu o kwote
558.000.000 zt _stownie: piecset piecdziesigt osiem miliondw ztotych_.

§3

Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych bezposrednio lub posrednio z wykonaniem postanowien § 1 i § 2 niniejszej
uchwaty oraz Sprawozdania Zarzadu, w tym do zawarcia odpowiednich uméw
zwigzanych z udzieleniem finansowania na nabywanie emitowanych przez Spétke akcji i
pozyskaniem odpowiedniego finansowania w tym celu ze Zzrédet zewnetrznych.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu jawnym, w ktérym brato udziat 19455430 _dziewietnascie milionéw
czterysta piecdziesiat piec tysiecy czterysta trzydzieSci_ akcji dysponujacych 27455430
_dwudziestoma siedmioma milionami czterysta piecdziesieciu pieciu tysigcami czterystu
trzydziestoma_ gtosami, oddano 27455430 _dwadziescia siedem milionéw czterysta
piecdziesiat piec tysiecy czterysta trzydziesci_ waznych gtoséw z 19455430
_dziewietnastu milionéw czterystu piecdziesieciu pieciu tysiecy czterystu trzydziestu_
akcji stanowiacych 83,14 % kapitatu zaktadowego, "za" uchwatg oddano 20563112
_dwadziescia milionéw piecset sze$cdziesiat trzy tysigce sto dwanascie_ gtosow,
"przeciw" oddano 6892318 _sze$¢ miliondw osiemset dziewiecdziesiat dwa tysigce
trzysta osiemnascie_ gtoséw, gtoséw "wstrzymujacych sie" nie byto.Podstawa prawna: §
38 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie panstwem cztonkowskim.
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