Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki MFO S.A.,

znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU , Zlota Jesien”,
zwotanego na dzien 19 czerwca 2017 r.

Liczba gltos6w Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesien” zarejestrowanych na WZA 270 000

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035,
kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposob gtosowania

Uchwata
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego Spotki za 2016 rok.

Na podstawie art.393 pkt 1 i art.395 §2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych i §24 ust.2
Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym zatwierdza:

1) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2016 oraz

2) zweryfikowane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe Spétki za rok
2016 obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg 152.562 tys. zt (stownie: sto piecdziesiat
dwa miliony piecset szesc¢dziesigt dwa tysigce ztotych);

c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 17.753 tys. zt (stownie: siedemnascie milionow
siedemset piecdziesigt trzy tysigce ztotych) oraz catkowite dochody ogdotem w kwocie
17.675 tys. zt (stownie: siedemnascie milionow szeséset siedemdziesiat piec tysiecy
ztotych);

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 16.661 tys. zt (stownie:
szesnascie milionow szescset szescdziesiat jeden tysiecy ztotych;

e) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do
31.12.2016, wykazujace wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 15.139 tys. zt
(stownie: pietnascie milionow sto trzydziesci dziewie¢ tysiecy ztotych);

f) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za

Uchwata

w sprawie podziatu zysku Spotki za rok 2016

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt 1
Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, ze zysk
netto osiggniety przez Spdtke w roku 2016 w tacznej wysokosci 17.753.470,64 zt
(stownie: siedemnascie milionéw siedemset piecdziesiat trzy tysigce czterysta
siedemdziesigt ztotych i 64/100) zostanie przeznaczony na:

1) kapitat zapasowy - kwota 14.215.470,64 zt (stownie: czternascie miliondw dwiescie
pietnascie tysiecy czterysta siedemdziesiat ztotych i 64/100),

2) dywidenda dla akcjonariuszy - kwota 3.538.000,00 zt (stownie: trzy miliony piecset
trzydziesci osiem tysiecy ztotych i 00/100), co daje 0,58 zt na kazda akcje.

Dzien wedtug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku (dzien dywidendy) ustala sie na 30
czerwca 2017 roku. Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 21 lipca 2017 roku.

Za

Uchwaly
w sprawie udzielenia Czlonkom Zarzadu absolutorium za okres wykonywania
obowigzkoéw od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na podstawie art.393 pkt 1 i art.395 §2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz §24 ust.2
Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela:

- Prezesowi Zarzadu Panu Tomaszowi Mirskiemu

- Cztonkowi Zarzadu Panu Jakubowi Czerwinskiemu

- Cztonkowi Zarzadu Panu Adamowi Piekutowskiemu

absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku.

Za

Uchwaly

w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium za okres
wykonywania obowiazkéw w 2016 roku.

Na podstawie art.393 pkt 1 i art.395 §2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz §24 ust.2

Za
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Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym udziela
- Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Panu Markowi Mirskiemu

- Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Grzegorzowi Janasowi

- Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Marcinowi Pietkiewiczowi

- Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Stawomirowi Brudzinskiemu

- Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Tomaszowi Chmurze

- Cztonkowi Rady Nadzorczej Pani Marlenie Kadej-Barwik
absolutorium za okres wykonywania obowigzkéow w 2016 roku.

Uchwata

w sprawie zmiany statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwoscig wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej

81

Na podstawie art. 430 § 1, art. 433 § 2, art. 444, art. 445 i art. 447 Kodeksu spotek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zmienia statut MFO Spotki
Akcyjnej przez dodanie po §13 nowego §13A, w nastepujacym brzmieniu:

.8 13A

1) Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 101.500,00 zt (sto jeden tysiecy
piecset i 00/100 ztotych), przez emisje nie wiecej niz 507.500 akcji zwyktych na
okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja, na
zasadach opisanych ponizej (,kapitat docelowy”).

2) Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wytacznie w zamian za wkiady
pieniezne.

3) Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania
do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu przewidujacej niniejszy kapitat
docelowy.

4) O ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, Zarzad jest upowazniony do decydowania o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w tym w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do podejmowania
stosownych uchwat, sktadania wnioskdw oraz dokonywania czynnosci o charakterze
prawnym i organizacyjnym w sprawach:

a) ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

b) dematerializacji akcji, w tym zawierania umow o rejestracje akcji z Krajowym
Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A.;

c) okre$lania warunkdw emisji akcji, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji, terminéw
otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub zawarcia umoéw o objeciu akcji, warunkdéw
przydziatu, daty/ dat, od ktorej/ ktorych akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie;

d) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
emisji i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej;

e) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowg lub innych uméw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji.

5) Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalania ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa
lub innych umdw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, wymagajg uzyskania zgody
Rady Nadzorczej.

6) Za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa objecia nowych akcji
(,prawo poboru”) w stosunku do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.”

§2

Uzasadnienie uchwaty

Uzasadnieniem zmiany statutu Spétki polegajgcej na upowaznieniu Zarzadu do
dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w

Przeciw
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granicach kapitatu docelowego, jest wola zapewnienia Zarzgdowi mozliwosci
pozyskiwania srodkéw finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spétki.

Po wprowadzeniu proponowanych zmian, Zarzad Spotki bedzie mogt efektywnie dziatac
w celu pozyskania $srodkéw finansowych w warunkach szybko zmieniajgcych sie realiéw
gospodarczych, co nabiera szczegdlnego znaczenia w zwigzku ze specyfikg prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. Korzystajgc z uzyskanych uprawnien, Zarzad, w razie
zaistnienia takiej potrzeby, bedzie w stanie sprawnie i efektywnie przeprowadzi¢ emisje
w krétkim czasie, co przyczyni sie do obnizenia kosztow pozyskania kapitatu. Zarzad
bedzie mdgt dostosowac wielkos¢ i moment emisji do warunkdw rynkowych i biezgcych
potrzeb Spotki w zakresie finansowania realizowanych inwestycji w ramach
podstawowego profilu jej dziatalnosci.

83

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje pisemng opinie Zarzadu Spotki, uzasadniajaca
powody przyznania Zarzadowi mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
oraz okreslajgcag sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji. Zarzad przedstawit nastepujgca
opinie w tym zakresie, ktdrg Zwyczajne Walne Zgromadzenie w petni podziela.

Opinia Zarzadu MFO S.A. z dnia 19 maja 2017 roku w sprawie pozbawiania akcjonariuszy
prawa poboru akcji dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

Niniejsza opinia Zarzadu MFO S.A. zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 w zw.
z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 19 czerwca 2017 roku zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie MFO S.A.
(,Spotka”). Zgodnie z proponowanym porzadkiem obrad przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia bedzie m.in. powziecie uchwaty w przedmiocie zmiany statutu Spotki,
polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do dokonania jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii D o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
101.500,00 (stownie: sto jeden tysiecy piecset i 00/100) ztotych. Celem proponowanej
zmiany jest wyposazenie Zarzadu w mozliwo$¢ dodatkowego pozyskiwania dla Spotki
kapitatu, co pozwoli Spétce lepiej dostosowaé sie do zmieniajacych sie realiow
gospodarczych i umozliwi nabywanie akcji Spotki szerokiemu kregowi inwestoréw.

Do statutu zostanie wprowadzony zapis uprawniajacy Zarzad, po uprzednim uzyskaniu
zgody Rady Nadzorczej, do podjecia decyzji o pozbawieniu dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
ramach podwyzszenia kapitatu docelowego. Zapis ten jest niezbedny do wykorzystania
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w sposdb
zgodny ze strategig Spoétki, ktdra zaktada optymalizacje i dywersyfikacje zrédet
pozyskiwania $rodkéw finansowych, w tym kapitatu koniecznego do przeprowadzenia
inwestycji niezbednych do dalszego rozwoju Spotki.

Efektywne wykorzystanie takiej mozliwosci wymaga nadania Zarzadowi,
przygotowujgcemu proces emisji i prowadzgcemu negocjacje z inwestorami, powyzszych
uprawnien. Wymog uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na pozbawianie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zapewnia ochrone praw tych ostatnich,
jest w interesie Spdtki i nie jest sprzeczne z prawami akcjonariuszy.

Zarzad bedzie uprawniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji. Skuteczne przeprowadzenie
emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do kilku czynnikéw, w tym m.in. do popytu
na akcje, aktualnej koniunktury na rynkach finansowych, oczekiwan inwestoréw, strategii
Spotki. Zarzad, jako bezposrednio odpowiedzialny za przygotowanie emisji powinien
dysponowac prawem ustalania ceny emisyjnej akcji, co umozliwi mu maksymalizacje
wptywdw z emisji akcji, sprawne prowadzenie negocjacji z inwestorami, skrdci czas ich
trwania i obnizy koszty pozyskania kapitatu.

Cena emisyjna akcji bedzie ustalana na podstawie wartosci okre$lonej w odniesieniu

do ceny rynkowej akcji, ustalanej przy zastosowaniu metod badania popytu (w tym
budowy ksiegi popytu), lub przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych uznanymi
metodami wyceny instrumentéw finansowych. Zarzad dopuszcza wziecie pod uwage
rowniez innych uznanych metod okreslania wartosci akcji, ktore zapewniag dostosowanie
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ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje lub oczekiwan inwestorow.

Realizacja celéw inwestycyjnych a takze strategia Spotki wymagajg zapewnienia
mozliwosci efektywnego procesu pozyskiwania kapitatu, co Spdtka moze osiggnaé
poprzez emisje akcji w ramach kapitatu docelowego.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie
uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy po uprzednim
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

84

1. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych do
Statutu niniejszg uchwata.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, zmiana statutu Spoétki wymaga wpisania
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.”

Uchwata

w sprawie powotania Czlonka Rady Nadzorczej

Na podstawie art.385 §1 Kodeksu spotek handlowych oraz §26 Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki powotuje Pana Piotra Gawrysia w sktad Rady Nadzorczej
Spotki na okres wspodlnej 3 letniej kadencji.

Za
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