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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy

spotki PGF S.A.,

znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,,Ztota Jesien”,
z dnia 1 czerwca 2006r.

Liczba gtoséw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ztota Jesien” zarejestrowanych na WZA -865 952

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposoéb
gtosowania

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY
FARMACEUTYCZNEJ Spétki Akcyjnej w todzi zatwierdza sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2005."

Za

Uchwata
Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spotki Akcyjnej w Lodzi zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., w tym:
bilans zamykajacy sie sumg bilansowg w kwocie— 1.427.735.373,18 zt
(jeden miliard czterysta dwadziescia siedem milionéw siedemset trzydziesci
pie¢ tysiecy trzysta siedemdziesigt trzy ziote osiemnascie groszy),
rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w— kwocie
58.506.165,15 zt (piecdziesigt osiem milionéw piecset szes¢ tysiecy sto
szes$cédziesiat pie¢ ztotych pietnascie groszy)."

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi postanawia czesS¢ zysku osiggnietego w roku
obrotowym 2005 w kwocie 29.853.511,20 zt (dwadziescia dziewie¢ milionow
osiemset piecdziesiat trzy tysigce piecset jedenascie ztotych dwadziescia
groszy) przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, za$ pozostatg czes¢ zysku w
kwocie 28.652.653,95 zt (dwadziescia osiem milionéw szescset piecdziesiat
dwa tysigce szeScCset piecCdziesiat trzy ztote dziewiecdziesiat pieC groszy)
przela¢ na kapitat zapasowy Spoétki, przy czym dniem dywidendy jest dzien
19 czerwca 2006 r., zas dniem wyptaty dywidendy — 4 lipca 2006 r

Za
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Uchwata
Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akeyjnej w Lodzi zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej, w ktérej Spotka jest podmiotem dominujgcym za okres od
1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r, w tym:
bilans zamykajacy sie sumg bilansowg w kwocie— 1.445.378.430,80 zt
(jeden miliard czterysta czterdziesci pie¢ miliondw trzysta siedemdziesiat
osiem tysiecy czterysta trzydziesci ziotych osiemdziesigt groszy),
rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w— kwocie
54.260.258,73 zt (piecdziesiat cztery miliony dwiescie szesc¢dziesiat tysiecy
dwiescie piecdziesigt osiem ztotych siedemdziesiat trzy grosze).

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY
FARMACEUTYCZNEJ Spotki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Panu
Jackowi Szwajcowskiemu z wykonania przez niego obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2005

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akecyjnej w todzi udziela absolutorium Panu Zbigniewowi Molendzie z
wykonania przez niego obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu Spodtki w roku
obrotowym 2005

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Pani Annie Biendarze z
wykonania przez nig obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spétki w roku
obrotowym 2005

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spotki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Pani Aleksandrze Szyndler z
wykonania przez nig obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki od dnia 1
stycznia 2005 r. do dnia 18 kwietnia 2005 r

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w Lodzi udziela absolutorium Panu Romanowi Kusznirowi z
wykonania przez niego obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 25 lutego 2005 r

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spotki Akeyjnej w Lodzi udziela absolutorium Panu Dariuszowi Gambusiowi z
wykonania przez niego obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu Spdtki w roku
obrotowym 2005

Za
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Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akeyjnej w todzi udziela absolutorium Panu Ignacemu Przystalskiemu
z wykonania przez niego obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki w okresie
od 1 marca 2005 r. do 31 grudnia 2005 r

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akeyjnej w Lodzi udziela Panu Jerzemu Leszczynskiemu absolutorium
z wykonania przez niego obowigzkow Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki w roku obrotowym 2005.

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki  Akcyjnej w  todzi udziela Panu Hubertowi Janiszewskiemu
absolutorium z  wykonania przez niego obowigzkéw  Zastepcy
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2005.

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Panu Janowi Kalince z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2005

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Pani Marii Wisniewskiej z
wykonania przez nig obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki w roku
obrotowym 2005

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spotki Akcyjnej w todzi udziela absolutorium Panu Piotrowi Stefarnczykowi z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku
obrotowym 2005

Za

Uchwata

w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF SA,
emi-sji Obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji serii O,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spofki
oraz wytgczenia pra-wa poboru AKcji.

"Na podstawie art. 393 pkt 5) i art. 448 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Ko-
deks spotek handlowych, art. 9 pkt 3), art. 22 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach oraz na podstawie § 12 ust. 1 pkt 7) Statutu Spotki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Ak-cyjnej w Lodzi uchwala, co nastepuje:

§ 1. Postanowienia ogdlne

1. Walne Zgromadzenie Spoftki postanawia wprowadzi¢ Program Opcji Mene-
dzerskich (zwany dalej "Programem"), skierowany do cztonkoéw Zarzadu PGF
SA ("Uczestnicy Programu" lub "Obligatariusze").

Za
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2. Program realizowany bedzie w okresie obejmujgcym skonsolidowane
wyniki dziatalnosci PGF SA w okresach sprawozdawczych 2006 r., 2007 r.,
2008 r. i 2009 .

3. Program zostanie zrealizowany w drodze emisji Obligacji z prawem pierw-
szenstwa nabycia Akcji Spofki serii O, powstajagcym po spetnieniu warunkéw
okreslonych w §3 niniejszej uchwaty, oraz warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Spotki.

§ 2. Emisja Obligac;ji

1. Spotka wyemituje tgcznie nie wiecej niz 4.960 (cztery tysigce dziewiecset
szescdziesiat) Obligacji imiennych serii D1, D2, D3 i D4 o wartosci nhominal-
nej 1 zt (jeden ztoty) kazda (zwanych dalej "Obligacjami"). Kazda seria
obejmowac bedzie nie wiecej niz 1.240 Obligacji. Z kazdg Obligacjg bedzie
zwigzane prawo pierwszenstwa objecia 100 (stu) Akcji Spotki na okaziciela
odpowiednio serii O1, 02, O3 i O4, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote)
kazda (zwanych dalej "Akcjami").

2. Obligacje bedg posiadaty forme dokumentu.

3. Spdétka prowadzi¢ bedzie rejestr Obligacji, w ktérym ewidencjonuje sie wy-
emitowane Obligacje, przyznane Obligatariuszom, odkupione przez Spétke
oraz zamienione na Akcje.

4. Obligacje bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepiséow ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o Obligacjach ("Ustawa o obligacjach").

5. Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie przez Spotke
propozycji nabycia do Uczestnikbw Programu, w liczbie okreslonej
indywidualnie dla kazdej osoby mocg uchwalonych przez Rade Nadzorczg
zasad.

6. Obligacje zostang wykupione przez Spotke w dniu 31 grudnia 2013 r., z
za-strzezeniem postanowien pkt. 10 ponizej ("Dzien Wykupu").

7. Obligacje zostang wykupione za zaptatg kwoty pienieznej réwnej ich
wartosci nominalne;j.

8. Obligacje beda nieoprocentowane.

9. Obligacje bedg niezbywalne, za wyjatkiem przypadkow okreslonych przez
Rade Nadzorcza, wskazanych w warunkach emisji Obligacji.

10. Warunki emisji Obligacji zostang uchwalone przez Rade Nadzorczg w
opar-ciu o przepisy obowigzujgcego prawa oraz postanowienia niniejszej
uchwaty. Warunki emisji Obligacji okresla¢ bedg w szczegdlnosci przypadki,
w kté-rych Spétka bedzie uprawniona do wczesniejszego odkupu Obligacji w
celu ich umorzenia.

§ 3. Prawo do objecia Akcji (Opcja)

1. Kryterium przyznania opcji stanowia:

a) dla przyznania 75% ilosci Akcji kryterium stanowi wzrost wartosci skon-
solidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje PGF (EPS) w sto-
sunku do EPS bazowego (EPS0) w poszczegdlnych latach realizacji Pro-
gramu, oraz -

b) dla przyznania 25% ilosci Akcji kryterium stanowi osiggniecie w danym
roku realizacji Programu stopy zwrotu z inwestycji w akcje PGF SA na
poziomie nie nizszym niz zmiana indeksu WIG w tym roku,

c) w obu przypadkach wymienionych pod literami a) i b) kryterium stanowi
pozostawanie przez Uczestnika Programu czionkiem Zarzadu PGF SA w
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danym roku realizacji programu oraz do dnia 31 grudnia roku bezpos$red-nio
po nim nastepujgcego;

przy czym:

d) EPS bazowy (EPS0) odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto
na 1 akcje w 2005 r., obliczonego dla ilosci akcji PGF uwzgledniajgcej emisje
akcji serii N3, emitowanych w zwigzku z realizacjg programu opcji
menedzerskich, wdrozonego przez Spotke moca uchwaty Nadzwyczajne-go
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2003 r., zas$ -

e) Stopa zwrotu z inwestycji w akcje PGF bedzie okredlana procentowg
zmiang s$redniego poziomu kursu akcji PGF (wedlug ceny zamkniecia no-
towan) na gietdzie w grudniu danego roku realizacji Programu w stosunku do
sredniej ceny gietdowej akcji PGF (wedtug ceny zamkniecia notowan) z
pierwszego kwartatlu roku 2006, z uwzglednieniem kwot wyptaconych
dywidend w okresie, za ktory liczony jest zwrot na inwestycji w akcje. Tak
obliczona stopa zwrotu bedzie poréwnana ze zmiang indeksu WIG
(ustalonego na zamknieciu notowan) w okresie od ostatniej sesji w roku 2005
do ostatniej sesji w danym roku realizacji programu. Dzien, w kté-rym
uczestnicy nabywajg prawo do realizacji opcji zwigzane z tym kryte-rium jest
ostatni dzien notowan akcji PGF w danym roku realizacji Pro-gramu
(zamkniecie notowan akcji na gietdzie).

2. W odniesieniu do kryterium przyznania opcji, okre$lonego w punkcie 1.a)
powyzej, Obligatariusze nabywajg prawo do realizacji opcji w dniu zatwier-
dzenia przez Walne Zgromadzenie Spétki skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy.

3. W odniesieniu do kryterium przyznania opcji, okre$lonego w punkcie 1.b)
powyzej, Obligatariusze nabywajg prawo do realizacji opcji w ostatnim dniu
notowan Akcji PGF SA w danym roku realizacji Programu (zamkniecie no-
towan Akcji na gietdzie).

4. W obu przypadkach, o ktérych mowa w punktach 2. i 3. powyzej nabycie
prawa do realizacji opcji jest warunkowe. Staje sie ono ostateczne po
spetnie-niu warunku, o ktérym mowa w punkcie 1.c) powyzej.

5. Obligatariusze uprawnieni sg do objecia Akcji nie wczesniej niz po uptywie
3 lat od dnia nabycia warunkowego prawa do realizacji opcji, jesli stanie sie
ono ostateczne.

6. Jezeli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonujgce podziatu zysku za
dany rok obrotowy podejmie decyzje o wyptacie dywidendy, to w okresie od
daty odbycia tego Walnego Zgromadzenia do dnia ustalenia prawa do dywi-
dendy okreslonego w uchwale o podziale zysku Obligatariusze uprawnieni do
objecia Akcji nie beda uprawnieni do realizacji prawa do objecia tych Akgciji. -
7. Prawo do objecia Akcji wygasa z dniem wykupu Obligacji, a takze z chwilg
ich umorzenia w nastepstwie przedterminowego odkupu przez Spotke.

8. Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w
art. 451 Kodeksu spétek handlowych, poprzez ziozenie pisemnego
oswiadczenia o objeciu Akcji, w terminach okreslonych w warunkach emisji.
9. Cena emisyjna Akcji odpowiada¢ bedzie s$redniej cenie gietdowej
(obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia notowan) z pierwszego kwartatu
2006 roku.

§ 4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
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1. W zwigzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych niniejszg
uchwatg, kapitat zakltadowy Spdtki podwyzsza sie warunkowo o kwote nie
wiekszg niz 992.000 zt (dziewiecCset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych), tj.
do kwoty nie wiekszej niz 26.243.226 zt (dwadziescia szes¢ milionéw dwie-
Scie czterdziedci trzy tysigce dwiescie dwadziescia szesc¢ ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1,
dokona sie poprzez emisje Akcji na okaziciela serii O1, 02, O3 i O4, w licz-
bie nie wiekszej niz 124.000 Akcji w kazdej serii i nie wiecej niz 496.000
(czterysta dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy) Akcji tacznie, o wartosci nominal-
nej 2 zt (dwa ziote) kazda i tagcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
992.000 zt (dziewiecset dziewieédziesigt dwa tysigce ztotych), przeznaczo-
nych do objecia przez Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje serii odpo-
wiednio D1, D2, D3 i D4.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust.1,
uchwalone zostaje w celu przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Ob-
ligacji, o ktérych mowa w niniejszej uchwale, zatem podmiotami uprawnio-
nymi do objecia Akcji bedg wytacznie Obligatariusze.

4. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw warto-
Sciowych Akcjonariusza najdalej w dniu poprzedzajacym dzien Walnego
Zgromadzenia Spotki, w ktérego porzadku obrad jest przewidziane podje-cie
uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty — Akcje uczest-niczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym doszto do ich
zapisu na rachunku papierow wartosciowych Akcjonariusza;

b) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw warto-
Sciowych Akcjonariusza w dniu przypadajgcym w dniu odbycia lub w dniach
nastepujacych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktérego
porzadku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu
straty — Akcje uczestniczg w zysku poczawszy od pierwsze-go stycznia roku
obrotowego, w ktorym doszto do ich zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych Akcjonariusza.

§ 5. Wylgczenie prawa poboru Akcji

W interesie Spotki, w odniesieniu do Akcji, wytacza sie w catosci prawo
poboru przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki. Walne
Zgromadzenie akceptuje uzasadnienie wylgczenia prawa poboru
przedstawione przez Zarzad Spétki, ktdrego tresc jest przytoczona na koncu
niniejszej uchwaty.

§ 6. Zmiana Statutu

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu akcyjnego w drodze
emisji AKcji zmienia sie:

1) dotychczasowy zapis § 6 Statutu Spotki w ten sposéb, ze otrzymuje on
naste-pujgce brzmienie:

"Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 24.877.926 zt (dwadziescia
cztery miliony osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy dziewieéset
dwadziescia szes¢ ztotych) i nie wiecej niz 26.243.226 zt (dwadziescia sze$¢
miliondw dwie-Scie czterdziesci trzy tysigce dwiescie dwadziesScia szesé
ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 12.438.963 (dwanascie milionéw
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czterysta trzydzieSci osiem tysie-cy dziewieCset szedcdziesiat trzy) i nie
wiecej niz 13.121.613 (trzynascie milio-néw sto dwadziescia jeden tysiecy
szescset trzynascie) akcji o wartosci nominal-nej 2 zt (dwa ztote) kazda
akcja. Akcje te sg okreslone jako akcje:

serii A i ponumerowane od 1 do 150.000,

serii B i ponumerowane od 1 do 350.000,

serii C i ponumerowane od 1 do 1.250.000,

serii D i ponumerowane od 1 do 1.279.300,

serii E i ponumerowane od 1 do 2.500.000,

serii F i ponumerowane od 1 do 425.000,

serii G i ponumerowane od 1 do 2.455.000,

serii H i ponumerowane od 1 do 415.380,

serii | i ponumerowane od 1 do 380.835,

serii J i ponumerowane od 1 do 841.785,

serii K i ponumerowane od 1 do 430.000,

serii L i ponumerowane od 1 do 511.750,

serii M i ponumerowane od 1 do 1.246.563,

serii N1, N2 i N3 i ponumerowane od 1 do 390.000,

serii O1, 02, O3 i O4 i ponumerowane od 1 do 496.000."

2) dotychczasowy zapis § 7 Statutu Spoétki w ten sposoéb, ze otrzymuje on
naste-pujgce brzmienie:

"1. Wszystkie akcje serii A, B, C, F, H, | i K sg imienne. Akcje serii D, E, G, J,
L, M, N1, N2, N3i 01, 02, O3 i O4 sg na okaziciela.

2. Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze
na kazdg akcje przypada 5 (pie¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje
imienne serii | i K sg akcjami zwyktymi."

§ 7. Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 12 ust. 6 Statutu Spdtki wyraza
zgode na dokonanie przez Spotke sprzedazy nieruchomosci wskazanych w
zataczniku do niniejszej uchwaty

Za

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 13 Statutu Spoétki powotuje Pana
Huberta Janiszewskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Wstrzymano
sie od glosu

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 13 Statutu Spoétki powotuje Pana
Jana Kalinke w sktad Rady Nadzorczej Spofki

Wstrzymano sie
od gtosu
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Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spoétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 13 Statutu Spétki powotuje Pana
Piotra Stefanczyka w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Wstrzymano si¢
od gtosu

Uchwata

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 13 Statutu Spétki powotuje Panig
Marie Wisniewska w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Wstrzymano sie
od gtosu

Uchwala

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ
Spétki Akcyjnej w todzi, na podstawie § 13 Statutu Spoétki powotuje Pana
Jerzego Leszczynskiego w sktad Rady Nadzorczej Spoiki

Wstrzymano sie
od gtosu




