PTE PZU SA

NGk OPA L L]

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki PGF S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie A”,
z dnia 19 czerwca 2008r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesie n” zarejestrowanych na WZA — 400 000

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie

Sposaob
gtosowania
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Uchwata

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spofki
Akcyjnej w Lodzi zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2007"

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spofki
Akcyjnej w Lodzi zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r., w tym:

bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie— 1.654.157.000 zt (jeden miliard
sze$cset piecdziesiagt cztery miliony sto piecdziesigt siedem tysiecy ziotych),
rachunek zyskow i strat za ten— okres, wykazujacy zysk netto w kwocie
86.748.228,82 zt (osiemdziesiagt szes¢ milionow siedemset czterdziesci osiem
tysiecy dwieécie dwadziescia osiem ztotych osiemdziesigt dwa grosze)."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spofki
Akcyjnej w Lodzi postanawia podzieli¢ zysk netto osiggniety w roku obrotowym
2006 — w kwocie 86.748.228,82 zt - w ten sposob, ze:

a) na fundusz rezerwowy utworzony na sfinansowanie wykupu akcji wkasnych Spotki
w celu umorzenia, przeznacza kwote 40.000.000 (czterdziesci milionéw ztotych),
przy czym w przypadku niewyczerpania wszystkich przeznaczonych na ten cel
srodkow pienieznych w terminie do dnia 31.05.2009 r., kwota niewykorzystanych
srodkow moze zosta¢ uwzgledniona w ramach wyptaty dywidendy zgodnie z
postanowieniami art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

b) pozostatg do podziatu kwote przeznacza na kapitat zapasowy Spotki'.

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spoiki
Akcyjnej w Lodzi zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej, w ktorej Spotka jest podmiotem dominujgcym za okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r., w tym:

bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie— 2.011.720.000 zt (dwa miliardy
jedenascie milionéw siedemset dwadziescia tysiecy ziotych),

rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w— kwocie 73.719.000
zt (siedemdziesiat trzy miliony siedemset dziewietnascie tysiecy ztotych)."

Za

Uchwalty

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spoiki
Akcyjnej w Lodzi udziela absolutorium:

- Panu Jackowi Szwajcowskiemu

- Panu Zbigniewowi Molendzie

- Pani Annie Biendarze

- Panu Ignacemu Przystanskiemu

- Panu Jackowi Dauenhauerowi

z wykonania obowigzkéw cztonkéw Zarzgdu Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwaty

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spoiki
Akcyjnej w Lodzi udziela:

- Panu Jerzemu Leszczynskiemu

- Panu Hubertowi Janiszewskiemu

Za
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- Panu Janowi Kalince

- Pani Marii Wisniewskiej

- Panu Piotrowi Stefanczykowi

absolutorium z wykonania obowigzkow cztonkom Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2007."

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spoiki
Akcyjnej w Lodzi na podstawie art. 362 § 1 pkt. 5) Kodeksu spotek handlowych
uchwala, co nastepuje:

1. Upowaznia sie zarzad Spoitki do nabywania akcji wkasnych przez Spétke w celu
ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego na warunkach i w trybie ustalonych
w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia
akcji Spotki.

2. Spoétka nabedzie akcje wlasne na ponizszych warunkach:

a) faczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % (dziesie¢ procent)
wszystkich akcji Spofki,

b) wysokos¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji wkasnych bedzie nie wieksza
niz 49.000.000,00 (czterdziesci dziewie¢ milionow) ztotych,

c) Zarzad upowazniony bedzie do realizacji zakupu akcji wkasnych w celu ich
umorzenia w okresie od 20.06.2008 r. do 31.05.2009 roku, nie dtuzej jednak niz do
chwili wyczerpania srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

d) wyklucza sie nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,

e) cena, za ktérg Spotka bedzie nabywaé wiasne akcje nie moze by¢ wartoscig
wyzszg sposrod: ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej,
niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW, przy
czym nie moze by¢ wyzsza od 130 zt (sto trzydziesci ztotych), a nizsza niz 38 zt
(trzydziesci osiem ziotych);

f) akcje nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

3. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki , po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu okreslonego w pkt 2 lit.c) lub
przed wyczerpaniem catosci srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

W przypadku podjecia decyzji, o ktorych mowa w pkt a i b, zobowigzuje sie Zarzad
do podania informacji o nich do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
ustawie o ofercie publiczne,j.

4. Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia bedg zgodne z
postanowieniami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003r.

5. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spotke w celu ich
umorzenia, nastepujgcego w wykonaniu postanowien niniejszej uchwaty, Zarzad
zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w celu powziecia uchwat o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i obnizeniu kapitatu zakladowego Spotki

6. Srodki przeznaczone na nabywanie akcji wlasnych pochodzié¢ bedg ze specjalnie
utworzonego w tym celu funduszu rezerwowego. W przypadku, gdy po uptywie
terminu wykupu, o ktérym mowa w pkt 2 lit. ¢), fundusz nie zostanie wyczerpany,
Srodki te bedg mogly by¢ wykorzystane na wyptate dywidendy zgodnie z art. 348

Za
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Kodeksu spétek handlowych.”

Uchwata

"Na podstawie art.393 pkt 5) i art.448 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spoétek handlowych, art.9 pkt 3), art.22 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach oraz na podstawie 812 ust.1 pkt 7) Statutu Spétki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spétki Akcyjnej w Lodzi
zmienia tres¢ uchwaty nr 17 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 1 czerwca 2006
r. w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzgdu PGF SA, emisji
Obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji serii O, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian Statutu Spotki oraz wytgczenia prawa
poboru Akcji, w ten sposob, ze:

l. 81 pkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

"1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ Program Opcji
Menedzerskich (zwany dalej "Programem"), skierowany do cztonkoéw Zarzadu PGF
SA z siedzibg w Lodzi oraz Prezesa Zarzadu Central European Pharmaceutical
Distribution (CEPD) N.V. z siedzibg w Amsterdamie ("Uczestnicy Programu” lub
"Obligotariusze").

2. Program realizowany bedzie w stosunku do cztonkéw Zarzgdu PGF SA z
siedzibg w Lodzi w okresie obejmujgcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF
SA w okresach sprawozdawczych 2006 r., 2007 r., 2008 r. i 2009 r., natomiast

wobec Prezesa Zarzadu Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V.

z siedzibg w Amsterdamie w okresie obejmujgcym skonsolidowane wyniki
dziatalnosci PGF SA w okresach sprawozdawczych 2008 r. i 2009 r."

Il. 83 pkt 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

"1. Kryterium przyznania opcji stanowia:

a) dla przyznania 75% ilosci Akcji kryterium stanowi wzrost wartosci
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na 1 akcje PGF (EPS) w stosunku
do EPS bazowego (EPS0) w poszczegolnych latach realizacji Programu oraz

b) dla przyznania 25% ilosci Akcji kryterium stanowi osiggniecie w danym roku
realizacji Programu stopy zwrotu z inwestycji w akcje PGF SA na poziomie nie
nizszym niz zmiana indeksu WIG w tym roku,

c) w obu przypadkach wymienionych pod literami a) i b) kryterium stanowi
pozostawanie przez Uczestnika Programu na stanowisku cztonka Zarzadu PGF SA
lub Prezesa Zarzadu Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. z
siedzibg w Amsterdamie, w danym roku realizacji programu oraz do dnia 31 grudnia
roku bezposrednio po nim nastepujgcego.”

Za




