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Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy
Spotki Polnord S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie R”,
zwotanego na dzie n 30 wrzesnia 2009 r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesie A’ zarejestrowanych na NWZA — 778 442

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie Sposaob
gtosowania
Uchwata Wstrzymano
w sprawie okre Slenia liczby cztonkdédw Rady Nadzorczej Spotkii zmia  nw sie od gtosu
sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

81

Na podstawie art. 385 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks Spotek
Handlowych i § 13 ust. 1 statutu Spétki Walne Zgromadzenie okresla nowg liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej Spoétki na 8 i powotuje do Rady Nadzorczej Spotki
Roberta Raczkowskiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg rejestracji zmian Statutu Spoiki.

Uchwata Za
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje seri i Q, w sprawie

warunkowego podwy zszenia kapitatu zaktadowego, wyt gczenia prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian y statutu Spoiki.

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-458 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks Spoétek Handlowych i art. 20 oraz 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o
obligacjach uchwala sie, co nastepuje:

§1

1. Emituje sie nie wiecej niz 20.000 (dwadzie$cia tysiecy) obligacji na okaziciela,
niezabezpieczonych, nie posiadajgcych formy dokumentu (,Obligacje”),
zamiennych na akcje na okaziciela serii Q Spoiki.

2. Lgczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 200.000.000
zt (dwiescie milionow) ztotych.

3. Zarzad Spétki w drodze uchwaty podjetej przed rozpoczeciem subskrypcji jest
uprawniony do okreslenia warunkow emisji Obligacji nie wymienionych w
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niniejszej uchwale, w tym w szczegolnosci sposobu podziatu emisji Obligacji na
serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej serii, wartosci nominalnej jednej
Obligaciji, ceny emisyjnej, celéw emisji, wysokosci oprocentowania, termindw i
zasad wyptaty swiadczenh z Obligacji, termindw wykupu poszczegdlnych serii,
przypadajgcych nie pdzniej niz 5 lat od daty emisji i nie pézniej niz 31 grudnia
2015 roku, pozostatych zasady wykupu oraz progow dojscia emisji Obligacji do
skutku. W zwigzku z powyzszym, upowaznia sie Zarzad Spotki do szczegotowego
okreslenia warunkow emisji Obligacji oraz akcji serii Q niezawartych w niniejszej
uchwale, a takze do dokonania przydziatu Obligacji, przy czym okreslenie
warunkéw emisji Obligacji wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

4. Zarzad Spoétki moze w uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligaciji
przewidzie¢ miedzy innymi mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji i okresli¢
przypadki, w ktérych Spotka bedzie zobowigzana lub uprawniona do
wczesniejszego wykupu Obligacji oraz okresli¢ Swiadczenia pieniezne zwigzane z
wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposob ich wyliczenia.

5. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ustalenia sposobu proponowania przez Spotke
nabycia Obligacji zgodnie z art. 9 ustawy o obligacjach.

6. Za dzien emisji uznaje sie w zaleznosci od ustalonego przez Zarzad Spotki
sposobu proponowania nabycia Obligacji dzieh zapisania Obligacji w depozycie
albo zapisania Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych posiadaczy
Obligaciji, po uprzednim ich optaceniu w catosci, przy czym nie moze to nastgpic
przed dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego na podstawie niniejszej uchwaty.

7. Posiadacze Obligacji bedg uprawnieni wedtug swojego wyboru do:

7.1 zamiany Obligacji na akcje Spoétki serii Q; albo

7.2 wykupu Obligacii.

8. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty pienieznej w
wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki.

9. Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zamiany Obligacji na akcje Spoétki
serii Q emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki zgodnie z § 2 niniejszej Uchwaty, w zamian za posiadane Obligacje, na
ponizszych zasadach:

9.1 Liczba akcji serii Q przyznawanych w zamian za jedng Obligacje rowna bedzie
zaokraglonemu w doét ilorazowi wartosci nominalnej obligacji i ceny zamiany akcji
serii Q wydawanych w zamian za Obligacje.

9.2 Minimalna cena zamiany akcji serii Q wydawanych w zamian za Obligacje
zostaje ustalona w ten sposob, ze na kazdy jeden ztoty wartosci nominalne;j
Obligacji bedzie przypadac najwyzej jeden ztoty wartosci nominalnej akcji serii Q.
Z zastrzezeniem zachowania minimalnej ceny zamiany, upowaznia sie Zarzad
Spotki do ustalenia ceny zamiany lub okreslenia szczegétowego sposobu
ustalenia ceny zamiany akcji serii Q wydawanych w zamian za Obligacje w
uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji, przy czym ustalenie ceny zamiany
lub okreslenie szczegbtowego sposobu jej ustalenia wymaga zatwierdzenia przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

9.3 Terminy i szczeg6towe warunki zamiany Obligacji na akcje serii Q zostang
okreslone przez Zarzad Spoétki w uchwale okres$lajgcej warunki emisji Obligacii.
9.4 Zamiana Obligacji na akcje serii Q dokonywana bedzie na podstawie
pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji. Zarzad Spoiki bedzie zgtaszat do
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sadu rejestrowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w sposob zgodny z art.
452 kodeksu spotek handlowych. Terminy sktadania oswiadczen, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zostang ustalone przez Zarzad Spo6tki w uchwale
okreslajagcej warunki emisji Obligacii.

10. W przypadku ustalenia przez Zarzad Spo6iki, ze Obligacje majg zostaé
zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi wyraza sie zgode na dokonanie dematerializacji
Obligacji oraz upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych
dziatan w celu dokonania dematerializacji Obligacji, w tym w szczegélnosci do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy
o rejestracje Obligacji w depozycie papierow wartosciowych oraz wszelkich
niezbednych dziatan w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”), BondSpot
S.A. (dawniej MTS-CeTO S.A.) lub do alternatywnego systemu obrotu.

§2

1. W celu przyznania praw do objecia akcji serii Q przez posiadaczy Obligaciji
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz
9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionow) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
4.500.000 (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii Q o wartosci nominalnej 2 ztote (dwa ztote) kazda.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii Q nastepuje z
chwilg wykonania przez posiadacza Obligacji przystugujgcego mu prawa do
objecia akcji serii Q na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale i warunkach
emisji Obligacji.

3. Prawo do objecia akcji serii Q, przystugujgce posiadaczom Obligacji bedzie
mogto by¢ wykonane w terminie nie pozniejszym niz dzien wykupu obligacji
zamiennych danej serii okreslony zgodnie z 8 1 ust. 3 niniejszej uchwaty.

4. Cena emisyjna akcji serii Q bedzie rowna cenie zamiany Obligacji ustalonej
zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji
i zostanie okreslona przez Zarzad Spotki za zgoda Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spoiki, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza od sredniej
arytmetycznej ceny jednej akcji Spotki na GPW na zamknieciu 20 notowan
poprzedzajacych dzien skierowania do inwestorow propozycji nabycia Obligaciji
(lub innego dokumentu petnigcego funkcje analogiczng do propozycji nabycia
Obligaciji).

5. Akcje serii Q bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:
a. Akcje serii Q wydane najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty
wydane,

b. Akcje serii Q wydane w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od
dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatah zwigzanych z
emisja i przydzialem akciji serii Q na rzecz posiadaczy Obligaciji, ktorzy ztozyli
oswiadczenia o ich zamianie na akcje serii Q, w szczegolnosci upowaznia sie
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Zarzad Spokki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang
instytucjg finansowg na podstawie ktorej ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane
czynnosci zwigzane z emisjq i rejestracjg akcji serii Q w KDPW oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na GPW.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym na
GPW oraz decyduje, ze akcje serii Q bedg miaty forme zdematerializowana.

8. Zarzad Spoiki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich
czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia
odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,
ubiegania sie o0 dopuszczenie akcji serii Q do obrotu na rynku regulowanym,
rejestracji akcji serii Q w KDPW oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii
Q do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§3

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru akcji serii Q oraz obligacji zamiennych na akcje serii Q, ktére
zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do
wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru akcji serii Q oraz obligacji zamiennych na akcje serii Q.

2. Podjecie niniejszej uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii Q z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania
przez Spotke whasnych srodkéw finansowych umozliwiajgcych Spétce
przyspieszenie i rozszerzenie zakresu realizacji projektow deweloperskich
mieszkaniowych i komercyjnych, w szczegdélnosci na juz posiadanych przez
Spotke gruntach.

§4

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na
podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
postanawia zmieni¢ 862 statutu Spotki poprzez nadanie mu nowego,
nastepujacego brzmienia:

.862

1. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
9.841.352,00 zt (dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci jeden tysiecy trzysta
piecdziesigt dwa) ztote poprzez emisje nie wiecej niz:

a. 420.676 (czterysta dwadzie$cia tysiecy szescset siedemdziesigt szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa) ztote kazda.

b. 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Q o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa) ziote kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w 8 62 ust. 1 lit. a jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych w ramach Programu Opcji Menadzerskich na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 r.

3. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w 8 62 ust. 1 lit. b jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii Q posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii Q,
emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrzes$nia
2009 r.

4. Uprawnionymi do objecia akcji serii H bedg posiadacze warrantow
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subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Uprawnionymi do objecia akcji serii Q bedg posiadacze obligacji zamiennych na
akcje serii Q spoiki, o ktérych mowa w ust. 3.

6. Prawo objecia akcji serii H moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2012 r.

7. Prawo objecia akcji serii Q moze by¢ wykonane nie pdézniej niz do dnia 31
grudnia 2015 r.”




