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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki Vistula Group S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie R”,
zwotanego na dzie n 29 czerwca 2009 r. i kontynuowanego po przerwie
29 lipca 20009r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ziota Jesie R’ zarejestrowanych na WZA — 19 357 580

Uchwaly pod; ete przez Walne Zgromadzenie Sposoéb
gtosowania
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Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz gdu z dziatalno $ci Spotki za rok
obrotowy 2008 oraz sprawozdania finansowego Spofki za rok obrotowy 2008
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki oraz art. 45 ust. 1-3
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008
roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc tres¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z
przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym oraz po
zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta dokonujgcego badania
sprawozdania finansowego Spoitki za rok 2008, jak réwniez po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym konczacym sie
31 grudnia 2008 roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc sprawozdanie Rady
Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym,
postanawia zatwierdzié:

1. Sprawozdanie finansowe Spotki Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2008
obejmujgce:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) bilans sporzgadzony na dzieh 31.12.2008 r. ktory po stronie pasywow i aktywdw
wykazuje sume 680.782.984,63 zt (stownie: szeséset osiemdziesigt milionow
siedemset osiemdziesigt dwa tysigce dziewiecset osiemdziesigt cztery ziote i
sze$cdziesiat trzy grosze);

c) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2008 do dnia 31.12.2008 r.
wykazujgcy strate netto w wysokosci 151.682.321,88 zt (stownie: sto pie¢dziesiat
jeden miliondw szes$éset osiemdziesigt dwa tysigce trzysta dwadziescia jeden
zlotych i osiemdziesiagt osiem groszy);

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1.01.2008 do dnia
31.12.2008 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 67.505.311,05
zt (stownie: szes$édziesiat siedem miliondw piecset piec tysiecy trzysta jedenascie
zlotych i pie¢ groszy);

e) rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od dnia 1.01.2008 do dnia 31.12.2008 r. 0 kwote
33.315.993,97 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony trzysta pietnascie tysiecy
dziewiecset dziewiecdziesiat trzy ziote i dziewiecdziesigt siedem groszy);

f) informacje dodatkowe i wyjasnienia.

2. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki Vistula Group S.A. w roku
obrotowym konczacym sie 31.12.2008 r.

Za

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz gdu z dziatalno sci grupy
kapitatowej Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2008 oraz w sprawie
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finanso wego Spotki za rok
obrotowy 2008

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spoétek
handlowych oraz art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 roku i po jego
rozpatrzeniu oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta
dokonujgcego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéiki za

Za
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rok 2008, jak réwniez po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci
grupy kapitatowej Vistula Group S.A. w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia
2008 roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc sprawozdanie Rady Nadzorczej z
przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym, postanawia
zatwierdzic:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2008 roku, ktére obejmuje:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r. ktory po stronie
pasywow i aktywow wykazuje sume 805.200.930,05 zt (stownie: osiemset piec
milionéw dwiescie tysiecy dziewiecset trzydziesci ziotych i pie¢ groszy);

c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2008 r. do dnia
31.12.2008 r. wykazujacy strate netto w wysokosci 159.455.791,36 zt (stownie: sto
piecdziesiat dziewie¢ miliondw czterysta piecdziesiat piec tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat jeden ztotych i trzydziesci szes¢ groszy);

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia
1.01.2008 r. do dnia 31.12.2008 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wikasnego o
kwote 79.647.430,09 zt (stownie: siedemdziesigt dziewie¢ miliondw szescset
czterdziesci siedem tysiecy czterysta trzydziesci ztotych i dziewie¢ groszy);

e) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych w okresie od 1.01.2008 r. do dnia 31.12.2008 r. o
kwote 37.311.663,24 zt (stownie: trzydziesci siedem milionow trzysta jedenascie
tysiecy szescset szesc¢dziesiat trzy ztote i dwadziescia cztery grosze);

f) dodatkowe informacje i objasnienia;

2. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. w
roku obrotowym konczacym sie 31.12.2008 r.

Uchwata

dotycz gca pokrycia strat wykazanych w sprawozdaniu finanso wym Spotki za
rok obrotowy 2008.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 395 8 2 pkt. 2
Kodeksu spoétek handlowych oraz § 30 ust.1 pkt. 2 Statutu Spétki uwzgledniajgc
tre$¢ sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z badania i oceny wniosku Zarzgdu
co do sposobu pokrycia strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spétki za
rok obrotowy 2008, postanawia, ze:

a) strata Spoékki z lat ubiegtych w kwocie 2.106.671,69 zt (stownie: dwa miliony sto
sze$c¢ tysiecy szeséset siedemdziesiat jeden ztotych i szesédziesiat dziewieé
groszy) zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spoiki.

b) strata Spotki za rok obrotowy 2008 w kwocie 151.682.321,88 zt (stownie: sto
piecdziesiat jeden milionow szeséset osiemdziesigt dwa tysigce trzysta
dwadzieécia jeden ztotych i osiemdziesigt osiem groszy) zostanie pokryta z
kapitatu zapasowego Spoiki.

Za

Uchwalty

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarz ~ adu Spoiki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela:

- Panu Michatowi Wojcikowi - Prezesowi Zarzadu Spokki,

- Panu Grzegorzowi Pilchowi - Wiceprezesowi Zarzgdu Spoiki,

- Panu Mateuszowi Zmijewskiemu - Wiceprezesowi Zarzadu Spotki,
- Pani Aldonie Sobierajewicz - Wiceprezesowi Zarzagdu Spoiki,

Za
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- Panu Janowi Rosochowiczowi — bylemu Wiceprezesowi Zarzadu Spoiki,
absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2008.
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Uchwalty

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Na  dzorczej Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela:

- Panu Jerzemu Mazgajowi,

- Panu Andrzejowi Smolinskiemu,

- Panu Wiodzimierzowi Gtowackiemu,

- Panu Piotrowi Gawrysiowi,

- Panu Adamowi Goralowi,

- Panu Wojciechowi Grzybowskiemu,

- Panu Zbigniewowi Mazurowi,

- Panu Maciejowi Wandzlowi,

- Pani Dorocie Jakowlew — Zajder,

absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2008.

Za

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia uchwaty Rady Nadzorczej Sp6  tki z dnia 11 marca
2009 r. dotycz acej kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojcie  cha
Kruka.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 3 Statutu
Spoiki, zatwierdza niniejszym podjetg w dniu 11 marca 2009 roku przez Rade
Nadzorczg uchwate o kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha
Kruka w zwigzku z rezygnacja ztozong przez Pana Wiodzimierza Gtowackiego.

Za

Uchwata

w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nowej
wspolnej kadencii.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Spotki
ustala liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nowej wspoélnej kadencji na 5
(piec) osbb.

Za

Uchwalty

w sprawie wyboru Rady Nadzorczej na okres nowejwsp  0Olnej kadencji w
trybie zwykiym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ze wzgledu na fakt, iz nie doszto do utworzenia
ani jednej grupy akcjonariuszy zdolnej zgodnie z art. 385 85 kodeksu spotek
handlowych do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, niniejszym wybiera w trybie
zwyktym do Rady Nadzorczej Spoiki:

- Panig llone Malik,

- Pana Michata Mierzejewskiego,

- Pana Jerzego Mazgaja,

- Pana Wojciecha Kruka,

- Pana Mirostawa Panek.

na okres nowej wspolnej kadencji.

Za

Uchwata

w sprawie podwy zszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji

nowych akcji z wyt gczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu
Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki dziatajgc na podstawie art. 4318118 2
pkt 1, art. 432 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spo6tek handlowych
niniejszym uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spétki z kwoty 22.891.726,40 zt (dwadziescia

Za
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dwa miliony osiemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy siedemset dwadziescia szesé
zlotych czterdziesci groszy) do kwoty 24.541.211 zt (dwadziescia cztery miliony
piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie jedenascie ziotych), tj. o kwote
1.649.484,60 zt (jeden milion szeséset czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta
osiemdziesiat cztery ztote szescdziesigt groszy), poprzez emisje 8.247.423 (osiem
milionéw dwiescie czterdziesci siedem tysiecy czterysta dwadziescia trzy) akciji
zwyktych na okaziciela Serii | ("Akcje Serii I") o wartosci nominalnej 0,20 zi
(dwadziescia groszy) kazda.

2. Akcje Serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku
Spoikki, jaki zostanie przeznaczony do podziatu miedzy Akcjonariuszy za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

3. Akcje Serii | moga by¢ obejmowane wytacznie za wkiady pieniezne.

4. Emisja Akcji Serii | nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty
skierowanej wytacznie do wybranych przez Zarzad podmiotow.

5. Cena emisyjna akgciji serii | wynosi 4,85 zt (cztery ztote osiemdziesiat pie¢
groszy) za jedng akcje.

6. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu
Spéiki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru, niniejszym dziatajac w
interesie Spotki pozbawia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii I. Odpis opinii Zarzadu Spétki stanowi Zatgcznik do niniejszej
Uchwalty.

7. Akcje Serii | nie bedg miaty formy dokumentow i beda podlegaly dematerializacji
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

8. Wszystkie Akcje Serii | bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

9. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) ztozenia ofert objecia Akcji Serii | wybranym podmiotom,

b) zawarcia uméw o objecie Akcji Serii | w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych w terminie okreslonym w niniejszej uchwale;

¢) zawarcia umowy lub uméw o subemisje inwestycyjna, o ile zawarcie takiej
umowy lub umow Zarzad Spétki uzna za uzasadnione;

d) dokonania wyboru podmiotéw, ktérym zostang zaoferowane Akcje Serii |;

e) ztozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 310 82i4 w zw. z art. 431 8 7
Kodeksu spétek handlowych;

f) podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z
niniejszym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki i emisjg Akcji Serii |;-

10. Ustala sie ostateczny termin zawarcia umow o objecie Akcji Serii | na dzien 28
grudnia 2009 roku;

11. Walne Zgromadzenie Spoiki dziatajgc na podstawie art. 431 8§ 1 Kodeksu
spoétek handlowych, w zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spokki, niniejszym zmienia postanowienia 8§ 8 Statutu Spotki w ten
sposOb, ze uchyla w catosci jego dotychczasowe brzmienie i nadaje mu nowg
tres¢ w brzmieniu:

"1. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 111.551.355 (sto jedenascie milionow pieéset
piecdziesiat jeden tysiecy trzysta piecdziesiat pie¢) akcji o wartosci nominalnej 20
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gr (dwadziescia groszy) kazda.
2. Kapitat zaktadowy wynosi 24.541.211 zt (dwadziescia cztery miliony piecset
czterdziesci jeden tysiecy dwiescie jedenascie ziotych)."
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Uchwata

w sprawie upowa znienia zarz gdu Spotki do zawarcia umowy o rejestracj €
akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wa  rto $ciowych S.A. i
upowa znienia zarz adu Spotki do podj ecia wszelkich stosownych dziata A w
celu dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu na r ynku regulowanym

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym postanawia o ubieganiu sie
0 dopuszczenie wszystkich Akcji Serii | do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i upowaznia Zarzad Spotki
do podijecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych i
potrzebnych dla ubiegania sie i dopuszczenia Akcji Serii | do obrotu na rynku
regulowanym.

2. Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o dematerializacji
wszystkich Akcji Serii | oraz, dziatajac na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia Zarzad Spoiki
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji Serii | w depozycie papieréw wartosciowych, a takze do podjecia
wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z dematerializacjg
Akcji Serii .

Za

Uchwata

w sprawie przyj ecia zato zen programu motywacyjnego dla czionkéw Zarz  adu
Spoiki, kluczowych mened zerdw lub innych os6b o istotnym znaczeniu dla
Spotki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisj i warrantow

subskrypcyjnych z wyt  gczeniem prawa poboru, warunkowego podwy  zszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa
poboru, zmiany statutu Spotki, upowa  znienia zarz qdu Spotki do zawarcia
umowy o rejestracj € akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw

Warto sciowych S.A. i upowa znienia zarz adu Spoétki do podj ecia wszelkich
stosownych dziala n w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu n a
rynku regulowanym.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Vistula Group S.A. dziatajgc na podstawie
art. 393 pkt. 5 oraz art. 448-453 Kodeksu spo6tek handlowych postanawia przyjac
uchwatle o nastepujacej tresci:

|. Program Motywacyjny w spotce Vistula Group S.A.

§1.

[Cele oraz umotywowanie uchwaty]

1. Zwazywszy, iz praca Zarzadu Vistula Group S.A. ("Spétka™) oraz kluczowej
kadry menedzerskiej Spotki oraz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki lub
spoétek z jej grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci ("Grupa") w dalszym okresie dziatalnosci Spotki i Grupy bedzie
miata istotny wptyw na warto$¢ Spoiki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy
Spoiki, dziatajac w interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywacji oraz
gtebszego zwigzania ze Spotkg i Grupg cztonkdéw Zarzadu Spotki oraz kluczowej
kadry menedzerskiej oraz 0os6b o istotnym znaczeniu dla Spoitki oraz spotek z
Grupy ("Uprawnieni"), Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ w Spotce
program motywacyjny polegajgcy na mozliwosci obejmowania bezptatnych
warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii J Spotki z
wytgczeniem prawa poboru ("Program Motywacyjny").

2. Podjecie niniejszej uchwaly i wprowadzenie powyzszego Programu

Za
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Motywacyjnego nie uchybiajg uprawnieniu posiadaczy warrantéw serii A oraz serii
B do objecia odpowiednio akcji Spotki serii C i E oraz prawu do objecia warrantow
serii A lub B osobom uprawnionym, o ktérych mowa w uchwale Walnego
Zgromadzenia w brzmieniu ustalonym uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 marca 2005 roku, zmieniong kolejno:

a) uchwatg nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca
2005 roku,

b) uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 listopada
2006 roku, a takze

c) uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2007
roku, o ile w latach, o ktérych mowa w tej uchwale ziscity sie warunki niezbedne
do ich objecia przewidziane przez dotychczasowe brzmienie uchwaty.

3. Objecie akcji serii J przez posiadaczy warrantéw serii C oraz objecie warrantéw
serii C, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, bedzie podlegato postanowieniom
niniejszej uchwaty.

§ 2.

[Podstawowe zatozenia Programu Motywacyjnego]

1. Uprawnieni otrzymajgq warranty subskrypcyjne na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale, ktére uprawnia¢ bedg do objecia akcji nowej emisji serii J po
cenie emisyjnej rownej 6-miesiecznej sredniej cen zamkniecia powiekszonej o
25%, w liczbie uwzgledniajgcej cele Programu Motywacyjnego oraz wptyw tych
0s6b na warto$é Spétki lub wzrost kursu jej akcji. Sredni kurs akgji liczony bedzie
jako srednia kurséw zamkniecia.

2. Program Motywacyjny bedzie trwat 3 lata poczgawszy od roku 2009 i zostanie
podzielony na trzy roczne okresy 2009, 2010 i 2011, ktére bedg oceniane i
rozpatrywane niezaleznie.

3. Szczegotowe zasady realizacji Programu motywacyjnego okreslac¢ bedzie
"Regulamin wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Vistula
Group S.A.", ktory zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg Spétki oraz
"Regulamin wykonania Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry
menedzerskiej i 0séb o istotnym znaczeniu dla Spofki Vistula Group S.A. oraz
spoétek z jej grupy kapitatowej", ktory zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg
Spotki na wniosek Zarzadu.

Il. Warranty subskrypcyjne

§ 3.

[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Emituje sie 5.437.000 (pie¢ miliondw czterysta trzydziesci siedem tysiecy)
warrantow subskrypcyjnych serii C ("Warranty") na akcje na okaziciela serii J 0
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

§ 4.

[Uprawnieni do objecia Warrantow]

1. Uprawnionymi do objecia Warrantéw sg: cztonkowie Zarzgdu Spotki oraz osoby,
ktére na dzien oferowania Warrantéw nalezg do kluczowej kadry menedzerskiej
oraz osoby o istotnym znaczeniu dla Spotki i spotek z Grupy, niezaleznie od formy
i podstawy prawnej wykonywania obowigzkéw na powyzszych stanowiskach.

2. Rada Nadzorcza Spotki okresli w formie uchwaty, jednokrotnie na caty okres
trwania niniejszego Programu Motywacyjnego, liste oséb Uprawnionych sposréd
cztonkow Zarzadu Spotki oraz liczbe Warrantow ktora zostanie zaoferowana
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cztonkom Zarzadu Spétki lub spétek w Grupie wraz z iloscig Warrantéw, ktéra
bedzie przystugiwata do objecia poszczegodlnym czitonkom Zarzadu Spotki. Przy
czym Cztonkom Zarzadu Spétki lub zaoferowanych zostanie nie mniej niz 60%
wydawanych Warrantow. Lista oséb Uprawnionych, o ktdrej mowa powyzej
powstanie w terminie 1 miesigca od przyjecia niniejszego Programu.

3. Liste 0s6b Uprawnionych sposrod kluczowej kadry menedzerskiej oraz osob o
istotnym znaczeniu dla Spétki lub spotek Grupy oraz liczbe Warrantow ktora
zostanie zaoferowana tym Uprawnionym wraz z iloécig Warrantow, ktéra bedzie
przystugiwata im do objecia okresli Zarzad Spoétki w formie uchwalty.

§ 5.

[Objecie Warrantéw]

Warranty obejmowane beda przez Uprawnionych nieodptatnie.

§ 6.

[Liczba akcji przypadajgca na jeden Warrant]

Z zastrzezeniem 8§ 20 ponizej, jeden Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii
J.

§7.

[Termin wykonania praw z Warrantow]

1. Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie pozniej do dnia 31 grudnia
2014 .

2. Do dnia objecia przez Uprawnionego akcji serii J Warranty bedg niezbywalne.-
3. Warranty podlegajg dziedziczeniu. W tym zakresie postanowienie ustepu
poprzedzajgcego nie znajduje zastosowania.

§ 8.

[Rodzaj Warrantow oraz sposob ich przechowywania]

Warranty bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami wartosciowymi
imiennymi. Warranty przechowywane bedg w wybranym przez Spo6tke domu
maklerskim, skad bez zgody Spadtki nie bedg mogty zostaé wydane.

§9

[Termin emisji Warrantow]

1. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi
ponizej w niniejszym paragrafie, po rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki przewidzianego niniejszg Uchwala.

2. Warranty wydawane na podstawie niniejszej uchwaty oferowane beda w trzech
transzach rozliczanych niezaleznie co roku, z uwzglednieniem postanowien ust. 6-
9 ponizej. Poszczegolne transze obejmowac beda nastepujace ilosci warrantow:
a) transza | — 1.812.334 sztuk warrantow.

b) transza Il - 1.812.333 sztuk warrantéw.

c) transza Ill — 1.812.333 sztuk warrantéw.

3. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym po ziszczeniu sie ktoregokolwiek
z kryteridw okreslonych w ust. 5 ponizej.

4. Spetnienie sie warunkéw uzasadniajgcych oferowanie Warrantéw rozpatrywane
bedzie wedtug kazdego kryterium odrebnie i z uwzglednieniem jego wielkosci
ustalonej na dany rok, z zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszego
paragrafu.

5. Ustala sie nastepujace kryteria i ich wielkosci dla poszczegélnych lat trwania
Programu Motywacyjnego:

a) dla roku 2009:
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- kurs akcji Spoétki (rozumiany jako srednia kurséw zamkniecia notowan akcji
Spotki na Gietdzie w ostatnim miesigcu roku kalendarzowego 2009) nie moze by¢
nizszy niz 3,00 zt (trzy ziote);

- wartos¢ osiggnietego przez Spotke zysku operacyjnego wykazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powiekszonego o
amortyzacje w przeliczeniu na akcje (EBITDA/na akcje) ustalonego na podstawie
rocznego zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie moze by¢ nizsza niz 0,41 zt (czterdziesci jeden groszy);

- zysk netto na akcje wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Spotki nie moze byc¢ nizszy niz 0,10 zt
(dziesie€ groszy);

b) dla roku 2010:

- kurs akcji Spoétki (rozumiany jako srednia kurséw zamkniecia notowan akcji
Spotki na Gietdzie w ostatnim miesigcu roku kalendarzowego 2010) nie moze by¢
nizszy niz 4,00 zt (cztery ztote);

- wartos¢ osiggnietego przez Spotke zysku operacyjnego wykazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powiekszonego o
amortyzacje w przeliczeniu na akcje (EBITDA/na akcje) ustalonego na podstawie
rocznego zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie moze by¢ nizsza niz 0,64 zt (szescdziesigt cztery grosze);

- zysk netto na akcje wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Spotki nie moze byc¢ nizszy niz 0,25 zt
(dwadziescia pie¢ groszy);

c) dla roku 2011:

- kurs akcji Spoétki (rozumiany jako srednia kurséw zamkniecia notowan akcji
Spotki na Gietdzie w ostatnim miesigcu roku kalendarzowego 2011) nie moze by¢
nizszy niz 4,50 zt (cztery ziote i piecdziesiat groszy).

- wartos¢ osiggnietego przez Spotke zysku operacyjnego wykazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powiekszonego o
amortyzacje w przeliczeniu na akcje (EBITDA/na akcje) ustalonego na podstawie
rocznego zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie moze by¢ nizsza niz 0,82 zt (osiemdziesiat dwa grosze);

- zysk netto na akcje wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Spotki nie moze byc¢ nizszy niz 0,39 zt
(trzydziesci dziewie¢ groszy).

6. W przypadku ziszczenia sie warunku uzasadniajgcego zaoferowanie Warrantow
ze wzgledu na kryterium wielko$ci osiggnietego zysku netto na akcje,
Uprawnionym zostanie zaoferowane 35% z przewidzianej na dany rok transzy
Warrantéw, z zastrzezeniem ust. 9 ponizej.

7. W przypadku ziszczenia sie warunku uzasadniajgcego zaoferowanie Warrantow
ze wzgledu na kryterium wielkosci EBITDA/akcje, Uprawnionym zostanie
zaoferowane 35% z przewidzianej na dany rok transzy Warrantow., z
zastrzezeniem ust. 9 ponizej.

8. W przypadku ziszczenia sie warunku uzasadniajgcego zaoferowanie Warrantow
ze wzgledu na kryterium wysokosci kursu akcji, Uprawnionym zostanie
zaoferowane 30% z przewidzianej na dany rok transzy Warrantow, z
zastrzezeniem ust. 10 ponizej.

9. Niespelnienie kryterium o ktérym mowa w ustepie 6 lub 7 niniejszego paragrafu
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za dany rok trwania Programu Motywacyjnego, nie powoduje utraty przez
Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanych Warrantéw w kolejnych latach
trwania Programu Motywacyjnego. W takiej sytuacji skumulowana transza
Warrantow (lub odpowiednia jej czes$¢) w roku nastepnym zostanie przyznana
Uprawnionym pod warunkiem spetnienia jednego lub kilku kryteriow
skumulowanych za potgczone dwa lub trzy lata trwania Programu Motywacyjnego.
10. Niespetnienie kryterium o ktérym mowa w ustepie 8 niniejszego paragrafu za
dany rok trwania Programu Motywacyjnego, nie powoduje utraty przez
Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanych Warrantéw w kolejnych latach
trwania Programu Motywacyjnego. W takiej sytuacji skumulowana transza
Warrantéw (lub odpowiednia jej czes¢) w roku nastepnym zostanie przyznana
Uprawnionym pod warunkiem spetnienia warunku dotyczacego wysokosci kursu
akcji Spoétki w tym nastepnym roku trwania Programu Motywacyjnego.

11. W przypadku tgcznego spetnienia sie kilku kryteriow warunku uzasadniajgcego
zaoferowanie Warrantow, Warranty zostang zaoferowane w ilosci wynikajacej z
wartosci skumulowanych czesci transzy podlegajacych zaoferowaniu ze wzgledu
na spetnione kryterium. Z zastrzezeniem postanowien zdania kolejnego, tgczne
spetnienie sie wszystkich kryteriow w danym roku uzasadnia zaoferowanie
warrantow w petnej wysokosci danej transzy. Jednakze brak tgcznego spetienia
sie kilku kryteribw za dany rok trwania Programu Motywacyjnego, nie powoduje
utraty przez Uprawnionych prawa nabycia niewykorzystanej liczby Warrantow za
dany rok w kolejnych latach trwania Programu Motywacyjnego. W takiej sytuaciji
skumulowana transza Warrantow w roku nastepnym zostanie przyznana na
zasadach okreslonych w ustepach 9 i 10. za potgczone dwa lub trzy lata trwania
Programu Motywacyjnego.

12. Brak spetnienia sie warunku, o ktérym mowa w ust. 6, 7 lub 8 powyzej za dany
rok trwania Programu Motywacyjnego, nie powoduje utraty przez Uprawnionych
prawa nabycia niewykorzystanej liczby Warrantéw za dany rok w kolejnych latach
trwania Programu Motywacyjnego. W takiej sytuacji skumulowana transza
Warrantéw w roku nastepnym zostanie przyznana Uprawnionym na zasadach
okreslonych w ustepach 9 i 10 za potgczone dwa lub trzy lata trwania Programu
Motywacyjnego.

13. Jezeli Spotka na podstawie stosownych uchwat Walnych Zgromadzen wyptaci
akcjonariuszom dywidende z zyskow za lata obrotowe 2009, 2010 lub 2011,
wymogi dotyczace wartosci srednich kurséw akcji Spotki na Gietdzie, o ktérych
mowa w ust. 5, zostang obnizone o narastajgcg wartos¢ ustalonych przez Spotke
za te okresy dywidend przypadajgcych na jedng akcje.

14. Warranty zostang zaoferowane nie pdzniej niz w terminie 60 dni od odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spoiki. Zaoferowane warranty nie mogq by¢ zamieniane
na akcje przez rok od daty ich przyznania.

15. W przypadku rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy
pomiedzy Spotka (lub spdtkg z Grupy) a cztonkiem Zarzadu Spéiki lub cztonkiem
kluczowej kadry menedzerskiej lub osobg o istotnym znaczeniu dla Spétki lub
spoétki z Grupy, na podstawie ktorej osoba ta swiadczyta prace lub ustugi na rzecz
Spotki (lub spoétki z Grupy) w okresie realizacji niniejszego Programu
Motywacyjnego:

(A) wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek Warrantow, ktore nie
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zostaty objete przez niego do dnia rozwigzania lub zakonczenia okresu
obowigzywania umowy o ktérej mowa powyzej;

(B) z uwzglednieniem 87 powyzej, Uprawnionemu bedzie przystugiwato prawo do
objecia takiej liczby akcji serii J, jaka bedzie wynikata z liczby Warrantow
posiadanej przez takiego Uprawnionego w dniu rozwigzania lub zakonczenia
okresu obowigzywania umowy o ktGrej mowa powyzej.

16. Postanowienia ustepu poprzedzajgcego nie znajdujg zastosowania, jezeli
doszto do rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy pomiedzy
Spotka (lub spotka z Grupy) a cztonkiem Zarzadu Spétki lub cztonkiem kluczowej
kadry menedzerskiej lub osobg o istotnym znaczeniu dla Spotki lub spétki z Grupy,
na podstawie ktdrej osoba ta Swiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spétki (lub
spotki z Grupy) a nastepnie (w terminie do jednego miesigca) doszto do zawarcia
kolejnej umowy tego typu ze Spoétkg lub spétkg z Grupy.

17. Oswiadczenie o objeciu Warrantow powinno zostac ztozone w terminie 14 dni
od daty zlozenia oferty ich objecia przez Spotke.

18. Przy sktadaniu oferty objecia Warrantéw Uprawnionym, ktérymi sg cztonkowie
Zarzadu Spétki oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen o objeciu tych Warrantow,
Spotke reprezentowaé bedzie Przewodniczacy Rady Nadzorczej delegowany do
takiej reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej. Przy skfadaniu oferty
objecia Warrantéw Uprawnionym, ktorzy nie sg cztonkami Zarzadu Spoétki oraz
otrzymywaniu od nich oswiadczen o objeciu tych Warrantow Spétke
reprezentowac bedzie Zarzad.

19. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spéiki, uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru Warrantow, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac w
interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Warrantow w
calosci.

20. Dane skonsolidowane uzywane na potrzeby wyliczenia EBITDA/akcje i zysku
netto/akcje nie obejmujg spotek zaleznych i stowarzyszonych w upadtosci.

21. W przypadku emisji nowych akcji, przejecie innej spoiki, potaczenie z inng
spotka, skupu akcji wkasnych warunki przedstawione w par 5 zostang
zweryfikowane odpowiednio przez Walne Zgromadzenie.

lll. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki

§ 10.

[Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki]
Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na kwote nie wyzszg niz 1.087.400 zt (jeden milion osiemdziesiat siedem
tysiecy czterysta ztotych).

§ 11.

[Oznaczenie akcji nowych emisiji]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,20 zi
(dwadziescia groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 5.437.000 (pie¢ milionéw
czterysta trzydziesci siedem tysiecy) akcji.

§12.

[Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia akcji serii J posiadaczom warrantow serii C.

§ 13.
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[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii J, okreslenie grona oséb
uprawnionych do objecia akcji serii J]

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii J przez posiadaczy warrantéw serii
C uptywa w dniu 31 grudnia 2014 r. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J
sq cztonkowie Zarzadu oraz osoby nalezace do kluczowej kadry menedzerskiej
oraz osoby Spoiki i spotek z Grupy, o ktérych mowa w § 4 powyzej, petnigce
wskazane w tym postanowieniu funkcje w Spétce i w spoétkach z Grupy w dniu
zlozenia oferty objecia Warrantu.

8§ 14.

[Cena emisyjna akcji serii J]

1. Wszystkie akcje serii J zostang objete w zamian za wkfady pieniezne.

2. Cena emisyjna akgcji serii J bedzie rowna 6-miesiecznej sredniej cen zamkniecia
przed dniem odbycia WZA powiekszonej o0 25%.

§ 15.

[Data, od ktérej nowe akcje uczestniczg w dywidendzie]

Akcje serii J bedag uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku
obrotowym, jezeli zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
posiadacza Warrantow nie pézniej niz w dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Jezeli nie zostang zapisane przed takim dniem wéwczas uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia nastepnego roku obrotowego. -

§ 16.

[Wytaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J,
Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc w interesie Spoétki pozbawia akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji serii J w catosci.

8 17.

[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii
J]

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanym do kompetencji
Radzie Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z mocy prawa, Zarzad
Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii J.
I\V. Dopuszczenie akcji serii J do obrotu na Gieldzie oraz dematerializacja akcji
serii J

§ 18.

1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz.
1539, z p6zn. zm.) ("Ustawa") Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszym postanawia
0 ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
wszystkich Akcji serii J.

2. Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy,
niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji serii J oraz dziatajgc na podstawie
art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje AKcji
serii J.

V. Zmiana Statutu Spoiki
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§ 19.

W zwigzku z trescig niniejszej uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki § 9 Statutu Spotki zamiast dotychczasowego otrzymuje
nastepujace brzmienie:

"1. Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszg niz 2.155.400 zt (dwa miliony sto
piecdziesiat piec tysiecy czterysta ziotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji
akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda
w liczbie nie wiekszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy), emisji akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda w liczbie
nie wiekszej niz 3.940.000 (trzy miliony dziewiecset czterdziesci tysiecy) oraz
emisji akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy)
kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.437.000 (pie¢ miliondw czterysta trzydziesci
siedem tysiecy).

3. Akcje serii C, serii E oraz serii J obejmowane bedg odpowiednio przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii A, serii B oraz serii C
emitowanych odpowiednio na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym uchwatg
nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2005 r.,
uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 listopada
2006 r., uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 28
czerwca 2007 r. oraz na podstawie uchwaty nr 27/06/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2009 r."

§ 20.

W przypadku dokonania podziatu lub potaczenia akcji Spotki posiadaczom
warrantow serii C bedzie przystugiwato prawo do objecia na podstawie
odpowiednio jednego warrantu serii C takiej liczby akcji serii J (lub innej serii
utworzonej w wyniku podziatu lub potaczenia), ze tgczna wartos¢ nominalna akciji
Spoétki mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego warrantu serii C
po podziale lub potgczeniu akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena emisyjna akcji
zostanie odpowiednio zmniejszona lub zwiekszona. W przypadku, gdy po podziale
lub potaczeniu akcji Spoiki z liczby posiadanych odpowiednio warrantow serii C
wyniknie mozliwos¢ objecia czesci akcji serii J, liczba akcji serii J, do objecia
ktérych bedzie uprawniony posiadacz warrantéw serii C zostanie zaokrgglona w
dot do najblizszej liczby catkowite).”

15




PTE PZU SA

NGk OPA L L]

Uchwata

w sprawie stanowiska Spoétki wobec zasad tadu korpor acyjnego zawartych w
dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW " bedacym
zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 12/1170/2007 zd nia 4 lipca 2007 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, postanawia przyja¢ Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW (ktore stanowig zatgcznik do Uchwaty nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku) z nastepujacymi
wytgczeniami:

Czesc I

- zasada nr 1 — Spotka nie posiada obecnie stosownego sprzetu i mozliwosci
technicznych umozliwiajgcych rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na
stronie internetowe]j przebiegu obrad Walnych Zgromadzen,

Czesc I

- zasada nr 2 — W ocenie Spotki koniecznosé prowadzenia serwisu
korporacyjnego w jezyku angielskim oraz ttumaczenia wszystkich dokumentéw
korporacyjnych (w tym tresci raportow biezacych i okresowych) na jezyk angielski
bedzie sie wigza¢ z nadmiernymi kosztami dla Spékki,

Czes¢ .

- zasada nr 6 — Rada Nadzorcza Spotki sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki
w interesie wszystkich akcjonariuszy. ROwnoczesnie akcjonariusze majg prawo do
posiadania swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej. Obecnie funkcjonujgca
Rada Nadzorcza Spotki sprawuje funkcje nadzorcze w sposob nalezyty, zgodnie z
najlepszymi standardami. Spotka nie wyklucza, iz w przysziosci w sktadzie Rady
Nadzorczej Spoétki znajdg sie cztonkowie niezalezni w liczbie wymaganej przez
tres¢ niniejszej zasady.

- zasada nr 7 — w Komitecie Audytu nie zasiada niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej Spoétki ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie zadeklarowata przestrzegania
zasady nr 6 dotyczacej niezaleznych czionkow Rady Nadzorczej Spotki. Jezeli w
sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzi¢ bedg co najmniej dwaj cztonkowie
niezalezni, Spotka bedzie przestrzegac niniejszej zasady.

Za

Uchwata

w sprawie zmian statego Regulaminu Walnego Zgromadz  enia

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie 829 ust.2 Statutu
Spotki zmienia staly Regulamin Walnego Zgromadzenie (dalej - Regulamin) w ten
sposob iz 85 Regulaminu w zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujacq
tresc:

"1. W przypadku, gdy Kodeks Spoétek Handlowych przewiduje prawo do udzielenia
petnomocnictwa do udziatu w walnym zgromadzeniu spoiki publicznej lub do
wykonywania prawa gtosu w formie elektronicznej bez wymogu uzycia
bezpiecznego podpisu, akcjonariusz uprawniony bedzie do zawiadomienia Spofki
0 udzieleniu takiego petnomocnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.

2. Przed terminem Walnego Zgromadzenia, Spétka udostepnia na stronie
internetowej www.vistulagroup.pl formularz petnomocnictwa, ktéry po wypetnieniu,
akcjonariusz moze przestaé¢ do Spoétki za posrednictwem strony internetowe;j
Spoiki.

3. Akcjonariusz, ktéry chce udzieli¢ petnomocnictwa w wyzej wymienionej formie,
zwraca sie osobiscie lub na pismie do Spotki o wydanie loginu i hasta, ktére
umozliwia akcjonariuszowi przeprowadzenie procedury weryfikacji i udzielenia

Za
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petnomocnictwa w formie elektronicznej. Akcjonariusz zobowigzuje sie zachowac
w poufnosci nadany mu login i hasto. Login i hasto przesylane sg akcjonariuszowi
przesyikg listowg lub kurierska na podany przez niego w zadaniu adres.
Akcjonariusz moze zmieni¢ hasto samodzielnie za posrednictwem strony
internetowej Spokki.

4. Kazdy akcjonariusz przed udzieleniem pethomocnictwa w postaci elektronicznej
powinien oceni¢ we wiasnym zakresie ryzyko zwigzane z zawiadomieniem Spoiki
0 udzieleniu petnomocnictwa za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej bez
wykorzystania bezpiecznego podpisu.

5. Szczegotowe zasady wdrozenia powyzszej procedury okresla Zarzad Spotki.
Zarzad Spétki moze wedle wiasnego uznania wprowadzi¢ dodatkowe
zabezpieczenia.

6. Gtosowanie podczas obrad Walnego Zgromadzenia moze odbywac sie przy
wykorzystanie elektronicznego systemu liczenia gtosow."

Pozostate zapisy Regulaminu pozostajg bez zmian.
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Uchwata

w sprawie wyra zenia zgody na umow € zastawu rejestrowego z Fortis Bank
Polska S.A. dotycz gcq zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych

lub praw stanowi gcych cato $§¢é gospodarcz g chocia zby jego skiad byt
zmienny, zabezpieczaj gca wierzytelno sci Fortis Bank Polska S.A. z tytutu
udzielonego kredytu, oraz na przewidziane w tej umo  wie sposoby
zaspokojenia wierzytelno sci Fortis Bank Polska S.A. w razie niesptacenia
kredytu, a w tym na wydzier zawienie przedsi ebiorstwa Spotki na rzecz
podmiotu zaakceptowanego lub wskazanego przez Forti s Bank Polska S.A.
w celu zaspokojenia wierzytelno  $ci Fortis Bank Polska S.A. z dochodu
przynoszonego przez przedsi ebiorstwo na podstawie stosunku dzier  zawy.
Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. ("Spotka™), dziatajgc na podstawie art.
393 pkt. 3) KSH, niniejszym wyraza zgode na: (i) ustanowienie zastawow
rejestrowych na podstawie uméw zastawow rejestrowych z dnia 28 lipca 2009 r.
zawartych z Fortis Bank Polska SA ("Bank") na przedsiebiorstwie Spotki oraz na
przedsiebiorstwie Spoétki, z wytagczeniem rzeczy i praw na ktérych zostaty
ustanowione zastawy rejestrowe na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A., w celu
zabezpieczenia sptaty przez Spotke wierzytelnosci naleznych Bankowi z umowy
kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r., z p4zniejszymi
zmianami i umowy poreczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami
oraz wszelkich innych kwot z tytutu dokumentéw finansowania zawartych
pomiedzy Spotka i Bankiem zawartymi w zwigzku z wymieniong umowg kredytowg
I Umowg poreczenia, a ponadto zabezpieczenia przysziej wierzytelnosci Banku o
zwrot wktadow, ktére zostang wniesione przez Bank z tytutu umowy objecia akcji
w Spoice, ktéra zostanie zawarta w wykonaniu umowy kredytowej, ktéra moze
powstac¢ na podstawie art. 431 ust. 5 Kodeksu Spotek Handlowych; oraz (ii) na
przewidziane w tych umowach sposoby zaspokojenia wierzytelnosci Banku w
razie niesptacenia wierzytelnosci, a w tym na sprzedaz w drodze przetargu
publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub komornik, przejecie na wiasnosg¢,
przejecie w zarzad lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki na rzecz
podmiotu wybranego przez Bank w celu zaspokojenia wierzytelnosci Banku z
dochodu przynoszonego przez przedsiebiorstwo na podstawie stosunku
dzierzawy."
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