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Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki Vistula&Wolczanka S.A.,
znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,,Ztota Jesien”,
z dnia 13 listopada 2006r.
Liczba gtoséw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU , Zlota Jesien” zarejestrowanych na NWZA -1 175 581

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Sposoéb
gtosowania
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Uchwata

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki dziatajgc na podstawie art. 431 §
1i2pkt1,art. 432 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych niniejszym uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 16.562.250 zt (stownie:
szesnascie milionéw piecset szesédziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat
ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 17.995.378 zt (stownie: siedemnascie
milionow dziewieéset dziewiecdziesigt piec tysiecy trzysta siedemdziesiat
osiem ztotych), tj. o kwote nie wyzszg niz 1.433.128 ztotych (stownie: jeden
milion czterysta trzydziesci trzy tysigce sto dwadzie$cia osiem ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 716.564 (stownie: siedmiuset szesnastu tysiecy
pieciuset szes$c¢dziesieciu czterech) akcji zwyktych na okaziciela Serii F
("Akcje Serii F") o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.

2. Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2006 r.

3. Akcje Serii F moga by¢ obejmowane wytgcznie za wkiady pieniezne.

4. Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych przeprowadzonej w drodze
oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr
184 poz. 1539, z p6zn. zm.) ("Ustawa") skierowanej do wybranych
inwestoréw kwalifikowanych ("Inwestorzy Kwalifikowani") w rozumieniu art. 8
ust. 1 Ustawy.

5. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Akcji Serii F. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu
dotyczgcg pozbawienia prawa poboru Akcji Serii F przedstawiong na pismie
Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zatgcznik do niniejsze;j
Uchwaty. Inwestorom Kwalifikowanym, ktorzy (A) beda posiadali akcje Spotki
na koniec dnia poprzedzajgcego dzienh ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej
Akcji Serii F, ktérego data zostanie wskazana przez Zarzad nie pdzniej niz na
cztery dni przed takim dniem ("Dzien Wtasnosci Akcji") oraz (B) w ramach
budowania ksiegi popytu wyraza deklaracje zainteresowania objeciem AKcji
Serii F po cenie, ktéra nie bedzie nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii F
ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu,
bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii F w liczbie
proporcjonalnej do ich catkowitego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki w
Dniu Witasnosci Akcji. Skorzystanie z prawa pierwszenstwa, o ktorym mowa
w powyzszym zdaniu, nastepuje w chwili zapisania sie na Akcje Serii F
poprzez zawarcie umowy objecia Akcji Serii F, ktorej wzér bedzie
zatgcznikiem do dokumentu ofertowego okreslajgcego warunki subskrypcji
prywatnej, w terminach subskrypcji, za rownoczesnym okazaniem aktualnego
zaswiadczenia wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, potwierdzajgcego stan posiadania akcji przez Inwestora
Kwalifikowanego w Dniu Wtasnosci AKcji.

6. Upowaznia sie Zarzad Spofki do:

Za
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a) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F, przy czym ostateczna cena
emisyjna nie bedzie nizsza od pomniejszonej o0 5% sredniej arytmetycznej
ceny jednej akcji Spoétki z okresu 1 (jednego) miesigca notowan na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wedtug kursu zamkniecia w
systemie notowan ciggtych poprzedzajgcego dzien ustalenia ceny emisyjne;j
Akciji Serii F;

b) ustalenia szczego6towych zasad dystrybucji Akcji Serii F;

c) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz zawarcia umow
o objecie Akcji Serii F w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych
do dnia 31 stycznia 2007 roku;

d) zawarcia umow o subemisje inwestycyjng, o ile zawarcie takich umow
Zarzad Spétki uzna za uzasadnione;

e) z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, wyboru Inwestorow Kwalifikowanych,
ktérym zostang ztozone oferty nabycia akcji nowej emisji; oraz

f) wskazania daty Dnia Wtasnosci Akgji.
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Uchwata

w sprawie zmiany Uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie zmiany Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
marca 2005 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla
czlonkéw Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do
publicznego obrotu oraz zmiany Statutu Spéftki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki Vistula & Wolczanka S.A.
dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-453 Kodeksu spotek
handlowych postanawia zmieni¢ Uchwate nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie zmiany
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 marca 2005 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego
dla cztonkéw Zarzadu, emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego
obrotu oraz zmiany Statutu Spofki, poprzez nadanie jej nowej nastepujgcej
tresci:

I. Program Motywacyjny w spofce Vistula & Wolczanka S.A. oraz spétkach z
jej Grupy Kapitatowej

§1.

[Cele oraz umotywowanie uchwaty]

Zwazywszy, iz praca Zarzadu Vistula & Wélczanka S.A. ("Spotka") oraz
kluczowej kadry kierowniczej Spotki i spotek z jej Grupy Kapitatowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ("Grupa") w
dalszym okresie dziatalnosci Spotki i Grupy bedzie miata istotny wptyw na
wartos¢ Spoiki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy Spétki, dziatajac w
interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywaciji oraz gtebszego
zwigzania ze Spotka i Grupg cztonkdéw Zarzadu Spotki oraz kluczowej kadry
kierowniczej Spotki oraz spotek z Grupy ("Uprawnieni"), Walne Zgromadzenie
postanawia wprowadzi¢ w Spoétce program motywacyjny polegajacy na
mozliwosci obejmowania bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii E Spotki z wytgczeniem prawa poboru
("Program Motywacyjny"). Podjecie niniejszej uchwaty i wprowadzenie
powyzszego Programu Motywacyjnego nie uchybiajg uprawnieniu
posiadaczy warrantow serii A do objecia akcji Spofki serii C oraz prawu do
objecia warrantow serii A osobom uprawnionym, o ktérych mowa w uchwale
w brzmieniu przyjetym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 28 czerwca 2005 r., o ile w 2005 i 2006 roku ziscity sie warunki
niezbedne do ich objecia przewidziane przez dotychczasowe brzmienie
uchwaty. Objecie akcji serii C przez posiadaczy warrantéw serii A oraz
objecie warrantéw serii A, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, bedzie
podlegato postanowieniom uchwaty w brzmieniu przyjetym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2005 r. i w tym zakresie ta uchwata nie
ulega zmianie, o ile w niniejszej uchwale nie wskazano wyraznie inaczej.

§ 2.

Za
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[Podstawowe zatozenia Programu Motywacyjnego]

Uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale, ktére uprawnia¢ beda do objecia akcji nowej emisiji serii E
po cenie emisyjnej rownej 70 zt (siedemdziesigt ztotych) za jedng akcje, w
liczbie uwzgledniajacej cele Programu Motywacyjnego oraz wptyw tych oséb
na wartos¢ Spotki lub wzrost kursu jej akgji.

II. Warranty subskrypcyjne

§ 3.

[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Emituje sie 394.000 (trzysta dziewieédziesiat cztery tysigce) warrantow
subskrypcyjnych serii B ("Warranty") na akcje na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

§ 4.

[Uprawnieni do objecia Warrantow]

Uprawnionymi do objecia Warrantow sa: cztonkowie Zarzadu Spétki oraz
osoby nalezace do kluczowej kadry kierowniczej Spotki i spotek z Grupy
zajmujgce stanowiska dyrektorow i kierownikéw lub ich zastepcow,
niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkéw na
powyzszych stanowiskach, odpowiedzialne za zarzgdzanie nastepujgcymi
obszarami dziatalnosci Spotki i spotek z Grupy: Sprzedaz, Logistyka, Rozwdj
sieci detalicznej, Zakupy, Marketing, Finanse i Ksiegowo$¢, Operacje
(administracja i Back Office), Kadry i Szkolenia, Projektowanie i kreacja,
Informatyka oraz Nadzor i zlecanie produkcji. Rada Nadzorcza Spoétki okresli
w formie uchwalty liczbe Warrantéw ktéra zostanie zaoferowana cztonkom
Zarzadu Spétki oraz innym wskazanym wyzej osobom uprawnionym.
Szczegotowa liczba Warrantow, ktéra bedzie przystugiwata do objecia
poszczegdlnym cztonkom Zarzadu Spétki zostanie okreslona w "Regulaminie
wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Vistula &
Woélczanka S.A.", ktéry zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg Spotki.
Szczegotowa liczba Warrantow, ktéra bedzie przystugiwata do objecia
poszczegdlnym osobom nalezagcym do kluczowej kadry kierowniczej Spofki i
spotek z Grupy zostanie okreslona w "Regulaminie wykonania Programu
Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej Vistula & Wélczanka S.A.
oraz spotek z jej Grupy Kapitatowej", ktéry zostanie uchwalony przez Rade
Nadzorczg Spotki na wniosek Zarzadu.

§ 5.

[Objecie Warrantéw]

Warranty obejmowane bedg przez Uprawnionych nieodptatnie.

§ 6.

[Liczba akcji przypadajaca na jeden Warrant]

Z zastrzezeniem § 20 ponizej, jeden Warrant uprawnia do objecia jednej akc;ji
serii E.

§7.

[Termin wykonania praw z Warrantéw]

Wykonanie praw z Warrantow moze nastgpic¢ nie pézniej do dnia 31 grudnia
2012 r. Prawo do objecia akcji serii E na podstawie Warrantéw nie moze
zosta¢ wykonane wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia objecia
Warrantow przez Uprawnionego. Do uptywu okresu, o ktorym mowa w zdaniu




PTE PZU SA

ok U L]

poprzednim Warranty bedg niezbywalne.

§ 8.

[Rodzaj Warrantéw oraz sposob ich przechowywanial]

Warranty bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami wartosciowymi
imiennymi. Warranty przechowywane bedg w wybranym przez Rade
Nadzorczg Spotki domu maklerskim, skad bez zgody Spofki nie bedg mogty
zostac¢ wydane.

§9

[Termin emisji Warrantéw]

1. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z zasadami
wskazanymi ponizej w niniejszym paragrafie, po rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki przewidzianego niniejszg
Uchwata.

2. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym wytgcznie po ziszczeniu sie
nastepujacych warunkéw:

a) Jezeli w okresie kolejno po sobie nastepujacych 90 dni kalendarzowych
przypadajacych w terminie pomiedzy dniem 1 stycznia 2007 r. a dniem 31
grudnia 2007 r. sredni kurs akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. ("Gietda"), liczony jako srednia kursow zamkniecia, bedzie
wynosit nie mniej niz 86 zt, to Uprawnieni otrzymajg pierwszg transze
Warrantow, ktéra bedzie obejmowac 131.334 Warrantow.

b) Jezeli w okresie kolejno po sobie nastepujacych 90 dni kalendarzowych
przypadajacych w terminie pomiedzy dniem 1 stycznia 2008 r. a dniem 31
grudnia 2008 r. sredni kurs akcji Spotki na Gietdzie, liczony jako srednia
kurséw zamkniecia, bedzie wynosit nie mniej niz 99 zt, to Uprawnieni
otrzymajg drugq transze Warrantow, ktéra bedzie obejmowac 131.333
Warrantow.

c) Jezeli w okresie kolejno po sobie nastepujgcych 90 dni kalendarzowych
przypadajacych w terminie pomiedzy dniem 1 stycznia 2009 r. a dniem 31
grudnia 2009 r. sredni kurs akcji Spotki na Gietdzie, liczony jako srednia
kursow zamkniecia, bedzie wynosit nie mniej niz 114 zt, to Uprawnieni
otrzymajg trzecig transze Warrantow, ktéra bedzie obejmowac 131.333
Warrantow.

3. Warranty, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, bedg przystugiwa¢ Uprawnionym w
przypadku ziszczenia sie warunkéw do ich objecia, przy czym w przypadku
ziszczenia sie warunku okreslonego w § 9 ust. 2 pkt b), Uprawnionym
przystugiwa¢ bedg prawa do objecia Warrantow, okreslonych réwniez w § 9
ust. 2 pkt a), niezaleznie od tego, czy spetniony zostat warunek, o ktérym
mowa w tym punkcie a), a w przypadku spetnienia przez Uprawnionych
warunku okreslonego w § 9 ust. 2 pkt c), Uprawnionym przystugiwaé bedg
prawa do objecia Warrantow, okreslonych rowniez w § 9 ust. 2 pkt a) i pkt b)
niezaleznie od tego, czy spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa w tych
punktach a) lub b).

4. Jezeli Spotka na podstawie stosownych uchwat Walnych Zgromadzen
wyptaci akcjonariuszom dywidende z zyskow za lata obrotowe 2007, 2008
lub 2009 lub nabedzie odpowiednio w tych latach akcje wtasne w celu
umorzenia, wymogi dotyczgce wartosci srednich kurséw akcji Spotki na
Gietdzie, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, zostang obnizone o narastajgca
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wartos¢ ustalonych przez Spotke za te okresy dywidend przypadajacych na
jedng akcje lub, odpowiednio, w przypadku nabycia akcji wtasnych, o fgczng
kwote rzeczywiscie poniesionych kosztéw na to nabycie takich akcji wlasnych
podzielong przez liczbe wszystkich akcji Spotki.

5. Warranty zostang zaoferowane nie pdzniej niz w terminie 30 dni od
ostatniego dnia 90-dniowych okresow, o ktorych mowaw § 9 ust. 2 z
uwzglednieniem postanowien ust. 4 powyzej.

6. W przypadku zaprzestania petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki lub
cztonka kluczowej kadry kierowniczej Spofki lub spétki z Grupy przez
Uprawnionego w okresie realizacji niniejszego Programu Motywacyjnego:
(A) wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek Warrantow, ktore
nie zostaty objete przez niego do dnia zaprzestania petnienia funkc;ji;

(B) z uwzglednieniem § 7 powyzej, Uprawnionemu bedzie przystugiwato
prawo do objecia takiej liczby akcji serii E, jaka bedzie wynikata z liczby
Warrantow posiadanej przez takiego Uprawnionego w dniu zaprzestania
petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spofki lub cztonka kluczowej kadry
kierowniczej Spétki lub spotki z Grupy.

7. Oswiadczenie o objeciu Warrantéw powinno zostac ztozone w terminie 14
dni od daty ztozenia oferty ich objecia przez Spétke.

8. Przy skfadaniu oferty objecia Warrantow Uprawnionym, ktérymi sg
cztonkowie Zarzadu Spotki oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen o objeciu
tych Warrantow Spétke reprezentowaé bedzie Przewodniczacy Rady
Nadzorczej. Przy skfadaniu oferty objecia Warrantow Uprawnionym, ktorzy
nie sg cztonkami Zarzgdu Spofki oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen o
objeciu tych Warrantéw Spotke reprezentowac bedzie Zarzad.

9. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki, uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru Warrantéw, Walne Zgromadzenie Spétki
dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Warrantow w catosci.

[ll. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki

§ 10.

[Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spofki]

Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszg niz 1.068.000 zt (jeden milion
szescédziesigt osiem tysiecy ztotych).

§ 11.

[Oznaczenie akcji nowych emisii]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote)
kazda, w liczbie nie wiekszej niz 140.000 (sto czterdziesci tysiecy) akcji oraz
w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2 zt
(dwa ztote) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 394.000 (trzysta dziewiecdziesiat
cztery tysigce) akcji.

§12.

[Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw serii A oraz
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praw do objecia akcji serii E posiadaczom Warrantéw.

§ 13.

[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C oraz serii E, okreslenie
grona os6b uprawnionych do objecia akcji serii C oraz serii E]

Termin wykonania prawa do objecia akciji serii C przez posiadaczy warrantow
serii A uptywa w dniu 31 grudnia 2010 r. Termin wykonania prawa do objecia
akcji serii E przez posiadaczy Warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2012 r.
Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii E sg czitonkowie Zarzadu oraz
osoby nalezgce do kluczowej kadry kierowniczej Spofki i spotek z Grupy, o
ktérych mowa w § 4 powyzej, petnigce wskazane w tym postanowieniu
funkcje w Spoétce i w spotkach z Grupy w dniu ztozenia oferty objecia
Warrantu.

§ 14.

[Cena emisyjna akcji serii C i serii E]

1. Wszystkie akcje serii C oraz serii E zostang objete w zamian za wktady
pieniezne.

2. Cena emisyjna akgcji serii C wynosi¢ bedzie 30 zt (trzydziesci ztotych) za
jedng akcje.

3. Cena emisyjna akcji serii E wynosi¢ bedzie 70 zt (siedemdziesigt ztotych)
za jedng akcje.

§ 15.

[Data, od ktdérej nowe akcje uczestniczg w dywidendzie]

Akcje serii C oraz serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w
danym roku obrotowym, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych posiadacza Warrantéw nie pozniej niz w dniu ustalenia prawa
do dywidendy. Jezeli nie zostang zapisane przed takim dniem wowczas
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia nastepnego roku
obrotowego.

§ 16.

[Wytaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spofki uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii
C oraz serii E, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc w interesie Spofki
pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgcji serii C oraz serii E w
catoSci.

§17.

[Upowaznienie Zarzgdu do okres$lenia szczegoétowych warunkéw emisji akciji
serii C oraz serii E]

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanym do
kompetencji Radzie Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z mocy
prawa, Zarzad Spofki uprawniony jest do okreslenia szczegdtowych
warunkéw emisji akcji serii C oraz serii E.

IV. Dopuszczenie akcji serii C i E do obrotu na Gietdzie oraz dematerializacja
akcjiseriiCi E

§ 18.

1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr
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184 poz. 1539, z p6zn. zm.) ("Ustawa") Walne Zgromadzenie Spétki
niniejszym postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie wszystkich Akcji serii C oraz serii E, przy
uwzglednieniu czynnosci dokonanych juz wczesniej w powyzszym zakresie w
odniesieniu do akcji serii C.

2. Walne Zgromadzenie Spoétki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy,
niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji serii C oraz serii E oraz
dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.)
upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji serii C oraz serii E.

V. Zmiana Statutu Spotki

§ 19.

[§ 9 Statutu Spotki]

W zwigzku z niniejszg uchwatg o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki § 9 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki na kwote nie wyzszg niz 1.068.000 zt (jeden milion
szescdziesiagt osiem tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze
emisji akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote)
kazda, w liczbie nie wiekszej niz 140.000 (sto czterdziesci tysiecy) oraz emisji
akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, w
liczbie nie wiekszej niz 394.000 (trzysta dziewieédziesiat cztery tysigce).

3. Akcje serii C oraz serii E obejmowane bedg odpowiednio przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii A i serii B emitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z
dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2005 r. oraz uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 listopada 2006 r.-
§ 20.

W przypadku dokonania podziatu lub potgczenia akcji Spotki posiadaczom
warrantow serii A lub Warrantéw bedzie przystugiwato prawo do objecia na
podstawie odpowiednio jednego warrantu serii A lub Warrantu takiej liczby
odpowiednio akcji serii C lub odpowiednio serii E (lub innej serii utworzonej w
wyniku podziatu lub potaczenia), ze tgczna warto$s¢ nominalna akcji Spotki
mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego warrantu serii A lub
Warrantu po podziale lub potgczeniu akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena
emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona lub zwiekszona. W
przypadku, gdy po podziale lub potgczeniu akcji Spoétki z liczby posiadanych
odpowiednio warrantow serii A lub Warrantow wyniknie mozliwos¢ objecia
czesci akciji serii C lub odpowiednio serii E, liczba akc;ji serii C lub serii E, do
objecia ktérych bedzie uprawniony posiadacz warrantéw serii A lub
Warrantow zostanie zaokrgglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.
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Uchwata

w sprawie zmiany Statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, dziatajgc na podstawie art. 431
§ 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym
Uchwalty nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
niniejszym zmienia Artykut § 8 Statutu Spotki w ten sposdb, ze wykresla w
catoéci jego dotychczasowgq tres¢ oraz nadaje nowag tres¢ w brzmieniu: -

"1. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na nie wiecej niz 7.882.219 (siedem
milionéw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie dziewietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda.

2. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 17.995.378 zt (siedemnascie
miliondw dziewiecset dziewiecdziesiat pie€ tysiecy trzysta siedemdziesiat
osiem ztotych)."

Za

Uchwata

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z podjeciem w dniu
dzisiejszym Uchwaty nr 4 w sprawie zmiany Uchwaty nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w
sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie przyjecia zatozen programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do
publicznego obrotu oraz zmiany Statutu Spoétki oraz Uchwaty nr 5 w sprawie
zmiany Statutu Spofki, postanawia niniejszym przyja¢ tekst jednolity Statutu
Spotki, stanowigcy zatgcznik do niniejszego protokotu z obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Za

Uchwata

w sprawie upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowych emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych i upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatan majacych
na celu dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym -
ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializaciji.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539, z p6zn. zm.)
("Ustawa"), niniejszym postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wszystkich Akcji Serii F.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt
3 Ustawy, niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji Serii F oraz
dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),
upowaznia Zarzad Spdtki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii F.

Za

10
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Uchwata

w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, dziatajgc na podstawie art. 385
§ 1 Kodeksu spotek handlowych powotuje do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Adama Goérala.

Za

11




