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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki Vistula & Woélczanka S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie R”,
z dnia 30 czerwca 2008r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ztota Jesie n” zarejestrowanych na WZA — 16 043 428

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie Sposaob
gtosowania
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Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz gdu z dziatalno $ci Spotki za rok
obrotowy 2007 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2007
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki oraz art. 45 ust. 1-3
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007
roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc tres¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z
przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym oraz po
zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta dokonujgcego badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007, jak réwniez po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym konczacym sie 31
grudnia 2007 roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc sprawozdanie Rady
Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym,
postanawia zatwierdzié:

1.Sprawozdanie finansowe Spotki Vistula & Wolczanka S.A. za rok obrotowy 2007
obejmujgce:

a)wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b)bilans sporzgadzony na dzieh 31.12.2007 r. ktory po stronie pasywow i aktywow
wykazuje sume 374.758.637,62 zt (stownie: trzysta siedemdziesigt cztery miliony
siedemset piecdziesiagt osiem tysiecy szeséset trzydziesci siedem ztotych i
sze$cdziesiat dwa grosze);

c)rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2007 do dnia 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 26.820.863,25 zt (stownie: dwadziescia szes¢
miliondw osiemset dwadziescia tysiecy osiemset szescédziesiat trzy ztote i
dwadzie$cia piec groszy);

d)zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1.01.2007 do dnia
31.12.2007 r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 32.978.390,85 zi
(stownie: trzydziesci dwa miliony dziewiecCset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta
dziewiecdziesiat ztotych i osiemdziesigt piec¢ groszy);

e)rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od dnia 1.01.2007 do dnia 31.12.2007 r. o kwote
25.984.524,44 zt (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw dziewiecset osiemdziesigt
cztery tysigce pie¢set dwadziescia cztery ztote i czterdziesci cztery grosze);
flinformacje dodatkowe i wyjasnienia.

2. sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki Vistula & Wélczanka S.A. w roku
obrotowym konczacym sie 31.12.2007 r.

Za

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

Spotki za rok obrotowy 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spoétek
handlowych oraz art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku i po jego
rozpatrzeniu oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta
dokonujgcego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok
2007, uwzgledniajgc sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania
w powyzszym zakresie przedmiotowym, postanawia zatwierdzi¢ skonsolidowane

Za
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sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku,
ktére obejmuje:

a)wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
b)skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. ktGry po stronie
pasywoéw i aktywow wykazuje sume 485.438.138,31 zt (stownie: czterysta
osiemdziesiat pie¢ miliondw czterysta trzydziesci osiem tysiecy sto trzydziesci osiem
ziotych i trzydzie$ci jeden groszy);

c)skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2007 r. do dnia
31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 60.668.339,72 zt (stownie:
sze$cdziesigt miliondw szescset szescdziesiat osiem tysiecy trzysta trzydziesci
dziewiec zitotych i siedemdziesigt dwa grosze);

d)zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym za okres od dnia
1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote
66.854.431,77 zt (stownie: szescdziesigt szes¢ milionow osiemset piecdziesigt
cztery tysigce czterysta trzydziesci jeden ztotych i siedemdziesiat siedem groszy);
e)skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych w okresie od 1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. o kwote
16.767.459,42 zt (stownie: szesnascie milionow siedemset szescdziesigt siedem
tysiecy czterysta piecdziesigt dziewie¢ ztotych i czterdziesci dwa grosze);
f)dodatkowe informacje i objasnienia;

g)sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistula & Wolczanka S.A.
w roku obrotowym kohczgcym sie 31.12.2007 r.

Uchwata

w sprawie podziatu zysku Spoiki za rok obrotowy 200 7

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 395 8§ 2 pkt. 2
Kodeksu spoétek handlowych oraz 8 30 ust.1 pkt. 2 Statutu Spotki uwzgledniajac
tre$¢ sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z badania i oceny wniosku Zarzadu co
do podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2007, postanawia, ze zysk netto Spotki za
rok obrotowy 2007, wynoszacy 26.820.863,25 zt (stownie: dwadziescia szes¢
miliondw osiemset dwadziescia tysiecy osiemset szescdziesiat trzy ziote |
dwadziescia pie¢ groszy) podzielony zostaje w nastepujacy sposob:

1.na pokrycie straty Spoétki z lat ubiegtych przeznacza sie kwote 5.279.587,39 zt
(stownie: pie¢ milionéw dwiescie siedemdziesigt dziewieé tysiecy piecset
osiemdziesiat siedem ztotych i trzydziesci dziewie¢ groszy).

2.na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki przeznacza sie kwote 21.541.275,86 zi
(stownie: dwadziescia jeden miliondéw piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie
siedemdziesiat pie¢ ztotych i osiemdziesigt szesc¢ groszy).

Za

Uchwalty

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarz ~ adu Spoiki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela:

- Panu Rafatowi Bauerowi - Prezesowi Zarzadu,

- Panu Jerzemu Krawcowi - Cztonkowi Zarzadu,

- Panu Mieczystawowi Starkowi- Cztonkowi Zarzadu

- Panu Cezaremu Kupcowi - Cztonkowi Zarzadu

absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

Za

Uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nad  zorczej Spoiki

Za
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela:

- Panu Adamowi Géralowi,

- Panu Wojciechowi Grzybowskiemu

- Panu Rafatowi Mani

- Panu Zbigniewowi Mazurowi

- Panu Maciejowi Wandzlowi

- Panu Maciejowi Zientarze

- Pani Dorocie Jakowlew-Zajder

absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

Uchwata

w sprawie odwotania Czionka Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Wojciecha Grzybowskiego z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Spoiki.

Za
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Uchwata

w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Zbigniewa Mazura z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Spokki.

Za

Uchwata

w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Macieja Wandzla z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Panig Dorote Jakowlew-Zajder z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie ustalenia liczby czionkow Rady Nadzorczej Spokki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala liczbe czionkdéw Rady Nadzorczej Spotki na
6 0s0b.

Za

Uchwata

w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Piotra Gawrysia w sklad Rady
Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Andrzeja Smolinskiego w sktad
Rady Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie powotania Czionka Rady Nadzorczej Spéiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Wtodzimierza Glowackiego w sktad
Rady Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Jerzego Mazgaja w skfad Rady
Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Zbigniewa Mazura w skfad Rady
Nadzorczej Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie wniosku akcjonariusza dotycz ~ gcego zmiany pkt. 7 projektu uchwaty
w sprawie podwy zszenia kapitatu zakladowego Spoiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przyjmuje wyzej powotany wniosek
akcjonariusza dotyczacy zmiany pkt. 7 projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoiki.

Za

Uchwata

w sprawie wniosku akcjonariusza dotycz  gcego zmiany pkt. 6, pkt. 7110

projektu uchwaty w sprawie podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki przyjmuje powyzej powotany wniosek
akcjonariusza dotyczacy zmiany brzmienia pkt. 6, 7 i 10 projektu uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Przeciw
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Uchwata

sprawie podwy zszenia kapitatu zakladowego Spoiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajac na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt
1, art. 432 oraz art. 310 8 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych
niniejszym uchwala, co nastepuje:

1.Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoiki z kwoty 18.275.378 ztotych (osiemnascie
milionéw dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy trzysta siedemdziesigt osiem ztotych)
do kwoty nie wyzszej niz 19.851.821 zt (dziewietnascie miliondéw osiemset
piecdziesiat jeden tysiecy osiemset dwadziescia jeden ztotych), tj. o kwote nie
wyzszg niz 1.576.443 ziotych (jeden milion pieéset siedemdziesiagt szesc¢ tysiecy
czterysta czterdziesci trzy ztote), poprzez emisje nie wiecej niz 7.882.215 (siedmiu
milionéw o$miuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy dwustu pietnastu) akcji zwyktych
na okaziciela Serii G ("Akcje Serii G") o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda.

2.Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku
Spoiki, jaki zostanie przeznaczony do podziatu miedzy Akcjonariuszy za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

3.Akcje Serii G mogq by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pieniezne.

4.Emisja Akcji Serii G nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
8 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, skierowanej wytacznie do podmiotow bedacych
inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8 ust. 1 powotanej wyzej ustawy
("Uprawnieni Inwestorzy").

5.W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii G. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzgdu dotyczacg
pozbawienia prawa poboru Akcji Serii G przedstawiong na pismie Walnemu
Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zatgcznik do niniejszej Uchwaty. Uprawnionym
Inwestorom, ktorzy: (i) bedg posiadali akcje Spotki na koniec dnia poprzedzajgcego
dzieh ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G, ktérego data zostanie
wskazana przez Zarzad w drodze raportu biezacego ("Dzien Wiasnosci Akcji") oraz
(i) w ramach budowania ksiegi popytu wyrazg deklaracje zainteresowania objeciem
Akcji Serii G po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii G
ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, bedzie
przystugiwato prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii G w liczbie jednej Akcji Serii
G za kazde dziesie¢ Akcji wczesniejszych emisji posiadanych w Dniu Wiasno$ci
Akcji. Skorzystanie z prawa pierwszenstwa, o ktbrym mowa w powyzszym zdaniu,
nastepuje w chwili zapisania sie na Akcje Serii G poprzez zawarcie umowy objecia
Akcji Serii G, ktérej wzor bedzie zatgcznikiem do dokumentu ofertowego
okreslajgcego warunki subskrypcji prywatnej, w terminach subskrypcji, za
rownoczesnym okazaniem aktualnego zaswiadczenia wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, potwierdzajgcego stan posiadania
akcji przez Uprawnionego Inwestora w Dniu Wiasnosci AKcji.

6.Termin zawarcia z Uprawnionym Inwestorem lub Uprawnionymi Inwestorami
umowy lub umow objecia Akcji Serii G wyznacza sie na dzien 31 pazdziernika 2008
roku.

7.Cena misyjna akcji serii G nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o 10%

Za
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dyskonto, $redniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Spotki Vistula & Waolczanka
S.A. notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych z okresu ostatnich 3 miesiecy do dnia poprzedzajgcego dzien
podjecia uchwaly, po uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej.

8.Akcje Serii G nie bedg miaty formy dokumentdw i bedg podlegaty dematerializaciji
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

9.Wszystkie Akcje Serii G beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

10.Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

a) ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii G, na podstawie ksiegi popytu, w
oparciu o rekomendacje oferujgcego;

b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G,
szczegotowych warunkéw i termindw zwigzanych z subskrypcja i przydziatem Akcji
Serii G, a takze zawarcia umow o objecie Akcji Serii G w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych w terminie okreslonym w niniejszej uchwale;

c) zawarcia umowy lub uméw o subemisje inwestycyjna, o ile zawarcie takiej umowy
lub umow Zarzad Spoiki uzna za uzasadnione;

d) dokonania wyboru Uprawnionych Inwestoréw, ktorym zostang zaoferowane Akcje
Serii G;

e) wskazania daty Dnia Wiasnosci Akcji;

f) ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 8§ 2i4wzw. zart. 431 87
Kodeksu spoétek handlowych;

g) podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z
niniejszym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki i emisjg Akcji Serii G.
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Uchwata Za
w sprawie zmiany Statutu Spofki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki dziatajgc na podstawie art. 431 § 1
Kodeksu spoétek handlowych, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym Uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki, niniejszym zmienia
postanowienie 8§ 8 Statutu Spotki w ten sposob, ze nadaje mu nowg tre$¢ w
brzmieniu:
"1. Kapitat zaktadowy Spoiki dzieli sie na nie wiecej niz 88.104.405 (osiemdziesiagt
osiem milionéw sto cztery tysigce czterysta piec€) akcji o wartosci nominalnej 20
(dwadziescia) groszy kazda.
2. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 19.851.821 zt (dziewietnascie
miliondw osiemset piecdziesiat jeden tysiecy osiemset dwadziescia jeden ziotych).”
Uchwata Za
w sprawie przyj ecia tekstu jednolitego Statutu Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym
Uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki, postanawia niniejszym przyjac¢ tekst
jednolity statutu Spoiki
Uchwata Za

w sprawie upowa znienia zarz gadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracj @ akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Warto  sciowych S.A. i

upowa znienia zarz gdu Spotki do podj ecia wszelkich stosownych dziala A w
celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na r ynku regulowanym.
1.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki niniejszym postanawia o ubieganiu sie o
dopuszczenie wszystkich Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych i potrzebnych dla
ubiegania sie i dopuszczenia Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym.
2.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawia o dematerializacji
wszystkich Akcji Serii G oraz, dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia Zarzad Spotki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy 0
rejestracje Akcji Serii G w depozycie papierow wartosciowych, a takze do podjecia
wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z dematerializacjg
Akcji Serii G.




