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Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy
spoétki Wolczanka S.A.,
znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,,Ztota Jesien”,
z dnia 25 lipca 2006r.
Liczba gtoséw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU , Zlota Jesien” zarejestrowanych na NWZA -280 465

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Sposoéb
gtosowania
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Uchwata

"Na podstawie art. 453 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 29 ust. 2
Statutu Spofki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Wolczanka S.A.
postanawia zmieni¢ uchwate nr 9/1/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 lutego 2004 roku, zmieniajacg uchwate nr 9/1V/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2004 roku w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, w ten sposoéb, ze powyzsza
uchwata otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie :

1. Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na emisje przez Spotke tgcznie
27.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A o numerach od 1 do 27.000
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela nowej emisji Spétki, o wartosci
nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

2. Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sg: - w przypadku
warrantéw subskrypcyjnych serii A 0 numerach od 1 do 20.250 uprawnionym
jest Pan Rafat Bauer, - w przypadku warrantéw subskrypcyjnych serii A o
numerach od 20.251 do 27.000 uprawnionymi bedg cztonkowie Zarzadu
wskazani przez Rade Nadzorcza w stosownej uchwale. Osoby te zwane sg
dalej Uprawnionymi.

3. Warranty subskrypcyjne obejmowane bedg przez Uprawnionych
nieodptatnie.

4. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji
nowej emisji Spoétki, o ktérych mowa w uchwale nr 8/1V/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 10 listopada 2004
roku.

5. Warranty subskrypcyjne serii A beda zaoferowane Uprawnionym jezeli
sredni kurs zamkniecia akcji Spoétki notowanych na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA w | kwartale 2006 roku osiggnie co najmniej
37 zt (trzydziesci siedem zitotych) za jedng akcje, oraz zysk na jedng akcje
liczony jako zysk za rok obrotowy 2005 do catkowitej liczby akcji Spoétki na
dzieh 31 grudnia 2005 roku wyniesie co najmniej 3 zt. Warranty
subskrypcyjne serii A bedg zaoferowane Uprawnionym nie wczesniej niz 16
kwietnia 2006 roku i nie pozniej niz 30 kwietnia 2006 roku.

6. Przez zysk, o ktorym mowa w ust. 5, rozumie sie zysk netto wykazany w
zbadanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za dany rok obrotowy,
skorygowany o wynik bedacy skutkiem emisji warrantéw subskrypcyjnych i
akcji obejmowanych za te warranty. Radzie Nadzorczej przystugiwac bedzie
w terminie 30 dni od przedstawienia jej przez Zarzad zbadanego
sprawozdania finansowego za dany rok prawo do skorygowania wskazanego
w zdaniu poprzednim zysku netto o wynik ze zdarzen o charakterze
wyjatkowym i jednorazowym nie zwigzanych z prowadzong przez Spotke
gtébwna dziatalnoscia.

7. Liczba warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang zaoferowane
Uprawnionym zalezna bedzie od sredniego kursu akcji Spotki notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w przypadku, gdy
Sredni kurs akcji, o ktorym mowa w ust. 5 bedzie wyzszy od 42 zt
Uprawnionym zostang zaoferowane wszystkie warranty subskrypcyjne serii A
w liczbie 27.000, a jezeli kurs ten bedzie miescit sie w przedziale od 37 zt do
42 zt Uprawnionym zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w takiej
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liczbie, jaka wynikaé bedzie z iloczynu liczby warrantow serii A
przystugujgcych danemu Uprawnionemu oraz ilorazu réznicy sredniego kursu
akcji, o ktérym mowa w ust. 5 i kwoty 37 zt oraz liczby 5.

8. Warranty subskrypcyjne serii A moga by¢ zaoferowane tylko tym
Uprawnionym, kt6rzy na dzieh 31 grudnia 2005 roku bedg cztonkami Zarzadu
Spotki. Prawa z warrantéw subskrypcyjnych serii A moga by¢ wykonywane w
terminie do dnia 16 kwietnia 2009 roku.

9. Warranty subskrypcyjne bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami
wartosciowymi imiennymi. Warranty subskrypcyjne przechowywane bedg w
wybranym przez Rade Nadzorczg Spétki domu maklerskim skad bez zgody
Spdtki nie bedg mogty zostac zabrane.

10. Ztozenie oferty nabycia warrantéw subskrypcyjnych nastgpi na podstawie
uchwat Rady Nadzorczej Spotki oraz Zarzadu Spotki. Przy sktadaniu oferty
nabycia warrantow subskrypcyjnych Uprawnionym, w przypadku gdy bedg
petni¢ funkcje w Zarzadzie Spotki, oraz przy odbieraniu od nich oswiadczen o
objeciu tych warrantéw, Spoétke reprezentowaé bedzie Rada Nadzorcza.
Oswiadczenie o objeciu warrantow winno zosta¢ ztozone w terminie 1
miesigca od dnia ich zaoferowania

11. Jezeli w uchwatach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
podjetych w dniu 10 listopada 2004 roku mowa jest o warrantach
subskrypcyjnych wskazanych w uchwale nr 9/I\V/2004 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 listopada 2004 roku rozumiec¢
nalezy przez to warranty subskrypcyjne serii A wskazane w tejze uchwale w
brzmieniu nadanym jej niniejszg uchwata.
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Uchwata

Dziatajgc na podstawie art. 506 § 1, § 2, § 4 i § 5 Kodeksu spétek
handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Woélczanka S.A.
postanawia niniejszym o potaczeniu spétki Wolczanka S.A. ze spotka Vistula
S.A., z siedzibg w Krakowie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000074082, w trybie art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu spétek handlowych.

Walne Zgromadzenie wyraza niniejszym zgode na tres¢ planu potaczenia,
ktory zostat podpisany przez Zarzady obu taczacych sie spétek w dniu 31
maja 2006 roku i ogtoszony w "Monitorze Sagdowym i Gospodarczym" nr 110
z dnia 7 czerwca 2006 roku, z zastrzezeniem zmian wynikajacych z niniejszej
uchwaty.

Walne Zgromadzenie wyraza niniejszym zgode na proponowane zmiany
Statutu spotki Vistula S.A., zgodnie z trescig zatgcznika do planu potaczenia,
ze zmianami wynikajgcymi z koniecznosci ujednolicenia tekstu tegoz Statutu.
Potfgczenie Vistuli S.A. z Wélczankg S.A. zostaje dokonane na nastepujgcych
warunkach :

1. Potgczenie spoétek zostaje dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spoétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku Woélczanki S.A. na
Vistule S.A. w zamian za akcje, ktére Vistula S.A. wyda akcjonariuszom
Woélczanki S.A.

2. Potgczenie Spotek zostaje przeprowadzone przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Vistuli S.A. o kwote 4.562.250 zt (cztery
miliony pie¢set szes¢dziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat ztotych),
majgca pokrycie w ustalonej dla potrzeb potgczenia warto$ci majatku
Wolczanki S.A., tj. do kwoty 16.562.250 zt (szesnascie miliondw piecset
szescdziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat ztotych) w drodze emisji
2.281.125 (dwoéch miliondéw dwustu osiemdziesieciu jeden tysiecy stu
dwudziestu pieciu) nowych akciji serii D o numerach od 1 do 2.281.125, o
wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda. Wszystkie nowo wyemitowane
akcje sg akcjami na okaziciela.

Nowo wyemitowane akcje Vistuli S.A. zostajg przyznane akcjonariuszom
Wolczanki S.A. przy zastosowaniu stosunku wymiany akcji Woélczanki S.A. na
akcje Vistuli S.A. ustalonego w planie potgczenia : 1 do 1,25.

Nowo wyemitowane akcje zostang przydzielone akcjonariuszom Walczanki
S.A. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
wedtug stanu posiadania akcji Wolczanki S.A. w dniu, ktory zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami stanowi¢ bedzie dzieh referencyjny. Osobami
uprawnionymi do nowo wyemitowanych akcji Vistuli S.A. sg osoby, na czyich
rachunkach papierow wartosciowych lub dla ktérych w odpowiednich
rejestrach, prowadzonych przez domy maklerskie lub banki prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg zapisane sg akcje Wolczanki S.A. w dniu
referencyjnym. Zarzad Vistuli S.A. zostaje upowazniony do wskazania
Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A. dnia referencyjnego,
przy czym dzien ten nie moze przypadac pozniej niz sibdmego dnia
roboczego po dniu zarejestrowania potgczenia spotek i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Vistuli S.A. zwigzanego z tym potgczeniem, chyba ze
ustalenie innego terminu bedzie wymagane zgodnie z obowigzujgcymi
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przepisami prawa oraz regulacjami Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.

Liczba nowo wyemitowanych akcji, jakg otrzyma kazdy z akcjonariuszy
Wodlczanki S.A., zostanie ustalona przez pomnozenie posiadanych przez
danego akcjonariusza akcji Wélczanki S.A. w dniu referencyjnym przez
"1,25" i zaokraglenie otrzymanego w ten sposoéb iloczynu - jezeli iloczyn taki
nie bedzie stanowit liczby catkowitej — w dot do najblizszej liczby catkowite;.
3. Zarzad Vistuli S.A. zostaje upowazniony do zaoferowania akgji Vistuli S.A.
nowej emisji, ktoére nie zostaty przydzielone akcjonariuszom Wélczanki S.A.
przy zastosowaniu wskazanych wyzej zasad przyznania akcji, wybranym
podmiotom albo do umorzenia takich akciji.

4. W celu zniwelowania roéznic wynikajgcych z zastosowania parytetu
wymiany akcji Vistula S.A. wypfaci doptate kazdemu akcjonariuszowi
Wolczanki S.A., ktéry w dniu referencyjnym bedzie posiadat takg ilos¢ akcji
Woélczanki S.A., ktéra w wyniku dziatania opisanego w punkcie 2 powyzej
bedzie dawata liczbe niecatkowitg, co z kolei spowoduje, ze otrzymany
iloczyn bedzie musiat zosta¢ zaokraglony w dét do najblizszej liczby
catkowitej zgodnie z pkt 2 powyzej. Kwota doptaty dla takiego akcjonariusza
Woélczanki S.A. zostanie obliczona wedtug wzoru wskazanego w planie
potgczenia Spotek.

taczna kwota doptat dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci bilansowej przyznanych akcji Vistuli S.A., okreslonej wedtug
oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych, tj. kwoty 3.282.538,88 z (trzy miliony dwiescie osiemdziesiat
dwa tysigce piecset trzydziesci osiem ztotych osiemdziesigt osiem groszy).
Wyptata doptat nastgpi z kapitatu zapasowego Vistuli S.A. Dopfaty zostang
wyptacone uprawnionym osobom za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A.

5. Rdznica pomiedzy ustalong wartoscig majatku Wolczanki S.A. a taczng
wartoscig nominalng wydawanych w zamian akgcji Vistuli S.A. zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Vistuli S.A.

6. Nowo wyemitowane akcje Vistuli S.A. uprawnia¢ bedg do uczestnictwa w
zysku Vistuli S.A. od dnia 1 stycznia 2006 roku. W przypadku wypfaty
dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych akcje nowej
emisji bedg miaty takie same prawa, jak dotychczas wyemitowane akcje
Vistuli S.A.

7. W Wodlczance S.A. nie istniejg osoby o szczegdlnych uprawnieniach, o
ktérych mowa w art. 304 § 2 pkt 1, art. 351 — 355, art. 361 oraz art. 474 § 3
Kodeksu spoétek handlowych. Akcjonariuszom Woélczanki S.A., ani innym
osobom, nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci w zwigzku z
potaczeniem spotek.

8. W zwigzku z postanowieniami art. 511 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,
osoby posiadajgce papiery wartosciowe wyemitowane przez Woélczanke S.A.
zachowujg swoje prawa wynikajgce z takich papieréw.

9. Cztonkom organdw obu Spotek, ani tez Zzadnym innym osobom biorgcym
udziat w potgczeniu, nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci w
zwigzku z potgczeniem spotek."”
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Uchwata

"Na podstawie art. 393 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych oraz § 29 ust. 2
Statutu Spofki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Wélczanka S.A. uchwala
co nastepuje :

1. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na sprzedaz prawa uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu oznaczonej nr 30 (trzydziesci), o obszarze 0,0649
ha, potozonej w Lodzi, przy ulicy Wélczanskiej 243 A, ze znajdujgcymi sie na
niej, stanowigcymi odrebng nieruchomosc¢, budynkami, o powierzchni 237
m2, dla ktorych to praw w Sadzie Rejonowym dla t.odzi-Srédmiescia w todzi,
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych - prowadzona jest ksiega wieczysta Kw. nr
LD1M/00068009.

2. Przeprowadzenie transakcji sprzedazy nastgpi w drodze przetargu za cene
nie nizszg niz wartos¢ ksiegowa okreslona na dzien 30 czerwca 2006 r.

3. Wykonanie uchwaty powierza sie Zarzgdowi Spofki."
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