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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ

wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

— rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (18.01.2012) 10,00 zt
— ostatniej wyceny w roku obrotowym (29.12.2017) 29,79 z
— ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajagcym wycene o 3 lata (31.12.2014) 20,50 zt
— ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajagcym wycene o 5 lat (31.12.2012) 14,90 z

wysokos¢ stopy zwrotu osiaggnieta przez DFE PZU:
— za ostatnie 3 lata (31.12.2014-29.12.2017): 45,317%
— za ostatnie 5 lat (31.12.2012-29.12.2017): 99,933%
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/ARZADU
TOWARZYSTWA

SZANOWNI PANSTWO,

Z nieukrywang satysfakcjg pragniemy Panstwa poinformowac,
ze w 2017 r. Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU (DFE PZU

lub Fundusz) osiggnat drugi raz z rzedu najlepszy wynik
inwestycyjny sposrod wszystkich dobrowolnych funduszy
emerytalnych publikujgcych swoje wyniki.

Wyniki inwestycyjne i pozycja rynkowa DFE PZU
Stopa zwrotu DFE PZU wypracowana za 2017 r. wyniosta
14,67%. Dla poréwnania $rednia arytmetyczna stdp zwrotu
dla rynku DFE w ubiegtym roku wyniosta 8,02%. Tak wysoka
stopa zwrotu naszego Funduszu jest efektem konsekwentnie
realizowanej strategii inwestycyjnej.

W okresie od 31.12.2014 r. do 31.12.2017 r. jednostka
rozrachunkowa DFE PZU zyskata na wartosci 45,32% i jest to
rowniez najlepszy wynik sposrod dobrowolnych funduszy
emerytalnych. W tym czasie $rednia stép zwrotu DFE, wedtug
dostepnych danych, uksztattowata sie na poziomie 22,01%.

Zgodnie z publikowanymi danymi, od poczatku dziatalnosci,
czyli od 18 stycznia 2012 r., DFE PZU corocznie plasuje sie

w pierwszej tréjce najlepiej inwestujgcych dobrowolnych
funduszy emerytalnych i osigga kazdego roku dodatnie stopy
zwrotu. Stopa zwrotu DFE PZU od poczatku dziatalnosci

do konca 2017 r. wyniosta 197,90%.

IPE Awards 2017

Pragniemy Panstwa poinformowac, ze zespot inwestycyjny
PTE PZU SA zarzadzajacy DFE PZU jako jedyny z Polski znalazt
sie w gronie 6 finalistdbw w konkursie o prestizowg nagrode
International Pension Europe 2017 w kategorii Wewnetrzny
Zespot Zarzadzajacy. Konkurs ten organizowany jest przez
europejski magazyn ,Investment & Pensions Europe” (IPE).
Kolejna juz nominacja dla DFE PZU potwierdza jego znaczenie
na polskim rynku dobrowolnych funduszy emerytalnych i jest
potwierdzeniem uznania dla konsekwentnie prowadzonej
polityki inwestycyjnej DFE PZU.
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Nowe rozwigzania technologiczne

W 2017 r. wprowadzilismy nowg funkcjonalnos¢ online.
Osoby zainteresowane oszczedzaniem mogq zdalnie zatozy¢
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)

w DFE PZU przez Internet, bez koniecznosci sktadania
podpisow, wysytania dokumentdw czy innych zaswiadczen.

Warto pamietac, ze:

IKZE to nie tylko dodatkowy sposdb oszczedzania w celu

zwiekszenia szansy na zabezpieczenie swojej przysztosci

po osiggnieciu wieku emerytalnego, ale takze:

e coroczna ulga podatkowa — w 2018 r. maksymalny limit
wptat wynosi 5331,60 z. Oznacza to, ze ulga podatkowa
moze wynies¢ nawet 1706,11 zt (przy 32-procentowym
progu podatkowym) lub 959,69 zt (przy 18-procentowym
progu podatkowym),

+ wkiad wilasny do kredytu — srodki zgromadzone na IKZE
moga stuzyc¢ jako wktad wiasny przy ubieganiu sie o kredyt
hipoteczny na zakup mieszkania lub domu,

o elastyczne terminy wptat — to Panstwo decyduja,

w jakim terminie dokonuja wptat i w jakiej wysokosci.
Minimalna kwota wptaty na IKZE w DFE PZU to tylko 50 zt.

Zachecamy do odwiedzenia strony pzu.pl/ikze, na ktérej moga
Panstwo znalez¢ szczegdtowe informacje dotyczace IKZE
w DFE PZU.

Zarzad PTE PZU SA

TATZ A YWY |

Marcin Zottek
Prezes Zarzadu

Jacek Tomasik
Cztonek Zarzadu




WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO DFE PZU

DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYINA
DFE PZU I STOPIEN REALIZACII CELOW USTAWOWYCH

Rok 2017 byt juz 6. rokiem dziatalno$ci Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego PZU (DFE PZU), ktéry zostat
zarejestrowany 12 stycznia 2012 r. Fundusz utrzymuje
pozycje jednego z liderow w segmencie rynku dobrowolnych
ubezpieczen emerytalnych zaréwno pod wzgledem
powierzonych aktywdw, jak i osigganych wynikéw
inwestycyjnych. Od poczatku swojej dziatalnosci, zgodnie

z publicznie dostepnymi danymi, DFE PZU corocznie plasuje
sie w pierwszej trojce najlepiej inwestujgcych dobrowolnych
funduszy emerytalnych.

W 2017 r. DFE PZU osiggnat najlepszy wynik inwestycyjny
wsrod dobrowolnych funduszy emerytalnych publikujgcych
swoje wyniki. Stopa zwrotu DFE PZU wyniosta 14,67%.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA (PTE PZU SA
lub Towarzystwo) jako pierwsze rozpoczeto dziatalno$¢ na
rynku dobrowolnych funduszy emerytalnych, pozyskujac
kolejnych klientéw, ktérzy zdecydowali sie nam zaufac,
powierzajgc do pomnazania swoje oszczednosci na
dodatkowg emeryture. Warto$¢ aktywow netto DFE PZU
na 29 grudnia 2017 r. osiggneta poziom 45,59 min zi. PTE
PZU SA posiada duze doswiadczenie na rynku kapitatowych
produktéw emerytalnych, wysoko wykwalifikowang kadre
zarzadzajaca, jak rdwniez ugruntowana i stabilng pozycje
rynkowa. Potwierdzeniem tego sg otrzymane prestizowe
nagrody i wyréznienia, m.in.: nagroda Investment &
Pensions Awards dla najlepiej zarzagdzanego funduszu
emerytalnego w Europie Srodkowej i Wschodniej

w 2010 r., przyznana OFE PZU Ztota Jesien, Nagroda
Gazety Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet” Ztoty Portfel dla
najlepiej inwestujgcego DFE w 2012 r., przyznana DFE

PZU w marcu 2013 r., nominacja DFE PZU do nagrody
Investment & Pensions Awards 2014 w kategorii Najlepszy
Fundusz w Europie w kategorii Aktywne Zarzadzanie oraz
Nagroda Gazety Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet” dla najlepiej
inwestujgcego OFE w 2015 r. W 2017 r. Zespot inwestycyjny
w PTE PZU SA zarzadzajacy DFE PZU znalazt sie w gronie
szesciu finalistdbw w konkursie o prestizowg nagrode
International Pension Europe 2017 w kategorii Wewnetrzny
Zespdt Zarzadzajacy.

PTE PZU SA daje swoim klientom mozliwos$¢ skorzystania
Z bezpiecznego sposobu pomnazania $rodkéw w DFE PZU.
Doktadamy wszelkich staran, aby osiggac jak najlepsze
wyniki, wykorzystujac swoje doswiadczenie w zarzadzaniu
funduszami emerytalnymi. Oferujemy naszym klientom
najlepsze dostepne na rynku standardy obstugi,
wykorzystujac nowoczesne narzedzia i formy komunikacji.

Rok 2017 byt pierwszym rokiem znaczacego
zsynchronizowanego wzrostu globalnego PKB od 2010 r.
Zwigzane to byto ze sprzyjajgcym otoczeniem
makroekonomicznym, z jednej strony zanikat negatywny
impuls fiskalny w USA i strefie euro, ktdry ograniczat wzrost
globalny przez poprzednie 5 lat, z drugiej strony niska
inflacja pozwalata nadal prowadzi¢ bankom centralnym
ekspansywng polityke monetarng. Obserwowany w ostatnich
miesigcach ubiegtego roku wzrost dynamiki inwestycji

w rozwinietych gospodarkach bedzie w przysztym roku
zastepowat oczekiwane nieznaczne spowolnienie konsumpcji,
co powinno pozwoli¢ na utrzymanie sie wysokiego tempa
wzrostu globalnego PKB w 2018 r. Wysokie tempo wzrostu
PKB bedzie przektadato sie na wysokie dynamiki zyskow
spotek gietdowych. Oczekiwania rynkowe wzrostu zyskow

na akcje w USA bez uwzglednienia reformy podatkowej

to ok. 10% zaréwno w 2018, jak i 2019 roku, a dla stefy

Euro to odpowiednio 8% i 9%. Wysokie tempo wzrostu
zyskow spotek powinno wspiera ich notowania gietdowe.
Dodatkowym pozytywnym czynnikiem dla rynkéw akcji

moze by¢ uchwalona reforma podatkowa w USA redukujgca
gtdwnie podatki dla firm i wptywajgca pozytywnie na ich zyski
w kolejnych latach. Indeks gietdy warszawskiej WIG wzrdst
w 2017 r. 0 23,2%, indeks WIG20 zyskat 26,4%, a indeks
mWIG40 — 15,0%. Najstabiej wypadt indeks matych i $rednich
spotek, ktdry wzrdst jedynie o 2,4% w tym okresie.

Celem DFE PZU jest gromadzenie $rodkow pienieznych i ich
inwestowanie z przeznaczeniem na wyptate oszczedzajgcym
po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Realizujac
wyznaczony cel, osoby podejmujgce decyzje o sposobie
lokowania aktywow Funduszu dazg do maksymalizowania
wartosci lokat przy okreslonym poziomie ryzyka
inwestycyjnego. DFE PZU inwestuje powierzone $rodki

w instrumenty finansowe zgodnie z ustawg o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych i Statutem. Celem
inwestowania srodkéw Funduszu jest dtugoterminowy

wzrost wartosci aktywow Funduszu poprzez wzrost wartosci
dokonywanych lokat. Dokonujac inwestycji, stosujemy zasady
polityki inwestycyjnej Funduszu i zasady minimalizacji ryzyka
w celu ograniczenia mozliwych wahan wartosci aktywow netto.

DFE PZU w 2017 r., prowadzac aktywna polityke inwestycyjna,
ukierunkowang na dtugoterminowg maksymalizacje stop
zwrotu z inwestowanych aktywow przy akceptowanym
poziomie ryzyka, skutecznie pomnazat kapitat emerytalny
uczestnikow, lokujgc aktywa gtéwnie w polskich akcjach
spotek publicznych i obligacjach skarbowych. W portfelu

DFE PZU dominowaty akcje, przede wszystkim polskie.

Na koniec 2017 r. udziat akcji (w tym PDA) w aktywach

DFE PZU wyniost 72,8%. Druga kategorig pod wzgledem
wartosci byty obligacje emitowane przez Skarb Panstwa oraz
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obligacje drogowe, gwarantowane przez Skarb Panstwa,
ktore stanowity facznie 17,2% wartosci aktywdéw Funduszu.
W 2015 r. Fundusz dokonat pierwszych inwestycji w akcje na
rynku amerykanskim (General Motors). W 2016 r. Fundusz
dokonat kolejnych inwestycji w akcje na zagranicznych
rynkach: amerykanskim, niemieckim i wtoskim, a w 2017 r.
— na rynku hiszpanskim. W portfelu Funduszu znajdowaty
sie takze akcje spodtek z siedziba za granica, ale notowanych
w Polsce: wioskiej spotki UniCredit SpA (notowanej takze
na innych gietdach) oraz niemieckiej Uniwheels. taczny
udziat wartoséciowy spotek z siedzibg za granica w aktywach
Funduszu wynioést 10,19% na koniec 2017 r. (12,94%

na koniec 2016 r.). DFE PZU przez caty rok utrzymywat
przewazenie w akcjach przy niedowazeniu instrumentéw
dtuznych w stosunku do deklarowanego neutralnego
poziomu alokacji aktywéw Funduszu (50% w akcjach oraz
50% w instrumentach dtuznych). Sktad portfela Funduszu
nie odzwierciedlat sktadu indekséw tworzacych benchmark
dla lokat Funduszu, gdyz zarzadzajacy aktywnie poszukuja
inwestycji pozwalajgcych osiggnac lepsze wyniki dzieki
selekcji spotek.

Osiggane wyniki inwestycyjne DFE PZU potwierdzajg realizacje
ustawowych celéw dziatalnosci Funduszu w poréwnaniu do
przyjetego benchmarku. Formuta jego wyliczania zostata
okreslona w Statucie Funduszu i szczegétowo opisana ponizej
przy opisie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w jednostki rozrachunkowe DFE PZU. Wzrost wartosci jednostki
rozrachunkowej Funduszu w 2017 r. wyniost 14,67%. Byt on
zblizony do zmiany wyznaczonego dla DFE PZU benchmarku,
ktory wynidst w tym samym okresie 15,36% oraz istotnie
wyzszy od Sredniej arytmetycznej stop zwrotu dla rynku DFE,
ktéra w ubiegtym roku wyniosta 8,02%. Wynik DFE PZU za
ostatnie trzy lata (2015-2017) wynidst 45,32%, podczas gdy
benchmark odnotowat w tym okresie wzrost o 10,19%. Warto$¢
jednostki rozrachunkowej DFE PZU na dzien 29 grudnia 2017 r.
wynosita 29,79 zl, co oznacza, ze jej warto$¢ od dnia rozpoczecia
dziatalnosci wzrosta 0 197,90%. Nalezy tu jednak zastrzec,

ze historyczne wyniki inwestycyjne osiggniete przez DFE PZU

to wyniki dotyczace przesztosci, uzyskane w okreslonych,
specyficznych warunkach rynkowych i na ich podstawie nie
moga by¢ wyciggane wnioski o ich powtarzalnosci w przysztosci.

Z dziatalno$cig inwestycyjng DFE PZU wigze sie ryzyko
wystagpienia okresowego lub trwatego obnizenia wartosci
aktywow Funduszu w wyniku m.in.: spadku rynkowych cen
aktywdw wchodzacych w sktad portfela (ryzyko rynkowe),
niewywigzania sie w terminie ze zobowigzan emitentéw
instrumentéw dtuznych nabytych do portfela Funduszu
(ryzyko kredytowe), inwestycji w aktywa denominowane
w walucie obcej (ryzyko walutowe). DFE PZU dazy

do ograniczenia ryzyka poprzez: dywersyfikacje portfela
aktywow Funduszu, okreslanie limitéw zaangazowania

dla poszczegdlnych lokat, okreslanie formalnych kryteriow
doboru lokat, wielostopniowy sformalizowany proces
inwestycyjny, obejmujacy m.in. system akceptacji decyzji
inwestycyjnych i transakcji. Towarzystwo stara sie ograniczac
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zmienno$¢ wartosci portfela akcji Funduszu, stosujgc
aktywng alokacje oraz wtasciwy dobdr spotek, a takze
dokonujgc analiz i na biezgco monitorujac dziatalno$¢ spotek

i otoczenie makroekonomiczne. Ograniczeniu ryzyka stuzy tez
odpowiednia dywersyfikacja portfela Funduszu.

Dywersyfikacja portfela polega na podziale aktywow
Funduszu pomiedzy:
a) rézne kategorie instrumentdw,
b) r6zne sektory gospodarki — w przypadku inwestycji
w akcje,
) znaczna liczbe instrumentdéw w ramach poszczegolnych
kategorii,
dzieki czemu utrata wartosci jednego z aktywow ma
ograniczony wptyw na wartos¢ catego Funduszu.

Fundusz dokonywat w 2017 r. dywersyfikacji portfela
pomiedzy nastepujgce kategorie aktywow: akcje spdtek
publicznych (w tym akcje zagraniczne), papiery diuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
lokaty bankowe. Wzrost warto$ci aktywow Funduszu
pozwolit na zréznicowanie sktadnikdw portfela Funduszu
(dywersyfikacje) zaréwno w odniesieniu do akcji, jak

i do papieréw skarbowych (cho¢ w mnigjszym stopniu).
DFE PZU nie lokowat aktywow w inne kategorie lokat
dopuszczalne do inwestowania zgodnie z ustawg o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Szczegdtowe
kryteria doboru lokat opisane zostaty w Deklaracji zasad
polityki inwestycyjnej DFE PZU. Szczegotowy sktad portfela
inwestycyjnego DFE PZU na 29 grudnia 2017 r. znajduje sie
w dalszej czesci prospektu.

WZORZEC (BENCHMARK) SLUZACY DO OCENY
EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI
ROZRACHUNKOWE DFE PZU

Benchmark stuzy do oceny efektywnosci inwestycji, mierzonej
zmiang wartosci jednostki rozrachunkowej. Towarzystwo,
jako wzorzec najlepiej oddajacy cel i polityke inwestycyjng
dobrowolnego funduszu, zwany dalej benchmarkiem, do

3 lutego 2014 r. stosowato portfel sktadajacy sie w 50%

z indeksu akcji WIG20 i w 50% z indeksu obligacji Citigroup
Poland Government Bond Index (CGBI). CGBI to indeks
polskich skarbowych hurtowych obligacji zerokuponowych

i 0 statej stopie procentowej, a indeks WIG20 to indeks
cenowy 20 spotek akcyjnych notowanych na warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, najwiekszych pod
wzgledem kapitalizacji i obrotow.

Z dniem 3 lutego 2014 r. Towarzystwo wprowadzito nowy
benchmark (obowigzujgcy do chwili obecnej), do ktérego
poréwnywane sg osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

Aktualny benchmark to portfel sktadajacy sie w 50%
z indeksu WIG30 oraz w 50% z indeksu Treasury BondSpot
Poland (TBSP.Index). Dokonana przez Towarzystwo w 2014 r.




zmiana benchmarku miata charakter techniczny i polegata
na zmianie sktadowych benchmarku: indeks WIG20 zostat
zastgpiony indeksem WIG30, a indeks obligacji Citigroup
Poland Government Bond Index (CGBI) zostat zastapiony
przez podobny indeks TBSP.Index.

Stopa zwrotu obecnego benchmarku (SZB) jest wyliczana
zgodnie z ponizszym wzorem:

WIG30n

2B
WIG30k

SZB=0,5*[( *100%|+0,5 *

( TBSP. Index n 1

—————— —1|*100%
TBSP. Index ) 0}'

gdzie:

1) SZB - stopa zwrotu benchmarku za dany okres
rozliczeniowy,

2) WIG30 n — wartos¢ indeksu WIG30, publikowana przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ostatnim
dniu okresu, dla ktérego oblicza sie stope zwrotu
z benchmarku,

3) WIG30 k — wartos¢ indeksu WIG30 publikowana przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzien okresu, dla ktdrego oblicza
sie stope zwrotu z benchmarku,

4) TBSP.Index n — warto$¢ indeksu obligacji skarbowych
na rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)
publikowana przez BondSpot S.A. w ostatnim dniu okresu,
dla ktdrego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,

5) TBSP.Index k — wartos¢ indeksu obligacji skarbowych
na rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)
publikowana przez BondSpot S.A. w dniu poprzedzajgcym
pierwszy dzien okresu, dla ktdrego oblicza sie stope
zwrotu z benchmarku.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE
KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYINE]
DFE PZU

Rozwdj polskiej gospodarki i rynkéw finansowych
wspomagajacych jej sprawne dziatanie powinien dostarczac
podmiotom inwestujgcym fundusze emerytalne swoich
cztonkdw atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne, dzieki czemu
$rodki finansowe inwestowane przez te podmioty bedg
wspieraty rozwdj ekonomiczny kraju. Polska gospodarka

ma duze mozliwosci rozwoju dzieki wspieranemu przez Unie
Europejska procesowi ,doganiania” gospodarek rozwinietych
krajow europejskich.

Zgodnie z zapowiedziami decydentow w 2018 r.
prawdopodobnie poznamy nowy model funkcjonowania
obecnego II filara emerytalnego, co bedzie oznaczato
kolejng istotng zmiane w funkcjonowaniu otwartych
funduszy emerytalnych lub podmiotéw, w ktdre zostang
przeksztatcone, oraz w ich polityce inwestycyjnej. Planowane
rozszerzenie dziatalnosci dobrowolnych ubezpieczen
emerytalnych, program PPK wraz z zapowiadanymi zmianami
w funkcjonowaniu II filara emerytalnego beda miaty istotny

wptyw na zachowanie krajowego rynku kapitatowego i ciggle
tworzacego sie rynku obligacji nieskarbowych. Z uwagi na
niepewnos¢ zwigzang z planowanymi zmianami trudno dzi$
ocenic ich wptyw na rynki finansowe.

Fundusz bedzie kontynuowat polityke inwestycyjng
maksymalizujgca stope zwrotu z aktywdw przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Neutralny poziom
alokacji aktywéw Funduszu wynosi: 50% w akcje i 50%

w instrumenty dtuzne. Sktad portfela Funduszu nie
odzwierciedla skfadu indeksdw tworzgcych benchmark

dla lokat Funduszu, gdyz zarzadzajacy aktywnie poszukujg
inwestycji pozwalajgcych osiggnac lepsze wyniki. Wartos¢
aktywdéw Funduszu moze wykazywac istotng zmienno$¢
wynikajacg ze struktury portfela inwestycyjnego oraz
techniki zarzadzania portfelowego. Cze$¢ akcyjna portfela
inwestycyjnego bedzie zwigkszana w okresie oczekiwanej
poprawy koniunktury gospodarczej, a zmniejszana —

przy prognozach ztej koniunktury.

W najblizszym czasie oczekujemy utrzymania wysokiego
tempa wzrostu gospodarczego w krajach rozwinietych

oraz stopniowego spowalnianie wzrostu w Chinach. W Polsce
realna dynamika wzrostu gospodarczego powinna utrzymac
sie na wysokim poziomie ok. 4,5%. Rynki finansowe oraz
realng gospodarke wspiera¢ powinna takze kontynuacja
ekspansywnej polityki monetarnej w Europie, Japonii oraz
Chinach, mimo oczekiwanej powolnej normalizacji polityki
monetarnej w USA. Spadek zacie$nienia polityki fiskalnej

w strefie euro powinien by¢ kontynuowany w przysztym roku.
Rosnaca powoli inflacja nie powinna negatywnie wptywac

na konsumpcje, a kurs euro nie powinien negatywnie
wptywac na konkurencyjnos¢ eksportu. Wszystkie te czynniki
powinny wptywaé pozytywnie na wyniki spdtek gietdowych
w krétkim i Srednim terminie i zachecac inwestoréw

do poszukiwania instrumentdw bardziej ryzykownych,

o potencjalnie wysokiej stopie zwrotu, jakimi sg akcje
spotek. Jednoczesnie akcje oferujg nadal atrakcyjng stope
dywidendy. Ryzykiem dla rynkéw finansowych mogtaby by¢
eskalacja ,wojny handlowej” zapoczatkowanej przez USA.
Jednakze obecnie wydaje sie, ze konflikt handlowy nie bedzie
stanowit realnego zagrozenia dla gospodarki $wiatowej

i moze zakonczyc sie lepsza ochrong wtasnosci intelektualnej
powstatej w USA i deregulacjg czesci sektordw chinskiej
gospodarki, co w dtuzszej perspektywie moze by¢ korzystne
dla globalnego wzrostu gospodarczego. Kluczowym rynkiem
dla Funduszu pozostanie rynek polski. W dtuzszym okresie
podziat aktywow Funduszu pomiedzy instrumenty udziatowe,
krajowe i zagraniczne oraz dtuzne instrumenty finansowe
bedzie zalezat od oceny atrakcyjnosci poszczegolnych klas
aktywow oraz zmian legislacyjnych.

Wykorzystanie nowych dostepnych instrumentéw pozwoli
na dalszg dywersyfikacje portfela inwestycyjnego i wzrost
oczekiwanych stdp zwrotu Funduszu. Podstawowg zasada
strategii Funduszu bedzie nadal taki dobdr sktadnikéw
portfela, ktory pozwoli osiggac jak najwyzsze stopy
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zwrotu w dtugim terminie przy ograniczaniu ryzyka
krétkoterminowych spadkéw wartosci portfela w okresie
stabej koniunktury gospodarczej.

OPIS RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO

Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYINA DFE PZU,

Z UWZGLEDNIENIEM OPISU RYZYKA ZWIAZANEGO

Z INWESTOWANIEM W POSZCZEGOLNE INSTRUMENTY
FINANSOWE

Instrumenty finansowe, w ktére Fundusz moze inwestowac,
maja rézne oczekiwane rentownosci i obarczone sg réznym
ryzykiem inwestycyjnym. Z reguty inwestycje o wyzszym
oczekiwanym dochodzie majg wyzszg spodziewang
niepewnos$¢ wysokosci dochodu. Inwestycje, ktére w diugich
terminach przynosza duze zyski, mogg krétkookresowo
przynies¢ znaczne straty, natomiast inwestycje w aktywa

o stabilnej wartosci przynosza umiarkowane zyski.
Dokonujgc inwestycji, nalezy wywazy¢ proporcje aktywow
réznego rodzaju pod wzgledem dochodu i ryzyka tak,

aby dtugoterminowy zysk z portfela byt jak najwiekszy.
Optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i ryzyka
portfel jest osiggany przez zrdznicowanie umieszczonych

w nim instrumentéw.

Akcje spdtek notowanych na rynkach regulowanych

sg inwestycjg przynoszacg $rednio najwiekszy dochdd

w dtugim terminie, ale wynik inwestycji moze ulega¢ duzym
wahaniom i czasem zakonczy¢ sie stratg. Dwa podstawowe
zrédfa wahan cen akcji to: ogdlna koniunktura gospodarcza
wplywajgca w podobny sposéb na ceny akcji wszystkich
spotek i indywidualna sytuacja finansowa dotyczaca tylko
danej spotki. Koniunktura gospodarcza to na przemian okresy
rozwoju i zastoju lub cofania, wiec zmiany cen z nig zwigzane
nie powodujg spadkéw wartosci akcji w dtugim terminie.
Sytuacja finansowa spétki moze pogorszyc sie na tyle, ze jej
akcje straca trwale na wartosci.

Obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
sg uznawane za najbezpieczniejsze inwestycje. Obligacje
skarbowe o statym oprocentowaniu moga okresowo

traci¢ na wartosci z uwagi na podwyzki oficjalnych stop
procentowych lub wzrost rynkowych stop procentowych.
Jednak dzieki temu, ze portfele emerytalne sg portfelami
dtugookresowymi, obligacje czesto przechowywane sg do
wykupu, co pozwala unikng¢ strat wynikajgcych z okresowej
utraty wartosci.

Depozyty bankowe zwykle przynosza relatywnie nizszy
dochdd, ale sg bezpieczne, gdyz sg dokonywane w bankach
o dobrej kondycji finansowej, a czas ich trwania jest krotki.
Depozyty bankowe nie sg szczegdlnie atrakcyjng forma
inwestowania dtugoterminowego, sg raczej wykorzystywane
do utrzymywania ptynnosci i przechowywania gotowki
potrzebnej do zakupdw innych instrumentéw finansowych.
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Towarzystwo, zarzadzajac aktywami Funduszu, stara sie
ogranicza¢ zmienno$¢ wartosci portfela akcji Funduszu
przez aktywnga alokacje oraz wiasciwy dobor spotek, a takze
przez dokonywanie analiz oraz biezagce monitorowanie
dziatalno$ci spotek oraz otoczenia makroekonomicznego.
Ograniczeniu ryzyka stuzy tez odpowiednia dywersyfikacja
sktadnikow portfela, w szczegdlnosci akcji, ktore stanowig
najwiekszy udziat w aktywach. Emitenci instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu s
monitorowani zaréwno przez $ledzenie informacji dostepnych
publicznie, jak i bezposrednie kontakty z przedstawicielami
spotek publicznych. W procesie inwestycyjnym

korzystamy z wewnetrznych analiz finansowych spotek

i makroekonomicznych, jak réwniez z materiatéw i analiz
przygotowywanych przez krajowe i zagraniczne instytucje
finansowe.

Z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym wigze sie
wystepowanie wielu rodzajow ryzyka. Do najistotniejszych
z nich naleza m.in.: ryzyko makroekonomiczne (koniunktury
gospodarczej), ryzyko rynkowe, ryzyko dziatalnosci
gospodarczej poszczegolnych spdtek (specyficzne), ryzyko
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci,
ryzyko walutowe, ryzyko prawne.

Ryzyko koniunktury gospodarczej — instrumenty

z portfela inwestycyjnego Funduszu, przede wszystkim
udziaty w spotkach gietdowych, sg wyceniane w zaleznosci
od ich aktualnych i przewidywanych wynikéw finansowych,
ktére w duzym stopniu zalezg od koniunktury gospodarczej.
Koniunktura gospodarcza na $wiecie i w poszczegdinych
krajach zmienia sie w nieregularnych cyklach, w ktérych
wystepujg na przemian okresy przy$pieszonego rozwoju

i zastoju badz recesji. Powodujace je procesy sg bardzo
ztozone, a przewidywania dotyczace ich wynikéw

obarczone duzg niepewnoscig. Ponadto ze wzgledu

na globalizacje gospodarek i rynkéw finansowych sytuacja
makroekonomiczna w jednych krajach (w szczegdlnosci

w USA i w Unii Europejskiej) ma wptyw na sytuacje

w innych (w tym w Polsce). Fazy cykli koniunkturalnych
majg wptyw na zachowanie wszystkich kategorii aktywow,
w ktore inwestuje Fundusz. W okresach rozwoju, kiedy
przedsiebiorstwa przedstawiajg dobre wyniki finansowe

i panuja optymistyczne prognozy na przyszto$é, wyceny
wartosci przedsiebiorstw sg na ogdt zawyzone, a ceny

ich akcji rosna. W okresach recesji ceny akcji generalnie
spadajg. Cykle koniunkturalne maja tez wptyw na poziom
stop procentowych, ktére sg zwykle podnoszone w okresach
dobrej koniunktury (w celu walki z mozliwg inflacja) i obnizane
w okresach recesji (w celu pobudzenia gospodarki).

W okresach recesji wystepuje tez podwyzszone ryzyko
bankructw, majgce wptyw na wynik inwestycji w dtuzne
papiery wartosciowe przedsiebiorstw. Cykle wzrostowe

i spadkowe gospodarki trwajg zwykle po kilka lat, przy czym
na ogot cykle wzrostowe sg dtuzsze. Klient ponosi ryzyko
dokonania wptat w okresie dobrej koniunktury, kiedy wyceny
rynkowe spotek sg najwyzsze, jak rowniez wycofania srodkow




z Funduszu w okresie ztej koniunktury gospodarczej, kiedy
wyceny rynkowe spdtek sg nizsze.

Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow
Funduszu wskutek zmian wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sg wyceniane codziennie
w oparciu o ceny instrumentéw z rynkéw finansowych.

Ceny rynkowe zalezg gtéwnie od obecnego i przewidywanego
stanu gospodarki, poziomu stdp procentowych, kurséw
walutowych, a takze podlegajg ciggtym fluktuacjom
wynikajacym ze zmian popytu i podazy. Wptyw na wahania
cen maja takze efekty psychologiczne: przy pesymistycznych
nastrojach ceny moga ulec znacznemu obnizeniu i moga
wzrosngc¢ do wysokich poziomdw, gdy na rynku panuje
optymizm. Takie fluktuacje cen, zalezne od przysztych zdarzen
i przez to trudne do przewidzenia, zwiekszajg niepewnosc
wartosci portfela na koncu inwestycji, zwtaszcza w przypadku
okresow kryzyséw finansowych, kiedy zmiennos¢ cen rynkowych
instrumentdw finansowych bywa szczegdlnie wysoka.

Ryzyko specyficzne spotek — ryzyko dziatalnosci
gospodarczej poszczegdinych spotek, ktorych udziaty znajduja
sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Jest ono okreslone dla
kazdej spdtki indywidualnie, zaleznie od jej sytuacji finansowej,
strategii rozwoju, warunkéw rynkowych itp. Sytuacja biznesowa
i finansowa przedsiebiorstw zmienia sie w zaleznosci od
sytuacji w branzy, w jakiej to przedsiebiorstwo dziata,

dziatan konkurenciji, strategicznych decyzji podejmowanych
przez kierownictwo i zdarzen losowych. Pogorszenie

sytuacji finansowej spdtki moze przyniesc¢ czasowe

lub trwate obnizenie jej wartosci i w konsekwencji jej

cen na rynku finansowym. Nie sg to jednak jedyne

czynniki oddziatywujace na wycene spotek. Atrakcyjnosc¢
inwestowania w akcje jest uzalezniona m.in. od biezacego
stanu koniunktury gospodarczej i prognoz na przyszto$¢ —
zaréwno kraju emitenta, krajow o podobnym poziomie ryzyka
makroekonomicznego, jak i koniunktury ogdlno$wiatowej.
Fundusz inwestuje w akcje spotek o dobrej kondycji
finansowej i dobrych perspektywach rozwoju, dla ktérych
trwata utrata wartosci jest mato prawdopodobna. Pracownicy
Towarzystwa przygotowujg i aktualizujg analizy finansowe
spétek. Ponadto dziatalnos¢ spotek na biezgco monitorujg
analitycy Funduszu, ktérzy $ledzg informacje finansowe,
agencyjne i prasowe oraz spotykajg sie z przedstawicielami
tych spétek. Fundusz podejmuje mozliwe dziatania w celu
zarzadzania tym ryzykiem, jednak potencjalnie nieograniczona
zmienno$¢ otoczenia spotki przy ograniczonych mozliwosciach
reakcji na nig powoduje, ze niemozliwe jest wyeliminowanie
tego ryzyka.

Ryzyko cen akcji — na ryzyko spadku cen akcji sktadajg

sie tacznie ryzyka: makroekonomiczne, rynkowe, specyficzne
i ptynnosci. Ryzyko to stanowi zdecydowanie najwiekszg
czes$¢ ryzyka wszystkich lokat Funduszu. Wynika to z faktu,
ze akcje stanowig gtéwng czesc¢ portfela, a zarazem

ich ceny charakteryzuja sie najwiekszg zmiennoscig

sposérdd instrumentdw finansowych, w ktére moze
inwestowa¢ Fundusz.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zmian rynkowych
poziomdéw rentownosci instrumentéw dtuznych (obligacji)

i instrumentow rynku pienieznego. Dotyczy przede
wszystkim obligacji o statym oprocentowaniu i dtugich
terminach do wykupu. Gdy podstawowe stopy procentowe sg
podnoszone w celu ograniczenia inflacji, rentownosci obligacji
statoprocentowych réwniez rosng, co wigze sie ze spadkiem
ich cen. Nie powoduje to trwatej straty finansowej, gdyz

przy wykupie obligacje osiggaja cene nominatu, ale powoduje,
ze zyski z obligacji statoprocentowych sa nizsze, niz gdyby
zostaty one kupione po obnizeniu ceny.

Ryzyko kredytowe — dotyczy przede wszystkim obligacji
korporacyjnych i samorzadowych, jak réwniez depozytéw
bankowych, ale moze réwniez dotyczy¢ papierow
wartosciowych panstw. Polega ono na tym, ze kontrahent nie
jest w stanie, czasowo lub trwale, wywigzac sie z przyjetych
zobowigzan finansowych. W przypadku emitenta papieréw
wartosciowych czy banku przyjmujacego depozyty moze to
prowadzi¢ do utraty czesci lub catosci kwoty zainwestowanej
przez Fundusz w te instrumenty. Ryzyko to rosnie wraz ze
wzrostem czasu trwania inwestycji. Ryzyko to jest szczegdlnie
duze dla dtugoterminowych papieréw dtuznych, gdyz dalsza
przyszto$¢ przedsiebiorstw jest znacznie bardziej niepewna
niz przyszto$¢ w najblizszym okresie. Ryzyko kredytowe,
podobnie jak ryzyko systematyczne, moze by¢ ograniczone
poprzez dywersyfikacje lokat. Innym sposobem ograniczania
tego ryzyka jest jego ocena przy uzyciu metod analitycznych.
Emitenci instrumentdw znajdujgcych sie w portfelu Funduszu
sg monitorowani przez analitykow Funduszu, ktdrzy

zarowno $ledzg informacje dostepne publicznie, jak i majg
bezposrednie kontakty z przedstawicielami tych spotek.

W procesie inwestycyjnym korzystamy z wewnetrznych analiz
finansowych i makroekonomicznych, jak rowniez z materiatow
i analiz przygotowywanych przez krajowe i zagraniczne
instytucje finansowe. Ryzyko niewyptacalnosci banku,

w ktorym lokowane sg Srodki pieniezne, jest ograniczane
przez wybdr bankéw wiarygodnych, o ustalonej pozycji
rynkowej, ograniczenie wielkosci lokat dokonywanych

w pojedynczych bankach i ograniczenie dtugosci

trwania lokat.

Ryzyko walutowe — ryzyko zmiany kursu ztotego do innych
walut $wiatowych. Kursy walutowe bezposrednio wptywajg
na warto$¢ aktywow notowanych na rynkach zagranicznych
w walutach obcych. Diugotrwate zmiany kurséw walut maja
wptyw na sytuacje biznesowg spotek krajowych, w ktdrych
dziatalnosci istotne znaczenie ma wymiana zagraniczna.
Ponadto kurs ztotego i oczekiwane jego zmiany majg wptyw
na popyt inwestorow zagranicznych, a wiec i na ceny
aktywow na rynku wewnetrznym. Ponadto zmiany kursow
ztotego wzgledem innych walut wptywaja na sytuacje
finansowa eksporterdw i importeréw, a przez to posrednio
na cene ich akcji.
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Ryzyko ptynnosci — niedostateczna ptynno$¢ powoduije,
ze aktywa Funduszu, dla ktdrych prognozowany jest spadek
wartosci, nie moga by¢ sprzedane w krétkim czasie i bez
znacznego wptywu na ich cene. Niedostateczna ptynnosc
pogtebia ryzyko dziatalnosci gospodarczej i ryzyko kredytowe,
powodujac, ze niekorzystna zmiana cen sktadnikéw portfela
inwestycyjnego staje sie trudna do unikniecia. Mozliwe s3
roéwniez sytuacje, w ktdrych ryzyko ptynnosci ujawnia sie juz
po zakupie instrumentu finansowego na skutek znacznego
spadku ptynnosci danego instrumentu, co powoduije,

ze niemozliwa jest znaczna sprzedaz tego instrumentu

w krotkim czasie bez istotnego wptywu na jego cene.

Ryzyko koncentracji — ryzyko nadmiernego
(nieadekwatnego do ptynnosci lub struktury benchmarku)
zaangazowania aktywow w instrument, walute, rynek lub
sektor rynku. Niekorzystne zmiany cen jednego instrumentu,
sektora rynku lub catego rynku moga spowodowac nadmierng
strate Funduszu.

Ryzyko rozliczenia — ryzyko spadku wartosci aktywéw
Funduszu w zwigzku z niewywigzywaniem sie drugiej strony
transakcji ze swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow - ryzyko spadku wartosci aktywow

w zwigzku z niewywigzywaniem sie Depozytariusza
ze swoich zobowigzan.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM
W FUNDUSZU

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu

z inwestycji w jednostki rozrachunkowe — Fundusz

nie jest funduszem o gwarantowanej stopie zwrotu,

ale o okreslonej strategii inwestowania. Wyniki uzyskane
przez Fundusz w przyszto$ci moga okazac sie zaréwno
lepsze, jak i gorsze od oczekiwan lub benchmarku. Nalezy
zaznaczyé, ze nie nalezy taczy¢ oczekiwan co do przysztych
wynikéw z wynikami osigganymi przez Fundusz w przesztosci,
uzyskiwanymi przy okreslonych i niepowtarzalnych
uwarunkowaniach rynkowych. Niemozliwe jest przewidzenie
zmian przysztej koniunktury czy optymalny dobér aktywoéw
do portfela Funduszu. Fundusz stara sie inwestowac tak,

aby realizowac postawione cele zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng i uzyskac wyniki lepsze od benchmarku (wzorca,
do ktérego poréwnywane sg wyniki inwestycji z portfela).
Sciste odwzorowanie benchmarku nie jest mozliwe ani nie
jest celem Funduszu. W zwigzku z powyzszym Fundusz

nie gwarantuje okreslonej stopy zwrotu ani realizacji celu
inwestycyjnego.

Fundusz, prowadzac dziatalnos¢ inwestycyjng, moze zawierac
szczegdlne umowy dotyczace aktywow, ktdre przez swoj
charakter lub szczegdlne warunki mogg w istotny sposéb
wptynac na profil i poziom ryzyka.
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Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci,
na ktorych wystapienie uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

¢ Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu — Fundusz
po spetnieniu okreslonych przestanek prawnych moze
ulec rozwigzaniu.

¢ Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inny
podmiot — za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego (KNF),
bez zgody cztonka, mozliwe jest przejecie zarzadzania
Funduszem przez inny podmiot, ktory przejmie zarzadzanie
Funduszem, wstepujac réwnoczesnie w prawa i obowigzki
dotychczasowego zarzadzajgcego.

¢ Ryzyko zmiany Depozytariusza — mozliwa jest zmiana
Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
KNF, ale nie wymaga zgody cztonka Funduszu. Zgoda
KNF nie zostanie wydana, jesli zmiana bytaby sprzeczna
z prawem lub interesami cztonkéw Funduszu.

¢ Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej — polityka
inwestycyjna Funduszu moze byc¢ ksztattowana dowolnie,
ale w zgodzie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianom, a cztonek
Funduszu nie ma wptywu na jej zmiany. Zmiana
polityki inwestycyjnej oznacza¢ moze zmiane profilu
ryzyka Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — w przypadku
niewyptacalnosci emitenta papieréw warto$ciowych gwarant
emisji (o ile istnieje) nie bedzie w stanie wywigzac sie

z przyjetych zobowigzan, a tym samym mozliwa bedzie
utrata wartosci aktywdw Funduszu zainwestowanych

w papiery emitenta.

Ryzyko inflacji — zysk z inwestycji w jednostki Funduszu
nie osiggnie przynajmniej poziomu inflacji, a realna warto$¢
zgromadzonych w Funduszu oszczedno$ci moze okazac sie
mniejsza od realnej wartosci zainwestowanych sktadek.

Ryzyko prawne — w obrebie ryzyka prawnego mozna
wyrdzni¢ ponizsze rodzaje ryzyka:

* Ryzyko regulacyjne — ryzyko zmian przepisow prawa
regulujgcego dziatalnos¢ rynku funduszy emerytalnych,
co moze wptynac negatywnie na wycene aktywow Funduszu
lub optacalno$¢ dalszej dziatalnosci Towarzystwa.

¢ Ryzyko podatkowe — atrakcyjnag strong inwestowania
w dobrowolne fundusze emerytalne jest unikanie ptacenia
wyzszych podatkdow w przypadku wyzszych dochodéow
obecnie i pfacenie podatkéw w okresie emerytalnym,
gdy dochody sg nizsze. Zmiany przepiséw podatkowych
kraju, w ktérym znajdujg sie aktywa bedace inwestycjg
Funduszu, wptywajg na rentownosc lokat Funduszu, jak tez
na wyniki inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu.




¢ Ryzyko transgraniczne — ryzyko wprowadzenia restrykcji
w zakresie przeptywdw kapitatu pomiedzy krajami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptynac
negatywnie na ich wartosc.

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji — ryzyko utraty
aktywow (catosci lub czesci) na skutek nacjonalizacji
badz przejecia w inny sposdb czesci lub catosci
aktywow Funduszu.

* Ryzyko pogorszenia ochrony prawnej aktywow
Funduszu - ryzyko wprowadzenia niekorzystnych
zmian prawnych w przepisach dotyczacych ochrony
aktywow Funduszu.
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STATUT
DOB
FUN
EME

DUSZU

ROZDZIAL |

POSTANOWIENIA OGOLNE

8§ 1 Fundusz

—_

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa
,Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU”, zwany dalej

w Statucie ,,Funduszem”.

Fundusz zostat utworzony jako dobrowolny fundusz
emerytalny w rozumieniu ustawy o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia
1997 r. (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 989, ze zmianami),
zwanej dalej Ustawa.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie uchwalonym przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU Spoétka Akcyjna, zwanego dalej , Towarzystwem”.
Siedzibag Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§ 2 Definicje i skroty

Dla celéw niniejszego Statutu ponizsze terminy maijg
nastepujgce znaczenie:

1)

2)

2)"

PROSPEKT INFORMACYJNY

dane osobowe — pierwsze imie, nazwisko, data
urodzenia, adres zamieszkania, numer ewidencyjny
PESEL lub numer paszportu badz innego dokumentu
potwierdzajacego tozsamos¢ w przypadku oséb
nieposiadajgcych obywatelstwa polskiego;
Depozytariusz — ING Bank Slaski S.A., przechowujacy
aktywa Funduszu, na podstawie umowy zawartej

z Towarzystwem w imieniu Funduszu;

Dystrybutor — PZU Centrum Operacji SA bedaca
podmiotem uprawnionym do wystepowania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania dyspozycji

3)
4)

5)
6)

7)

8)

ROWOLNEGO

RYTALNEGO PZU

zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego

konta zabezpieczenia emerytalnego, w imieniu

osoby przystepujacej do Funduszu i wykonujgcym

w tym zakresie ustugi w rozumieniu ustawy z dnia

18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug droga elektroniczng
(tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1030);

dzien wyceny - kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobdt;
formularz - formularz umowy zawieranej pomiedzy
osobg przystepujacg do Funduszu a Funduszem;
Fundusz — Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU;

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
— wyodrebniony zapis w rejestrze uczestnikow

funduszu inwestycyjnego, wyodrebniony rachunek
papierdw wartosciowych lub inny rachunek, na ktorym
zapisywane sg instrumenty finansowe niebedace
papierami warto$ciowymi oraz rachunek pieniezny
stuzacy do obstugi takich rachunkéw w podmiocie
prowadzgcym dziatalnos¢ maklerska, lub wyodrebniony
rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,
wyodrebniony rachunek bankowy w banku, wyodrebniony
rachunek IKZE w dobrowolnym funduszu emerytalnym,
prowadzone na zasadach okre$lonych ustawa,

a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach
okreslonych w przepisach wiasciwych dla tych rachunkow
i rejestrow;

Indeks Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)

— indeks dochodowy polskich skarbowych obligacji
zerokuponowych i o statej stopie procentowej
denominowanych w ztotych publikowany przez

BondSpot S.A;

instytucja finansowa - fundusz inwestycyjny, podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, zaktad ubezpieczen,
bank, dobrowolny fundusz emerytalny, prowadzace IKZE;

9) jednostka rozrachunkowa — zapis na rachunku

potwierdzajgcy prawo Oszczedzajacego do udziatu
w majatku Funduszu;

10) jednostka obstugujaca — PZU CO SA;
11) organ nadzoru — Komisja Nadzoru Finansowego;
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12)

13)

14)

15)

16)
17)
18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

12

osoby uprawnione — osoby wskazane przez

Oszczedzajacego w umowie o IKZE, ktére otrzymaja

$rodki z IKZE w przypadku jego $mierci oraz

spadkobiercy Oszczedzajacego;

Oszczedzajacy — osoba fizyczna, ktdra gromadzi Srodki

na IKZE;

rachunek — elektroniczna ewidencja danych

Oszczedzajgcego obejmujgca w szczegdlnosci srodki

wptacane do Funduszu na rzecz Oszczedzajacego;

rynek regulowany w panstwach innych niz

Rzeczpospolita Polska — oznacza dziatajacy

w sposob staty w panstwach, bedgcych cztonkami

Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim

Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, system obrotu

instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego

obrotu, zapewniajgcy inwestorom powszechny i rowny
dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw
finansowych oraz jednakowe warunki nabywania

i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany

i podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu,

a w przypadku rynku dziatajgcego w panstwach

bedacych cztonkami Unii Europejskiej — uznany przez to

panstwo za spetniajacy te warunki i wskazany Komisji

Europejskiej jako rynek regulowany.

Spotka — Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU

Spoétka Akcyjna;

Statut — Statut Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego PZU;

srodki — Srodki pieniezne i jednostki rozrachunkowe

Funduszu zapisane na IKZE;

umowa — umowa o prowadzenie indywidualnego konta

zabezpieczenia emerytalnego zawarta pomiedzy osobg

przystepujaca do Funduszu a Funduszem;

ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia

20 kwietnia 2004 o indywidualnych kontach

emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116 poz.

1205 ze zm.);

WIG30 - publikowany przez Gietde Papierow

Warto$ciowych w Warszawie indeks cenowy duzych

spotek lub kazdy indeks o tozsamym charakterze

zastepujacy ten indeks;

wptata — wptata $rodkéw pienieznych dokonywana

przez Oszczedzajacego na IKZE Oszczedzajacego;

wyplata — wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach
$rodkéw zgromadzonych na IKZE dokonywana na rzecz:

a) Oszczedzajacego,

b) osdb uprawnionych, w przypadku $mierci
Oszczedzajgcego;

wyptata transferowa — wyptata polegajaca na:

a) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na IKZE do innej instytuciji
finansowej prowadzacej IKZE,

b) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych na IKZE z IKZE
zmartego na IKZE osoby uprawnionej;

25) zwrot — wycofanie catosci $rodkéw zgromadzonych
na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki wyptaty badz
wypfaty transferowej.

ROZDZIAL I

TOWARZYSTWO

§ 3 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Al. Jana Pawta II 24, prowadzace dziatalno$¢ na zasadach
okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie spdtek handlowych
oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem organu nadzoru.

§ 4 Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

§ 5 Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

1. Zatozycielem i jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest
Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

2. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 32.000.000,00 ztotych
(stownie: trzydziesci dwa miliony) i dzieli sie na 320.000
(stownie: trzysta dwadziescia tysiecy) akcji imiennych
o wartosci nominalnej 100,00 ztotych (stownie: sto) kazda.

§ 6 Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi na
zasadach okreslonych w Ustawie i Statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziata w interesie Oszczedzajacych.

3. Do skiadania i podpisywania w imieniu Funduszu
oswiadczen uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa dziatajgcy tacznie lub cztonek Zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 7 Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec oséb, ktére przystapity
do Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem
i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia
najwyzszej starannosci.
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Za szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie
trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

ROZDZIAL Il

CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

§ 8 Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu

1.

Przed zawarciem umowy z Funduszem o prowadzenie
IKZE, osoba przystepujaca do Funduszu sktada
o$wiadczenie, ze nie gromadzi $rodkéw na IKZE w innej
instytucji finansowej albo gromadzi $rodki na IKZE

w innej instytucji finansowej, podajac réwnoczesnie
nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona
wyptaty transferowej. Przed ztozeniem o$wiadczenia
osoba przystepujaca do Funduszu potwierdza, ze zostata
pouczona o odpowiedzialnosci karnej przewidzianej

w art. 233 Kodeksu karnego w przypadku podania
nieprawdy lub zatajenia prawdy.

. Umowa z Funduszem moze zostac zawarta wytacznie

w formie pisemnej.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg
zawarcia umowy o prowadzenie IKZE z Funduszem,
jezeli w dniu zawarcia pierwszej umowy, osoba fizyczna
przystepujgca do Funduszu ma ukonczone 16 lat.
Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKZE tylko
w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody

z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.
Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej
albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpoczac
gromadzenia oszczednosci na IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKZE,
jezeli zostata dokonana wypfata pierwszej raty.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden
Oszczedzajacy.

Umowa, co do ktdrej nie zostat spetniony ktdrykolwiek

z warunkéw wymienionych w ust. 3 badz zachodza
okolicznosci wskazane w ust. 4, nie wywotuje

skutkdw prawnych.

8§ 9 Umowa

2.

Umowa zawierana jest na podstawie formularza
udostepnionego przez Fundusz. Integralng czescig
umowy sg Ogolne Warunki Umowy o Prowadzenie IKZE
w Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym PZU.

Umowa okresla w szczegdlnosci nastepujace dane:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
2.2. sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow

PROSPEKT INFORMACYJNY

gromadzonych na IKZE;

2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

sposob postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma
wpfat dokonanych przez Oszczedzajgcego na IKZE

w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng
wysokos$¢ wptat ustalong zgodnie z art. 13a Ustawy

o IKE i IKZE,

zakres, czestotliwosc¢ i forme informowania
Oszczedzajgcego o $rodkach zgromadzonych na IKZE,
koszty i optaty obcigzajace Oszczedzajgcego w zwigzku
z prowadzeniem IKZE, w zakresie nieuregulowanym
niniejszym Statutem,

okres wypowiedzenia umowy,

termin realizacji wypfaty, wypfaty transferowej

oraz zwrotu,

warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat,

w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

dane osobowe Oszczedzajacego,

2.10. data zawarcia umowy.

3.

10.

Wraz z formularzem, osoba przystepujaca do Funduszu
zobowigzana jest ztozy¢ oswiadczenie, o ktérym mowa
w § 8 ust. 1.
W przypadku ztozenia przez Oszczedzajacego
os$wiadczenia o gromadzeniu $rodkéw na IKZE w innej
instytucji finansowej, Fundusz wysyta do Oszczedzajgcego
potwierdzenie zawarcia umowy. Potwierdzenie jest
wysyfane listem zwyklym, a w przypadku umowy zawartej
za posrednictwem Dystrybutora listem zwyktym albo
pocztg elektroniczna.
W umowie o prowadzenie IKZE Oszczedzajagcy moze
wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone
$rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci.
Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 5, moze by¢ w kazdym
czasie zmieniona.
Jezeli Oszczedzajgcy wskazat kilka oséb uprawnionych
do otrzymania $rodkéw po jego $mierci, a nie oznaczyt
ich udziatu w tych érodkach lub suma oznaczonych
udziatéw nie jest réwna 1, uwaza sie, ze udziaty tych
0s6b sg rowne.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania Srodkéow
staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed
$miercig Oszczedzajgcego. W takim przypadku udziat,
ktory byt przeznaczony dla zmartego, przypada
w czesciach rownych pozostatym osobom wskazanym,
chyba ze Oszczedzajacy zadysponuje tym udziatem
w inny sposdb.
W przypadku braku oséb wskazanych przez
Oszczedzajacego $rodki zgromadzone na IKZE wchodzg
do spadku.
Umowa pomiedzy Oszczedzajacym a Funduszem zostaje
zawarta z chwila:
1) ztozenia podpisu przez przedstawiciela Funduszu,
na formularzu uprzednio podpisanym przez osobe
przystepujaca do Funduszu,
2) ztozenia podpisdw przez Dystrybutora, dziatajgcego
zaréwno w imieniu Funduszu jak i osoby przystepujacej
do Funduszu.
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11. Fundusz udostepnia osobie przystepujacej do Funduszu,
przed zawarciem umowy, ostatnio ogtoszony prospekt
informacyjny Funduszu.

12. Wypetniajac formularz Umowy w trybie okreslonym
w ust. 10 pkt 2 osoba przystepujaca udziela
Dystrybutorowi petnomocnictwa do zawarcia Umowy,
upowazniajgc Dystrybutora do ztozenia, w imieniu
Oszczedzajacego, podpisu pod Umowa.

13. Petnomocnictwo okreslone w ust. 12 udzielane jest
z prawem substytucji dla pracownikéw Dystrybutora.

14. Petnomocnictwo okreslone w ust. 12 wygasa
réwnoczesnie z rozwigzaniem Umowy.

15. W zakresie nieuregulowanym postanowieniami
ust. 12-15 do petnomocnictwa, o ktérym mowa
w ust. 12, zastosowanie znajdujg odpowiednio przepisy
Kodeksu Cywilnego.

§ 10 Obowigzywanie umowy

1. Umowa zostaje zawarta na czas nieokreslony.

2. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia,

3. W przypadku, gdy na rachunek Oszczedzajgcego nie jest
dokonana wptata, okres wypowiedzenia wynosi 1 miesiac.

4. Okres wypowiedzenia konczy sie po uptywie petnych
3 miesiecy kalendarzowych po uptywie miesigca, w ktérym
wypowiedzenie wptyneto do jednostki obstugujace;j.

5. Jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej, w razie wypowiedzenia umowy przez
ktérakolwiek ze stron, nastepuje zwrot Srodkéw z Funduszu.

§ 11 Petnomocnicy

1. Zawarcie umowy z Funduszem moze by¢ dokonane
osobiScie przez osobe przystepujgca do Funduszu
lub przez petnomocnika.

2. Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna
posiadajgca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych
lub osoba prawna.

3. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej albo elektronicznie Dystrybutorowi przez strone
internetowg www.pzu.pl.

4. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone
w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego.

5. Petnomocnik jest obowigzany doreczy¢ Funduszowi wraz
z wnioskiem o przystgpienie do Funduszu petnomocnictwo
udzielone w formie pisemnej. Petnomocnictwo
udzielone Dystrybutorowi jest dotgczane do umowy
przez Dystrybutora.

§ 12 Wplaty

1. Oszczedzajacy dokonuje wptat do Funduszu w formie
pienieznej.

. Wysoko$¢ minimalnej wptaty wynosi 50 PLN.

. Wysoko$¢ minimalnej wptaty okreslonej w ust. 2
nie dotyczy $rodkéw przeniesionych z IKE.

w N

14

ROZDZIAL IV

JEDNOSTKA ROZRACHUNKOWA.
WYPLATA, WYPLATA TRANSFEROWA,
/WROT SRODKOW

§ 13 Jednostka rozrachunkowa

1. Wartosc¢ srodkéw na rachunku Oszczedzajgcego okreslona
jest w jednostkach rozrachunkowych.

2. Wptaty do Funduszu dokonane przez Oszczedzajacego
oraz otrzymane wyptaty transferowe sg przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.

3. Wopfaty oraz otrzymane wypfaty transferowe moga
by¢ przeliczane réwniez na czesci utamkowe jednostki
rozrachunkowej.

4. Catkowita wartosc¢ jednostek rozrachunkowych
Oszczedzajacych jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu.

§ 14 Srodki na rachunku

1. Przez $rodki na rachunku Oszczedzajacego rozumie sie
warto$¢ jednostek rozrachunkowych zapisanych na jego
rachunku.

2. Oszczedzajgcy nie moze rozporzadzac srodkami
zapisanymi na rachunku, z zastrzezeniem rozporzadzen
na wypadek $mierci oraz postanowien § 15-17 Statutu.

3. Srodki zapisane na rachunku Oszczedzajacego
podlegajg egzekucji.

§ 15 Wyptata

1. Wyplata $rodkédw zgromadzonych na IKZE nastepuje
wytgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez
niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek
osoby uprawnionej.

2. W zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo osoby
uprawnionej wyptata moze by¢ dokonywana jednorazowo
albo w ratach.

3. Wyptata w ratach srodkow zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego nastepuje przez co najmniej 10 lat.
Jezeli wptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz
10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres
rowny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty.

4. Wyptata jednorazowa oraz pierwsza rata, w przypadku
wypfaty w ratach, sg dokonywane w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od dnia:

1) wptywu wniosku Oszczedzajacego o dokonanie
wypfaty do jednostki obstugujacej,
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2) wptywu do jednostki obstugujgcej wniosku osoby
uprawnionej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2,
o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajacego i dokumentu
stwierdzajgcego tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu
nabycia spadku oraz zgodnego o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercdw o sposobie podziatu
$rodkdw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego
badZ prawomocnego postanowienia sgdu o dziale
spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamosc¢ spadkobiercow albo zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia.
— chyba ze Oszczedzajacy albo osoby uprawnione
zazadajg wyptaty w terminie pdzniejszym.
5. Kolejne raty sa wyptacane w terminie do 15 dnia kazdego
nastepnego miesigca.
6. Niedopetnienie obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4,
spowoduje odmowe realizacji dyspozycji wyptaty.
7. Przy skfadaniu dyspozycji wyptaty Oszczedzajacy
albo osoba uprawniona, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
zobowigzana jest do wskazania Naczelnika Urzedu
Skarbowego, wtasciwego dla podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, Oszczedzajacego lub osoby uprawnionej.
8. Niedopetnienie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 7
spowoduje, iz Fundusz nie dokona wyptaty.
9. Skiadajacy dyspozycje wyptaty w ratach okresla liczbe lat,
w ktorych zada wyptaty $rodkéw z zastrzezeniem ust. 3.
10. Dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 1, Oszczedzajacy
lub osoba uprawniona do otrzymania wyptaty sktada
na formularzu udostepnionym przez Fundusz.
11. W przypadku dokonania wyptaty srodkéw Fundusz
jest zobowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego w wysokosci okreslonej w ustawie
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych.
12. Uchylony.

§ 16 Wyplata transferowa

1. Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie
dyspozycji Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej
po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng
instytucja finansowg i okazaniu Funduszowi potwierdzenia
zawarcia Umowy.

2. Fundusz dokonuje wyptaty transferowej w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia:

2.1. zlozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez

Oszczedzajacego albo

2.2. przedstawienia przez osoby uprawnione dokumentéw,

o ktorych mowa w § 15 ust. 4 pkt 2a i 2b oraz ztozenia
dyspozycji wyptaty transferowej.

3. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie
catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE.

4. W przypadku dokonania wyptaty transferowej
Oszczedzajacy moze dokonywac wptat dopiero po wptywie
$rodkow bedacych przedmiotem wyptaty transferowej
z dotychczasowej instytucji prowadzacej IKZE.
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§ 17 Zwrot srodkow

1. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje
w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE
przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki
do wypfaty lub do wyptaty transferowej. Przedmiotem
zwrotu jest catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE.

2. Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych,
traktuje sie pozostawienie $rodkéw zgromadzonych
na IKZE na rachunku Oszczedzajacego, jezeli umowa
o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki
do wypfaty lub do wyptaty transferowe;j.

3. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE powinien nastgpic¢
przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy.

4. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
z IKZE jest traktowane jako zwrot.

ROZDZIAL YV

OPLATY NA RZECZ FUNDUSZU | KOSZTY
FUNDUSZU

§ 18 Wysokosc¢ optat

1. Fundusz pobiera optate od wptacanych srodkow
pienieznych, z zastrzezeniem ust 3 i 4, w wysokosci
okreslonej w tabeli ponizej. Wysoko$¢ optaty jest
uzalezniona od daty pierwszej wptaty na rachunek
Oszczedzajacego.

Stawka
oplaty

Okres od dnia wplywu pierwszej wptaty
na rachunek IKZE Oszczedzajacego

od 0 do 5 lat

od 6 do 10 lat
od 11 do 15 lat
powyzej 15 lat

2. Optata jest potracana przed przeliczeniem wptat
na jednostki rozrachunkowe.

3. W przypadku wptaty pochodzacej z instytucji prowadzacej
IKE w wysokosci przekraczajgcej maksymalng wptate
na IKZE w 2012 roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa, Fundusz nie pobiera optaty od czesci kwoty
wptaconej ponad okreslony prawem limit.

4. Fundusz nie pobiera optaty od wptaconych srodkow
pienieznych bedacych przedmiotem wyptaty transferowej
z innej instytucji prowadzacej IKZE.

§ 19 Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdéw koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
1) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,
w wysokosci okreslonej w § 20,
2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Funduszu przez Depozytariusza, stanowigce
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2.

réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza
w wysokosci okreslonej w Zatgczniku nr 1 do Statutu,

3) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania
lub zbywania aktywdéw Funduszu, stanowigce
réwnowartos$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystac, w wysokosci maksymalnej,
okreslonej w Zatgczniku nr 2 i 2a do Statutu.

4) koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych,
jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie
odrebnych przepisdw i jezeli ich ponoszenie jest
zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig
statutowa. Rodzaje, sposoby oraz tryb kalkulaciji,

a takze maksymalng wysoko$¢ tych kosztoéw okreslajg
prawodawstwa panstw, na terytorium ktorych Fundusz
podejmuje dziatalno$¢ lokacyjna.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane

bezposrednio z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

§ 20 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

1.
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Funduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

sktada sie z nastepujacych czesci:

1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie,
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Funduszem.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢

wyzsze niz 2,99% w skali roku (liczonego jako 365 dni)

od $redniej wartosci aktywow netto Funduszu w danym

roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym

dniu wyceny i za kazdy dzien roku, od warto$ci aktywéw

netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane

w okresach miesiecznych. Wyptata wynagrodzenia statego

ze $rodkow Funduszu jest dokonywana do pietnastego

dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory

byto naliczane.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie jest uzaleznione od

wynikdw zarzadzania Funduszem w odniesieniu do indeksu

odniesienia Funduszu (benchmarku) i wyptacane jest

tylko w przypadku, gdy stopa zwrotu Funduszu w danym

okresie rozliczeniowym jest dodatnia i jednoczesnie stopa

zwrotu Funduszu jest wyzsza od stopy zwrotu benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie wynosi maksymalnie

20% nadwyzki wynikéw zarzgdzania Funduszem ponad

wynik benchmarku w danym okresie rozliczeniowym i jest

wyliczane na ostatni dzien okresu rozliczeniowego zgodnie ze

wzorem:

WZ t = SWAN t * max (NZF t, 0 ) * SWZ

gdzie:

t — oznacza okres rozliczeniowy,

WZ t — warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego za dany okres
rozliczeniowy,

SWAN t — $rednia dzienna Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu w danym okresie rozliczeniowym ,t”,

NZF t — Nadwyzka Zarzadzania Funduszem wyliczona
za dany okres rozliczeniowy ,t”,
SWZ - stawka wynagrodzenia zmiennego (maksymalnie
20%).

4. Nadwyzka wynikéw zarzadzania Funduszem ponad
wynik benchmarku wyliczana jest w danym okresie
rozliczeniowym zgodnie ze wzorem:

NZF t = SZF t — max (SZB t, 0)

gdzie:
SZF t — stopa zwrotu z Funduszu za dany okres
rozliczeniowy ,t” , wyliczana zgodnie ze wzorem:

SZFt=WIUt/Wiutl1-1

gdzie:

WIJU t — warto$¢ jednostki rozrachunkowej
Funduszu w ostatnim dniu roboczym danego okresu
rozliczeniowego ,t”,

WIJU t-1 — wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu
w ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu
rozliczeniowego (w przypadku pierwszego okresu
rozliczeniowego — warto$¢ jednostki rozrachunkowej
Funduszu w pierwszym dniu tego okresu),

SZB t — stopa zwrotu benchmarku za dany okres
rozliczeniowy ,t”, wyliczana zgodnie ze wzorem:

SZB t = 50% * (WIG30 t / WIG30 t1 - 1)
+ 50% * (TBSP.Index t / TBSP.Index t-1 — 1)

gdzie:
WIG30 t — wartos¢ indeksu WIG30 w ostatnim dniu
roboczym danego okresu rozliczeniowego ,t”,
WIG30 t-1 — wartos¢ indeksu WIG30 w ostatnim
dniu roboczym poprzedniego okresu rozliczeniowego
(w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego —
wartos$¢ indeksu w pierwszym dniu tego okresu),
TBSP.Index t — warto$¢ indeksu Treasury BondSpot
Poland w ostatnim dniu roboczym danego okresu
rozliczeniowego ,t”,
TBSP.Index t-1 — wartos¢ indeksu Treasury BondSpot
Poland w ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu
rozliczeniowego (w przypadku pierwszego okresu
rozliczeniowego — wartosc¢ indeksu w pierwszym dniu
tego okresu).
5. Okresem rozliczeniowym jest rok obrotowy Funduszu.
6. Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa
za wyniki zarzadzania obliczona na ostatni dzien
wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana
jest Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastepujgcego
po zakonczeniu tego okresu.

§ 21 Oplata dodatkowa

W przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem 12 miesiecy
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od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, Fundusz

potraci dodatkowg optate w wysokosci 10% wyptacanych,
transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych
na rachunku Oszczedzajacego, jednak nie mniej niz 50 zt.

§ 22 Zasady pokrywania kosztow przez
Towarzystwo oraz obnizania stawek optat
Funduszu

1. Towarzystwo moze:
1) pokry¢ w czesci lub w catosci koszty, o ktérych mowa
w § 19 ust. 1 pkt 2 - 4,
2) zmniejszy¢ wynagrodzenie state za zarzadzanie,

0 ktérym mowa w § 20 ust. 2, do wysokosci nie nizszej

niz 1 zt w skali miesiaca,
3) zmniejszy¢ wysoko$¢ lub zaniechaé naliczania
i pobierania wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w § 20 ust. 3,
4) zmniejszy¢ wysokos¢ pobieranych opfat, o ktorych
mowa w § 18 lub zaniecha¢ pobierania tej opfaty:
a) w ramach ofert promocyjnych,
b) w stosunku do okreslonych grup oséb
przystepujacych do Funduszu, w szczegolnosci:
— przedstawicieli oraz pracownikow: Towarzystwa,
Agenta Transferowego, Depozytariusza,
dystrybutoréw, akcjonariuszy Towarzystwa oraz

podmiotéw dominujgcych i zaleznych w stosunku

do akcjonariuszy Towarzystwa,

— cztonkow najblizszej rodziny osdb, o ktérych
mowa powyzej,

— Oszczedzajacych pozyskanych przez okreslonych
dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktorych lista
zostanie ogtoszona na stronie internetowej
www.pzu.pl.

2. Decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, w imieniu Towarzystwa
podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

3. Towarzystwo powiadamia organ nadzoru o zatwierdzonych

przez Zarzad, warunkach promocji.
4. Osoby przystepujgce do Funduszu otrzymuja
informacje o ofertach promocyjnych, poprzez ich
opublikowanie na stronie internetowej, o ktérej mowa
w § 34 ust. 3, lub przekazanie za posrednictwem poczty,
lub udostepnienie przez osobe reprezentujacg Fundusz.
5. Oszczedzajacy otrzymujg informacje o ofertach

promocyjnych w formie i trybie okreslonym w § 32 ust. 3,

nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

PROSPEKT INFORMACYJNY

ROZDZIAL VI

ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI
LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ

8§ 23 Cel inwestycyjny

1.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z zapisami

statutu, dazac do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych w papiery wartosciowe z zastosowaniem
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasady
minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mozliwych wahan
wartosci aktywdw netto.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

8§ 24 Przedmiot lokat Funduszu

. Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust 2, mogg by¢

lokowane wyfacznie w kategorie lokat dopuszczonych
przepisami prawa.

. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach

denominowanych w ztotych lub walutach panstw
bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

8§ 25 Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1.

Lokaty Funduszu podlegajg ograniczeniom opisanym

w Ustawie i aktach wykonawczych, a w szczegdlnosci

nastepujgcym ograniczeniom:

1) taczna wartosc¢ lokat aktywoéw Funduszu w akcjach,
prawach do akcji i prawach poboru oraz obligacjach
zamiennych na akcje, nie moze przekroczy¢ 80%
wartosci tych aktywdw,

2) w przypadku depozytdw nie wiecej niz 5% wartosci
aktywéw funduszu moze by¢ ulokowane w jednym
banku lub jednej instytucji kredytowej albo w dwdch
lub wiekszej liczbie bankdw lub instytucji kredytowych
bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym
w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub
instytucji kredytowej albo grupy bankdéw lub instytucji
kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi limit
ten moze wynosic 7,5%,

3) w przypadku lokat w certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
nie wiecej niz 2% wartosci aktywdw Funduszu moze
by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety,

4) w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte
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lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

nie wiecej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu moze
by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych
przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy
czym nie wiecej niz 15% wartosci aktywoéw Funduszu
moze byc¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

5) taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich
papierach wartosciowych jednego emitenta albo dwoch
lub wiekszej liczby emitentéw bedacych podmiotami
zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% wartosci tych
aktywodw,

6) faczna wartos¢ lokat Funduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden
fundusz sekurytyzacyjny nie moze przekroczy¢ 5%
wartosci tych aktywodw.

. Fundusz, w celu podwyzszenia bezpieczenstwa

prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej, moze wprowadzi¢
dodatkowe, wewnetrzne ograniczenia w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, inne niz okreslone
w przepisach prawa lub Statucie.

§ 26 Kryterium doboru lokat Funduszu

1.
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Podstawowym kryterium doboru lokat Funduszu jest

dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu,

przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu

beda lokowane przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady

i korporacje oraz instrumenty rynku pienieznego.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w okreslone

kategorie lokat pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja

kryteria oraz warunki okreslone w Statucie, ustawie

oraz innych obowigzujacych przepisach prawa.

Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami

lokat, o ktorych mowa w § 24, uzaleznione bedg od

mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych instrumentow

finansowych przy uwzglednieniu biezagcej i oczekiwanej

sytuacji rynkowej zaréwno na rynkach akcji, jak i dtuznych

instrumentéw finansowych.

Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu

w instrumentach udziatowych wynosi 50% oraz neutralny

poziom alokacji aktywdw Funduszu w instrumentach

dtuznych wynosi 50%. Fundusz nie odzwierciedla sktadu

indekséw wchodzacych w sktad indeksu odniesienia

dla lokat Funduszu (benchmarku). Warto$¢ aktywow netto

Funduszu moze sie charakteryzowac istotng zmiennosciag

wynikajacg ze struktury portfela inwestycyjnego

oraz techniki zarzadzania portfelowego.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku

podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji

beda:

1) ocena biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca
biezaca i oczekiwang sytuacje ekonomiczno-finansowa
emitenta oraz jego pozycje rynkowa,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji
uwzgledniajaca ryzyko,

4) udziat akcji w indeksach gietdowych oraz
kapitalizacja spotek,

5) ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdinych
papieréw wartosciowych.

. Czynnikami branymi pod uwage w przypadku

podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych

dtuznych instrumentdw finansowych oraz instrumentéw

rynku pienieznego beda:

1) ocena biezacej i przysziej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta, w szczegdlnosci:

a) wysokos$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielko$¢
deficytu budzetowego oraz deficytu finanséw
publicznych,

b) wysokos¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych,

c) wysoko$¢ dtugu publicznego,

d) wysoko$¢ stop procentowych,

e) prognozy tempa wzrostu gospodarczego,

f) kurs walutowy.

2) prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentéw
finansowych,
3) dochodowos$¢ nabywanych instrumentéw finansowych

i jej przewidywane zmiany,

4) wielko$¢ i ptynnos¢ poszczegdinych emisji
instrumentéw finansowych,

5) wielko$¢ spreaddéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentéw finansowych,

6) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie
do poszczegdlnych emitentdw dtuznych
instrumentéw finansowych.

§ 27 Zakazy inwestycyjne

1. Aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem,

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem,

3) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez podmioty bedace podmiotami
zwigzanymi w stosunku do podmiotéw okreslonych
wpkt1i2,

4) instrumentach finansowych, ktorych wartosc¢
w istotnym stopniu zalezy od wartosci instrumentéw
finansowych okreslonych w pkt 1-3.

. Fundusz nie moze:

1) zbywac swoich aktywow:
a) Towarzystwu zarzadzajgcemu Funduszem,
b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej
Towarzystwa,
c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
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d) osobom pozostajgcym z osobami wymienionymi
w lit. b—c w zwigzku matzenskim, stosunku
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wiacznie,
e) akcjonariuszom Towarzystwa,
f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku
do Towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku
do akcjonariuszy Towarzystwa,
2) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktéregokolwiek
z podmiotéw wymienionych w pkt 1,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,
z zastrzezeniem § 24 i § 28.

§ 28

1. Uchylony.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

3. Pozyczki i kredyty zaciggniete przez Fundusz nie moga
przekraczac 1,5 % wartosci aktywow Funduszu.

§ 29 Uchylony

ROZDZIAL VII

DEPOZYTARIUSZ. OBOWIAZKI
INFORMACYJNE

§ 30 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu na
podstawie umowy o przechowywanie aktywow Funduszu
jest ING Bank Slaski S.A., bank krajowy, spetniajacy
warunki okreslone w Ustawie.

2. Siedzibg Depozytariusza sg Katowice, adres:
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

§ 31 Ogtaszanie prospektéw informacyjnych

1. Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane
w dzienniku ogdlnopolskim ,Rzeczpospolita”.

2. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie ogtaszany raz do
roku, nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie zawierac
jego Statut, informacje na temat wynikéw dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu w zakresie okreslonym przez przepisy prawa,

z zastrzezeniem pierwszego prospektu informacyjnego,
ktory zawiera¢ bedzie jedynie Statut Funduszu.
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4. Fundusz obowigzany jest do udostepnienia prospektu
informacyjnego kazdej osobie zamierzajacej przystapi¢
do Funduszu.

5. Na zadanie Oszczedzajgcego, zgtoszone pisemnie
na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany jest
przesta¢ mu, na adres zamieszkania wskazany w umowie,
ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz
z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym
Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego potrocza
roku kalendarzowego.

6. Na zadanie Oszczedzajgcego zgtoszone pisemnie na
adres Towarzystwa, Fundusz obowigzany jest przesta¢
mu na adres zamieszkania wskazany w umowie deklaracje
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

§ 32 Informacja o srodkach zgromadzonych
na rachunku

1. Fundusz przesyta kazdemu Oszczedzajgcemu
w regularnych odstepach czasu nie rzadziej jednak niz
co 12 miesiecy, informacje o $rodkach znajdujgcych sie
na rachunku Oszczedzajgcego, terminach dokonanych
w tym okresie wpfat sktadek i wypfat transferowych
oraz przeliczeniu tych skfadek i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci
lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz
ze wskaznikami, do ktdrych sg poréwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu.
2. Fundusz na zadanie Oszczedzajacego, udziela mu
informacji okreslajgcej pieniezng wartos¢ srodkow
zgromadzonych na jego rachunku, w terminie 14 dni
od otrzymania zadania.
3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2 oraz inne
wymagane przepisami prawa informacje, sg przesytane
do Oszczedzajgcego w uzgodnionych z nim trybie i formie:
1) droga elektroniczng na ostatni wskazany przez
Oszczedzajacego adres e-mail albo

2) listem zwyklym, na ostatni wskazany przez
Oszczedzajacego adres do korespondencii,
w przypadku gdy Oszczedzajacy nie wybierze trybu
i formy, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1.

4. Oszczedzajgcy moze wybrac tryb i forme, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 1, poprzez ztozenie pisemnego wniosku lub
w formie zgtoszen online lub na infolinii — po autoryzaciji.

ROZDZIAL VI

POSTANOWIENIA KONCOWE

8§ 33 Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiagzujg Fundusz,
Towarzystwo oraz wszystkich Oszczedzajacych.
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§ 34 Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Oszczedzajacych.

2. Ninigjszy Statut moze by¢ zmieniony przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem
organu nadzoru.

3. Zmiane Statutu Fundusz ogtasza na stronie internetowej
www.pzu.pl.

4. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie
pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu, chyba Ze organ nadzoru zezwoli na skrdcenie
tego terminu.

LAt ACZNIKI

Zatacznik Nr 1 Koszty zwigzane

z przechowywaniem aktywoéw Funduszu

przez Depozytariusza stanowigce rownowartos¢
wynagrodzenia Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie z nastepujacych

czesci:

1. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania
aktywow

Stawka
w skali roku

Wartos¢ aktywow netto

Funduszu w PLN

od 0 do 30 mid PLN 0,00375%

powyzej 30 mid PLN 0,00300%

Optata jest naliczana z zastosowaniem stawki procentowej
odpowiedniej do progu, w ktérym znajduje sie Fundusz,
przy czym dana stawka ma zastosowanie do catosci
aktywow Funduszu. Podstawg jest sredniomiesieczna
warto$¢ aktywow netto i baza 30/360.

2. Opfata za rozliczenie transakcji kupno/sprzedaz papieréw
wartoséciowych: 5,00 PLN.

3. Koszty zewnetrzne:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw
oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw,
stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza,
pokrywane sg z aktywow Funduszu wedtug aktualnie
obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowej;

2) Uchylony.

3) Pozostate udokumentowane koszty poniesione przez
Depozytariusza w zwigzku z wykonywaniem polecen
Funduszu za posrednictwem podmiotéw zewnetrznych
pokrywa Towarzystwo.
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Zalgcznik Nr 2 Optaty na rzecz osob trzecich,

z tytutu czynnosci zwigzanych z realizacjq
transakcji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1. Maksymalna wysoko$¢ kosztow zwigzanych z realizacjg
transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu
na rzecz 0sob trzecich, stanowigcych rownowartosé
optat ponoszonych na rzecz 0soéb trzecich, z ktdrych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepisdw, wynosi, dla transakcji zawieranych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, gdy przedmiotem
obrotu sa:
1) akcje, prawa poboru i prawa do akgcji
2) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
3) jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze

inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze

0,20%,
0,20%,

inwestycyjne otwarte 2,0%,
4) inne aktywa Funduszu zgodnie
z przepisami Ustawy 0,35%.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pobierane sg
bezposrednio z aktywdow Funduszu, przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu.

Zalgcznik Nr 2a Optaty na rzecz osdb trzecich,
z tytutu czynnosci zwigzanych z realizacjq
transakcji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu na rynkach zagranicznych

1. Maksymalna wysoko$¢ kosztow zwigzanych z realizacjg
transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu
na rzecz 0sob trzecich, stanowigcych réwnowartosé
optat ponoszonych na rzecz o0soéb trzecich, z ktdrych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepisdw, wynosi, dla transakcji zawieranych
na rynkach w panstwach bedacych cztonkami Unii
Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju, gdy przedmiotem obrotu sa:

1) akcje, prawa do akcji i prawa poboru 0,35%,
2) obligacje i dtuzne papiery wartosciowe 0,20%,
3) inne aktywa Funduszu zgodnie

z przepisami Ustawy 2,00%.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pobierane sg
bezposrednio z aktywdow Funduszu, przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu.
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-INANSOWE

ROCZNE SPRAWOZDANIE

DOBROWOLNEGO FUNDUSZU

EMERYTALNEGO PZU

na dzien 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O FUNDUSZU ORAZ TOWARZYSTWIE
BEDACYM ORGANEM FUNDUSZU

Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU (,Fundusz”), jest
zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
PzZU S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie,

przy Al. Jana Pawia II 24 wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie
pod numerem KRS 0000040724.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. jest spétka
akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100%
nalezy do Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen na Zycie S.A.

Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU zostat utworzony

na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
wydanego 22 listopada 2011 r. i wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie dnia 12 stycznia 2012 r. pod numerem RFe 30.
Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r.
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. 2017 r. poz. 870 ze zm. ) (,Ustawa”), ustawaq z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(tj. Dz. U. 2016 r. poz. 1776) (,Ustawa IKZE") oraz Statutem
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU uchwalonym
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. w dniu
20 wrzesnia 2011 r. (z pdzniejszymi zmianami) (,Statut
Funduszu”) zatwierdzonym na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 22 listopada 2011 r.

Ostatni prospekt informacyjny Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego PZU zostat opublikowany w dzienniku
ogdlnopolskim ,,Rzeczpospolita” 11 maja 2017 r.
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2. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego PZU obejmuje dziatalno$¢ Funduszu w okresie
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone

przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 r. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz.

4. DEPOZYTARIUSZ

Funkcje Depozytariusza dla Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego PZU petni ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34. Obowigzki
Depozytariusza reguluje Ustawa.

5. AGENT TRANSFEROWY

Rejestr Oszczedzajgcych w Funduszu, w ramach,
ktorego otwierane sg poszczegdlne rachunki prowadzi
PZU Centrum Operacji S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Konstruktorskiej 13.
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6. CEL INWESTYCYINY FUNDUSZU

Celem Funduszu jest osiggniecie maksymalnego wzrostu
wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu w diugim
okresie, przy akceptowalnym poziomie ryzyka i przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokat.

7. OGRANICZENIA INWESTYCYINE STOSOWANE
PRZEZ FUNDUSZ

Prowadzac dziatalno$¢ lokacyjng Fundusz zobowigzany jest
do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepiséw
Ustawy, Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia
2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. 2014 r., poz. 139) oraz Statutu Funduszu.

8. PODATKI I OPLATY

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (t.j. Dz. U. 2017 r.,
poz. 2176) fundusze emerytalne sg zwolnione z ptacenia
podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (t.j. Dz. U. 2018 r.,

poz. 200 z p6zn. zm.) Fundusz, w okresie sprawozdawczym
odprowadzat 10% podatek od wyptat dokonywanych

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci
oszczedzajacego.

Fundusz, prowadzac dziatalnos¢ statutowa, pokrywa réowniez
ze swoich aktywéw koszty wynikajace z ponoszonych danin
publicznych. W biezgcym roku obrotowym Fundusz ponidst
koszty tego rodzaju, dokonujac transakcji poza granicami
kraju, w postaci podatku od dywidend wyptacanych przez
emitentéw spdtek znajdujacych sie w portfelu Funduszu

i majacych siedzibe poza granicami kraju, zgodnie

z obowigzujacymi w tych krajach przepisami podatkowymi.

9. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest

zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (t.j. Dz. U. 2018 r., poz. 395),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych z dnia

24 grudnia 2007 r. (t.j. Dz. U. 2015 r., poz. 1675) oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.

w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. 2004 r. Nr 51,
poz. 493 ze zm.).
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9.1. UIMOWANIE W KSIEGACH OPERACII DOTYCZACYCH
FUNDUSZU

a) zwiekszenie kapitatu Funduszu

Whptaty dokonywane przez Oszczedzajgcych sg ujmowane

w ksiegach rachunkowych na dzien ich otrzymania

i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy

i identyfikacji Oszczedzajgcego, ktéry dokonat wplaty.
Przeliczenie nastepuje wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe
jest przyporzadkowanie otrzymanych wptat poszczegélinym
Oszczedzajacym.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana
z doktadnoscig do czterech migjsc po przecinku, a ich wartos¢
— z doktadnoscig do dwdch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane
na zasadach ogdlnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu jest ujmowane w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia $rodkdw pochodzacych
z wplat.

b) zmniejszenie kapitatu Funduszu

Zmniejszenie kapitatu Funduszu jest ujmowane

w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych na érodki pieniezne
jest wykonywane nie wczesniej niz na 3 dni robocze przed
wyptatg srodkdw lub wyptatg transferowa.

¢) ujmowanie w ksiegach sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Operacje dotyczace transakcji nabycia/zbycia sktadnikdw
portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu
ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie. Przy czym,

jesli przedmiotem umowy jest sprzedaz sktadnikéw portfela

z naleznymi odsetkami, odsetki te ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu wedtug wartosci na dzien rozliczenia
umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowa. W przypadku nabycia/zbycia praw
majatkowych innych niz opisane powyzej, prawa te ujmowane
sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia, na
podstawie dokumentu potwierdzajacego rozliczenie transakcji
zakupu/sprzedazy.

Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu wraz z prowizjg maklerska i inne
opftaty, z wytgczeniem optat dla depozytariusza. Sktadniki
portfela inwestycyjnego nabyte nieodpfatnie posiadaja

cene nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong

w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tgcznie.
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Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w zestawieniach analitycznych, w ktérych sg dokonywane
zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej

ceny nabycia.

d) ujmowanie w ksiegach aktywéw denominowanych

w innych walutach
Nabycie lub zbycie aktywdw niebedacych sktadnikami portfela
inwestycyjnego i denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD ujmuje sie ksiegach rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute
polska wedtug obowigzujgcego w dniu wyceny Sredniego
kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

e) metoda identyfikacji zbywanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego
Zysk lub strate zbywanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego ustala sie, przypisujac sktadnikom
najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartos¢
w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowej.
Zasady tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone zobowigzaniem
odkupu, w transakcji majgcej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki.

f) poczatkowe ujecie w ksiegach prawa poboru, dywidend
naleznych oraz $wiadczen dodatkowych zwigzanych
Z emisjg papieréw wartosciowych
Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia
emitenta akcji, prawo poboru akgcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien, w ktérym po raz pierwszy akcje dajgce to prawo byty
notowane bez prawa poboru. Niewykonane prawo poboru
akcji umarza sie wedtug ceny réwnej zero w dniu nastepnym,
po dniu w ktdrym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje.

Nalezng dywidende wyptacang w srodkach pienieznych

lub w papierach wartos$ciowych z akcji notowanych na

rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

na dzien, w ktérym po raz pierwszy akcje byty notowane

na rynku regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda
nalezna w $rodkach pienieznych jest ujmowana jako
naleznosc z tytutu dywidendy, za$ dywidenda nalezna

w papierach wartosciowych jest ujmowana w portfelu
inwestycyjnym Funduszu.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia
emitenta akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na
rynkach regulowanych oraz prawo do otrzymania dywidendy
od akgcji nienotowanych na rynkach regulowanych ujmuje
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sie w ksiegach rachunkowych na dzien nastepny po dniu
ustalenia tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierdéw
wartoséciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne tzn. w chwili okreslonej

w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw

w nim okreslonych.

g) koszty pokrywane z aktywow Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoich aktywdw koszty z tytutu
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, koszty
Depozytariusza, koszty danin publicznych zwigzanych

z prowadzong dziatalnoscig statutowg, koszty amortyzacji
premii od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej, koszty ujemnych rdznic
kursowych.

Koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatowa.
9.2. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wycena papierow wartosciowych bedacych sktadnikami
portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest

na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia

9 marca 2004 r. w sprawie szczegdétowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U.

2004 r. Nr 51, poz. 493 ze zm.) (,,Rozporzadzenie”) wedtug
stanu aktywow Funduszu na dzien wyceny. Zgodnie z § 2
Rozporzadzenia wycena aktywow Funduszu nastepuje wedtug
wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny
w rozumieniu § 1 pkt 1 Rozporzadzenia wyceniane s
w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. Kurs wyceny
rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona
wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona
na rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dla Treasury Bond Spot:
— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalony, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
warto$ciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Papiery warto$ciowe notowane na wiecej niz jednym rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan wyceniane

sg poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan

w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem
wartosciowym na rynkach wyceny i systemach notowan.
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Zmiana rynku wyceny jest dokonywana w przypadku,

gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty
na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu

na dotychczasowym rynku wyceny, jednakze dla dtuznych
skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktorych ustalany
jest kurs fixingowy na Treasury BondSpot, rynkiem wyceny
jest Treasury Bond Spot.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny
wyceniane sg wedtug okreslonej przez Fundusz szczegotowej
metodologii wyceny. Metodologie wyceny dtuznych

papieréw wartosciowych sg oparte na zdyskontowanej
wartosci przeptywdw pienieznych. Szczegétowa

konstrukcja metodologii jest dostosowana do rodzaju

i charakteru instrumentu finansowego, ktore sg okreslane

w warunkach emisji.

Krotkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane
na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku, gdy okres do rozpoczecia notowan dtuznych
papieréw wartosciowych nie przekracza miesigca, sg one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub
premii powstatej jako réznica miedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier warto$ciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny
sg wyceniane wediug ceny nabycia.

Wartos$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi

na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, wartos$¢ akcji nowej emis;ji
jest okreslana jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji roznigcych te emisje.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej

na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki,
sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy
ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.
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Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw
wartos$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie
metoda liniowej amortyzacji rdznicy miedzy ceng odkupu
papieréw wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu
wycenia sie wedtug sumy warto$ci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.

Do wyceny papierow warto$ciowych zakupionych na rynkach
zagranicznych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktywdw krajowych.

W przypadku notowania papieréw warto$ciowych
jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena jest
dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesdli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad
okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem
tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, fundusz
emerytalny szacuje warto$¢ tych aktywow wedtug okreslonej
przez siebie szczegdtowej metodologii.

9.3. UIMOWANIE SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne Funduszu sg ujmowane w wartosci
nominalnej.

9.4. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W biezacym okresie obrotowym nie miaty miejsca zadne
zmiany zasad rachunkowosci.
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II.

III.

IV.

BILANS FUNDUSZU [w ztotych]

Aktywa
Portfel inwestycyjny
Srodki pieniezne
a) na rachunkach biezacych
b) na rachunku przeliczeniowym
— na rachunku wptat
— na rachunku wypfat
— do wyjasnienia
¢) na pozostatych rachunkach
Naleznosci
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend
) z tytutu pozyczek
d) z tytutu odsetek
e) od Towarzystwa
f) pozostate naleznosci
Rozliczenia migedzyokresowe
Zobowigzania
Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Z tytutu pozyczek i kredytow
Wobec cztonkéw
Wobec Towarzystwa
Wobec depozytariusza
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa netto

Kapitat funduszu

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

31.12.2017

47 763 861,83
43 002 069,65
4760 307,61

2 269 060,49
2491 247,12
2215 612,52
0,00

275 634,60

0,00

1 484,57

0,00

1 183,64

0,00

300,93

0,00

0,00

0,00

2 175 489,04
553 200,62

0,00

1505 110,27

11 021,72

0,00

219,00

105 937,43

45 588 372,79
35 431 939,41
10 156 433,38
-564 415,33

4 353 127,24

6 367 721,47

45 588 372,79

31.12.2016

26 993 962,78

25 151 142,12
1842 145,13
814 499,62
1027 645,51
949 895,51
0,00

77 750,00

569 634,22
0,00
0,00

507 074,15

62 560,07
26 424 328,56
20 598 041,16

5 826 287,40

-318 373,10

1651 182,14
4493 478,36

26 424 328,56
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II.

III.

Iv.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w ztotych]

Przychody operacyjne

01.01.2017-31.12.2017

810 401,95

01.01.2016-31.12.2016

504 657,59

Przychody portfela inwestycyjnego
a) dywidendy i udziaty w zyskach
b) odsetki, w tym

— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartoséciowych

— pozostate

¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartoéciowych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego

Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

Ro6znice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycena

praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Pozostate przychody

Koszty operacyjne
Koszty zarzadzania funduszem
Koszty wynagrodzenia depozytariusza

Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne

Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow

Roéznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng

praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan denominowanych w walutach panstw bedacych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Koszty danin publicznoprawnych

Pozostate koszty

Wynik z inwestycji (I —II)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Wynik finansowy (III + IV)

804 405,35

632 644,95

171 760,40

164 558,15

7 202,25

0,00

2893,17

19,40

1056 444,18

1026 062,97

7 983,88

0,00

1317,33

21 080,00

-246 042,23

4576 188,21

2701 945,10

1874 243,11

4 330 145,98

498 203,59

395 497,58

102 706,01

95 999,25

6 706,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 498,10

4 941,90

14,00

599 456,24

581 820,49

3 596,29

0,00

0,00

0,00

0,00

6 803,93

7 235,53

0,00

-94 798,65

3 287 902,21

246 959,55

3 040 942,66

3193 103,56
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III.

IvV.

II.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
[w ztotych]

Zmiana wartosci aktywow netto

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym:

Zwiekszenia kapitatu z tytutu wpftat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym (II + III)

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
(I+1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu
sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym

Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien
wyceny w okresie sprawozdawczym

26 424 328,56

4 330 145,98

-246 042,23

2 701 945,10

1874 243,11

14 833 898,25

15 442 488,58

608 590,33

19 164 044,23

45 588 372,79

1017 143,2672

1530 332,0533

25,98

29,79

14,67

26,00

30,10

29,79

14 285 032,47

3193 103,56

-94 798,65

246 959,55

3 040 942,66

8946 192,53

9 382 569,31

436 376,78

12 139 296,09

26 424 328,56

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

638 982,8443

1017 143,2672

22,36

25,98

16,19

20,74

25,98

25,98
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1.2

II.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM [w ziotych]

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Zmiany w kapitale funduszu
a) zwiekszenia z tytutu
— wptat cztonkdw
— otrzymanych wptat transferowych
— pokrycia szkody
— pozostate
b) zmniejszenia z tytutu
— wypfat transferowych
— wyptat osobom uprawnionym
— wypfaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE
— zwrot btednie wptaconych skfadek
— pozostate
Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy
Wynik finansowy roku biezacego

Wynik finansowy lat ubiegtych

Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu

sprawozdawczego

01.01.2017-31.12.2017

26 424 328,56

20 598 041,16

15 442 488,58
14 933 457,49
508 230,25
800,84

0,00

608 590,33

75 984,45

17 470,63

514 954,51

0,00

180,74

35431 939,41
10 156 433,38
4 330 145,98

5 826 287,40

45 588 372,79

01.01.2016-31.12.2016

14 285 032,47

11 651 848,63

9 382 569,31
7 232 959,35
2 149 609,96
0,00

0,00

436 376,78
18 967,40

40 111,61
377 002,28
0,00

295,49

20 598 041,16
5 826 287,40
3193 103,56

2 633 183,84

26 424 328,56
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ZESTAWIENIE PORTFELA

31.12.2017 31.12.2016
INWESTYCYINEGO
[W tys' Z'OtYCh] . " Udziat L. » Udziat
Wartosc¢ Wartos¢ Wartosc Wartosc¢
Lp' nabycia biezaca LA nabycia biezaca AT
INSTRUMENT FINANSOWY Yy a W %] Y q fw %]
Tl Obligacie emitowane przez Skarb 7868 8014 16,78 4840 4761 17,64
Panstwa
1.1 SKARB PANSTWA - 170823 - 25/08/2023 200 253 263 0,55 0 0 0 0,00
1.2 SKARB PANSTWA - WZ0121 - 25/01/2021 0 0 0 0,00 105 104 104 0,39
1.3 SKARB PANSTWA - PS0418 - 25/04/2018 20 20 21 0,04 20 20 21 0,08
1.4 SKARB PANSTWA - DS0725 - 25/07/2025 3350 3432 3431 7,18 2 350 2426 2334 8,65
i85 SKARB PANSTWA - PS0420 - 25/04/2020 0 0 0 0,00 800 777 783 2,90
1.6 SKARB PANSTWA - WZ0126 - 25/01/2026 1100 1041 1078 2,26 800 756 756 2,80
1.7 SKARB PANSTWA - PS0721 - 25/07/2021 1900 1822 1883 3,94 700 669 673 2,49
1.8 SKARB PANSTWA - DS0727 - 25/07/2027 1 000 907 946 1,98 100 89 91 0,34
1.9 SKARB PANSTWA - OK0419 - 25/04/2019 400 392 392 0,82 0 0 0 0,00
Obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na
2 zasadach okreslonych w ustawie
’ z dnia 27 pazdziernika 1994 r.
o autostradach ptatnych oraz
o0 Krajowym Funduszu Drogowym
Bank Gospodarstwa Krajowego SA -
2.1 IDS1018 - 24/10/2018 71 79 76 0,16 71 79 77 0,29
Bank Gospodarstwa Krajowego SA -
2.2 1DS1022 - 25/10/2022 111 118 126 0,26 111 118 130 0,48
Akcje spotek notowanych na
h rynku regulowanym na teryt 3192716 1404 251
Rzeczypospolitej Polskiej
3.1 Uniwheels AG 0 0 0 0,00 2 376 286 520 1,93
3.2 UniCredit S.p.A. 17 131 999 1131 2,37 45 638 538 558 2,07
3.3 ABC Data SA 50 000 105 102 0,21 50 000 105 97 0,36
3.4 AC SA 6 144 252 255 0,53 7 138 293 300 1,11
3.5 Agora SA 0 0 0 0,00 8173 70 102 0,38
3.6 Alumetal SA 11 100 590 598 1,25 6 000 290 367 1,36
3.7 Auto Partner SA 125 000 406 588 1,23 90 000 235 390 1,44
3.8 Bank Millennium SA 115 000 972 1025 2,15 0 0 0 0,00
3.9 Braster SA 52120 790 363 0,76 25000 375 444 1,64
3.10 Bank Zachodni WBK SA 1539 548 609 1,28 810 301 256 0,95
3.11 CCC SA 1507 186 429 0,90 1507 186 306 1,14
3.12 Celon Pharma SA 13 642 223 464 0,97 24 170 396 596 2,21
3.13 Dekpol SA 5635 85 221 0,46 19 000 285 212 0,78
3.14 Dino Polska SA 5 540 191 432 0,90 0 0 0 0,00
3.15 Elektrobudowa SA 3500 381 268 0,56 0 0 0 0,00
3.16 Enea SA 89 119 1173 1033 2,16 0 0 0 0,00
3.17 Centrum Medyczne Enel-Med SA 63 058 511 757 1,58 33278 193 323 1,20
3.18 Ergis SA 88 462 266 498 1,04 88 462 266 496 1,84
3.19 Eurocash SA 22 602 614 599 1,25 0 0 0 0,00
3.20 Famur SA 172 989 957 1098 2,30 0 0 0 0,00
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3.43

3.44

3.45

ZESTAWIENIE PORTFELA
INWESTYCYINEGO

[w tys. ziotych]

INSTRUMENT FINANSOWY

Globe Trade Centre SA
Indykpol SA

J.W. Construction Holding SA
Grupa Kety SA

KGHM Polska Miedz SA

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
Kogeneracja SA

Krynicki Recykling SA
LC Corp SA

Lokum Deweloper SA
Grupa Lotos SA

LPP SA

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Protektor SA
Medicalgorithmics SA
MFO SA

Mennica Polska SA
Monnari Trade SA
Mercor SA

Mostostal Warszawa SA
Netia SA

CD Projekt SA

PCC Rokita SA

PGE Polska Grupa Energetyczna SA

Polskie Gérnictwo Naftowe

i Gazownictwo SA

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA

Prime Car Management SA
Rafako SA

Robyg SA

Selvita SA

OEX SA

Orange Polska SA
Tarczynski SA

Trakcja PRKII SA

Vigo System SA

Vistula Group SA

Wirtualna Polska Holding SA

Ilos¢

[w szt.]

50 000

2 000

1759

0

11 305

4770

45 186

880 681

9 865

0

40

4 604

122 086

3200

21218

58 912

57 395

23 563

0

59 951

4 644

6 628

43 660

132 547

29 197

7 009

46 192

257 265

16 419

19 201

88 289

28 627

30 088

708

180 000

9518

31.12.2017

Wartosc

nabycia

311

150

1015

391

326

1802

118

315

459

757

476

1028

382

217

8IS

105

399

558

735

897

300

245

927

270

242

480

340

246

127

144

373

Wartosc
biezaca
508

146

1266

397

268

2422

173

357

308

466

638

721

1288

472

266

320

451

681

527

828

1296

200

205

947

922

357

507

348

215

224

792

465

Udziat
w aktywach

[w %]*

0,75

0,00

1,66

0,97

30

31.12.2016

Tlosé Wartodé | Wartosé Udziat
[wszt.] nabycia biezaca | 2KEYWach

[w %]*
50 000 311 413 1,53
2000 150 98 036
62 001 268 270 1,00
1500 423 579 2,15
9100 795 841 3,12
4420 360 411 1,52
40 186 295 260 0,96
130 681 225 256 e
10 000 120 117 0,43
9394 239 359 1,33
82 440 469 1,74
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1300 247 398 1,47
16 218 189 427 1,58
30 057 468 535 1,98
26 660 132 266 0,98
22 000 201 239 0,89
13 896 75 145 0,54
60 000 259 277 1,03
14 050 330 733 2,72
3377 120 234 0,87
0 0 0 0,00
65 409 309 368 1,36
13 000 363 366 1,36
6 255 275 209 0,78
59 192 325 355 1,32
0 0 0 0,00
15134 202 438 1,62
19 201 242 332 1,23
0 0 0 0,00
16 757 206 208 0,77
27 088 208 382 1,41
808 145 189 0,70
180 000 144 614 2,27
9518 373 510 1,89
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ZESTAWIENIE PORTFELA
INWESTYCYINEGO

[w tys. zlotych]

niz Rzeczpospolita Polska
5.1 Daimler AG

5.2 HUGO BOSS AG

5.3 Atresmedia Corporacion De Medi
5.4 Intesa Sanpaolo SPA

5.5 Freeport - McMoRan INC

5.6 General Motors CO

5.7 NIKE INC

6. Razem lokaty zagraniczne

7. Razem lokaty

Lp.
P INSTRUMENT FINANSOWY
3.57 X-Trade Brokers Dom Maklerski SA
Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin
3.58
SA
3.59 Pfleiderer Group SA
3.60 Mangata Holding SA
4. Razem lokaty krajowe
Akcje spotek notowanych na rynku
5. regulowanym w panstwach innych

Ilos¢

[w szt.]

3200 868

121 395

1550
825
5300
94 320
15 300
2100
2 000

121 395

3322263

* udziat w aktywach wyliczony wedtug wartosci w ztotych
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31.12.2017 31.12.2016

. » Udziat » » »
Wartosc Wartosc Ilos¢ Wartosc Wartosc
w aktywach
nabycia biezaca [w szt.] nabycia biezaca
[w %]*

278

123 295 201

476 688 379 510

484

558

250 382

203

226 358 409

39 269 1409 308 18 576 22735

3138 3733 7,82 53775 2024 2416
425 458 0,96 1550 425 483
181 245 0,51 825 181 211
249 192 0,40 0 0 0
923 1090 2,28 33 000 279 352
629 1012 2,12 15 300 629 850
295 300 0,63 2100 295 306
437 437 0,91 1 000 215 213

3733 7,82 53 775 2024 2416

43 002 90,03 1463 083 20 600 25151

Udziat
w aktywach

[w %]*
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA [w ziotych]

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu

31.12.2017

31.12.2016

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu
b) na rachunkach biezacych w innych bankach
¢) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach
e) w walucie EUR
f) w walucie USD
g) w innych walutach
h) $rodki w drodze
i) inne Srodki pieniezne
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat
a) srodkéw wptaconych przez cztonkow
b) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych
¢) inne Srodki
S$rodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat
a) przeznaczone na wyptaty transferowe

b) przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym

c) przeznaczonych na wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE
lub IKZE

d) innych
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

b) obligacji skarbowych

c) bonow

d) pozostatych obligacji

e) certyfikatow

f) bankowych papieréw wartosciowych

g) jednostek uczestnictwa

h) listdw zastawnych

i) praw pochodnych

j) innych

Naleznosci z tytutu odsetek

a) od rachunkdw bankowych

b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:
— od obligacji
- od depozytdéw bankowych
— od bankowych papieréw wartosciowych
- od listéw zastawnych
— od pozostatych

) od kredytow

d) od pozyczek

e) inne
* nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w portfelu inwestycyjnym

2269 060,49
2 269 060,49

0,00

2215 612,52
2 186 413,75
29 198,77
0,00

0,00

0,00

814 499,62
814 499,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

949 895,51
949 895,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
36,10
36,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA [w ziotych]

I Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu 31.12.2017 31.12.2016
6. Naleznosci od Towarzystwa 0,00 0,00
a) pokrycie szkody 0,00 0,00
b) innych 0,00 0,00
7. _Zobowiaza.nia z tytutu nabytych skiadnikéw portfela 553 200,62 0,00
inwestycyjnego
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 553 200,62 0,00
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a) z tytutu pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) z tytutu kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
¢) z tytutu kredytdw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
9. Zobowigzania wobec cztonkéw 1505 110,27 507 074,15
a) wptat 1475 911,50 507 074,15
b) wyptat transferowych 29 198,77 0,00
c) pokrycia szkody 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
10. Zobowigzania wobec Towarzystwa 11 021,72 0,00
a) z tytutu optaty od sktadki 11 021,72 0,00
b) z tytutu optat transferowych 0,00 0,00
©) z tytutu optat za zarzadzanie 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
11. Zobowigzania pozostate 219,00 0,00
a) wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) innych 219,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego w tym: 0,00 0,00
a) rodzaje insifrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia 0.00 0.00
oraz wartosci godziwej ! !
II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat 0;101222(1)1; o;fizzg:’i;
1. Przychody 810 401,95 504 657,59
a) z rachunkéw srodkéw pienieznych 3 084,03 1 498,10
b) z depozytéw bankowych 7 202,25 6 706,76
c) z obligacji 164 558,15 95 999,25
d) z bankowych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00
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1I.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA [w ziotych]

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat

e) z listéw zastawnych
f) z kredytéw
g) inne, w tym:
— dywidendy i udziaty w zyskach
— odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej
—inne
Dodatnie réznice kursowe
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
— akgji i praw z nimi zwigzanych
— bonéw
— obligacji
— certyfikatow
— bankowych papieréw wartosciowych
— jednostek uczestnictwa
— listéw zastawnych
—innych
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
— akgji i praw z nimi zwigzanych
— bonéw
— obligacji
— certyfikatow
— bankowych papieréw warto$ciowych
— jednostek uczestnictwa
— listdw zastawnych
—innych
) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach
Wynagrodzenie depozytariusza z tytutu
a) refinansowania opfat na rzecz innych podmiotdw krajowych
b) refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy
c) optat za przechowywanie
d) opfat za rozliczanie
e) weryfikacji wartosci jednostki
f) prowadzenia rachunkéw i przelewdw
g) innych
Ujemne réznice kursowe
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
— akgji i praw z nimi zwigzanych
— bonéw
— obligacji
— certyfikatow
— bankowych papieréw wartosciowych

— jednostek uczestnictwa

01.01.2017-
31.12.2017

635 557,52
632 644,95

0,00

2912,57
2893,17

458 583,02
0,00
0,00
0,00
0,00

01.01.2016—
31.12.2016

0,00

0,00

400 453,48
395 497,58
0,00

4 955,90
108 741,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

103 799,50
103 799,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4941,90

3 596,29
1442,16
396,94
727,19

1 030,00
0,00

0,00

0,00

6 808,91
4,98

4,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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II.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA [w ziotych]

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat

01.01.2017-
31.12.2017

01.01.2016—
31.12.2016

— listéw zastawnych
—innych
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji:
— akcji i praw z nimi zwigzanych
— bondéw
— obligacji
— certyfikatow
— bankowych papieréw wartosciowych
— jednostek uczestnictwa
— listow zastawnych
— innych

¢) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach

Informacje na temat wielkosci kosztow danin publicznoprawnych
z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej
a) podatek od dywidend wyptacanych przez spdtki majace siedzibe
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie przepiséw
podatkowych obowigzujacych w danym kraju (art. 137 ust 3 Ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych)

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
a) akcji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
) bonéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatow
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
a) akcji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
) bonéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatow
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych

0,00

0,00

457 265,69
457 265,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1317,33

21 080,00

21 080,00

2701 945,10
2 673 799,60
28 145,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1874 243,11
1 684 064,39
195 994,82
0,00

-5 816,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 235,53

246 959,55
256 721,55
-9 762,00

0,00

3 040 942,66
3155 016,20
-106 820,14
0,00

-7 253,40
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10. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nie wystapity zadne zdarzenia po dacie bilansowej, ktére
powodowatyby koniecznos¢ wprowadzenia korekt, ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub w informacji dodatkowej

do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 14 marca 2018 roku

2l bk ,

Marcin Zbttek Jacek Tomasik Marian Kopa
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszu
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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO
REWIDENTA

/ BADANIA

(.SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia

i Rady Nadzorczej Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego PZU
Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania
finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU

z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24 (,Fundusz”),

na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto
oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym, za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
(,Towarzystwo"”), petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.

z 2018 r. poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi

na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje
za niezbedng, dla sporzadzania sprawozdania finansowego
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niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa

oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagdania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym. Nasze
badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1089)(,ustawa o biegtych rewidentach”),
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. (,KSRF”), oraz
e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(EU) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcego decyzji Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz.
UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66) (,,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
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ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa

lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze kazde z osobna lub facznie mogtyby wptynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub ominiecie systemu kontroli
wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej
rentownosci Funduszu, ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jest spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia

w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy

Kluczowa sprawa badania:

pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny
obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my
ponizej opisany najbardziej znaczacy oceniony rodzaj ryzyka
istotnego znieksztatcenia (,kluczowa sprawa badania”), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowalismy stosowne
procedury badania dotyczace tej sprawy. Do kluczowej
sprawy badania odnosimy sie w kontekscie naszego

badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie wyrazamy
osobnej opinii w tej sprawie.

Nasze procedury:

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu

Wartosc bilansowa portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosta na dzien 31 grudnia 2017 r. 43 002 tysiecy ztotych i na dzien

31 grudnia 2016 r. 25 151 tysiecy ztotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Zestawienie portfela inwestycyjnego, Bilans — pozycja ,Portfel Inwestycyjny”,
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego — punkt 9.2 ,Wycena papieréw wartosciowych”.

Portfel inwestycyjny stanowi najistotniejsza wartosciowo
pozycje w bilansie Funduszu. W skfad powyzszego portfela
wchodzg gtéwnie aktywa notowane na aktywnym rynku.
Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu, oparta

na Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.

w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U z 2004 r. nr 51,
poz. 493 z p6zn. zm.), sktadniki portfela inwestycyjnego
funduszu emerytalnego wycenia sie w wartosci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostroznosci o ktérej mowa w art. 7
ustawy o rachunkowosci.

Przyjecie przez fundusz emerytalny nieprawidtowych kursow
wyceny dla notowanych papieréw wartosciowych moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
finansowym funduszu.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat przez nas uznany
za kluczowg sprawe badania.
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Nasze procedury badania z zakresu wyceny instrumentéw
finansowych obejmowaty, miedzy innymi:

¢ ocene zastosowanych przez Fundusz metod wyceny
sktadnikow portfela inwestycyjnego w Swietle stosowanej
polityki rachunkowosci Funduszu, standardéw rynkowych
oraz wymogow prawnych i regulacyjnych, w tym ocene
co do spdjnosci ich stosowania;

ocene zaprojektowania i wdrozenia wybranych kontroli
wewnetrznych majacych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny skfadnikdw portfela inwestycyjnego, ze
szczegblnym uwzglednieniem kontroli dziennego
uzgodnienia przez Towarzystwo wartosci aktywow

netto Funduszu emerytalnego do niezaleznej wyceny
przeprowadzonej przez Bank Depozytariusz;

uzgodnienie ilosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego

na dzien 31 grudnia 2017 r. do otrzymanego przez nas
potwierdzenia z Banku Depozytariusza;

w oparciu o wyniki procedur, ktore zostaty opisane
powyzej, przeprowadzenie dla wybranej proby niezaleznej
wyceny skfadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu

i poréwnanie do wyceny Funduszu; wyjasnienie
ewentualnych istotnych réznic.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe

Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach co do
formy i tresci z przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa
i regulacji

Niezaleznos¢ i wybor firmy audytorskiej
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spojna
z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
i firma audytorska pozostawali niezalezni od Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych
Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC)”
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze nie byty S$wiadczone zabronione ustugi
niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit
drugi rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych,
okreslonych w art. 285 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 5 czerwca 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego
zaangazowania w badanie sprawozdan finansowych Funduszu
wynosi 4 lata poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego
dnia 31 grudnia 2014 .

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymagana ustawg o biegtych rewidentach

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za zapewnienie
zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznosciowymi. Celem
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii
na temat przestrzegania przez Jednostke obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii

na ten temat.
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Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowato
procedury badania, ktorych celem byto rozpoznanie
przypadkéw naruszenia przez Jednostke obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre mogtyby mie¢ istotny wptyw

na sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliémy przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe Funduszu.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

(\/\

Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, dnia 14 marca 2018 r.

39



40

PROSPEKT INFORMACYJNY



OSWIADCZENIE
DEPOZYTARIUSZA

Katowice, 14 marca 2018 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

— ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego PZU (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r.

do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 14 marca 2018 r.

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Krzysztof Anusiewicz
Dyrektor Centrum Wsparcia
Klientéw Strategicznych

Stawomir Trapszo

Manager — Zarzadzanie
Procesami
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Skontaktuj sie z nami

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA
al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

( 801 102 102

Optata zgodna z taryfg operatora

pzu.pl/ikze





