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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o pofaczonym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego potgczonego sprawozdania finansowego PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z siedzibg w Warszawie,
Al Jana Pawta Il 24 (,Fundusz’), na ktore skiada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzgad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S A, (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoséci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoé$ci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnose,
ze potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Resiiu Sauowige
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego  znieksztalcenia w pofaczonym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem polgczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji potaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE FUNDUSZU

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania s sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

PZU Gotowkowy,

PZU Papierow Dhuznych POLONEZ

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zrownowazony

PZU Energia Medycyna Ekologia

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spotek

PZU Akcji NOWA EUROPA

PZU GLOBALNY Obligacji Korporacyjnych
PZU Telekomunikacja Media Technologia
PZU Diuzny Aktywny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia potaczone roczne sprawozdanie finansowe funduszu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego obejmujace:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

II.  Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 7 326 124 tys. zi.
z tabelami uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.

III. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci
6 541 039 tys. zt.

IV.  Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -31 206 tys. zt.

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzien 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PZU
FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

1. Informacije oqdlne dotyczace Funduszu i Subfunduszy

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2016 r. poz. 1896) oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 lutego 2011 r. PZU FIO Parasolowy
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, w dniu 1 kwietnia 2011 r. pod numerem RFi 625.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896), zwanej dalej ,Ustawg”,
powstatym w wyniku przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy nastepujgcych funduszy

inwestycyjnych:
1. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotdwkowego,
2. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papierdw Diuznych POLONEZ,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego SEJF+ (do dnia 30 kwietnia 2012 roku dziatajacy pod nazwa
PZU Bezpiecznego Inwestowania),

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

w

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Matych i Srednich Spotek,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA,

P N o b

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II. Informacije o Subfunduszach

W skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

L.p. | Nazwa Subfunduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Data utworzenia
1 | PZU Gotdwkowy 1 lipca 2005 .
2 | PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 11 pazdziernik 1999 r.
3 | PZU SEJF+ 11 sierpnia 2008 r. |
4 | PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 12 pazdziernik 1999 r.
5 | PZU Zréwnowazony 18 listopad 2005 r.
6 | PZU Energia Medycyna Ekologia 20 grudnia 2007 r.
7 | PZU Akcii KRAKOWIAK 11 pazdziernik 1999 r.
8 | PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 29 wrzesnia 2006 r.
9 | PZU Akcji NOWA EUROPA 28 listopad 2005 r.
10 | PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 22 kwiecien 2016 r.
11 | PZU Telekomunikacja Media Technologia 18 sierpien 2016 r.
12 | PZU Dtuzny Aktywny 26 pazdziernik 2016 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

¢ 801102102 pzupl
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dziers 31 grudnia 2016 r.

Opis celu inwestycyinego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Gotowkoweqo

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych na rynku pienieznym oraz lokat w dtuzne papiery wartosciowe zgodnie z zasadami minimalizacji
ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego sg podejmowane przez
Subfundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) zmiennosci cen papieréw wartoéciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

3) biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji,

4) oceny ryzyka utraty plynnosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu stanowig diuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od
dnia ich zakupu przez Subfundusz nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego, zapewniajace
konkurencyjng rentownos¢, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Dtuzne papiery wartosciowe o
terminie realizacji praw nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego stanowia tacznie nie mniej niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczeh inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyineqo, specjalizacii i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Papieréw Diuznych POLONEZ

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywdw Subfunduszu. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz stosuje nastepujace kryteria doboru lokat Subfunduszu:
1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnoSci do wykupu papierdw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom biezacych i przysziych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe | wierzytelnoSci pieniezne, ktorych emitentami sg renomowane podmioty krajowe
i zagraniczne. Dhuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczef inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Sejf +

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dziehn Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byla nizsza niz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentoéw finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dziert 31 grudnia 2016 r.

rentownosci umozliwiajgcej ochrone wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego.

Podstawowym kryterium doboru akcyjnych instrumentdw finansowych jest maksymalizacja oczekiwanej stopy
zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego, ptynnosc¢ oraz ocena perspektyw rynku akgcji.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje rowniez mozliwo$¢, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zastgpienia lokat w akcyjne instrumenty finansowe kontraktami
terminowymi na indeks WIG20, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany wartosci indeksu WIG20 uzyskana
poprzez zastosowanie kontraktow terminowych bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw
akcyjnych instrumentow finansowych.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtdwnie w dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Dazac do wzrostu wartosci Aktywow
Subfunduszu, Subfunduszu dokonuje w ograniczonym zakresie lokat w akcyjne instrumenty finansowe
obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne emitowane
przez spétki notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Lokaty w dtuzne instrumenty
finansowe utrzymywane sg nha poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci akcyjnych instrumentdw
finansowych w skali roku. Na warunkach okreslonych w Statucie, Fundusz przewiduje mozliwos¢ zastgpienia lokat
Subfunduszu w akcyjne instrumenty finansowe kontraktami terminowymi na indeks WIG20.

Catkowita tgczna warto$¢ lokat w diuzne instrumenty finansowe obejmujace diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe oraz warto$¢ dituznych papierdw wartosciowych, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub na Rynkach Zorganizowanych
wskazanych w art. 67 Statutu, stanowi nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis_celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Realizujac cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w diuzne papiery wartoSciowe oraz w akcje spotek.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje spotek.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartoSciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spoétki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
ogdine perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartoSciowe spdtki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sa, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stdp
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat nie moga stanowic tacznie wiecej niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Diuzne papiery wartosciowe mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.
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Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu
kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 86 Statutu i ograniczen
inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 87-88 Statutu. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dobér udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim
w oparciu o analize fundamentalng. Kryterium selekcji papieréw wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,

ogdlne perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi

papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sa, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przyszlych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
akcje spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowic¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjineqo, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Energia Medycyna Ekologia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, aktywa Subfunduszu lokowane sa przede wszystkim w udzialowe papiery
wartosciowe emitowane przez spdtki, ktdrych dziatalno$¢ zwigzana jest z branza energetyczng (producenci i
dystrybutorzy energii elektrycznej, spotki zajmujace sie budowa elektrowni i infrastruktury energetycznej),
ochrony zdrowia (spotki farmaceutyczne w tym producenci lekdw generycznych i OTC, spotki biotechnologiczne,
producenci sprzetu medycznego, spotki diagnostyczne, dystrybutorzy farmaceutykdw, $wiadczeniodawcy ustug
medycznych, spdtki zajmujace sie finansowaniem sektora ochrony zdrowia) i ochrony Srodowiska naturalnego
(spétki produkujgce energie ze zrédet odnawialnych, spotki zajmujace sie recyklingiem). Czes$¢ Aktywow
Subfunduszu lokowana w udziatowe papiery wartosciowe moze by¢ inwestowana na rynkach zagranicznych,
gtdwnie europejskich.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spotek stanowig od 50% do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe moga stanowi¢ 50%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu
o analize fundamentalng, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wplywu
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danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:
1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakoSciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
0golne perspektywy rozwoju spdtki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize plynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji geograficznej portfela

inwestycyjnego.
Cze$¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz depozyty bankowe.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajéw lokat jest

potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez pordwnanie dochodowosci lokat. Ponadto
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego - biezacy i
oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
instrumentow, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytdw, wiarygodnosc banku.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaijag z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji KRAKOWIAK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartoSciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegélnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwoS¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dluzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat akcji i innych papierow wartosciowych,
emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, powinien wynosi¢ co
najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z
uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za granica.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
Statutu.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedgce przedmiotem lokat, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 Statutu, nie moga
stanowic tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski moga
stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajq z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjneqgo, specijalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji Malych i Srednich Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje matych i érednich spdtek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore nie wchodza w sktad indeksu WIG20,
zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z
Ustawy oraz wskazanych w art. 117 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych
w art. 118-119 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Czes¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium
uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest potrzeba zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czeéci portfela beda réwniez
uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
ust. 1-4 i ust. 7-8 Statutu.

Catkowita warto$¢ udziatowych papierdw wartosciowych, obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, moze stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore nie wchodza w skfad indeksu WIG20, oraz kwitow
depozytowych wyemitowanych na podstawie akgcji takich spotek, bedzie stanowita co najmniej 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, za$ pozostate lokaty bedg stanowi¢ nie wigcej niz 30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych stanowigcych baze nabytych przez Subfundusz instrumentdw
pochodnych, nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywdw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 6 Statutu, lokaty w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym
panstwie lub inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z papierow wartosciowych

¢ 801102102 pzu.pl Strona 6 z 15



POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzien 31 grudnia 2016 1.

wyemitowanych przez podmioty z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zainwestowaé do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktdre wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji_i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji NOWA EUROPA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje emitowane przez podmioty z
siedzibg w jednym z panstw Regionu Europejskich Rynkéw Wschodzacych, a takie w kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji takich podmiotéw i prawa do akcji takich podmiotéw, zgodnie z zasadami
minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 128 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 129-
130 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

1. Dobdr udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim
w oparciu o analize fundamentalna. Kryterium selekcji papierow wartosciowych stanowiacych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wplywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne perspektywy rozwoju spétki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordéwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartoéciowymi lub w pordwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Dtuzne papiery wartosciowe dobierane s, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stdp
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

3. Subfundusz jest subfunduszem Regionu Europejskich Rynkdéw Wschodzacych, co oznacza, ze co najmniej 66%
wartosci Aktywdw Subfunduszu powinny stanowic facznie nastepujace lokaty:

1) akcje oraz inne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkdw Wschodzacych,

2) kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spdtek z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkdw Wschodzacych,

3) opcje i kontrakty terminowe, ktorych baze stanowia indeksy gietdowe bedace miarodajnym
wskaznikiem koniunktury na Rynkach Zorganizowanych w co najmniej jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkéw Wschodzacych, a w szczegdlnosci indeksy wchodzace w sktad przyjetego dla
Subfunduszu benchmarku (wzorca),

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spotki inwestycyjne z
siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze co najmniej 50% wartosci
aktywdw tych podmiotéw powinno by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane {gcznie w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w panstwach Regionu Europejskich Rynkdw
Wschodzacych.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 Statutu, lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z
siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spdiek z siedzibg w tym
panstwie moga stanowi¢ do 35% Aktywow Subfunduszu.
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5. Fundusz moze zainwestowac do 50% Aktywdw Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

6. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuadji
ekonomicznej w poszczegdlnych panstwach Regionu Europejskich Rynkdw Wschodzacych.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
Statutu.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie moga stanowi¢ facznie
mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Globalny Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibag za granica.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru lokat do portfela Subfunduszu w oparciu o analize rynkowa i fundamentalna,
poszukujac lokat o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego. Taka analiza moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych emitenta,

2) Dbiezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwang inflacje, ocene ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdw, ryzyko walutowe,

3) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. zdolnos¢ emitenta do obstugi i sptaty zadtuzenia, strategia
dziatalnosci, pozycja rynkowa, ogdine pespektywy rozwoju,

4) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi,

5) analize plynnoéci papieru wartosciowego,
6) mozliwos¢ dywersyfikacji geograficznej portfela inwestycyjnego.

Czes¢ portfela lokowana w aktywa inne niz dtuzne papiery warto$ciowe bedzie przede wszystkim inwestowana w
instrumenty pochodne oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach
inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest dywersyfikacja lokat, potrzeba zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez aktywne zarzadzanie ryzykiem lokat. Ponadto Subfundusz
stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku instrumentdw rynku pienieznego i instrumentdéw pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom
stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sa
instrumenty dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibg za
granica. Lokaty te stanowig co najmniej 50% wartosci Aktywdw netto Subfunduszu.

Co najmniej 75% wartosci Aktywow netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty diuzne zaréwno emitowane
przez przedsiebiorstwa oraz emitowane, poreczne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski
jak tez rzady innych panstw, instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe a takze papiery wartosciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikaja
z Ustawy i Rozporzadzenia.
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Opis celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Telekomunikacja Media Technologia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe
spotek, ktdrych dziatalnos¢ zwigzana jest z telekomunikacja, mediami lub technologia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane s przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe spotek, ktdrych dziatalnosé
zwigzana jest z telekomunikacja, mediami lub technologia. Ponadto ekspozycja na sektor telekomunikacyijny,
medialny oraz technologiczny moze by¢ osiaggana poprzez lokaty w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw w indeksy
gietdowe lub udziatowe papiery wartosciowe obejmujace akcje emitowane przez spoiki, ktdrych dziatalnosé
zwigzana jest z sektorem telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spotek sektoréw wskazanych powyzej jak tez jednostki i tytuty uczestnictwa stanowia od 50%
do 100% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Dobor lokat do portfela inwestycyjnego subfunduszu nastepuje

a. w przypadku udziatowych papierdéw wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe — rynek, na ktorym dziata emitent, zwigzany z sektorem
telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym,

b.  w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - polityka
inwestycyjna zaktadajaca lokowanie aktywow w indeksy gietdowe lub udziatowe papiery wartosciowe
obejmujace akcje emitowane przez spétki, ktdrych dziatalnosé zwigzana jest z sektorem
telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2)  ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spétki, ogdine
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji geograficznej portfela
inwestycyjnego.

Dokonujac lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa zarzadzajacy bierze rowniez pod uwage:

1)  ocene osigganych wynikdw inwestycyjnych w pordwnaniu z przyjetym wzorcem, doktadnos$¢ odwzorowania
indeksu,

2)  wysokosc¢ opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach lub instytucjach wspdinego inwestowania,
3)  plynnosé inwestycji,

4) taktyczng alokacje Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji emitowanych przez spotki z sektoréw telekomunikacji, medidw i technologii).

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU

Diuzny Aktywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.
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Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowymi kategoriami lokat sg dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez pahstwa czionkowskie
Unii Europejskiej, pahstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, oraz instrumenty rynku
pienieznego. Stanowig one co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Zaangazowanie Funduszu w powyzsze lokaty oraz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktdrych
baze stanowig te lokaty, moze stanowi¢ do 200% wartosci Aktywow Funduszu.

Dobor lokat do portfela Subfunduszu dokonywany jest w oparciu o analize rynkowa i fundamentalng. Kryterium
selekcji papierow wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu jest dgzenie do osiggniecia mozliwie jak
najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza
dokonywana moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych emitenta,

2) biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ocene ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdw, ryzyko walutowe,

3) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. zdolno$¢ emitenta do obstugi i sptaty zadtuzenia, strategia
dziatalnosci, pozycja rynkowa, ogdline pespektywy rozwoju,

4) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoSciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi,

5) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
6) mozliwos¢ dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,

7) analize przewidywanej zmiany wartosci papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi papierami
wartoéciowymi, w tym rowniez tymi ktdre znajduja sie juz w portfelu inwestycyjnym.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do lokat w instrumenty rynku
pienieznego, depozyty oraz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie zawierania umow majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne jest dywersyfikacja lokat, potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci
Subfunduszu jak réwniez aktywne zarzadzanie ryzykiem lokat. Ponadto Subfundusz stosuje nastepujgce kryteria
uzupetniajace:

1)  w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i instrumentow pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom
stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2)  w przypadku depozytow bankowych - oprocentowanie depozytéw, wiarygodno$¢ banku.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB
56775).

1V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione potgczone sprawozdanie PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegéinych subfunduszy.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 r.
V. Kontynuacija dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy
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Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedziainoscia spétka komandytowa z siedziba
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rodzne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek
Uczestnictwa stanowig: wysoko$¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych, wysokos¢ pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz dostepno$¢ w ramach szczegdinych form
uczestnictwa w Funduszu.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, L, P, T lub IKE w ramach
Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczegdine Subfundusze okresla tabela:

Subfundusz A B C D E F I ] L P T IKE

PZU Gotéwkowy v v v v v v v v v v v v

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ v v v v v v v v v v v v

PZU SEJF+ v v v v v v v v

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK v v v v v v v v v v v v

PZU Zréwnowazony v v v v v v v v v v v v

PZU Energia Medycyna Ekologia v v v v v v v v

PZU Akcji KRAKOWIAK v v v v v v v v v 4 v v

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek v v v v

PZU Akcji NOWA EUROPA v v v v v v v v v v v v

PZU Globalny Obligacji L, y y y Y y . y . . .

Korporacyjnych

PZU Telekomunikacja Media L y y y y y = y . Y 4

Technologia

PZU Dtuzny Aktywny v v v v v v v v v v v
VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzien 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY BILANS

{ 801102102 pzupl

31,12.2016 31.12.2015
(wtys.zt) (wtys. zt)
I. Aktywa 7 680 630 8 766 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 002 148 792
Naleznosci 135922 275 175
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 253 063 8 127 170
dtuzne papiery wartosciowe 4757 309 5 560 284
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73 061 197 060
dtuzne papiery wartosciowe 60 842 60 350
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 582 18 191
II. Zobowiazania 1139 591 2275 377
IIL. Aktywa netto (I-II) 6 541 039 6 491 011
IV. Kapitat subfunduszu 5716 166 5634 932
Kapitat wptacony 27 548 154 24 267 526
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -21 831 988 -18 632 594
V. Dochody zatrzymane 777 495 797 236
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 726 034 629 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 461 167 871
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 378 58 843
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 541 039 6491 011
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzief 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015

(wtys. zt) (wtys. zt)
I. Przychody z lokat 201 780 224 204
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34274 43 794
Przychody odsetkowe 150 570 180 174
Dodatnie saldo réznic kursowych* 16 917 218
Pozostate 19 18
II. Koszty subfunduszu 105 111 128 042
Wynagrodzenie dla towarzystwa 78 314 90 580
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 1068 1 486
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 9
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 23 424 28 161
Ujemne saldo réznic kursowych* 107 4227
Pozostate 2 167 3579
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 105 111 128 042
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 96 669 96 162
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -127 875 -133 275
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -116 410 74 412
2 tytutu réznic kursowych 20 332 -16 518
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 465 -207 687
2 tytutu réznic kursowych -16 083 66 742
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) ~31 206 -37 113

* w pozycjach ,,Dodatnie saldo roznic kursowych” oraz ,,Ujemne saldo rdznic kursowych” wykazuje sie sume sald dodatnich i ujemnych réznic
kursowych ujetych w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych subfunduszy
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POt.ACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzieri 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(wtys. zt) (wtys.zl)
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6491 011 6 347 593
Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -31 206 s378113
przychody z lokat netto 96 669 96 162
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -116 410 74 412
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat -11 465 -207 687
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -31 206 -37 113
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 81 234 180 531
zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 3280628 2999 561
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 3199 394 2819 030
taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (I11-IV+V) 50 028 143 418
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+VI) 6 541 039 6491 011
Srednia wartog¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6334013 6 715317

801102102  pzu.pl
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KPMG'

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta 1l 24.

Towarzystwo prowadzi dziatainos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.
Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.
W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostal
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ziozyt rezygnacie z czionkostwa
w Zarzadzie TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazio
zostat powotany do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powolany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 1.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546,

Informacje o potgczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania potgczonego
sprawozdania finansowego.

Badanie  polgczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odnosnie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w potgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
z pbézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Funduszu

Ogolna analiza potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015

z4'000 zt '000

Aktywa 7 680 630 8 766 388
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 218 002 148 792
Naleznosci 135922 275175
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 253 063 8127 170

- diuzne papiery wartosciowe 4 757 309 5 560 284
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73 061 197 060

- diuzne papiery wartosciowe 60 842 60 350
Pozostate aktywa 582 18 191
Zobowigzania 1139 591 2 275 377
Aktywa netto 6 541 039 6 491 011
Kapitat funduszu 5716 166 5634 932
Kapitat wptacony 27 548 154 24 267 526
Kapitat wyplacony (21 831 988) (18 632 594)
Dochody zatrzymane 777 495 797 236
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 726 034 629 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 461 167 871
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 378 58 843
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6 541 039 6 491 011
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Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z4 '000 z4'000

Przychody z lokat 201 780 224 204
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 274 43794
Przychody odsetkowe 150 570 180 174
Dodatnie saldo réznic kursowych* 16 917 218
Pozostate 19 18
Koszty funduszu 105 111 128 042
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 314 90 580
Optaty dla depozytariusza 1068 1486
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 -
Ustugi prawne - 9
Koszty odsetkowe 23 424 28 161
Ujemne saldo réznic kursowych* 107 4227
Pozostate 2167 3579
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 105 111 128 042
Przychody z lokat netto 96 669 96 162

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (127 875) (133 275)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (116 410) 74 412

- z tytutu réznic kursowych 20 332 (16 518)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (11 465) (207 687)

- Z tytutu réznic kursowych (16 083) 66 742

Wynik z operacji (31 206) (37 113)

*w pozycjach "Dodatnie saldo réznic kursowych" oraz "Ujemne saldo réznic kursowych" wykazuje sie sume dodatnich i
ujemnych réznic kursowych ujetych w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych subfunduszy

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zf '000) 7326 124 8324230 7 194 336
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (21 '000) 6541039 6491011 6347 593
Wynik z operadji (zt '000) (31206)  (37.113) 90922
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Czes¢ szczegoblowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzgdzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowig integralng czes$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego” — zwanego dalej
,Funduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywoéw funduszu, w tym
w szczegdinodci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S A.
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/ Jacek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pethomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl VWydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Warszawa, 13 marca 2017 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA do Uczestnikow funduszy

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFL PZU SA, Towarzystwo) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.:

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

¢ PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycji),
e PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum (PZU SFIO Universum).

Miniony rok obfitowat w liczne wydarzenia, ktdre wyraznie odcisnely swoje pietno na notowaniach globalnych aktywow i nie
pozostaly bez wptywu na wycene funduszy.

Fatalny, za sprawa sytuacji w Chinach, poczatek 2016 roku sprawit, ze gtdwne gietdowe indeksy od Azji do Ameryki stracity
od kitku do kilkunastu procent. Na szczeScie dla inwestoréw, na rynki dos¢ szybko powrdcit optymizm — w czym pomogty
decyzje bankdw centralnych. W przypadku amerykanskich wtadz monetarnych (FED) byty to doniesienia, ze spodziewana
seria podwyzek stép procentowych za oceanem bedzie krotsza niz pierwotnie zaktadano. Z kolei w Europie zdecydowano o
kolejnym cieciu stop (gtdwna obnizono do zera a depozytowa do -0,4 proc.) oraz o zwiekszeniu skali programu skupu
aktywow (0 20 mild EUR do 80 mld EUR miesiecznie z mozliwoscig skupu obligacji przedsiebiorstw).

Dobra passa trwata przez kolejnych kilka tygodni, kiedy to uwage posiadaczy akcji zaczeto przykuwaé brytyjskie referendum
w sprawie opuszczenia Unii Europejskiej przez ten kraj a gietdowe wskazniki poruszaty sie w $lad za naptywajacymi
sondazami. Podobnie, jak wynik gtosowania na ,wyspach” okazal sie by¢ zaskoczeniem dla rynku, tak samo zaskakujaca
byta skala i dtugos¢ przeceny nim wywotana ~ bowiem juz po kilku dniach wycena rynkowych aktywdéw powrdcita do
wczesniejszych pozioméw. Na ,poreferendalnym” odbiciu skorzystaty takze polskie akcje matych i srednich spdtek.

Kolejnym, jesli nie najwazniejszym, wydarzeniem minionego roku byty wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych. I w
tym przypadku nie obyto sie bez niespodzianek — cho¢ jak to miato miejsce w przypadku ,Brexitu”, wygrana Donalda
Trumpa miata jedynie chwilowy wptyw na rynek akcji. ZapowiedZ wielomiliardowych wydatkéw infrastrukturalnych oraz
obnizki podatkdw sprawita, ze indeksy na Wall Street zaczety piac sie do gory i do kofca grudnia ustanowity swoje nowe,
historyczne maksima. W $lad za nimi ruszyly pozostate gietdy, w tym takze ta przy ul. Ksiazecej w Warszawie,
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To co pozytywnie wplywato na notowania akcji, nie miato takiego samego przetozenia na ceny dtugu. Prowadzona przez
lata tagodna polityka monetarna bankéw centralnych a takze wspomniane wczesniej zapowiedzi wydatkéw rzadowych w
USA sprawity, ze coraz bardziej prawdopodobny staje sie scenariusz zaktadajacy powrét inflacji. W tej sytuacji inwestorzy
zaczeli ogranicza¢ udziat tej klasy aktywdw w swoich portfelach w wyniku czego bylismy Swiadkami globalnego wzrostu
rentownosci obligacji skarbowych (tzn. spadku ich ceny).

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2017 roku zaleze¢ beda przede wszystkim od:
e sytuacji politycznej — w tym wyniku wyboréw w Niemczech i we Francji,

e dziatan bankdw centralnych — gtéwnie amerykanskiego FED-u (spodziewanych podwyzek stop procentowych) oraz
Europejskiego Banku Centralnego (kolejnej tury luzowania ilosciowego),

¢  koniunktury panujacej na globalnym rynku kapitatowym,
o czynnikéw o charakterze lokalnym — przysztosci OFE czy wysokosci inflacji (majacej m.in. wptyw na atrakcyjnosé
depozytéw bankowych i rentownos¢ skarbowych papieréw wartosciowych).

Ponizej prezentujemy Panstwu stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych TFI PZU dla jednostek uczestnictwa kategorii A
za okres od 30 grudnia 2015 r. do 30 grudnia 2016 r.” wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

Fundusz/subfundusz Stopa zwrotu

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

| PZU GOTOWKOWY +1.44 % 3 miesigce

| PZL_J Papieréw Dtuznych POLONEZ - -2.02 % | 1,5 roku
| PZU SEJF+ | . +1.05 % . 2 lata
| PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK | +0.43 % | ) 3 lata
‘I PZU Zréwnowazony i +10.53 % | 4 lata
| PZU Energia Medy;yna Ekologia -22.34 % | 4Ia;a
PZU Akcji KRAKOWIAK +10.56 % | 5 lat
PZU Akcji NOWA EUROPA | 7 +12.04 % W 5 lat
?zu Akcji Matych i Srednich gp&ek | +15.43 % 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych A : " -0.30 % 2 |ata
PZU Diuzny Aktywny -0.34 % 3 lata
PZU Telekomunikacja Media Technologia :7 -1.54 % o 74 lata

PZU SFIO Globalnych Inwestycji, fundusz ,parasolowy” z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych +6.68 % 5 lat
' PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych +9.39 % 5 lat
PZU Akcji Spotek Dywidendowych +33.88 % S fat

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych +2.37 % 3 lata
Pozostate fundusze:
' PZU FIO Ochrony Majatku +0.21 % 2 lata

PZU SFIO Universum -0.94 % 2 lata

T za wyjatkiem subfunduszy PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych, PZU Diuzny Aktywny oraz PZU Telekomunikacjia Media Technologia,
dla ktorych zaprezentowano stopy zwrotu od ich uruchomienia.
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Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA.
Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutordw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104,
Informacje mozna réwniez wysytac na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

JesteSmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposob rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Wiceprezes Zarzgdu
p.o. Prezesa Zarzadu

Marcin Wiazto

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

(801102102 pzu.pl

( podpis )
T -~
(_.—) i ‘C:f...—-—-_._-\
( podpis )

( podpis )
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OSWIADCZENIE ZARZADU W ZAKRESIE
STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN



Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw TFI PZU SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1la ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896 z pdin. zm.) do rocznego sprawozdania finansowego

funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza sie informacje o wynagrodzeniach obejmujaca:

I. Liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien bilansowy

194 (stownie: sto dziewiecdziesiat cztery)

II. Catkowita kwota wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

Pracownicy

Kwota wynagrodzenia
stalego wyplaconego w
okresie sprawozdawczym
w tys. PLN’

Kwota wynagrodzenia
zmiennego wyplaconego w
okresie sprawozdawczym
w tys. PLN

Zarzad

Pozostali pracownicy

753
19463

62
8454

* kwota wynagrodzenia statego zawiera: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, zwolnienia ze swiadczenia pracy (w
tym wyplacone za 2015 r.), zwrot nadpfaconych skiadek ZUS, wynagrodzenie chorobowe | zasitk swiadczenia zwigzane z
rozwigzaniem umowy.

** kwota wynagrodzenia zmiennego zawiera: premie za rok 2015, premie za 4Q 2015, premie za rok 2016 (1-3Q), nagrode
specjaing.

Majac na wzgledzie, ze Polityka Wynagrodzen wdrozona w Towarzystwie w zwiazku z ustawg z dnia 31 marca
2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r., poz. 615)
oraz w wykonaniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz.
1487), ma zastosowanie od dnia 1 stycznia 2017 r., w okresie sprawozdawczym, ktorego dotyczy niniejsza
informacja (. 2016 r.), nie prowadzono analizy stanowisk istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

W konsekwencji, nie jest mozliwym podanie za 2016 rok kwot wynagrodzen w innych niz wskazane powyzej grupach
zatrudnienia majacych istotny wptyw na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

III. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracownikéw Towarzystwa oparte jest o system zarzadzania przez cele. W
Towarzystwie na dzien bilansowy, obowigzywato 5 odrebnych systemdw premiowych. Systemy te zostaty ustalone w
podziale na obszary drziatalnosci Towarzystwa (obszar sprzedazy, 3 odrebne systemy dla funkcji zarzadzajacych
funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientéw na podstawie zawartych przez Towarzystwo umoéw o zarzadzanie
portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych i pigty system obejmujacy
pozostate obszary dziatalnosci). Kazdy z systemdw premiowych zbudowany w oparciu o specyfike wykonywanych
zadan w danym obszarze okreslat najwazniejsze czynniki i wskazniki warunkujace wyptate wynagrodzenia
zmiennego. Systemy premiowe oparte zostaly o miary ilosciowe i mierniki jakosciowe immanentnie zwigzane z
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zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczegdlne komorki organizacyjne Towarzystwa w zatozonych dla
kazdego obszaru przedziatach czasowych.

Wynagrodzenie zmienne byto wyptacane po dokonaniu rozliczen postawionych celéw, w oparciu o sformalizowany i
spojny dla wszystkich systeméw proces rozliczen.

System premiowy obszaru sprzedazy obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celow
kwartalnych oraz premie roczna uzalezniong od realizacji planu sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Dla funkcji zarzadzajacych funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientéw na podstawie zawartych przez
Towarzystwo umdw o zarzadzanie portfelami, w sktad, ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczb instrumentéw
finansowych obowiazywaly 3 systemy premiowe, a podziat na 3 systemy powigzany zostat z rodzajem inwestycji w
zarzadzaniu. Z kolei system premiowy obejmujacy pozostate obszary dziatalnosci Towarzystwa obejmowat
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celdw kwartalnych.

IV. Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Pierwszy przeglad realizacji polityki wynagrodzen nastapi, zgodnie z § 10 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadal polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych, do dnia 31 grudnia 2017 r.

V. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Polityka Wynagrodzen w TFI PZU SA przyjeta zostata w dniu 20 grudnia 2016 r. i do dnia sporzadzenia niniejszej
informacji o wynagrodzeniach pracownikéw TFI PZU SA nie nastgpily zadne zmiany w tej polityce.

Zarzad TFI PZU SA:

Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazio ; )
p.0. Prezesa Zarzadu ( podpis )
/)
/?D g A
Piotr Bleﬁ m’ceprezes Za/’z@d[l ............ R RLR
( podpis )
Cezary IwanSkl mceprezes Zarzadu .................... >D ........... Q/

( podpis )

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.
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P/U Gotowkawy
supfunausz w PZU Funduszu
Inwestycyinym Otwartym Parasolowym

Opinia i Raport

Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Gotdwkowy
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawila Il 24 (,Subfundusz”), na ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z po6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spehialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetych uchwala
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. MQ




KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybaor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biledem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogbinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Gotowkowy subfunduszu w PZU
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okredlonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

M(w LA \Qd‘v\ ,:.LM\

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

./

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Gotowkowy
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Gotéwkowy obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 1 375 291 tys. zh z
tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.
II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w  wysokosci
1 185 099 tys. zi.
III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operadji
w kwocie 16 694 tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.
V.  Noty objasniajace.
VI. Informacje dodatkowa.
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzgau M?%Lh@bw
p.o. Prezesa Zarzadu (podpis )
,’/
=5 N /I/z:)//'—'—'
Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu (podpls) """""""""""""""""
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )
.y
ﬁ \ ’)‘ /
. b : ‘ /
Marcin Bielecki Dyrektor Bura L Mo

Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzief 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I. Aktywa 1452 270 1855761
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 407 23 417
Naleznosci 4572 1597
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 357 694 1717 719
dtuzne papiery wartosciowe 1 357 694 1717719
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 597 113 028
dtuzne papiery wartasciowe 14 081 14 082
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 267 171 891 998
III. Aktywa netto (I-II) 1185 099 963 763
IV. Kapitat subfunduszu 1033 341 828 699
Kapital wptacony 7 451 700 6 782 762
Kapitat wyptacony (wlelkos¢ ujemna) -6 418 359 -5954 063
V. Dochody zatrzymane 129 061 129 555
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 170 201 136 777
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 140 -7 222
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 697 5509
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 185 099 963 763

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii L
j-u. kategorii P
j-u. kategorii T

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii L
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

15453 341,7207

5617 493,9135
163 665,9684
1512 410,4776
1250 572,5176
235 596,1870
5265 771,1692
153 639,3063

6 078,4593

67 033,1144
1175 814,4036
5 266,2038

75,30
75,31
75,92
76,17
76,25
78,72
75,28
75,91
75,47
76,34
75,33

12 746 350,0256

5 483 284,3341
248 530,3889
18 320,7002

15 998,5610
235 539,4894
5 430 699,8307
162 024,0616

1 165,2428
0,0000

1 150 787,4169

74,24
74,25
74,70
75,02
74,84
77,30
74,22
74,80

74,85

Bilans naleZy analizowal #3cznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania

Jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartoscl Akbywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyraZone] w 4.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dziei 31 grudnia 2016r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC3I SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 46 324 52802
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 43 605 52 799
Dodatnie saldo réznic kursowych 2716 0
Pozostate 3 3
II. Koszty subfunduszu 12 900 19 105
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5894 6 083
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 321 473
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 6 652 11 821
Ujemne saldo réznic kursowych 0 707,
Pozostate 33 20
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 12 900 19 105
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 33424 33 697
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -16 730 -11 239
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -33918 -15 467
z tytutu réznic kursowych -8 237 -1255
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 188 4228
z tytutu réznic kursowych 12 282 11 001
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 16 694 22 458
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 6 012 6613
j.u. kategorii B 230 132
j.u. kategorii C 435 20
j.u. kategorii D 241 12
j.u. kategorii F 330 191
j.u. kategorii I 7 494 13321
j.u. kategorii IKE 161 175
j.u. kategorii 1 4 0
j.u. kategorii L 59 0
j:u. kategorii P 1726 1994
j.u. kategorii T 2 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ziotych) *
j.u. kategorii A 1,07 1,21
j.u. kategorii B 1,41 0,53
j.u. kategorii C 0,29 1,10
j.u. kategoril D 0,19 0,77
j.u. kategorii F 1,40 0,81
j.u. kategorii I 1,42 2,45
j.u. kategorii IKE 1,05 1,08

¢ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

j.u. kategorii J 0,63 0,18
j.u. kategorii L 0,88 0,00
j.u. kategorii P 1,47 1,73
j.u. kategorii T 0,31 -

* wynik Z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkows, ktdre stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 4.

¢ 801102102 pzu.pl Strona 7 z 24



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzieA 31 grudnia 2016 .

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

( 801102102 pzup!

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 963 763 1142 622
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 694 22458
przychody z lokat netto 33424 33697
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 918 -15 467
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 188 4228
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 16 694 22458
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 204 642 -201 317
kategorii A 9 896 54 905
kategorii B -6 359 18 322
kategorii C 113 024 571
kategorii D 93 818 650
kategorii F 7 17 104
kategorii I -12 785 -295 503
kategorii IKE -620 3756
kategorli J 371 87
kategorii L 5 000 0
kategoril P 1895 -1209
kategorii T 395 -
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 668 938 556 618
kategorii A 410 158 473 602
kategorii B 2539 20 246
kategorii C 114 671 608
kategorii D 105 436 711
kategorii F 3520 17 918
kategorii I 13435 27 293
kategorii IKE 4 643 8 581
kategorii J 403 87
kategorii L 5000 0
kategorii P 8 738 7572
kategorii T 395 -
zg:g;ilz;zlge)ﬂu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 464 296 757 935
kategorii A 400 262 418 697
kategorii B 8 898 1924
kategorii C 1647 37
kategorii D 11 618 61
kategorii F 3513 814
kategorii I 26 220 322 796
kategorii IKE 5263 4825
kategorii J 32 0
kategorii L 0 0
kategorii P 6 843 8 781
kategorii T 0 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 221336 -178 859
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1185099 963 763
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1024 461 1143 056
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 898 049,5306 7 536 733,1126
kategorli A 5486 346,5471 6426 532,1188
kategorii B 33 988,7984 274 590,3916
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGOQ na dzien 31 grudnia 2016 r,

kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorli T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C

( 801102102 pzu.pl

1515 876,3912
1 387 566,2336
46 475,8661
172 626,0452
61 999,3982
5342,0512

67 033,1144
115 528,8814

5 266,2038

6 191 057,8355
5352 136,9677
118 853,2189
21 786,6138
152 992,2770
46 419,1685
337 554,7067
70 384,1535
428,8347
0,0000

90 501,8947

2 706 991,6951
134 209,5794
-84 864,4205
1494 089,7774
1234 573,9566
56,6976

-164 928,6615
-8 384,7553
49132165

67 033,1144
25 026,9867

5 266,2038

118 273 826,3891
86 203902,7511
308 579,1900

1 540 768,0597
1422 609,5907
293 282,0140

26 450 090,7695
530 269,1012

6 507,2940

67 033,1144

1 445 518,3007
5266,2038

102 820 484,6684
80 586 408,8376
144 913,2216

28 357,5821

172 037,0731

57 685,8270

21 184 319,6003
376 629,7949
428,8347

0,0000

269 703,8971
0,0000

15 453 341,7207
5617 493,9135
163 665,9684
1512 410,4776

8201,1800

9 508,2845

241 953,3833
356 173,2367
116 469,6855
1165,2428
0,0000

102 139,5894
0,0000

10 110 279,0871
5681 347,9333
26 060,0027
502,8120
817,1556

10 965,5298

4 206 628,5485
65 457,0365
0,0000

0,0000

118 500,0687
-2.573 545,9745
745 184,1855
248 530,3889

7 698,3680
8691,1289

230 987,8535
-3.850 455,3118
51 012,6490
1165,2428
0,0000

-16 360,4793
0,0000

109 375 776,8585
80 717 556,2040
274 590,3916
24 891,6685

35 043,3571
246 806,1479
26 277 464,7243
468 269,7030

1 165,2428
0,0000

1329 989,4193
0,0000

96 629 426,8329
75 234 271,8699
26 060,0027

6 570,9683

19 044,7961

11 266,6585

20 846 764,8936
306 245,6414
0,0000

0,0000

179 202,0024
0,0000

12 746 350,0256
5483 284,3341
248 530,3889
18 320,7002
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzied 31 grudnia 2016 .

kategorii D
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec biezgcego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorll B
kategorii C
kategoril D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L *
kategorii P
kategorii T *
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii £
kategorii [
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T

data wyceny
kategorii A

¢ 801102102 pzupl

1 250 572,5176
235 596,1870

5 265 771,1692
153 639,3063

6 078,4593

67 033,1144

1 175 814,4036
5 266,2038

15 453 341,7207

74,24
74,25
74,70
75,02
74,84
77,30
74,22
74,80

74,85

75,30
75,31
75,92
76,17
76,25
78,72
75,28
75,91
75,47
76,34
75,33

1,43
1,43
1,63
1,53
1,88
1,84
1,43
1,48
2,15
1,99
6,52

74,13
74,14
74,61
74,92
74,76
77,21
74,12
74,69
74,52
74,78
74,76

27.01.2016

15 998,5610
235 539,4894

5 430 699,8307
162 024,0616
1165,2428
0,0000

1 150 787,4169
0,0000

12 746 350,0256

72,96
73,51
73,27
73,66
73,22
75,67
72,95
73,57

73,17

02.01.2015
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kategorii B 27.01.2016 11.09.2015
kategorii C 27.01.2016 02.01.2015
kategarii D 27.01.2016 02.01.2015
kategorii F 27.01.2016 02.01.2015
kategorii 1 27.01.2016 02.01.2015
kategorii IKE 27.01.2016 02.01.2015
kategorii J 27.01.2016 06.05.2015
kategorii L 24.06.2016 ¢
kategorii P 20.01.2016 02.01.2015
kategorii T 02.12.2016

maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 75,30 74,24
kategorii B 75,31 74,25
kategorii C 75,92 74,70
kategorii D 76,17 75,02
kategorii F 76,25 74,84
kategorii [ 78,72 77,30
kategorii IKE 75,28 74,22
kategorii J 75,91 74,80
kategorii L 75,47 -
kategorii P 76,34 74,85
kategorii T 75,33

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 31.12.2015
kategorii B 30.12.2016 31.12.2015
kategarii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 31.12.2015
kategorii 1 31.12.2016 31.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 31.12.2015
kategorii L 30.12.2016 =
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 3
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 75,30 74,23
kategorii B 75,31 74,24
kategorii C 75,92 74,70
kategorii D 76,17 75,02
kategorii F 76,25 74,83
kategorii 78,71 77,29
kategorii IKE 75,28 74,22
kategorii J 75,91 74,79
kategorii L 75,47 ®
kategorii P 76,34 74,85
kategorii T 75,33 ¢

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorli C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii L 30.12.2016 =
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto w skali 126 167
roku, w tym: ! !
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,58 0,53
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procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,04
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartosct Jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa tej
kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia
Integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pézn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, 3,L,P, T oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J,L,P, T oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech miejsc
po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow
lokat, oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedhug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w
Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.
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Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzienh Wyceny jest rdwnoczesénie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedhug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie
zawarto zadnej transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego
na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos$¢, zgodnie z zasadami okrestonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartoéci godziwej sktadnika lokat, to do
jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegolnosci (lecz nie
wytacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z druga strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegolnoéci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdow pochodnych.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w
przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw
wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku
Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.
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Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhznych papierdw wartosciowych i depozytéw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodow
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzei majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akgji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest scisle powigzany z wycenianym papierem
dluznym, warto$¢ tego papieru dluznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powiazany z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdinych instrumentow pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny skifadnikdw lokat Subfunduszu, o ktdérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosc godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.,

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ziotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4572 1597

Z tytutu dywidendy 0 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 4572 1597

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. z1) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywoéw 205 176 0
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 56 167 879 398
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1152 132
Z tytutu wplat na jednostke uczestnictwa 2 562 485
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1429 1578
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 26 31
Pozostate zobowigzania, w tym 659 10 374
z tytutu wplat na rachunek zabezpieczajacy 0 0
z tytutu wynagrodzenia statego dia Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 577 500
Razem 267 171 891 998
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzieh 31 grudnia 2016 .

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien

Wartoéé na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartosc na dzien
bilansowy w

I Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(wtys.) [wtvs)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5008 5008 1996 1996
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0 872 3433
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 392 898 64 317 12 979 2047
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 180 796 3000 12 784
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 7 260 103 11 220 153
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usb 0 0 770 3 004
Razem srodki pienigzne 70 224 23 417
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 46 821 11708
Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien bilansowy w
111. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie )
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (wtys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 380 380 0 0
Rachunek zabezpieczajacy EUR 408 1803 0 0
Razem ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 2183 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 407 23417

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazari Subfunduszu na rachunkach
podstawowych na ostatni dzier; poprzedniego i ostatni dzieri bieZzacego okresu sprawozdawczego
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzien 31 grudnia 2016r.

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartoéci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach warto$ciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach
bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie na dtuznych
papierach warto$ciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze
dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa diuznych papierdw wartoéciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$c bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegdinych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos¢ wyceny na dzien Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
(w tys. zt) (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dhuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 566 921 39,03
Wskazanie aktywdw i zobowiazan obcigZonych ryzykiem przeplywéw srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 790 773 54,46
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 14 081 0,97
Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 72 407 4,99
Papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 1357 694 93,49
Papiery diuzne nienotowane na aktywnym rynku 14 081 0,97
Instrumenty pochodne 3516 0,24
Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Diuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym, w tym
wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 936 400 64,49
Skarb Panstwa-Wegry 72898 5,02
Skarb Parstwa-Turcja 293 708 20,22
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 67 019 4,61
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 421 294 29,00
w tym papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 421294 29,00
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3516 0,24
Zobowigzania 1152 0,08
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w|
poszczegdlnych kategoriach lokat
Dtuzne papiery wartosciowe

HUF 72 898 5,02

usD 293 708 20,22

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangaZzowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zt) (w tys. zi)
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 56 167 879 398
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 56 167 879 398

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych ani udzielonych kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12.2016 31.12.2015
Kore 2 - - -

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU il y :*’tL”s’f')e wiys.zt | v“:at':;')e wtys. 21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 407 23 417
PLN 5 388 5388 1996 1 996
CHF 4,1173 0 0 872 3433
CZK 0,1637 392 898 64 317, 12979 2047
EUR 4,4240 588 2599 3000 12 784
HUF 0,0142 7260 103 11 220 153
usD 4,1793 0 0 770 3004
Naleznosci 4 572 1597
PLN 4 572 4 572 1597 1597
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat 1375 291 1 830 747
PLN 950 481 950 481 1222 398 1222398
CHF 4,1173 3 876 15 957 4 664 18 375
CZK 0,1637 0 0 1172 638 184 925
EUR 4,4240 8779 38 838 40 324 171 841
HUF 0,0142 5125 000 72 898 5234 541 71195
RON 0,9749 0 0 74 398 70 091
usD 4,1793 71 093 297 117, 23 563 91 922
Nieruchomosci 1] 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 267 171 891 998
PLN 266 019 266 019 882 806 882 806
CHF 4,1173 0 0 1 5
CZK 0,1637 5156 844 0 0
EUR 4,4240 21 92 1420 6 051
HUF 0,0142 15186 216 9 705 132
usD 4,1793 0 0 770 3004
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12,2015
(w tys. zb) (w tys. zt)

II. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 12 616 4 165
Dtuzne papiery wartosciowe 11813 1827
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 803
siedzibe za granica
Pozostate 0 2338
Zrealizowane ujemne réinice kursowe w przekroju lokat -20 853 -5 420
Dtuzne paplery wartosciowe 0
Instrumenty pochodne -20 510 -5420
Lokaty -343 0
Razem -8 237 -1 255
III1. Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 19 602 12 369
Diuzne papiery wartosciowe 18 234 5007
Instrumenty pochodne 0 7 362
Depozyty 1368 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -7 320 -1 368
Dtuzne papiery wartosciowe -770 0
Instrumenty pochodne -6 550 0
Depozyty 0 -1 368
Razem 12 282 11 001

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem Kursu sredniego ogfoszonego

przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku
¥ kurs sredni ogfoszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -13 065 -12 385
Dtuzne papiery wartosciowe -16 001 -12 385
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -20 853 -3 082
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -33 918 -15 467
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywdw
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22370 -1 766
Dtuzne paplery wartosciowe 22 370 -1 766
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5 182 5994
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 17 188 4228

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzier 31 grudnia 2016 .

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. z1) (w tys. z8)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostale 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. z1) (w tys. zi)
II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes$¢ stata wynagrodzenia 5894 6 083
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2016 31.12,2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 1 185 099 963 763 1142 622
Wartosé aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A 75,30 74,24 72,93
j.u. kategorii B 75,31 74,25 -
j.u. kategorii C 75,92 74,70 73,24
j-u. kategorii D 76,17 75,02 73,63
j.u. kategorii F 76,25 74,84 73019
j.u. kategorii I 78,72 77,30 75,63
j.u. kategorii IKE 75,28 74,22 72,92
j.u. kategorii J 75,91 74,80 -
J.u. kategorii L 75,47 - s
j.u. kategorii P 76,34 74,85 73,13
j.u. kategorii T 75,33 = i3
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzief 31 grudnia 2016 r.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio  sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi porodwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddow podstawowych majgcych wplyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoS¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

¢ informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

¢ nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnodci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Gotoéwkowy
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Gotoéwkowy jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym.

PZU Gotowkowy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ziozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazio
zostat powotany do petnienia obowiazkow Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-188 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoéciag sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (Dz. U.
Zz 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zataczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnicnych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawoczdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztczyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymcogi
bezstronnosci i niezalezncsci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6Zniejszymi zmianami)
oraz inne wymegi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
z4'000 zt '000

Aktywa 1452 270 1855 761
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 407 23 417
Naleznosci 4 572 1597
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 694 1717 719

- dfuzne papiery wartosciowe 1357 694 1717719
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 597 113 028

- diuzne papiery wartosciowe 14 081 14 082
Zobhowiazania 267 171 891 998
Aktywa netto 1185 099 963 763
Kapitat subfunduszu 1033 341 828 699
Kapitat wptacony 7451700 6782 762
Kapitat wyptacony (6 418 359) (5 954 063)
Dochody zatrzymane 129 061 129 555
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 170 201 136 777
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (41 140) (7 222)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 697 5 509
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1185 099 963 763

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

j-u. kategorii B

j-u. kategorii C

j.u. kategorii D

j.u. kategorii F

j.u. kategorii |

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j-u. kategorii L

j-u. kategorii P

j.u. kategorii T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j-u. kategorii B
j.u. kategorii C
j-u. kategorii D
j.u. kategorii F
j.u. kategorii |
j-u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii L
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

15 453 341,7207

5617 493,9135
163 665,9684
1512 410,4776
1250 572,5176
235 596,1870
5265 771,1692
153 639,3063
6 078,4593

67 033,1144
1175 814,4036
5 266,2038

75,30
75,31
75,92
76,17
76,25
78,72
75,28
75,91
75,47
76,34
75,33

12 746 350,0256

5483 284,3341
248 530,3889
18 320,7002
15998,5610
235 539,4894
5430 699,8307
162 024,0616
1165,2428

1150 787,4169

74,24
74,25
74,70
75,02
74,84
77,30
74,22
74,80

74,85
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1 '000 zt '000
Przychody z lokat 46 324 52 802
Przychody odsetkowe 43 605 52 799
Dodatnie saldo réznic kursowych 2716 -
Pozostale 3 3
Koszty subfunduszu 12 900 19 105
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5894 6 083
Optaty dla depozytariusza 321 473
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 6 652 11 821
Ujemne saldo réznic kursowych - 707
Pozostate 33 20
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 12 900 19 105
Przychody z lokat netto 33424 33 697
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (16 730) (11 239)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (33 918) (15 467)
- Z tytutu réznic kursowych (8 237) (1 255)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 17 188 4228
- z tytutu roznic kursowych 12 282 11001
Wynik z operacji 16 694 22 458
Wynik z operacji przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa (zi)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 6012 6613
j.u. kategorii B 230 132
j-u. kategorii C 435 20
j.u. kategorii D 241 12
j-u. kategorii F 330 191
j.u. kategorii | 7 494 13 321
j.u. kategorii IKE 161 175
j.u. kategorii J 4 -
j.u. kategorii L 59 -
j.u. kategorii P 1726 1994
j.u. kategorii T 2 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j-u. kategorii A 1,07 1,21
j.u. kategorii B 1,41 0,53
j-u. kategorii C 0,29 1,10
j-u. kategorii D 0,19 0,77
j.u. kategorii F 1,40 0,81
j.u. kategorii | 1,42 2,45
j-u. kategorii IKE 1,05 1,08
j-u. kategorii J 0,63 0,18
j.u. kategorii L 0,88 -
j.u. kategorii P 1,47 1,73
j.u. kategorii T 0,31 -

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostaf, jako iloraz wyniku przypadajgcego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (zt '000) 1375 291 1830 747 1358 216
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 1185099 963 763 1142 622
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (1) 75,30 74,24 72,93
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z) 75,31 74,25 -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zf) 75,92 74,70 73,24
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zl) 76,17 75,02 73,63
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zf) 76,25 74,84 73,19
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (zt) 78,72 77,30 75,63
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (zf) 75,28 74,22 72,92
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (zt) 75,91 74,80 -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii L (zt) 75,47 - -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (z) 76,34 74,85 73,13
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (zf) 75,33 - -
Wynik z operacji (zt '000) 16 694 22458 26 413
Poziom .kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywéw netto 1.26% 167% 1.13%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 1,43% 1,80% 2,81%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 1,43% 0,00% -
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 1,63% 1,99% 3,01%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 1,53% 1,89% 2,91%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F 1,88% 2,25% 3,47%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 1,84% 2,21% 3,21%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE 1,43% 1,78% 2,81%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J 1,48% 1,95% -
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii L 2,15% - -
Procentowa zmiana wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 1,99% 2,35% 2,57%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T 8,52% - -

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zostata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny.



KPMG

PZU Gotéwkowy

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

21. Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident '
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajagc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu GOTOWKOWY” — zwanego dalej ,Subfunduszem’
oswiadcza, ze dane dotyczgce stanoéw aktywéw funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

s

/Jdcek Popiotek Barttomiej Polewczyk
//Prokurent Petnomocnik

<f/u/ 7 =% .

Deutsche Bank Polska Spditka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-6038 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 00000224393, Wysoko$¢ kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Rok obrotowy koniczacy si¢

31 grudnia 2016 r.
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KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Papierow
Diuznych POLONEZ subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24 (,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzagdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraty istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskacé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.
me




KPME'

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadno$ci szacunkdw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentaciji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Papierdw Diuznych POLONEZ
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikoéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident =
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

N N
Mag i \am«w)

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Papierow Dtuznych Polonez
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych
Polonez obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 1 290 124 tys. zt. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.
II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 062 343 tys. zi.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie - 16 051 tys. zt.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto.
V.  Noty objasniajace.
VI.  Informacje dodatkowa.
. . Uence Mo
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzgdu AN A AD
D.0. Prezesa Zarzadu ( podpis )
Piotr Bieth Wiceprezes Zarzadu ( pOdpls) .................................
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzaau

Marcin Bielecki

Dyrektor Biura r\j\l ...............................
Ksiegowosdl Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,

kapitat zakiadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papierow Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I, Aktywa 1296991 1283 907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5454 8623
Naleznosci 1413 40 287
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1276 920 1220 394
diuzne papiery wartosciowe 1253 607 1220 394
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 204 14 603
dtuzne papiery wartosciowe 12 070 12 070
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 234 648 295 621
III. Aktywa netto (I-II) 1062 343 988 286
IV. Kapitat subfunduszu 837 166 747 058
Kapitat wptacony 4 237 510 3347 289
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3400 344 -2 600 231
V. Dochody zatrzymane 226 421 237 406
Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 166 030 140 779
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 391 96 627
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 244 3822
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1062 343 988 286

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania

Jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonej w 2.

( 801102102  pzu.pl

6 507 796,6093

2 437 103,3802
60 441,5297
870 471,1417
1124 819,5011
720 625,1327
224 774,6865
44 771,3777
152 316,7245
3351,5991
865 715,2594
3406,2767

156,99
156,66
170,26
169,25
170,50
161,83
162,43
156,92
159,29
161,96
157,19

6 021 701,2122

2990 297,7668
79 318,6786
256 348,6050
806 723,9089
656 280,5294
194 223,6352
60 973,6195
143 881,0611
368,4420

833 284,9657
0,0000

160,23
159,90
172,21
171,53
172,19
163,36
165,29
160,15
161,99
163,25
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychody z lokat 41 011 42 805
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 36 425 42 801
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 582 0
Pozostate 4 4
I1. Koszty subfunduszu 15760 16 496
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 960 9 598
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 40 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 5721 6 063
Ujemne saldo réznic kursowych 0 776
Pozostate 39 26
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 15760 16 496
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 25 251 26 309
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -41 302 6190
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -36 236 18 422
Z tytutu réznic kursowych -2 012 9 855
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 066 -12 232
z tytutu réznic kursowych -853 1991
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -16 051 32499
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -7 424 13 403
j.u. kategorii B -207 313
j.u. kategorii C -1 860 1577
j.u. kategorii D -3 062 4 996
j.U. kategorli E -1 309 4 294
j.u. kategorii F -374 1122
j.u. kategorii I -145 666
j.u. kategorii IKE -492 617
j.u. kategorli J 2] 0
j.u. kategorii P -1169 5511
j.u. kategorii T 0 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) *
j.u. kategorii A -3,05 4,48
j.u. kategorii B =3,42 3,94
j.u. kategorii C -2,14 6,15
j.u. kategorii D -2,72 6,19
j.u. kategorii E -1,82 6,54
j.u. kategorii F -1,66 5,78
j.u. kategorii I -3,24 10,92
j.u. kategorii IKE -3,23 4,29
j.u. kategorii J -2,73 0,44

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papierdw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

j.u. kategorii P -1,35 6,61
j.u. kategorii T -0,06 =

*Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacyi przypadajacego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na azieri bilansowy.

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyraZzonego w 4,

( 801102102  pzupl Strona 7 z 23



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

od; 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 988 286 916 093
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -16 051 32 499
przychody z lokat netto 25 251 26 309
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 236 18 422
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 066 125232
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -16 051 32499
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze 2bycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 90 108 39 694
kategorii A -89 109 21782
kategorii B -3 006 7 309
kategorii C 105 920 7 866
kategorii D 55057 -6 685
kategorii E 11 165 8 896
kategorii F 5021 20328
kategorii I -2 660 -29 163
kategorii IKE 1351 4 248
kategorii J 483 59
kategorii P 5350 5054
kategorii T 536 0
zmiana kapitatu wpiaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 890 221 627 045
kategorii A 602 352 492 262
kategorii B 1516 9 691
kategorii C 113 763 12 471
kategorii D 112 718 29 038
kategorii E 23 462 21532
kategorii F 9 049 22 696
kategorii 1 3690 12 103
kategorii IKE 6 375 10 157
kategorii J 550 62
kategorii P 16 210 17 033
kategorii T 536 -
ler:Zi:;an::;WmSIu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 800 113 587 351
kategorii A 691 461 470 480
kategoril B 4522 2 382
kategorii C 7 843 4 605
kategorii D 57 661 35723
kategorii E 12 297 12 636
kategorii F 4028 2 368
kategorii I 6 350 41 266
kategorii IKE 5024 5909
kategorii J 67 3
kategorii P 10 860 11979
kategorii T 0 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 74 057 72193
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1062 343 988 286
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 005 960 926 648
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5450 710,2866 3948 031,3930
kategorii A 3 769 253,9715 3121 318,8799
kategorii B 9 497,3082 61 833,7695
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategoril D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii ]
kategorii P
kategorii T

( 801102102  pzupl

659 678,8396
653 776,1687
135 666,8235
55 103,0983
22292,1075
39 937,4327
3393,5331
98 704,7268
3 406,2767

4 964 614,8895
4 322 448,3581
28 374,4571
45/556,3029
335 680,5765
71 322,2202
24 552,0470
38 494,3493
31 501,7693
410,3760

66 274,4331
0,0000

486 095,3971
-553 194,3866
-18 877,1489
614 122,5367
318 095,5922
64 344,6033
30 551,0513
-16 202,2418
8 435,6634
2983,1571
32 430,2937
3 406,2767

31 187 686,7889
22 045 113,5021
230 050,5597
1073 695,1768
2 859 440,8025
1523 020,6746
268 987,2819
1754 138,0269
388 684,4290
3779,8197
1037 370,2390
3406,2767

24 679 890,1796
19 608 010,1219
169 609,0300
203 224,0351
1734 621,3014
802 395,5419
44 212,5954

1 709 366,6492
236 367,7045
428,2206

171 654,9796
0,0000

74 230,5757
173 160,9203
128 113,5409
143 533,2243

74 245,5757

64 517,0226

386,2866

106 691,5975

3 698 124,2013
2 985 189,6696

15 120,5231

27 351,2834
213 509,5958

75 058,0780

14 840,2150
254 390,1490

37 561,0310

17,8446

75 085,8118
249 907,1917
136 129,2103

46 713,2464

46 879,2923
-40 348,6755

53 055,4629
128 693,0093
-180144,5733

26 955,9916

368,4420

31 605,7857

0,0000

25736 976,5023
18 275 859,5306
220 553,2515
414 016,3372
2205 664,6338
1387 353,8511
213 884,1836
1731 845,9194
348 746,9963
386,2866

938 665,5122
19 715 275,2901
15 285 561,7638
141 234,5729
157 667,7322

1 398 940,7249
731 073,3217

19 660,5484
1670 872,2999
204 865,9352
17,8446

105 380,5465

Strona 9 z 23




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

saldo zmian

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorfi T

procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii 1

kategorii IKE

kategorii 1 *

kategorii P

kategorii T

minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategoril E

kategorii F

kategorii I

( 801102102 pzupl

6 507 796,6093
2 437 103,3802
60 441,5297
870 471,1417

1 124 819,5011
720 625,1327
224 774,6865
44 771,3777
152 316,7245

3 351,5991

865 715,2594

3 406,2767

6 507 796,6093

160,23
159,90
172,21
171,53
172,19
163,36
165,29
160,15
161,99
163,25

156,99
156,66
170,26
169,25
170,50
161,83
162,43
156,92
159,29
161,96
157,19

-2,02
-2,03
-1,13
-1,33
-0,98
-0,94
-1,73
-2,02
-1,67
-0,79

3,05

156,13
155,81
169,21
168,24
169,43
160,81
161,51

6021 701,2122
2990 297,7668
79 318,6786
256 348,6050
806 723,9089
656 280,5294
194 223,6352
60 973,6195
143 881,0611
368,4420

833 284,9657
0,0000

6021 701,2122

155,54
155,21
165,67
165,36
165,47
156,85
159,98
155,46

156,51

160,23
159,90
172,21
171,53
172,19
163,36
165,29
160,15
161,99
163,25

3,02
3,02
3,95
3,73
4,06
4,15
3,32
3,02
2,81
4,31

153,65
153,33
164,34
163,87
164,19
155,73
158,25
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papierdw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii IKE 156,06 153,58
kategorii J 158,38 154,11
kategorii P 160,92 155,49
kategorii T 156,19 &

data wyceny

kategorii A 02.12.2016 16.06.2015
kategorii B 02.12.2016 16.06.2015
kategorii C 02.12.2016 16.06.2015
kategorii D 02.12.2016 16.06.2015
kategorii E 02.12.2016 16.06.2015
kategorii F 02.12,2016 16.06.2015
kategorii I 02,12.2016 16.06.2015
kategorii IKE 02,12.2016 16.06.2015
kategorii J 02.12.2016 16.06.2015
kategorii P 02.12.2016 16.06.2015
kategorii T 02.12.2016 =
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 162,35 160,30
kategorii B 162,01 159,97
kategorii C 175,46 172,21
kategorii D 174,55 171,53
kategorii E 175,60 172,19
kategorii F 166,65 163,36
kategorii 1 167,78 165,29
kategorii IKE 162,27 160,23
kategorii J 164,50 161,99
kategorii P 166,68 163,25
kategorii T 157,42 e

data wyceny

kategorii A 12.08.2016 28.10.2015
kategorii B 12.08.2016 28.10.2015
kategorii C 12.08.2016 31.12.2015
kategorii D 12.08.2016 30.12.2015
kategorii E 12.08.2016 31.12.2015
kategorii F 12.08.2016 31.12.2015
kategorii I 12.08:2016 31.12.2015
kategorii IKE 12.08.2016 28.10.2015
kategorii J 12.08.2016 31.12.2015
kategorii P 12.08.2016 31.12.2015
kategorii T 27.12.2016 =
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 156,99 160,22
kategorii B 156,66 159,89
kategorii C 170,25 172,20
kategorii D 169,25 171,53
kategorii E 170,49 172,18
kategorii F 161,82 163,35
kategorii I 162,43 165,28
kategorii IKE 156,91 160,15
kategorii J 15920 161,98
kategorii L = =
kategorii P 161,96 163,24
kategorii T 157,18 9

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii E 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 30.12.2015
kategorii 1 30.12.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzieA 31 grudnia 2016 r.

kategorli J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii L - =
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 -

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto w 157 178
skali roku, w tym: ! !
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99 1,04
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa tef
kategorif

Zestawienie zmian w akltywach netto naleZy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzgdzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J, P,T oraz IKE zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego
grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J, P,T oraz IKE zostala zaprezentowana do czterech miejsc po
przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione s w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.
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Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
Z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat,
oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kursow, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidenciji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedhug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej skitadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczona w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,
lii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,
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v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$C rynkowa prawa poboru niezhednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczba nabytych papierdw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajgca rozrachunki z druga strong transakgcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akgji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powiazany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest sciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez whudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartos$ci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymadji.

9) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dia danego typu
instrumentu i waluty
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10) skfadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdow
wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 0 39 351
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1413 936
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 1413 40 287
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Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywow 0 47 202
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 230 965 242 830
Z tytutu instrumentdw pochodnych 891 828
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 971 1072
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 945 395
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 4
Pozostate zobowiazania, w tym 872 3290
z tytutu wptat na rachunek zabezpieczajacy 0 550
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 828 840
Razem 234 648 295 621
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalen
31.12.2016 31,12.2015
Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien
Wartosé na dzien bilansowy w Wartos< na dzien bilansowy w
1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie )
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(wtvs)) (w tys,)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1897 1897 3920 3920
Deutsche Bank Polska S.A. CzZK 2327 380 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 0 820 3494
Deutsche Bank Polska S.A. RON 1152 1123 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usb 120 501 105 409
Razem $rodki pienigzne 3901 7 823
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5862 R 3571
WartosC na dzien Wartosc na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos€ na dzien bilansowy w
IIL. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych na rachunkach Waluita bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie )
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tvs.) (w tys.)
Ekwiwalenty érodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 60 60 800 800
Rachunek zabezpieczajacy EUR 186 824 0 0
Rachunek zabezpieczajacy usD 160 669 0 0
Razem ekwiwalenty Srodkow pienieznych 1553 800
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5454 8 623

* grednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzar Subfunduszu
na rachunkach podstawowych na ostatni dziert poprzedniego i ostatni dzieri biezacego okresu Sprawozdawczego
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych,

Ryzyko zmiany wartoéci godziwej wynikajace ze stopy procentowe]j jest skoncentrowane gtownie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na diuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnoéci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa dtuznych papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut,

Wartos¢ wyceny na dziert | Procentowy udzial w

bilansowy aktywach

(w tys. zt) (w %)
Wskazanie aktywdw i zobowigzan obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 557 715 42,99
Zobowiazania
Wskazanie aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeplywdw srodkdéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 695 892 53,67
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 12 070 0,93
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
$rodki pieniezne i ekwiwalenty 5454 0,42
Papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 1253 607 96,66
Papiery dluzne nienotowane na aktywnym rynku 12 070 0,93
Instrumenty pochodne 1134 0,09
Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym, w tym
wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 1068 102 82,36
Poziom obciazenia aktywodw i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3497 0,27
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 225 551 17,39
w tym papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 202 238 15,59
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1134 0,09
Zobowigzania 891 0,07
Wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w . .
poszczegdlinych kﬁgori:ch‘;gkat i LA s Nie datyczy Nie dotyczy

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zb) (w tys. zi)
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 230 965 242 830
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 230 965 242 830

Nota-8 Kredvyty i pozyczki - hie dotyczy Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w
kwocie przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywodw
Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe *

31.12.2016 31.12.2015

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU it “;:::‘;c;e w tys. zd “'L::";L'::)‘E w tys. 21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5454 8 623
PLN 1957 1957 4720 4720
CZK 0,1637 2 327 380 0 0
EUR 4,4240 186 824 820 3494
RON 0,9749 1152 1123 0 0
usD 4,1793 280 1170 105 409
Naleznosci 1413 40 287
PLN 1413 1413 40 287 40 287
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat 1290124 1 234 997
PLN 1063 439 1063 439 986 701 986 701
CHF 4,1173 4089 16 836 4 956 19 524
CZK 0,1637 338 613 55 431 0 0
EUR 4,4240 9939 43 969 16 661 71 001
HUF 0,0142 1083 591 15413 7 210 503 98 070
RON 0,9749 59679 58 181 12 585 11 856
usbD 4,1793 8 818 36 855 12 264 47 845
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 234 648 295 621
PLN 233 757 233 757 293 607, 293 607
CHF 4,1173 0 0 0 1
CZK 0,1637 4 527 741 0 0
EUR 4,4240 26 115 430 1832
HUF 0,0142 2461 35 13 308 181

( 801102102

pzu.p!

Strona 20 z 23




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2016 r.

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone

ogtoszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*¥* kurs sredni ogfoszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
{w tys. zl) (w tys. zt)

II. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 11 385 12 610
Dtuzne papiery wartosciowe 8 154 0
'rytu}y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 3231 0
siedzibe za granica

Instrumenty pochodne 0 12 610
Zrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -13 397 -2755
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -2 755
Instrumenty pochodne -13 397 0
Razem -2012 9 855
111, Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 1616 1991
Dtuzne papiery wartosciowe 1616 1180
Instrumenty pochodne 0 811
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -2 469

Dtuzne papiery wartosciowe -304

Instrumenty pochodne -2 107 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace 58 0
siedzibe za granica

Razem -853 1991

na PLN z zastosowaniem kursu sredniego

Wyptacone dochody Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zb) {w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -22 272 5491
Dtuzne papiery wartosciowe -27 050 5491
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -13 964 12 931
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -36 236 18 422
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -3 605 -13 918
Diuzne papiery wartosciowe -2 646 -13 918
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 461 1686
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0
Razem -5 066 -12 232

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddéw przez Subfundusz.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzief 31 grudnia 2016 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostale 0] 0
Razem: 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) {w tys. zt)
I1. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$cC stata wynagrodzenia 9960 9 598
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2016 31.12,2015 31.12.2014
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt) 1062 343 988 286 916 093
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt )
j.u. kategorii A 156,99 160,23 155,54
j.u. kategorii B 156,66 159,90 155,21
j.u. kategorii C 170,26 172,21 165,67
j.u. kategorli D 169,25 171,53 165,36
j.u. kategorii E 170,50 172,19 165,47
j.u. kategorii F 161,83 163,36 156,85
j.u. kategorii I 162,43 165,29 159,98
j.u. kategorii IKE 156,92 160,15 155,46
j.u. kategorii J 159,29 161,99 -
j.u. kategorii P 161,96 163,25 156,51
j.u. kategorii T 157,19 - -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzieh 31 grudnia 2016 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i pordwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

¢ nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos$é, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujagce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujagce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywacé nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia I 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU Papieréw Diuznych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazio — Wiceprezes Zarzgdu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien zitozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzagdu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostat powotany do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu ¢ przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i infformacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt'000
Aktywa 1296 991 1283 907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5454 8 623
Naleznosci 1413 40 287
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1276 920 1220 394
- diuzne papiery wartosciowe 1253607 1220394
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13204 14 603
- dluzne papiery warto$ciowe 12 070 12 070
Zobowigzania 234 648 295 621
Aktywa netto 1062 343 988 286
Kapitat subfunduszu 837 166 747 058
Kapital wptacony 4 237 510 3347 289
Kapitat wyptacony (3 400 344) (2600 231)
Dochody zatrzymane 226 421 237 406
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 166 030 140 779
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 391 96 627
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (1 244) 3822
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1062 343 988 286

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j-u. kategorii D

j-u. kategorii E

j-u. kategorii F

j.u. kategorii |

j.u. kategorii IKE

j-u. kategorii J

j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j.u. kategorii D

j-u. kategorii E

j.u. kategorii F

j-u. kategorii |

j.u. kategorii IKE

j-u. kategorii J

j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

6 507 796,6093

2437 103,3802
60 441,5297
870 471,1417
1124 819,5011
720 625,1327
224 774,6865
44 7713777
152 316,7245
3 351,5991
865 715,2594
3406,2767

156,89
156,66
170,26
169,25
170,50
161,83
162,43
156,82
159,29
161,96
157,19

6 021 701,2122

2990 297,7668
79318,6786
256 348,6050
806 723,9089
656 280,5294
194 223,6352
60 973,6185
143 881,0611
368,4420

833 284,9657

160,23
159,90
172,21
171,53
172,19
163,36
165,29
160,15
161,99
163,25
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zt'000 zt'000
Przychody z lokat 41 011 42 805
Przychody odsetkowe 36 425 42 801
Dodatnie saldo roznic kursowych 4582 -
Pozostate 4 4
Koszty subfunduszu 15760 16 496
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 960 9598
Optaty dla depozytariusza 40 32
Uslugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 5721 6 063
Ujemne saldo réznic kursowych - 776
Pozostale 39 26
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 15760 16 496
Przychody z lokat netto 25 251 26 309
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (41 302) 6 190
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (36 236) 18 422
- Z tytutu réznic kursowych (2012) 9 855
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (5 066) (12 232)
- Z tytutu réznic kursowych (853) 1991
Wynik z operacji (16 051) 32 499
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zf)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A (7 424) 13 403
j.u. kategorii B (207) 313
j.u. kategorii C (1 860) 1577
j.u. kategorii D (3 062) 4 996
j-u. kategorii E (1309) 4294
j-u. kategorii F (374) 1122
j.u. kategorii | (145) 666
j.u. kategorii IKE (492) 617
j.u. kategorii J (9) -
j-u. kategorii P (1169) 5511
j.u. kategorii T (0) -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j-u. kategorii A (3,05) 4,48
j.u. kategorii B (3,42) 3,94
j.u. kategorii C (2,14) 6,15
j.u. kategorii D (2,72) 6,19
j.u. kategorii E (1,82) 6,54
j.u. kategorii F (1,66) 578
j.u. kategorii | (3.24) 10,92
j.u. kategorii IKE (3.23) 4,29
j.u. kategorii J (2,73) 0,44
j-u. kategorii P (1,35) 6,61
j.u. kategorii T (0,06) -

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku przypadajgcy na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (zf '000) 1290 124 1234 997 1192 867
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 1062 343 088 286 916 093
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 156,99 160,23 155,54
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zh) 156,66 159,90 155,21
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zf) 170,26 172,21 165,67
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 169,25 171,53 165,36
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zt) 170,50 172,19 165,47
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zf) 161,83 163,36 156,85
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (z4) 162,43 165,29 159,98
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (zt) 156,92 160,15 155,46
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (z1) 159,29 161,99 -
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (z1) 161,96 163,25 156,51
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (z1) 157,19 - -
Wynik z operaciji (zt '000) (16 051) 32499 52 002
P02|om'kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto 1.57% 1.78% 2.13%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A -2,02% 3,02% 8,34%
Procentowa zmiana wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B -2,03% 3,02% 8,33%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C -1,13% 3,95% 9,30%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D -1,33% 3.73% 9,08%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E -0,98% 4,06% 9,30%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F -0,94% 4,15% 10,20%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | -1,73% 3,32% 8,66%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE -2,02% 3,02% 8,33%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J -1,67% 2,81% * -
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P -0,79% 4,31% 7,95%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T 3,05% * - -

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pethomocnik

13 marca 2017 r.
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Papieréw Diuznych POLONEZ” - zwanego dalej
y,oubfunduszem” oSwiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdéw funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

acek Poploiek iej

Barttomiej Polewczyk
/Prokurent Petnomocnik

Beutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowey 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosc¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Subfundusz w PZU Funduszu
Inwestyevinym Otwartym Parasolowym

Opinia | Raport
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych PZU S A,
Dpinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PZU  SEJF+
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al Jana Pawla || 24 (,Subfundusz’), na kiore sklada sig zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawisnie zmian w
aktywach nelo za rok obrotowy konczacy sie tege dnia araz noty objasniajace | informacija
dodatkowa

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie fednosthowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych P2U S.A, ( Towarzystwo") jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonyeh ksigg rachunkawych, sprawozdania
jednosthowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1894 r o rachunkowosci (Dz. U z 2016 r poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami)
{.ustawa o rachunkowosc”), wydanymi na jgj podstawie przepisami wykonawczymi araz innymi
chowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownier za
konirole wewneatrzng, ktdrag uznaje za niezbadng, aby sperzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istolnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem;

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa coraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do  zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo  wymagania
przewidziane w tgj ustawie.

Odpowiedzialnosd Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu  jednostkowym.  Badanie sprawozdania  jednostkowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzistu 7 ustawy o rachunkowosci araz Krajowych Standarddw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwala
Krajowe| Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
abowigzek postepowania zgodnego z zasadam elyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskat racjonalng pewnosc, e sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istoinego zniekszialcenia, M P






Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wysiapienia istotnege znieksztalcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem |ub bledem. Przeprowadzajac
oceng lego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zad w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznodei dziaftania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie cbejmuje rowniez ocene

odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkaw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Cpinia

Maszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe PZU SEJF+ subfunduszu w PZU
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

» przekazuje rzelelny | jasny obraz syluacji majatkowe] i finansowej Subfunduszu na dziet
31 grudnia 2018 r., inansowych wynikow dzisialnosci 23 rok obrotowy kofczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rAchunkowosci obowigzujgeymi na terytorium Rzeczypospolite)
Palskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

# jesl zgodne, we wszystkich istotnych aspekiach, z wplywajacymi na forme | tresd
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa | postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnega Otwartego Parasoloweqgo; oraz

s zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnysh
aspekiach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona cdpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3545

ul Inflancka 44

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

13 marca 2017 1,












Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawla II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Sejf +
2a okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

TowwarTystwo Funduszy Liwestyoymycn P2U Spdiia Akcying, S4d Reponawy dia m.st. Warszawy, %11 Wydzal Gospodarczy, KRS 19102, NIP 327 22-28-C27,
kapital zakladowy! 13 000 000 zi wolecony w calogc, al. lana Pasda 11 24, (0- 3] Warszawa, poupl, infobra BO1 102 1037



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzpstwa Funduszy Inwestyoyjnych PZU 5A. zgodnie z Ustawg z dniz 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. . 2 2016 r., poz. 1047 7 poin. z2m.) oraz Razporzadzeniem Ministra Finanstw 2 dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosd funduszy inwestyoyinych {Dz, U, z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z poin, zm.) preedstawia raczne jednestkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Sejf + abejmujace:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na 31 grudnia 2016 r,, 0 lgczne] wartosc 185 745 tys. zh. 2 tabelami
uzupetniajacymi oraz dodatkowymi,

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r, wykazujacy asktywa netto w  wysokosc
143 782 tys. zh

II1. Rachunek wyniku z operagi za okres od L stycznla do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik 2 operadji
w kwocie 1 483 tys. zl.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.
V. Moty obiasniajace.
V1. Informacie dodatkows.

Marcin Wiazlio Wicsprases Zazady L{'&V] ﬂ:L:/LL'}.Q.!-(RD

o0, Prezesa Zarzgdy { bogs )

Piotr Bien Wiceprazes Zaregou ¢ podrs )

Cezary Iwanski Wicepreres Zarzgals

Dyrektor Blurs “ f’\kﬁ%

...........................................

Ksiggomvascl Funguszy [ pewfps )

Marcin Bielackl

Warszawa, 13 marca 2017 r.,

Towaroystwo Fonduszy [nwestyoyimych FIU Spdtka Akoyina, Sgd Rejonowy dia mist. Warszawy, XIT Wiedzial Gospodarczy, KRS (9102, NIF 527-22-28-027,
kapital rakladowy: 13 000 000 2t wplacony w calodcl, 8l Jana Pavela 11 24, 00-133 Warszawa, prupl, infolima 801 102 102
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BILANS SUBFUNDUSZU

31.12.2016 31.12.2015
L. Aktywa 199 482 268 705
Srodi] plenieine | ich ekwinasenty 137 5413
Miasetnotol 36 71
Transaksle proy zobowigzanay sig drugie) strony do odkupu o 4
Sktadniki lokat notowans na asEywnaym ek, W ym: 184 204 248 BRS
dnng paplery wartniciowe 184 299 248 BAS
Skhadnild Iokat nienctowars na aktywnys rynku, W tym: 1451 14 536
dtuine paplery warobciows 1006 1 0D&
Misruhomeso o 1]
Pozosiste daywa i1 0
II, Zobowlgzanla 37 700 116 350
O Alktywa netio (11T} 141 781 152 355
IV, Kapital subfunduszu 135 148 14B 305
Kapital wpdacary 338 003 300 651
Kapital weyplacony {wiethosd upemna) -1 754 -152 386
¥. Dochody m=trzymana 3817 3848
Lakumnultwane, nlerozdyspeaowans proychedy 7 looat netto B OBE 3796
Zakumilovwany, niernzdysponawany realinowany Tysk (strata) e zbvycia kokat -4 245 48
VL Wrrost (spadek) wartodcl lokat w ndnlesieniu do ceny nabycla 1716 204
VII. KapHal subfunducru | mmkumulowany wynlk z operacil (IV+V4+/-V1) 141 782 152 355
Liczba fednostek ucrestnichwa 2 256 GB5,5527 24581 021 3293
Kategorie jednostek vcxestnictwa
Jou. kstegom A f & 2 265 618 5559 2 461 021,3293
Ly, kategari & 1,3898 -
[ 1. keategard 1 £5,5122 .
Wartodd aktywdw netio na jednosthg ucrestnictwa
Kategorie jednostek vozestnickwa
Lu. kategon A J 8 62,55 61,91
|, feategor b B2,57 -
J-u. kategord 1 (5] .

Bifars naiedy anaizowac (FoTHe 2 nolany obEsmaiaomi | informacg dodstkowe, kidre Sanowia integraing czese sorawordania

JEITOSTROWETD,

Oane zostaly zaprezeniowans w bys 2f 2 wymtkiem licby Jeagnostek Uzestnictwa orez Wartasa Akywow Netto na daanastks

LicresimicTvg wyradfonar w il

{ 501102 102 pzup

Strona 4 2 19




ROCZHNE JEDNOSTHOWE SPRAWOZDANIE Subfundusiu PZU Seit+ na dzied 31 grudnia 2006+,

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

o D1.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.3016 31.12.2015
L, Przychody z lokat 6 058 4 176,
Dywidendy | inne edzlaty w zyskach ™
Priyehody odsetkoyes 612 3 990
Dodetnle salda rdinlc kursewaech 83 1854
Pafostake il |
I Wosrty subfundustu Z69 1 B96|
Wynbgrodzena oy towarzystwa 144 &6
Wimngrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dysryhucie
dia deporytariusza 54 B
Aty redgzane z prowsdzeniem rebestru aktywdw subfunduszu
18 TeIwalenia oraz refestracyfne
ugl w zakresie rachunkowosd
Usiugl w zakresie rarradranid skbywam subfunduszu
Usiugl prawng 1
Uslugl wydawnicze, w tvm pollgraficene
Koty odsathowe 1 G849 g
Uemne salta riswe kursowych [}
|Pozestate 16 1
IIL Koszty pokrywane prrez LOWArLystwo
IV. Kosrty subfunduszy netto {I1-T11} 2 Hl;-} 1 B9
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 4 768 1 280
VL Ireaffzowany | niexrealizowany 1yshk (strata) -1 78S -5
Zrealizowany rysk (strata) ze zbycla lokat, w bym: - 297 457
|z tytuby ridnic kursoyeych -1 3200 el
Wirrost {sp;_dlk} nlerrealfizowanegn rysko (straty) 7 wyceny lokat, w tym; 1512 -263|
2 tytubu midnic kursoveech 1 605! 1034
YIL Wynlk z operac)l (V+/-¥1) 1483 1 530
Wynlk z operacji preypadajacy na katsgorig jednostek vczestnicowa
Kategoria jednostek norestnictws .
{u. kategoel A/ B 148 1 530|
{-u. kategoril D -
.4, kategorii J -
Wynik z operacil prrypadajacy na jednostkes uczestnichwa [w slotych) *
. kntegord A J 8 0,65 0,62
J.u. kategord [ 0,12 -
.. leategoril 1 o =

*® wyrnk Z gperaty EYPIOACy N2 Jednastie ucTeSTICVG rapreEsetowany 2ostad fako forar winiky Z operach przyvoadaiacego

na dang kategonie fednastek uezestrictwa / liczby fednostek weestnictva fef kategom na doer biansowy

Rachunek Zyskdw | strat narely anglzowad {gcmiie & notarmi otyasmiaigoemi | informacyy dodatkows, Kire stanowsg integraing

CFESC SDEWOIGIMNa jecnosthowego

Ddrie mostaly wyrazong w iys. ol 2 wyggthkiem winiku 2 operacy preypadaiacego na Jecnastke Liczestrictwa wyraionego w 2l

¢ &01 102 102 pzupl

Strona 5218



ROCENE JEDNOSTROWE SPRAWCIZDANIE Subfundusru PZU Seff+ na dnen 31 grudnia 2016,

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

od: 01012016 0L 01.20L15
do: 31.12.2016 31122015

1. Zmiana wartod<l aktywdw netio

Wartndd aktywdiw netin na konlec poprzediiego dkresu Spraveozdawerega 152353 35 254
Wynilk 3 pperacyl 2o okres sprawnzdawczy (razem), w bym; L %83 1530
|proychacy 2 lokat, nettn 4 268 1280
Irealizowary rysk {smnj 20 rinels loket =4 297 457
lwizrst {spadek) niezrealizowanego Tysku {smaty) 7 wyceny lokat 1512 293
Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku z apersc)l 1 483 1330
|Ervstrytuda dochoddw [prevehocdw) subfunduszy {razem) ] ]
1 prevchodde 2 I0kat netto ¥ 0
& frealifowansgo Tysku 7 zhyoa lokat i i
7 provehodder ze zhyos kakat o i
Zmilany w kapiaie w ckresis sprawtsdawczym [razem), wtyme =12 056 111571
kategarl A /B 12 060 111 §71
|kztegord D o o
kategadi J 4 i
[zmiana kapitalu wplaoonego [powigksoenie kaptata 2 bytutu Hntech Jednostek ucrestnictiva) 37 312 153 528
kategam &/ B 37 308 163 526
katagard O o 13
kategori J 4 0
mmizna kapislu wyplemnego {zmniejsrenite kaptaiu 2 tytulu odkuplcenych jednastek 48 368 51 557
luczestnicive)

kategard &/ B 49 368 51 857
kategarll D a 4]
kategaril J ] [
EACTna. Zriana aktyvweiw netio w Chresle sprawocdawezym -10 573 113 103
Wartotd By wow NED NA KOMEC OkiesU SprawoIdawoleqn 141 782 152 355
[Sreonia wartnd? aktywdw neto w oknesie sprawozgawezym 149 648 87 225
IL. Zmiana licchy jednostek uzestnictwa

Zmaana ficrby Jeonostek uocresmictwa w okresle sprawandawezym:
l=zba zbytych jednosiek uzesmichva 3027 910. 2319 2 660 493,0838
kategorfi A [ B _ 3 037 B43,3351 2 BA0 493,0938
kategari B 1,38495 -
kategoril 1 65,5122 -
flizta odkunliorych jednostek werestnictva 1272 246,0085 845 330 4059
kategard A / B 3 222 746,0085 845 330,4053
saldo zmilan 194 135,7766 1 B15 162 6879
hategoril A/ 8 -154 402,6734 1815 162,5679
kategori O L3845 C
kategor J B5,5182 -
Liczha |ednostek ucresnichwa narastalaon of poczatky driakainedo subfunduszu, w tym

liczta zbryoveh jednostek uczesinictiva A (43 B14,0842 50155903,8523
kategaril & /B B 343 7471874 5045 903,853
kategaril D 13846 -
kategari J B5. 5122 =
lhzba ofkuplomych jednostek vaesmicowa 5777 128,518 2 554 882, 5230
kategarll &/ B § 777 128,531%5 7 554 BSZ,5130
=akdo zmilan 2 266 685,557 2461 021,3393
kategarl & [ B 2 766 618,6559 2 461 021,3393
kategorll D 13846 0,3000
kategaril J 65,5122 0,000
Pzewidywana liczba Jedncstek uctetinichg 2 256 685,557 2 461 0213293
115 Zmiana wartodicl aktywiw netto na jednosthe uczestnictwa

wartDst astywedw nettn na jednostioy wCrestnictws na konlec poprzedniegs okresy

sprawamdancragn

{ &01 102 102 pzu pl Strona 6219




kategorll A B

warterid aidiviiw nettn na lednostkg uczestnictwa na kofec biesaeego ohiesy
Sprawazdawciege

katagoril &/ 8

kategor D

kategarii J

procentowa 2 ana wartodc) akiywdw netta ma jednosthe uczestnictwa w okresie
| sprawazdawcaym

kalegari A/ B

kategori O *

kategar J *

minimalna wartedd aktywdw netto na jednostiy uezesinictwa w okresie sprawezdavczym
kategari A B

kategarii D

ategorii J

data weycay

kategeori A [ B

kategori O

kategort )

maksymalng wartedd sktywine netto na jednostke ucrsstictws w ohresle sprawazdewooym

kategoell & | B

kategerl D

waregadl 1

data wyceny

vategorl & / B

|kategaril &

kategoril 1

wartbl akbywiw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnis] wyosny w okresie
SPrEWOIDAWTIYT

kategorl & | B

kategoril O

kalegoril

dats wyrery

kategorl & ( B

kategaril D

katsgori J

IV. Procentowy udzial kosztdw subfunduszu w drednie] wartodel sktywdw netto w
skall roku, w tym:

proceniowy udzial wenagrocrenta dia Lowarzystwa
procantowy udzist wynagrodzenia dia pedmiottw prowadzacych dystrybucis
procentowy udzial apdat ola depanytanusea

procentowy wdzist oplal wlgsanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfundusau

proceniowy udzid oplat 72 usluge w zakresie rachunkowosol
EHEtowy Ul opdat T8 wshugt w zaknesie rarmsdranta akbywam subfunduszu

B1,91

62,55
62,57
62,58

1,03
533
1,35

61,51
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NOTY OBJASNIAJACE

[ {1] Tu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosa Subfunduszu regufuja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 79 wrzesnia 1994 r, o rachunkowoscl (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poén. zm.), zwana dalej .Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnla 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjrymi (Dz, U,
z 2016 1, poz, 1896 z poin, zm.), Twana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjmych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnyeh (Dz. U, z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, 2 poin, zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informac]i w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w tysigcach zlotych.

Wartosol jednostki uczestrictwa kategoni A/B, D, 1 zaprezentowane zostaly z dokladnoscia do petnego orosza.
Liczba jednastek uczestnictwa kategoni A/B, D, J zostala zaprezentowana do czterech migjsc po przecinku,

Ufawnione w sprawozdaniu przychody | koszty uwzglednione s§ w odpowiednich pozygech rachunku wyniku 7 operacji
zgodnie z zasady memorialows.

b) uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

Dperacie dotyczace Subfunduszu ujmowane s3 w kaiegach rachunkowych na podstewie dowodow ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycs.

Mabyte skladnik lokat ujmuie sig w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycdia,

Sktadnik! lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycla rbwng zerg,

Skiadniki lokat Subfunduszu obrzymare w zamlan za Inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajacy z ceny nabycia
tych skiadnikdw lokat, w zamian, za kidre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
plenigzne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpiaconego badi kapitatu wyplaconego jest dzief wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone) zgodme z zasada
opisang ponizel.

Ma potrzeby chredlenia wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyeeny nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wplaconym oraz zmisn kapialu wyptaconego, swiazanych 2 wptatami lub wyplstami ujmowanymi zgodnie
z zasads opisang powyiel.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacii i wyceny skladnikdw lokat,
oraz robowiazan Subfunduszu, aktywow netto | wyniku z operadji

Wycena aktywow | ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywala sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedlug zasad wynikajacych 2 przepisow ustawy o rachunkowosci araz rozporzadzenia, Wartosc
aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartose aktywow Subfunduszu o Jego zobowigzania,

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzanla ustala sig wedlug stanow odpowiednic aktywdw i zobowiazan oraz
pstatnio dostepriyeh odpowlednio kursdw, cen i wartosd pochodzacych 2 Aktywnego Rynku 2 godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartosd Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartoscl Aktywow Nefto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielone] przez lczbe
wszystkich Jednastek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku 2 operacji.

Z zastrzeieniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfundusiu wycenia sie, 2 zobowigzania
Subfunduszu zwiazane z dokomywaniam transakcji ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane] wartoso godziwe;,
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WartosE godziwg skiadnikow jokat notowanych na Akbywnym Rynku wyznatza sie w Nnasiepujacy sposoo:

1) jeell Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcl na Akbywnym Rynku — wedlug ostatniego
dostcpriego w momencie dokanywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedlug stanu
rgodziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaieniu w Oniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursy zamkniecla — Inngj, ustalonej przez rynek
wartnscl sEnowiace] |ego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartodc 2 Dnia Wyceny,

2) jezeli Diied Wyceny jest rownoczesnie rwykiym dniem dokonywania transakoji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotdw na damym skladniku Akbywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku Aktywdw nie zawarto zadnej
transakgji - wedtug osEtniedo dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Akbywnym Rynku,
okreslonego wediug stanu 2 godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyeceny, skarygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie pszacowane] wartosci godziwej, zgodnie 2 zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzeieniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokcnywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigdla, a w przypadku braku
kursy ramknlecla — innel, ustalonel przez rynek wartosol stanopwigee] jego odpowiednik, za osiatnl dostepny kurs
przyimije sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem Istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,
zaodnie T zasadami okreslonymi w pkt 4;

3} jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakoi na Aktywnym Byrku — wediug ostamiego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedlug
stanu 2 godziny 23.15 rrasu polskiego w Dniu Wyceny, a w prrypadku braku kursy zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  wartosci stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego wo sposdb umoiiiwiajacy uzyskanie wiarypodnie
pszacowana] wartnicl godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezell ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamknigcia, @ w przypadku jego braku nna, ustalona
przez ryriek wartost stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosd godziwe] skladnika lokat, to da jego wyceny
preyimuje sie wartose wyznaczong w uzgodnieniu 2 Depozytariuszem, w szrzegoinosd (lecz nie wylgcenie) w oparciu o

i. Srednig arytmetyczna z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zglcszonych na Akbywnym Rynku,

il. cene zaproponowana w wynikl ogleszenia wezwania,
fi. cene polakie] zawarto ostainig transakcie,
lv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestyoyjny agloszone przez fundusz,

v. cene nierainlacego sie istotnie instrumentu, w szcregdinodci o podobne] konstrukcii prawne] | celu
ekanomiczym,

vi. cenc po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym [ub w pierwsze] ofercie publicznej,
powiekszang © wartosé rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone roine ceny dia nabywcow — wycenia sig w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazona liczba nabytych paplerdw wartoéciowych, o ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosd,

vil. wartosd odewierciediajgeg rozrachunki Z drugg strong ansakcl.

Powyisze zasady wyznaczania wartede godziwej, odnosi sie w szczegdinoscl do wyceny akgi, wamantdw subskrypcyinych,
praw do akoji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentdvw rynku pienisznego, obligaci Skarbu
Panstwa | inmych diuznych papierdw wartodciowych | instrumentow pochodnych,

W przypadky gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigce] nid jedmym Akbywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gldwnym. Podstawa wyboru rynku ghdwnegeo jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w ckresie
ostatniego petnego miesiaca kalendarrowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gidwnego a w przypadku gdy nie jest
mazliwy wybor rynku glownego w oparciu 0 to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteridw wyboru rynku glownego, o
ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu 2 Depozytanuszem. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w pparcil o powyisze kryteria, pa koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarmowego, £ zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie vznaje sie, ze
rynkiem glownym jest ten rynek.

Wartoid skiadnikaw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepuiacy sposob;

1) diunych paplerdw wartosciowych | depozytow — w skorygowane] cenic nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe), przy czym skutek wyceny tych skladnikdw jokat zalicza sie do przychoddw cdsetkowych
albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;
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2} akgi, warrantow subskrypcyinych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, prry zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymaci, 2 uwiglednieniern zdarzen majacych istotny wphyw na te wartoéd oraz w oparciu o oceng
sytuac] finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci tearetycznej praw poboru;

4) praw do akgii - wedlug cen akgji toZsamych w prawach, zgodnie 7 zasadami okreslonymi dla tych skcji, Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie bych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwsze) ofercie publiczne), powiekszong o wartosc godziwg prawa pobory mezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5} obfigacil zamiennych na akcle - w skorygowane] cenie nabycla, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, 2 uwzglednieniem wartnéd godziwe| prawa do zamiany,;

8} diuznych papierdw wartosciowych 2 whudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadiu, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powiazany z wycenianym papierem dhudnym,
wartnsé tego papieru diuinege wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dia
charakterystyki danego papieru diuinego;

by w przypadku, gdy wbudowany (nstrument pochodny nie jest scisle powigzany z wycenlanym paplerem diuznym,
wartnié tege papieru stanowl suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez whudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczone] przy uwzglednieniu efektywne] stopy procentowej oraz wartoscl wbudowanego
Instrumentu  pochodnego wyznaczenej w oparciu o 2asady wyceny dla poszczegoinych  Instrumenttw
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych araz tyfubaw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucie wspdinega inwestowania majace siedzibs za granica — wedhug ostatnio ogioszone) wartoécl aktywow nelto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartodcl godziwe] takich jednostek ucrestnictwa, cerbyfikatow Inwestycyinych lub tytulow uczestnictwa od momentu
ogloszenia powyiscych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcjl zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosd godziwej ustalone) przy 2astosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub Innych powszechnie uznanych metod estymacil.

9) kontraktdw terminowe] wymiany platnosc walutowych | odsetkowych - w wartosc godziwe| przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeplywow pienieinych polegajace] na kalkulaci wartosci oczekiwane] kaddego przeplywu oraz jej
zdyskontowaniu na Driel Wyceny przy Lzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dia danego typu
instrumentu i waluty

10) skiadnikdw laokat innych niz okredlone w pkt. 1-9 - wedlug wiarygodnie oszacowane] wartoscl godzivej,
Modele | metody wyceny skladnikiw lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa powyzei padlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem,

W przypadiu przeszacowania skiadnika lokat dobychezas wycenianego w warnéol godzhwej, do wysokodci skorygowane] ceny
nabycla — wartnée godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzied preestacowania, nowo ustalong skorygowang
cerd nabycia.

Naleznoscd 2 tytulu udzielonej pozvczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

Zobowlazania 2 tytulu otrzymane] potyczki paplerdw wartosoowych, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych paplerdw
wartosciowych.

Papiery wartasciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugie) strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekbywnaj stopy procentowe;.

Zobowlgzania z bytulu zbyda papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedaty, metods korekty rznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedaiy, przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe],

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w waluce, w kiorej 5§ notowane na
Aktywnym Rynku, 3 w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku, w walucie, w kidre] sq denominowane. Aktywa
oraz zobowiazania te wykazuje sie w zlotych polskich po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Srednicgo kursu
wyliczonega dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosc aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dia kidrych Marodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do dolara amerykanskiego.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych
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W olresie sprawozdawcrym nie dokonano zmian metod wjawniania operacli w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b} zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansawegao
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu,

- inoici Subfu
31121016 31122015
[ tys. i) [we tys. =)

7 tytuiu zhytyoh iokat | a

7 tytudu instrumentdw pochodniych 1] ]

£ tyluiu siwtych Jednostes ucrestnichwa 36 7l

Z tyiutu dywidendy 0 v}

T tvtulu odsetek i a

£ tytuhy uddiedonych patycrek a 2

Pozogtate ] a

Razem 36 71
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 11.12.7015
{w tys. z}) {w tys. zi}

7 bytulu naoytych akbywdw 57315 LT
Z tytuhy Transakal pray mbowlqzaniu gle subifundusty do odiupy a 115 787
7 bytulu Instrumensdw pacnodnych 135 B
L tytuh wpdat na pednostis uCrestnicTea 19 2
7 tvtudu ockupionych jednostek ucrestmictwa 100 75
7 tyiuu wyplaty dechaddw fundusmu o 1]
Z byhly hrdtkotermnowych pozvezeh | kredytow f [1]
£ tytulu dhugotermingwych podyczek | eredyidw 1} [i]
I iy rezerw 7 7
|Pozosaie mbowizzania, w tym 124 141
2 tytulu wynagroczenta stakego dia Towarzystwa 2a rarradranes fundusraml 120 12e
Rlazem 57 rou 116 350
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i igine | ich W
31,12.2016 31.12.2015
Wartost na dzlen Wartnif na dzies
Wartosc na dzien bilansowy w Wartndd na dzien bilansowy w
I Struktura frodikdw plenieinych na mchunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danaj walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawordania
[ Tvs.} finansowego (w tys-) finansowego
{1 tye.d [y Evs.)
Bank: )
Deutsche Bank Polska S.A. PN 163 16 23 FET)
Detscre Bask Poiska 5.4, o 54 74 B 963 17 611 2777
Deut=che Bank Poiska 5.4 HUF
Razem $rodkl pienigine 10 600 3 GHI
IL Sredni w okresie sprawozdawczym poazlom srodkdw plenieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
| Cguitsche Bank Poiska 5.A. PLN 6Bl 1774
Wartosc na drian na dzy
Wartost na dried bilansowy w Wartodd na dzled bllansowy w
111, Ekwiwalenty srodidw pienigianych na rachunkach Waluta bitansowy w danej walucie bilansowy w danej walucle
bankowych walucie sprawazdania waluche sprawozdania
{weitys.) finansowegno [w 5.} finansowego
[ws t¥s.) [wivs) |
Ekwiwalenty $rodkdw pienleinych w podziale na ich rodzaje.
Rachunek maberplecralycy PLN 2 443 2 14:1 2 390 2 39;
Rachunek zabezpleczalacy ELR 14 B58 O
Ratem skwiwalenty srodkdw plenieinych 3 101 2 390]
Razrem drodkl plenigine i ich ekwlwalenty 13701 5 -l!.';’l-]

¢ Sredmd arpimelymms 28 stanu srodkdw pleniginmpch vOTyTpwame’t wo cels Zaspokgjeria  Blezacych robowiazan subfindisro na rachumkac’
pogstawawyeh Ad pslainl dzien poprredniago | ostaln doen blelaege okresu sprawortaweTego.

Mota-5 Rvzvka
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Ryzvko stop procentowych dotycey utraby wartosc) aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan lub negabywne] zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwoiti na zmiany stop procentowych,

Ryzvko zmiany wartosd godziwe] wynikajace ze slopy procentows] jest skoncentrowane giownie na diuinych papierach
wartosciowych stalo- | zerckupenowych, instrumentach pochodnych na stope procentows, deporytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- | zerokuponowych o charakterze diuznym.

Ryzvko przeplywow Srodkdw plenieznych wynikajace 2e stopy procentowe] jest skencentrowane gidwnie na diudnyeh
papterach wartasciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze diuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow | zobowigzan Subfunduszu dotyczy niepczekiwanegoe niewykanania zobowigzania jub pogorszenia
sie zdolnoscl kredytowe) zagrazajgeej wykonaniu robowigzania.

Koncentracla ryzyka kredvtowego zostala zaprezentowana, jako wartoéc bilansowa dhuznych papieraw  wartasciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, kbdrych udzial w akbywach Subfunduszu przekroczyl 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zabowigzan Subfunduszu dobyczy ubraty wartosch akbywow, wzmostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wynlika finansowego w rezultacie wrazliwoscl na zmiany kursow walut,

Korcentragia ryzyka walutowego zostala zaprezentowana Jako wartosc bilansowa kategorll lokat denominowanych w
poszczegalnych walutach oboych, ktdrych udziat w sktywach Subfunduszu przekroczyt 5%
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Wartod< wyceny na dzbed Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
{w tys. 24) [ B}
Wshkazanie akrywdw | zobowigzan cbelgtonych ryzykiem wartodci godziwe]
wynikaiacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dizine papiary wartDScowe NoowWane na aktywnym fynko 65 422 i
Wekazanie aktywdw | zobowigzan obeigtonych ryzykiem prrephywow drodkdw
qieﬁlq.inynh winikajgcym ze stopy procentowe]
Alctywa
Dbsine paplery wariasciowe noetowana na attp-m'!-m ryfiku 118872 59,60
Ditzine paplery wartadowe nienotowans na aktywnym ryrky 1006 0,50
Poziom obcigtenia aktywdw | robowiazan ryzykiem kredytowym
Srodi pleniezne | elwiwalenty 1370 B.H7
Fapiery diutre notowane na akbywnym rynku 184 294 872,30
Papiery diving nisnotowane na aktywine rynioy 1 006 0,50
Instrumenty pochodns 445 02
Wsiazanle istniejacych prrypadkdw znaczacs] kancehtracli ryzyka kredytowego
Mugne paplery wartodciowe, deparyTy oraz ne instrumenty o charditerde dkafym, W bym
wyemitowars prze::
Skart Padsowa-Poiska 138 612 69,449
Skark Parstwa-Turcla 36 7E3 18,44
Pozlom obclgtenla aktywdw | zobowlazad ryzyidem walutowym
Srodkl plereke | skwhwalenty 9825 4,81
Skiadnikt Iokat notowane na aktywrym rmk 45 682 23,90
w bym papleny diuins notowane na akbywimet renku 45 6B2 22,90
Skindnikl okat nisnotowane na aldywiym ryku 445 0,22
ZLobowlfzania 135 0,07
nie 3 o 1 . T

poszcregdinych kategoriach lokat
Skilacnlkl okt
CHuine papiery wartodoowe

UsD 38 783 19,44

Zgodnie 2 wymogaml Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialainoicl przez towarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.l). z 2013 poz 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawcey Subfundusz obliczal catkowits ekspozycje metody zaangazowania,
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31.12.2016 31.42.2015

{w tys. xt} {w bys. =i}
Transakcje prry mbowiazanke she fundusy do odkupa, w tym: 0 115 787
Transakipe, w wynike kibryoh nastepuje prrenkeslenie na dnga strone praw wiasnodo | ngyk 0 115 787

lota-8 Kredyty | poivezki

Ma dzien bilansowy Subfundus? nie posiadal zaciggnietych ani udzielonych kredytow | poiyczek plenieznych w
kwocie przewyiszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania | udziclenia, 1% wartodc akbtywodw

Subfunduszu,
HNota-9 Waluty i hini ¥
31.12.2016 31127018
1. WALUTGWA STRUKTURA POZYCII BILANSU K";w “ém]" w tye. zh '::‘t:ﬁ' w tys. 2t
Srodki pieniezne | ich eskwiwalenty 13 701 54
PLN ' 407 7076 1527 152
i &, 1637 54 74 aml 17811 bR
EUR 44240 1 658 0 of
HUF 00142 440 B B0} 4l
Waleinodcl 36 7i
lpne 3 u’ 7l 71
Transahcje proy robowigzaniu sl drughej strony do cdiupe o of
Skladniki lokat 263 111
[pLre 135 am‘ 201 522 201 522
HF 41173 314 51 2 04l
CZK 90,1637 o 164 25 973
|eur 4,4240 318 ) 713
HUF 0,0142 295 5971 295 %
|RON H,!?ﬂ o J_.ﬂ & 10 QI_
S0 4,1783 9 384 371 12
Mieruchomnscl
Porostale aktywa
Zobowigzania 1163
|Pun 57 116 342 51
T 01637 721
ELIR 4.4240 ¢
HUF 00142 914 L

{ 801102 102 pau.pl
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* aktywa wyceniane wowsldsch imydt iz PLY, a3 doien blansowy 205taly preelicone nd PLN 1 zastosowamem Kursy

sredniego ogfoszonega przez WBF divg 30 grudnia 2016 roky
== kurs Sredni ogfoszony przez NBP duia 30 gruoa 2016 ok

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
{w tys. zl) {w tys. xl)

1. Zreallrowane dodainie riinice kursowe w przekmoju lokat 97 774
Diutne napiary vmi:lm 678
| Tytuby wcresmictvg emitowans preez mstytute wisdinegs inwestowania majace 19
siedzite 73 granicy
Pozostate ] im
Instrumenty pochadne o
Irealizowane ujemne rdknice kursowe w przekraju lokat <2026 -1 08
Diuine paplery wartnécowe 0 g
Instramenty poChoong 1478 -1 056
Lokasy -48 0
Razam -1329 -182
II1. Niezrealizowane dodatinde ridnice kursowe w przekroju lokat 2 200 1226
Diuine papiery wanoddowe 1 ELE]
Instrumenty poachodne 0 B43
Depazyly. 18 0
{nlezreatizowane ujemne rdtnice kursowe w praekroju lokat -59 -192
Instrumenty pochodne ' -53 0
Depozyey =192
Razem 1 605 1634

od: 01.01.2015 01.61.2045
do: 31122016 31.12.2015
(w tys. 2t} [w tys. xl)
Zrealizowany zysk {strata) re hycia lokat
Skiadnikd lokat notocwane nia aktywriym rynk, w tym: 2 b
Diudne papisny WaRDSC0wWE SEL 501
Skladniki lokat nlenctowane na akeywnym ryrku, w Ty 2026 ‘mﬂ
Crune papiery warodlows it
Razam -4 29 -457
Wrrost (spadek) niezreallzowanega Tysku T wyceny akywdw
Skladniki lokat notowane na SkEpwitym rmky, w tym: 191 WF
Dlutne paplery wartosclowe 191 B4
Skiadnikl ok nisngtowana na aktywnym yniku, W Tym: 651
Dtuire paplery wartoiclowe il
Razam 1512 =293|
Wyptacone dochody Subfunduszu
Statyt Funduszu nie przewiduje wyplaty dochodéw przez Subfundusz.
{ 801102 102 pzupl Strona 17219




pd: 61012016 0L.01.2015
dot 31.12.2016 31.11.2015
{w tys. i) {w tys. z1)

L Itn'_m'l_' pokrywane preez Towarzystwo
Wymagrodzenie dis podmiotow prowadmcych dystrybucie
Optaty dia deporariusza

Oplaty Twigzane 2 orowadzeniem rejestry aktywdw subfunduszu
Diplacy 7a 2erwolenla oraz rejestracyine

Listugi w rakresie rachunkowostct

Usiugl w rakresie zarzsdzania aktywaml fundussy

lstugl pravwne

Lstugi wydawnicee w bym pokgraficne

Koazty Twigzane I posiadaniem nigruchomodcl

Pozastale

Razem:

B O o O 0O 0 0 S o o o

=

odi 01.01.2016 01.01.2015
da: 31.1:.1016 31132015
{w tys. zh) {w tys, 21)

I1. Wynagrodzenie Towarrystwa
Crede Siala wynagrodzenia 1 49 i
Cresd wynagrodrerda uzaternicas od wynikow fundusso :ll MZI

- nosthk u I
311206 3112 3015 31.12.2014

Wartedd aktyvwdw netto sa konket roku obrotowego | wtys. 21} 141 782 152 355 35 254
Wartnd¢ aktywdw nettn na peszrzegdine kategorte jednostsk Lczestnictwa na
konkec roku obrotowego [ w 21}
|y, kategori A | B 62,55 61,91 60,76
.. kategort: D £2.57 I e
.4, hategor J 6258
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ROCINE JEDNOSTROWE SPRAWCIDANIE Subhenduszu PZU Sajf+ na dzien 31 grodna 2016,

INFORMACIA DODATKOWA

i. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieghlych, ujstych w sprawozdaniu
finansowym za bieZgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
fmansowym za biezgoy okres sprawozdawcey.

2. Informacje o znaczacych zdarzaniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nleuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednlone w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdZnic pomiedzy danymi ujawnlonymi w sprawozdaniu
finansowym | pordwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
| opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Mie wystgpity znaczace roinice pomiedzy danymi pordwnawczymi wawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
@ uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finanscwymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przycyny, tytuly oraz wphyw wyweolanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoséé orazr wynik z operacji
i rentownasc Subfunduszu

W pkresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywal korelt bleddw podstawowych majgoych wplyw na
sytuacie majatkowa | finansowa, plynnosé oraz wynik z operagi i rentownosc Subfunduszu. Nie wystapily

przypadki;
s informowania uczesinikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na  jednostke
uczestnictwa,

s zawieszerna zhywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

= nierozliczenia sie transakcji zawleranych przez Subfundusz.
5. Niepewnosd, co do moiliwoesci kontynuowania dzialainosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnasc co do moliwosc
kontynuowania dziatalnoscl przez Subfundusz. Powyisie sprawozdanie finansowe nie zawlera zwigzanych z
ta3 kwastig kovekt.

i. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Mie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istolny sposab witynac na oceng sytuacii majgtkowe], finansowe),
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

¢ 801102 102 paup Strona 19219












PZU SEJF+
Subiunausz wRZU Funduszu
Inwestycyinvm Otwartym Parasolowym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrolowy konczacy sig

31 grudnia 2016 r.
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PZU SEJF+

subfundusz w PZU Fundusry inwastycyjnym Otwartym Parasolowym
Haport z badama sprewozdama jednostkowego
za rok obrotowy kohczacy sie 37 grudnia 2018 ¢

Spis tresci
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Czesc ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Wohis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejesltracia w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kiuczowego bieglego rewidenta | podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Cane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok cbrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogdina analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskaZniki finansowe

Czesc¢ szczegotowa raportu
System rachunkowosci
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1.1.

1.1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1i3$
1.3.1.

kPG

FZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestyey|nym Ctwartym Farasolowym
Rapor 2 badanls sprawozdania iednostkowego

za rok obrolowy konczgcy sie 31 grudnia 20161

Czesc ogdina raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU SEJF+
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

FZU SEJF+ |est subfunduszem wydzielonym w PZL) Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasclowym

PZU SEJF+ {zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowoscl prawnej
Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu
PZU Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconegy PZU FIO Parasolowy

Siedziba Funduszu

Al Jana Pawla Il 24

00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy; Sad Okregowy w Warszawie. VIl Wydzial Cywilny | Rejestrowy
Data 1 kwietnia 2011 .

Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnoscl Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 5.A. (zwane dalgj
Towarzystwem}, z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawia || 24,

Towarzystwo prowadzi dzislalnosé na podstawie decyzii Komisji Papierdw Wartosciowych
| Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 .

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.






1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

KPiAE

PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym Paresolowym
Raport z badania sprawozdania pdnosihowegs

za ok obrotowy konczacy sie 31 grudnaiz 2016+

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dis m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydzial Gospodarczy Krgjowego Rejestru Sadoweqgo
Data: 12 czerwca 2001 1.
MNumer rejestru; KRS 0000018102
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy, 13 000 Q00 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r, wechodzili,
o Marcin Wlazlo — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
* Pictr Biei — Wicaprazes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu,

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r Pan Tomasz Kulik zostat
powolany do pelnienia obowigzktw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powolania Prezesa Zarzadu.

MNa podstawie uchwaly Rady Madzorcze| z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piolr Bien zostat
pewclany do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwea 2016 r. Pan Lukasz Kwiecien ziozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kullk zlozyl rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze| z dnia 20 paidziernika 2016 r. Pan Marcin Wiazlo
zostal powolany do pelnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Madzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanshki zostal
powolany do petnienia funkcii Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 1.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostal powolany do pelniania funkcjl Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie | nazwisko: Marcin Podsiadly
Numer w rejestrze! 12774






kPG

PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestyey|nym Otwartym Parasolowym
Raparnt z badania sprawozdania jednosikowego

z3 ok obrotowy konczacy sig 31 griednia 2016 ¢

14,2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5,

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby' ul. Inflancka 44, 00-188 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000330378
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie,

X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer MIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnosgcig sp.k. jest wpisana na liste podmictdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowsg Radg Bisglych
Rewidentow, pod numerem 2546

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 1. i za rok
pbrotowy korczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. | uzyskalo niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta,

Poiaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Ctwartym Parasclowym zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Patgczone sprawozdanie finansows PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasclowym zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 T,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdana jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipeca 2014 r., zawarlg na podstawie uchwaly Rady MNadzorczej TF| PZU S.A z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnednie wyboru podmiotu uprawnionegoe do badania sprawozdania
jednostkowego,

Hadanie sprawnzdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziall 7 ustawy z dnig 29 wrzesnia 1894 r o rachunkowosc {(Dz. U
z 2016 r poz 1047 z péiniejszymi zmianamij (ustawa o rachunkowosc”) oraz Krajowych
Standardow Rewizjii Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania
przyjetych uchwala Krajowe| Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu wokresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 siycznia do
13 marca 2047 r.

Zarzad Towarzysiwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, kitdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie 2 ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jef podstawie przepisami
wykonaweczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii | sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawoczdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania ninigjszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonege sprawozdania ednostkowego, kidre przekazuje rzetelny | jasny obraz oraz






kPG

PZU SEJF+

sublundusr w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolawym
Rapor z badania sprawozdania jednosikowego

za rok chrolowy konczgoy sie 31 grudnia 2016+

niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyl wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia | informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii | przygotowania raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostat w 2aden sposob ograniczony. Zakres | sposéb
przeprowadzonege badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentac) rebocze,
znajdujgce) sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmict uprawniony, spelniaia wymegl niezaleZznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu | Towarzystwa zgodnie z postanowianiami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federac)i Ksiggowych przyjetego uchwalg Krajowsj
Rady Bieglych Rewidentow z dnis 13 czerwca 2011 r. {.kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoscl i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2008 r
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawczdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz, U. z 2016 r poz. 1000 z pozniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgee z tych regulacii oraz kodeksu [ESBA.
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Rapaort = badania sprawozdania jednostkowego

Za 1ok obrolowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 1

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31122018 3122045
zi "000 zi "Dod
Aktywa 158 482 268 705
Srodki pienigzna | ioh ekwiwalenty 13 701 5413
Maletnobc 36 71
Skiadniki lokal notowane na akbywnym rynku, w tym. 164 204 248 BBE
- diuzne papiery waroscowe 184 204 248 EB5
Skladriki lokal nignclowaneg na aktywrym nynku, w iym 1451 14 536
= gdne panlesy warloSoiowe 1008 1008
Zobowigzania 5T 700 116 350
Aktywa netio 141 782 152 355
Kapital subfunduszu 136 249 148 305
Kapilal wplocony 338 003 300 691
Hapital wyplacony {201 754) {152 388)
Dochody zatrzymang 1a17 J 846
Zakumulowane, mierozdysponowane przychody z lokat netio 8 065 J 798
Zakumulowary, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) za zbycia lokal (4 248) 48
Wzrost (spadek] wartodcl lokat w odnleslenit do cany nabycla 1718 04
Kapitat subfunduszu | zakumulewany wynik 2 operac]i 141 782 132 155
Liczba jednosiek uczastnictwa {sIL) 2 256 618,B558 2 481 021,32533
Kalegorie jodnostek uczestnictwa
| U kategoril A8 2 266 616.ESER 24581 027,3293
jou kategorii & 1,3846 -
Jou: kategoed J B5.5122 -
Wartodf aktywdw netto na Jednostkeg uczestnictwa {zf)
Kategorie jednosiek uozaesinlctwa
j U kategoni AB A2 55 G181
ju kalegoni D §2.57 -
ju kategonl J 62 58 -
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ra rok obrolowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2

1.04.2046 - 1.01.2015-
31,12.2016 3.12.2015
_zl'000 z} ‘D00
Przychody z lokat 5 958 4 178
Przychody odsetkowe 6123 3590
Dodainia saida réznic kursowych B35 186
Koszty subfunduszu 2 690 1 896
Wynagrodzenie dla lowsrzystwa 1496 B&Y
Oplaty dia depozvianusza o4 B}
Ushugi prawne | 1
Koszty odeefkowe 1084 536
Fozostala 16 10
Koszly pokrywans priez owarzystwo - -
Koszty subfunduszu natto 2 630 1 896
Przychody  lokal netic 4 268 2 280
Zrealizowany i nlezrealizowany zyski{strata) {2 TB5} (750}
Zrealzowany Zysk/(sirata) ze zhycia lokat, w tyrm. (4 297) 1457)
= 2 Myt rddric kursowych {1.329) (282}
Werasl/{spadek) niezrealizowanego zysku/|straty) z wycany lakat, w lym 1812 (293}
= I fylidy rodnic kursowych 1 605 1 034
Wynik z operac]i 1 483 1 530
Wynik z operacji przypadajacy na kaiogorig jednostek uczestnictwa
Kategari jednosiok uczesinictwa
|-u kalegori AB 1483 15830
Ju kalegorii O il .
| Kategori J ¥ -
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictws (zi)
ju kalegeri AB 0.65 0,52
j.u kategeri D 012 -
ju kategorii J 0,30 -

* Wynik r operac)i prryoadajacy na jednosike vcresinciwa zaprezenicwany zosial, jako doraz wyrihy priypadiacegs na kategorng

Jednostek ucresimichva | iczhy jednosiek uczestichwa dane) hategori na driey] tulansowy

Wybrane wskazniki finansowe

2018 2018 2014

Lokaty (z} '000) 185 745 263 221 54 338
Yaro&e akiywdw natto Subfunduszy (21 '000) 141 782 152 355 A0 254
Wynik z operac (2! '000) 1483 1330 1343
Poziom kosztdw Subfunduszu ! sredniz warlosc

aklywiw netlo w okresie sprawordawezym (%) 1,05 L1T% T80
Procantawa zmiana wanasoi aktywdw nelio na [ednosthe uczesinictwa kategari AR 1.03% 1.B5% 2.89%
Procaniowa zmiana warlodci aktywdw neilo na jednosike uczesinichva kategani D 533% * . -
Fracantawa xmiana warodoi aktywdw netin na jednosthe uczesinictwa kategardi J 1,35% * -

* Procaniowa zmizna warlodol jednosthl vczesinichwa w skall roku od deiz pisrwszego nabycia.
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Czesé szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada akivalna dokumentacje opisujacy zasady rachunkowosci, przyjele przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowodci
i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowossi  funduszy inwestycyjnych (Dz. Uz 2007 r. Nr 249 poz.1858)
{.Rozporzadzenie®).

\W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dolyczacych
systemu rachunkowoscl, ktdre nie zostalyby usuniete, 8 mogly mieé istotny welyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksows| opinii na
temat funkcjonowania tego syslemu rachunkowoscl.

Womeniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowledzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3548

ul. Inflancka 4A

00-1B5 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegly rewident —
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 1.












Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla PZU Subfunduszu SEJF+" — zwanego dalej ,Subfunduszem” oswiadcza,
e dane dotyczace stanow aklywow funduszu, W tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozylkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

AN A Ry RIS
Jacek Popiolek Bartiomk Polewczyk

,

* Prokurent Pelnomocnik
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Subfundusz w PZU Funduszu
Inwestyeyinym Otwartym Parasolowym

Opinia i Raport

Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy koniczacy sig

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. jest polska spotka komandytowa 1 czionkiem sieci KPMG
skladajacej sig z niezaleznych spdtek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International’). podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Stabilnego
Wzrostu MAZUREK subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz”), na ktdre skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa ¢ rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraty istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgednie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postancwien rozdziatu 7 ustawy ¢ rachunkowosci oraz Krajowych Standarddw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplancwania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

{
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednio$ci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkdédw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnoéci za rok obrotowy koniczgey sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.!,N.‘:({L.Q..‘x,&‘::-;\._ ...... C@ARGM)
Marcin Podsiadty >
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pethomocnik

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spodtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia I1 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
z 2007 r., poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Stabilnego
Wzrostu Mazurek obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o lgcznej wartosci 3 196 230 tys. zi. z
tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2 697 727 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 52 026 tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

T

% N —

\ ¥ ~ N oo~ .
Marcin Wiazto Wiceprezes Zarzadu ”Lq}(./\{/\,lfbubk b
p.o. Prezesa Zarzadu ( podpis ) /

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

( podpis )
Dol
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu (po'dp/'s )
[(7 ) (/( 6/‘ |
. A4 /
Marcin Bielecki Dyrektor Biura LN

Ksiegowosd Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 1I 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzieri 31 grudnia 2016 .

TABELE UZUPELNIAJACE *

Wartosc - dr:;r::yscceny Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa Licsha Kraj s.iednby wediug (.:eny na dzien udzial w
rynku emitenta nabycia : aktywach
(w tys. zl) T oadlem
s (w tys. z1) 9

4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek

SLAENMDO0013 oy GPW SA 46 585 Polska 838 242 0,01

ABCDATA / PLABCDT00014 |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 197 332 Polska 415 381 0,01
requlowany

ABPL / PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek GPW SA 41526 Polska 676 1447 0,05
reqgulowany

ALIOR / PLALIOR0OD45  |AKEywny rynek - rynek GPW SA 408 234 Polska 19 426 22122 0,68
requlowany

ARCTIC / PLARTPRO0012 | AKOYWNY rynek - rynek GPW SA 233 927 Polska 849 1298 0,04
requlowany

ARTERIA / PLARTER00016 | PKEYWNY rynek - rynek GPW SA 66 695 Polska 1464 623 0,02
requlowany

ASTARTA / NLO0O0G86509 | KEYWnY rynek - rynek GPW SA 37 000 Holandia 1445 2000 0,06
requlowany

ATAL / PLATAL000046 Aty ek braes GPW SA 85 000 Polska 1870 2432 0,08
requlowany

ATCCARGO / Aktywny rynek - alternatywny

PLATCRG00013 system obrotu New Connect 443 800 Polska 3000 533 0,02

AUTOPARTN / Aktywny rynek - rynek

el Qi GPW SA 2038 762 Polska 5667 8930 0,27

AVIAAML / LT0000128555 |KOYWnY rynek - rynek GPW SA 271 747 Litwa 2169 1630 0,05
requlowany

BBIDEV / PLNFI1200018  |/KOWNY rynek - rynek GPW SA 528 781 Polska 540 444 0,01
regqulowany

BIOTON / PLBIOTNO0029 | AKYWNY rynek - rynek GPW SA 60 000 Polska 663 490 0,02
requlowany

11BIT / PL11BTS00015 R ek YTIeK GPW SA 2500 Polska 153 367 0,01
requlowany

SOHODEV / PLNFI0400015 |KEYWnY rynek - rynek GPW SA 1190 779 Polska 1075 1667 0,05
regulowany

BLOOBER / PLBLOBROQ014 |AKOYWNY rynek - alternatywny |\ o nact 52 761 Polska 1717 4189 0,13
system obrotu

BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek

PLLWEGD00016 eqloman GPW SA 798 736 Polska 41843 55512 1,71

BOS / PLBOS0000019 ARYRTYIYDSK JEVTISK GPW SA 60 000 Polska 974 640 0,02
regulowany

BRIJU / PLEBRIJU00010 Aktywny rynek - rynek GPW SA 50 000 Poiska 607 1572 0,05
requlowany

LARQ / PLCAMMDO0032  |AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 118 917 Polska 385 948 0,03
regulowany

CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek

oLOPTTC00011 e omany GPW SA 440 000 Polska 22 151 22 968 0,71

CIGAMES / PLCTINTO0018 |/ \K/WNY rynek - rynek GPWISA 392 386 Polska 8 261 10 198 0,31
regulowany

CIECH / PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek GPW SA 1066 149 Polska 68 630 62 167 1,91
requlowany

COGNOR / PLCNTSL00014  |AKI/WAY rynek - rynek GPW SA 2707 693 Polska 9255 4143 0,13
requlowany

Commerzbank AG / Aktywny rynek - rynek Xetra Stock )

DEQ0OCBK1001 requlowany Exchange 41000 Niemcy 2003 1314 0,04

Daimler AG / DE0007100000| KW rynek - rynek A S 5 000 Niemcy 1759 1564 0,05
regulowany Exchange

EKOEXPORT / Aktywny rynek - rynek

PLEKEP0O001 e lomany GPW SA 216 789 Polska 1670 3391 0,10

ELBUDOWA / Aktywny rynek - rynek

o st GPW SA 44171 Polska 5653 4702 0,14

ELEMENTAL / Aktywny rynek - rynek

PLELMTLO001 requlomany GPW SA 1291 000 Polska 4117 4635 0,14

ENEA / PLENEA000013 (REIRY RN Lo IVES GPW SA 25 993 965 Polska 263 392 246 943 7,60
requlowany

ENERGA / PLENERG00022 |KOYWnY rynek - rynek GPW SA 1 868 750 Polska 16 444 17 006 0,52
requlowany

ENTER / PLENTER00017 | KYWnY rynek - rynek GPW SA 50 000 Polska 700 1275 0,04
requlowany
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ERGIS / PLEUFLM00017
EUCO / PLERPC000017
FAMUR / PLFAMUR000Q12
FARMACOL / PLFRMCL00066
FASING / PLFSING00010

FERRO / PLFERRO00016

GETINOBLE /
PLGETBK00012

GETIN / PLGSPR000014

GOBARTO / PLDUDAO00016

ICPD / BG1100018057

IDEABANK / PLIDEAB00013
IMCOMPANY /
LU0607203980

IIAAV / AT0000809058

IMPEXMET / PLIMPXM(00019

INSTALKRK / PLINSTK00013

INTEGERPL /
PLINTEG00011

IPOPEMA / PLIPOPM00011
IZOBLOK / PLIZBLK00010

IZOSTAL / PLIZSTL00015

JWCONSTR /
PLIWC0000019

KANIA / PLIZNS000022

KDMSHIPNG /
CY0102492119

KERNEL / LU0327357389
RAWLPLUG / PLKLNRQO00017

KOPEX / PLKOPEX00018

KRAKCHEM /
PLKRKCH00019
KRVITAMIN /
PLKRVTMO00010

LCCORP / PLLCCRP00017
LENTEX / PLLENTX00010
LOKUM / PLLKMDW00049

LOTOS / PLLOTOS00025

IMMOBILE /
PLMAKRM00019

MANGATA / PLZTKMAQ0017

MARVIPOL / PLMRVPL00016

MEDICALG /

PLMDCLG00015
MEXPOLSKA /

PLMEXPL00010
MFO / PLMFO0000013

CUBEITG / PLMCINT00013

MILLENNIUM /
PLBIG0000016

MIRBUD / PLMRBUDOQ00O15

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016 r.
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MODECOM /
PLMDCOMO00017

MONNARI / PLMNRTR00012

MOSTALWAR /

PLMSTWS00019
MOSTALZAB /

PLMSTZB00018
NEWAG / PLNEWAG00012

OPENFIN / PLOPNFN00010
ORZBIALY / PLORZBL00013

PAGED / PLPAGED00017

PCCROKITA /
PLPCCRK00076

PELION / PLMEDCS00015

PEMANAGER /
PLPREQM00011

PEP / PLPLSEP00013
PFLEIDER / PLZPW0000017
PGE / PLPGER000010
PKPCARGO / PLPKPCR00011
POLNORD / PLPOLND00019
POLWAX / PLPOLWX00026
POZBUD / PLPZBDT00013
IBSM / PLPLPGR00010

LARK / PLPPWK000014

PRAGMAINK /
PLPRGNK00017

PCM / PLPRMCM00048
PULAWY / PLZAPUL00057
PZU / PLPZU0O0O00011
QUMAK / PLQMKSK00017
RAFAKO / PLRAFAK00018
RAINBOW / PLRNBWT00031

Societatea Nationala de
Gaze N / ROSNGNACNOR3

Sekerbank TAS /
TRASKBNK91N8

SERINUS / CA81752K1057
SFINKS / PLSFNKS00011
SILVANO / EE3100001751
STALPROD / PLSTLPD00017
SYGNITY / PLCMPLD00016

SYNEKTIK / PLSNKTK00019

Talgo SA / ES0105065009

TAURONPE /
PLTAURNO0011

TELEMEDPL /
PLTLMDC00018
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294
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FMG / PLTHP0000011 AKtywny rynek - rynek GPW SA 819 580 Polska 1762 246 0,01
regulowany
OEX / PLTELL000023 SR ARSI GPW SA 7 838 Polska 94 136 0,00
regulowany
TORPOL / PLTORPLO0016 | /KEYWNY rynek - rynek GPW SA 291 412 Polska 2668 3392 0,10
requlowany
ORANGEPL / PLTLKPL00017 |AKYWNY rynek - rynek GPW SA 384 782 Polska 2032 2120 0,07
requlowany
TRANSPOL / PLTRNSPOO013 [ KNV rynek - rynek GPW SA 74 570 Polska 508 380 0,01
requlowany
Unipetrof AS / Aktywny rynek - rynek Prague Stock
€Z0009091500 regulowany Exchange 106PS czedy 28 521 i
VANTAGE / PLVTGDLOg010 [AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 344 000 Polska 998 1118 0,03
regulowany
Vienna Insurance Group AG |Aktywny rynek - rynek Vienna Stock ;
Wien / AT0000908504 reguiowany Exchange 12:200 Austria 25 MY i
VINDEXUS / PLYNDEX00013 [AKOYWnY rvnek - rynek GPW SA 118 948 Polska 705 861 0,03
requlowany
VISTAL / PLVTLGDO0D10  [AKEYWNY rvnek - rynek GPW SA 257 800 Polska 3094 2163 0,07
regulowany
AILLERON / Aktywny rynek - rynek
PLWNDMB00010 requlowany GPW SA 119 108 Polska 727 1071 0,03
WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek
PLWTCHN00030 e G GPW SA 97 000 Polska 1 568 1634 0,05
ZASTAL / PLZSTALOO012 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 240 000 Polska 432 86 0,00
requlowany
ZEPAK / PLZEPAKOOO12 | AKYWNY rynek - rynek GPW SA 1725020 Polska 25 454 21753 0,67
requlowany
STAPORKOW / Aktywny rynek - rynek
PLSTPRKO0019 requiowany GPW SA 60 140 Poiska 1 500 211 0,01
Razem notowane na aktywnym rynku 1212 084 1213 967 37,35
AKCJA MODERN COMMERCE T
(poprzednio AIR MARKET)/ s e v Nie dotyczy 168 000 Polska 34 24 0,00
MODERN COMMERCE SA  |2<YWnY
Razem nienotowane na aktywnym rynku 34 24 0,00
Razem 1212118 1213991 37,35
Nazwa Kraj siedzib e ] :’i:::::ﬂi:zg::g 9':§:if;tlﬂ:‘f
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Liczba J £ ¥ ceny nabycia Y . Y
rynku emitenta (W tys: 21) bilansowy aktywach
' (w tys. zi) ogdlem
Open Finance SA / PLOPNFN00044 | KYWnY rynek - rynek GPW SA | 458619 Polska 0 5 0,00
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 0 0,00
Razem ] 5 0,00
Nazwa Kraj siedzib Wartosc wedhig \:rv?:::scn:zg::r? Prl?;:i’;‘;o:y
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Liczba 1 . y ceny nabycia Y . Y
rynku emitenta bilansowy aktywach
(w tys. zl) A
(w tys. zi) ogotem
T London
Avangardco Investments Public/  |Aktywny rynek - rynek Stock 756 423 Ukraina 19975 1106 0,03
Us05349v2097 regulowany
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 19 975 1106 0,03
Razem 19975 1106 0,03
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzieh 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I. Aktywa 3250 476 3574 452
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43 066 22 883
Naleznosci 10 984 219 637
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3161 760 3282619
dtuzne papiery wartosciowe 1905 113 2325942
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 34 470 36 668
diuzne papiery wartosciowe 32 186 32 186
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 196 12 645
I1. Zobowiazania 552749 896 321
II1. Aktywa netto (I-1II) 2697 727 2678 131
IV. Kapital subfunduszu 2160981 2193 411
Kapitat wptacony 6 094 465 5501 248
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3 933484 -3 307 837
V. Dochody zatrzymane 551 222 512 592
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 426 469 380 544
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany. zysk (strata) ze zbycia lokat 124 753 132 048
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -14 476 -27 872
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 697 727 2678 131

Liczba jednostek uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j.u. kategorii D

j.u. kategorii E

j.u. kategorii F

j.u. kategorii I

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j.u. kategorii D

j.u. kategorii E

j.u. kategorii F

j.u. kategoril I

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

18 782 212,1776

3565 063,9048
67 210,1090
2451 211,3883
3 803 548,6802
4750 912,4814
1007 332,9393
19/546,8707
364 797,4266
1426,4107
2747 975,2438
3186,7228

129,15
129,24
150,92
150,82
151,94
136,13
143,36
129,30
132,84
136,64
129,42

18 934 348,1752

3423 179,9088
75 058,9365
1817 045,2279
5515 313,8558
4261 255,6772
914 706,4506
21 705,1124
350 018,6277
230,7016

2 555 833,6767

128,60
128,68
147,81
148,08
148,59
133,00
141,47
128,75
131,33
133,02

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonej w z1.

€ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabiinego Wzrostu MAZUREK na dzier 31 grudnia 2016,

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychody z lokat 85 586 91775
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 16 425 16 737
Przychody odsetkowe 61174 75 035
Dodatnie saldo réznic kursowych 7977 0
Pozostate 10 3
I1. Koszty subfunduszu 39 661 40 029
Wynagrodzenie dla towarzystwa 29 811 29 616
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 75 84
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 9 524 8 844
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1211
Pozostate 251 273
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 39 661 40 029
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 45 925 51746
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6101 -64 568
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 295 25632
Z tytutu réznic kursowych -7 811 20 122
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 13 396 -90 200
Z tytutu réznic kursowych 2199 2 336
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 52 026 -12 822
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 1921 -8 070
j.u. kategorii B 35 -177
j.u. kategorii C 5933 -1 003
j.u. kategorii D 15 515 -924
j.u. kategorii E 15 681 -1.207
j.u. kategorii F 3137 -1291
j.u. kategorii I 32 -28
j.u. kategorii IKE 196 -920
j.u. kategorii ] 1 0
j.u. kategorii P 9 574 798
j.u. kategorii T 1 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) *
j.u. kategorii A 0,54 -2,36
j.u. kategorii B 0,52 -2,36
j.u. kategorii C 2,42 -0,55
j.u. kategorii D 4,08 -0,17
j.u. kategorii E 3,30 -0,28
j.u. kategorii F 3,11 -1,41
j.u. kategorii T 1,65 =)
j.u. kategorii IKE 0,54 -2,63

{ 801102102 pzup Strona 12 z 29



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabiinego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016 r.

j.u. kategorii J 1,01 -1,24
j.u. kategorii P 3,48 0,31
j.u. kategorii T 0,19

* wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostaf jako floraz wyniku z operacgi przypadajacego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tef kategorii na dzier bilansowy

Rachunek zyskow | strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w lys. z{ z wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyraZonego w .

{ 801102102 pzupl Strona 13 z 29



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

¢ 801102102 pzupl

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2678 131 2 537 563
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 52 026 -12 822
przychody z lokat netto 45 925 51 746
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 295 25632
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 396 -90 200
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 52026 -12 822
Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32430 153 390
kategorii A 18 306 36 790
kategorii B -1 008 -466
kategorii C 95 425 35762
kategorii D -258 594 -85 309
kategorii E 73003 75 749
kategorii F 12 342 53289
kategorii -301 0
kategorii IKE 1909 5196
kategorii J 158 30
kategorii P 25918 32 349
kategorii T 412 0
zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 593 217 516 748
kategorii A 107 128 114 489
kategorii B 552 759
kategorii C 119 193 52 154
kategorii D 172 908 105178
kategorii E 107 853 104 225
kategorii F 25172 71538
kategorii I 0 0
kategorii IKE 12 116 17 905
kategorii J 161 33
kategorii P 47 722 50 467
kategorii T 412 i
igzg;:(act:cgu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 625 647 363 358
kategorii A 88 822 77 699
kategorii B 1 560 1225
kategoril C 23768 16 392
kategorii D 431 502 190 487
kategorii E 34 850 28 476
kategorii F 12 830 18 249
kategorii I 301 0
kategorii IKE 10 207 12 709
kategorii J 3 3
kategorii P 21 804 18 118
kategorii T 0 0
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 19 596 140 568
Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2697 727 2678131
Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2718671 2631799
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 150 817,3890 3651 737,5070
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016,

kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii ]
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii [
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii 1
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii ]
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B

( 801102102 pzupl

834 598,0943
4 308,4080
793 117,4122
1154 665,3557
722 652,1266
188 605,3229
0,0000

94 177,3420
1222,0343
354 284,5702
3186,7228
4302 953,3866
692 714,0983
12 157,2355
158 951,2518

2 866 430,5313
232 995,3224
95 978,8342

2 158,2417

79 398,5431
26,3252

162 143,0031
0,0000

-152 135,9976
141 883,9960
-7 848,8275
634 166,1604
-1 711 765,1756
489 656,8042
92 626,4887

-2 158,2417

14 778,7989
1195,7091

192 141,5671
3186,7228

49 486 403,7545
15 714 296,4874
292 225,9627
3276 012,4576
14 186 151,7859
8 307.955,2202
1 256 621,3688
2324 232,2248
1036 111,3800
1 474,5158
3088 135,6285
3186,7228

30 704 191,5769
12 149 232,5826
225 015,8537
824 801,0693

10 382 603,1057
3 557 042,7388
249 288,4295
2304 685,3541
671 313,9534
48,1051

340 160,3847
0,0000

18 782 212,1776
3565 063,9048
67 210,1090

870 642,3244
5 755,1975
347 352,5625
700 981,4737
692 737,4670
524 126,1273
0,0000

135 392,4035
252,4815

374 497,4696
0,0000

2519 864,7206
589 516,6527
9.304,4234
109 459,6584
1257 533,5638
188 823,1381
133 559,9686
0,0000
96'461,8366
21,7799

135 183,6991
0,0000

1131 872,7864
281 125,6717
-3.549,2259
237 892,9041
-556 552,0901
503 914,3289
390566,1587
0,0000
381930,5669
230,7016

239 313,7705
0,0000

45 335 586,3655
14 879 698,3931
287 917,5547

2 482 895,0454
13 031 486,4302
7585 303,0936
1068 016,0459
2324232,2248
941 934,0380
252,4815

2733 851,0583
0,0000

26 401 238,1903
11 456 518,4843
212 858,6182
665 849,8175

7 516 172,5744
3324 047,4164
153 309,5953
2302 527,1124
591 915,4103
21,7799

178 017,3816
0,0000

18 934 348,1752
3423179,95088
75 058,9365
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016r.

kategorii C 2451 211,3883 1817 045,2279
kategorii D 3 803 548,6802 5515 313,8558
kategorii E 4 750 912,4814 4 261 255,6772
kategorii F 1 007 332,9393 914 706,4506
kategorii I 19 546,8707 21 705,1124
kategorii IKE 364 797,4266 350 018,6277
kategorii J 1426,4107 230,7016
kategorii P 2 747 975,2438 2 555 833,6767
kategorii T 3186,7228 0,0000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 782 212,1776 18 934 348,1752
II1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 128,60 130,96
kategorii B 128,68 131,05
kategorii C 147,81 148,07
kategorii D 148,08 148,71
kategorii E 148,59 148,68
kategorii F 133,00 132,89
kategorii I 141,47 142,78
kategorii IKE 128,75 131,11
kategorii J 131,33 -
kategorii P 133,02 132,46
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 129,15 128,60
kategorii B 129,24 128,68
kategorii C 150,92 147,81
kategorii D 150,82 148,08
kategorii E 151,94 148,59
kategorii F 136,13 133,00
kategorii I 143,36 141,47
kategorii IKE 129,30 128,75
kategorii J 132,84 131,33
kategorii P 136,64 133,02
kategorii T 129,42 -
procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 0,43 -1,80
kategorii B 0,44 -1,81
kategorii C 2,10 -0,18
kategorii D 1,85 -0,42
kategorii E 2,25 -0,06
kategorii F 2,35 0,08
kategorii I 1,34 -0,92
kategorii IKE 0,43 -1,80
kategorii J 1,15 -3,52
kategorii P 2472 0,42
kategorii T* 0,04 4
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 123,88 124,70
kategorii B 123,96 124,78
kategorii C 142,52 143,22
kategorii D 142,76 143,49
kategorii E 143,28 143,96
kategorii F 128,25 128,85
kategorii I 136,34 137,12
kategorii IKE 124,02 124,84
kategorii J 126,57 127,31
kategorii P 128,30 128,85
kategorii T 128,04 -
data wyceny

kategorii A 20.01.2016 14.12.2015
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kategorii B 20.01.2016 14.12.2015
kategorii C 20.01.2016 14.12.2015
kategorii D 20.01.2016 14.12.2015
kategorii E 20.01.2016 14.12,2015
kategorii F 20.01.2016 14.12.2015
kategorii I 20.01.2016 14.12.2015
kategorli IKE 20.01.2016 14.12.2015
kategorii J 20.01.2016 14.12.2015
kategorii P 20.01.2016 14.12.2015
kategorii T 01.12.2016 -
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 131,92 136,18
kategorii B 132,00 136,27
kategorii C 153,73 154,70
kategorii D 153,68 155,26
kategorii E 154,72 155,35
kategorii F 138,61 138,95
kategorii 1 146,21 148,85
kategorii IKE 132,07 136,34
kategorii J 135,52 136,42
kategorii P 139,04 138,63
kategorii T 130,12 5
data wyceny

kategorii A 31.10.2016 16.04.2015
kategorii B 31.10.2016 16.04.2015
kategorii C 31.10.2016 16.04.2015
kategorii D 31.10.2016 16.04.2015
kategorii E 31.10.2016 16.04.2015
kategorii F 31.10.2016 16.04.2015
kategorii I 31.10.2016 16.04.2015
kategorii IKE 31.10.2016 16.04.2015
kategorii J 31.10.2016 16.04.2015
kategorii P 31.10.2016 16.04.2015
kategorii T 20.12.2016 -
wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 129,16 128,61
kategorii B 129,24 128,69
kategorii C 150,92 147,81
kategorii D 150,82 148,09
kategorii E 151,94 148,59
kategorii F 136,13 133,00
kategorii 1 143,36 141,47
kategorii IKE 129,31 128,76
kategorii J 132,84 131,34
kategorii P 136,63 133,02
kategorii T 129,42 -
data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii E 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 5
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali 1.46 152
roku, w tym: 4 !
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,10 1,13
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
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procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartoscl jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa tef
kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi  informacia dodatkowa, ktore stanowia integraing
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zI z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyraZonej w 4.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki-uczestnictwa poszczegdinych kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa poszczegdinych kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rdwna zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skfadnikdw lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
Z zasadq opisang powyzej.
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c) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Warto$¢
aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdow Subfunduszu o jego zobowiazania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidenciji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposOb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamknigcia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej skiadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegolnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnia transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strong transakgji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdinosci do wyceny akgcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw pochodnych.
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W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtdwnego, o
ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papierow wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuagji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartoséci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dia
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest écisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymagiji.

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty

10) skfadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.
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Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu zbytych lokat 7371 217 915

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3569 1553

Z tytutu dywidendy 44 169

Z tytulu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 10 984 219 637

Nota-3 Zobowiagzania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywow 539 975 313 353
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 5000 572 521
Z tytutu instrumentdw pochodnych 1 561 1452
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 1825 1410
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1490 1330
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 7 12
Pozostate zobowigzania, w tym: 2891 6 243
z tytufu wptat na rachunek zabezpieczajacy 0 0
z tytutu wynagrodzenia statego dia Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 2451 2 480
Razem 552 749 896 321
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos$¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

1. Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(wtvs,) (wtvs))
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3031 3031 4 005 4 005
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 3297 540 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 64 283 113 483
Deutsche Bank Polska S.A. RON 2 310 2251 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 120 502 2690 10 495
Razem srodki pieniezne 6 607 14 983
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 10 795 11082
Wartosé na dzien Wartosc na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansowy w
I11. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie .
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
{w tvs.) (w tys.)
Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 30 603 30603 4180 4180
Rachunek zabezpieczajacy EUR 791 3498 695 2 962
Rachunek zabezpieczajacy usD 564 2 358 194 758
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 36 459 7 900
Razem srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 43 066 22 883

* - Sredpia arytmeltyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzar subfunduszu na rachunkach
podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri bieZzacego okresu sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywoéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow s$rodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na diuznych
papierach wartoéciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowe]j zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos$¢ bilansowa dtuznych papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw izobowiazan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Wartosé wyceny na dzien | Procentowy udzial w

bilansowy aktywach

(w tys. z#) (w %)
Wskazanie aktywdw i zobowigzan obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 978 800 30,12
Zobowiazania
Wskazanie aktywow i zobowigzaii obcigzonych ryzykiem przeplywow
srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 926 313 28,49
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 32 186 0,99
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 43066 1,32
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 1905 113 58,61
Papiery dtuzne nienotowane na aktywnym rynku 32 186 0,99
Instrumenty pochodne 2 260 0,07
Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka
kredytoweqgo
Diuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym, w
tym wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 1 546 938 47,59
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 9432 0,29
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 427 252 13,15
w tym papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 362931 11,17
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1994 0,06
Naleznosci 2 561 0,08
Zobowigzania 1561 0,05
Wskazanie istnie ch rzypadkéw zna j koncentragji ka - A
walutowego w pos?acdyagéln:ch‘;:‘.egorlach mkc::tce d pat MOCERTY NEIETIEY

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, Ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metoda zaangazowania.
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Nota-7 Transakcije przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zi) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 5 000 572 521
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk 5000 572 521

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

{ 801102102

pzu.pl

31.12.2016 31.12.2015

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU K",L:;ff L “;:i:{‘;c)'e wtys. zi “'(::at;";c;e w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 066 22 883
PLN 33634 33634 8 185 8 185
CZK 0,1637 3297 540 0 0
EUR 4,4240 855 3781 808 3445
RON 0,9749 2 310 2251 0| 0
usb 4,1793 684 2 860 2 884 11 253
Naleznosci 10 984 219 637
PLN 8423 8423 219 590 219 590
CzK 0,1637 15 370 2 516 0 0
EUR 4,4240 10 45 11 47
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skladniki lokat 3196 230 3 319 287
PLN 2 766 984 2 766 984 2 832 868 2 832 868
BGN 2,2619 0 0 22 47
CHF 4,1173 1162 4 785 2 418 9 525
CZK 0,1637 623 555 102 076 25133 3963
EUR 4,4240 21 120 93 435 30 724 130 929
HUF 0,014224 2 669 643 37973 14 397 951 195 827
RON 0,9749 123 361 120 265 21 280 20 047
TRY 1,1867 0 0 14 403 19 199
usb 4,1793 16 920 70 712 27 398 106 882
Nieruchomaosci [} 0
Pozostale aktywa 196 12 645
PLN 196 196 12 645 12 645
Zobowigzania 552 749 896 321
PLN 551 188 551 188 878 421 878 421
CHF 4,1173 0 0 2 6
CzZK 0,1637 8 064 1320 0 0
EUR 4,4240 37 163 610 2 600
HUF 0,014224 5 484 78 26 027 354
usb 4,1793 0 0 3830 14 940
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* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego

ogloszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*¥ kurs Sredni ogtoszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucia

od: 01.01.2016 01,01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zb) (w tys. zt)

I1. Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe w przekroju lokat 20 954 25 253
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 0 4812
Dhuzne papiery warto$ciowe 14 813 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 6141 0
siedzibe za granicg

Instrumenty pochodne 0 20 441
Zrealizowane ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat -28 765 -5131
Akdje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe -656 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 -5 131
Instrumenty pochodne -28 109 0
Razem -7 811 20122
ITI. Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 5565 3327
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 4 086 0
Dtuzne papiery wartosciowe 1479 2992
Instrumenty pochodne 0 335
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -3 366 -991
Akdje, Warranty subskrypcyine, Prawa do akgji, Prawa pobaru, Kwity depazytowe 0 -991
Instrumenty pochodne -3 263 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace -103 0
siedzibe za granicg

Razem 2199 2336

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.

( 801102102 pzupl

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. z1) (W tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w.tym: 20936 4 556
Dtuzne papiery wartosciowe -60 731 7039
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -28 231 21076
Dtuzne papiery wartosciowe 0 36
Razem -7 295 25632
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki'lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 305 -93 569
Dtuzne papiery warto$ciowe -6 110 -23 462
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1909 3 369
Dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
Razem 13 396 -90 200
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem: 0 V]
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
I1. Wynagodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia 29 811 29 616
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 2697 727 2678 131 2 537 563
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego ( w zt )
j.u. kategorii A 129,15 128,60 130,96
j.u. kategorli B 129,24 128,68 131,05
j.u. kategorii C 150,92 147,81 148,07
j.u. kategorii D 150,82 148,08 148,71
j.u. kategorii E 151,94 148,59 148,68
j.u. kategorii F 136,13 133,00 132,89
j.u. kategorii 1 143,36 141,47 142,78
j.u. kategorii IKE 129,30 128,75 131,11
j.u. kategorii J 132,84 131,33 -
j.u. kategorli P 136,64 133,02 132,46
j.u. kategorii T 129,42 - -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2016,

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownos¢
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bieddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

¢ informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos$¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



P/ Staninego Wzrostu MAZUREK
supfundusz w PZU Funduszu
nwestycynym Otwartym Parasolowym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polska spdlkg komandytows i czlonkiem sieci KPMG
sktadajgcej sie z niezaleznych spdtek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



[

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Spis tresci

RS N (L WL (L L VL L WL W U U U N
DLOWWWNNNON D

—_ A A
o oA
N —

NN RN

N a2l

w w
'_\-

N —

W=

SESEE

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe

CzeS¢ szczegotowa raportu
System rachunkowosci

AR WOWWOLWWWWWWWW

oo h D

0 oo~~~

©o O



1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2
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EapA

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
Podstawy prawne dziatalnos$ci Subfunduszu

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawta Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 1.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:
e Marcin Wlazio — Wiceprezes Zarzgdu, p.o. Prezesa Zarzadu,
¢ Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostal
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ziozy} rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostat powotany do petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powolania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 1. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowaosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie 0 sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raportt z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z}t '000 zt '000
Aktywa 3 250 476 3574 452
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43 066 22883
Naleznosci 10 984 219637
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3161 760 3282619
- diuzne papiery wartosciowe 1905113 2325942
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 470 36 668
- diuzne papiery wartosciowe 32 186 32 186
Pozostate aktywa 196 12645
Zobowiazania 552 749 896 321
Aktywa netto 2697 727 2678131
Kapitat subfunduszu 2160 981 2193 411
Kapitat wptacony 6 094 465 5501248
Kapitat wyptacony (3 933 484) (3 307 837)
Dochody zatrzymane 551 222 512592
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 426 469 380 544
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 124 753 132048
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (14 476) (27 872)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 697 727 2678131

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategoni F
j.u. kategorii |
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A
j-u. kategorii B
j-u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j-u. kategorii |
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

18782 212,1776

3 565 063,9048
67 210,1090
2451211,3883
3803 548,6802
4750912,4814
1007 332,9393
19 546,8707
364 797,4266
1426,4107
2747 975,2438
3186,7228

129,15
129,24
150,92
150,82
151,94
136,13
143,36
129,30
132,84
136,64
129,42

18 934 348,1752

3423 179,9088
75 058,9365
1817 045,2279
5515 313,8558
4 261 255,6772
914 706,4506
217051124
350 018,6277
230,7016

2 555 833,6767

128,60
128,68
147,81
148,08
148,59
133,00
141,47
128,75
131,33
133,02
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subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
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za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 z4'000
Przychody z lokat 85 586 91775
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 425 16 737
Przychody odsetkowe 61174 75035
Dodatnie saldo roznic kursowych 7977 -
Pozostate 10 3
Koszty subfunduszu 39 661 40 029
Wynagrodzenie dla towarzystwa 29811 29616
Optaty dla depozytariusza 75 84
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 9 524 8 844
Ujemne saldo réznic kursowych - 1211
Pozostate 251 273
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 39 661 40 029
Przychody z lokat netto 45 925 51746
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 6 101 (64 568)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (7 295) 25632
- Z tytutu roznic kursowych (7 811) 20 122
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 13 396 (90 200)
- Z tytutu roznic kursowych 2199 2336
Wynik z operacji 52 026 (12 822)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 1921 (8 070)
j.u. kategorii B 35 (177)
j.u. kategorii C 5933 (1 003)
j.u. kategorii D 15515 (924)
j.u. kategorii E 15681 (1207)
j-u. kategorii F 3137 (1291)
j-u. kategorii | 32 (28)
j-u. kategorii IKE 196 (920)
j.u. kategorii J 1 -
j.u. kategorii P 9574 798
j.u. kategorii T 1 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zH)*
j.u. kategorii A 0,54 (2,36)
j.u. kategorii B 0,52 (2,36)
j.u. kategorii C 2,42 (0,55)
j.u. kategorii D 4,08 (0,17)
j.u. kategorii E 3,30 (0,28)
j.u. kategorii F 3,1 (1.41)
j.u. kategorii | 1,65 (1,31)
j.u. kategorii IKE 0,54 (2,63)
j.u. kategorii J 1,01 (1,24)
j.u. kategorii P 3,48 0,31
j.u, kategorii T 0,19 -

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat, jako iloraz wyniku przypadajgcego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy
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subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (zt '000) 3196 230 3319287 2978835
Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu (z} '000) 2697 727 2678 131 2 537 563
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 129,15 128,60 130,96
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) 129,24 128,68 131,05
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zt) 150,92 147,81 148,07
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zh) 150,82 148,08 148,71
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E () 151,94 148,59 148,68
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zf) 136,13 133,00 132,89
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (zt) 143,36 141,47 142,78
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (z1) 129,30 128,75 131,11
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (zf) 132,84 131,33 -
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (zf) 136,64 133,02 132,46
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (zf) 129,42 - -
Wynik z operacji (zt '000) 52026 (12 822) 18 049
Poziom _kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto 1.46% 152% 187%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 0,43% -1,80% -0,40%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 0,44% -1,81% -0,40%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 2,10% -0,18% 1,26%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 1,85% -0,42% 1,00%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 2,25% -0,06% 1,26%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F 2,35% 0,08% 2,67%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 1,34% -0,92% 0,49%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE 0,43% -1,80% -0,40%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J 1,15% -3,52% 0,00%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 2,72% 0,42% 1,21%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T 0,04% * - -

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny.
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowo$ci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident -~
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Stabilnego Wzrostu MAZUREK” - zwanego dalej
»~oubfunduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

P e A )
A T2 RS
/ cek Popiotek Barttomiej Polewczyk
/" Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-603 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosc kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 zt {kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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P/U Zrownowazony
SUbfundusz w PZU Funduszu
nwestycyinym Otwartym Parasoiowym

Opinia i Raport

Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spotkg komandytowa i czionkiem siect KPMG
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Zréwnowazony
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawla If 24 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczagcy sie tego dnia craz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, kiérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnc$é, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.




kPG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkdéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Zréwnowazony subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy kohczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident 4
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

e

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Zréwnowazony
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Zrownowazony
obejmujgce:

L Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartoéci 131 848 tys. zh. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 123 420 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 12 501 tys. zt.

V.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

N

W :
. ) l\{/ Nyl [ o 1 .
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu AV O LE N W PV AN
p.o. Prezesa Zarzgau ( podpis ) /\

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Ksiegowosd Funduszy ( podpis )

Marcin Bielecki

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

TABELE UZUPELNIAJACE*

- Wartos¢
Wartoéé Bl cany Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku NAZwa Liczba | s_nedz!hy wediug ceny na dzien Hcizialw
rynku emitenta nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zi) (w tys. z§) ogotem

ABPL / PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek GPW SA 10 000 Polska 333 349 0,26
requlowany

ALIOR / PLALIOR00045 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 79 000 Polska 3761 4281 3,14
regulowany

ARCTIC / PLARTPRO0012  |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 115 404 Polska 395 641 0,47
requlowany

ARTERIA / PLARTER00016 |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 10 000 Polska 128 93 0,07
regulowany

ASTARTA / NLOO0O686509 |*KOYWnY rynek - rynek GPW SA 44533 Holandia 2126 2407 1,77
requlowany

ATCCARGO / Aktywny rynek - alternatywny

PLATCRG00013 sstem pbyor New Connect 31615 Polska 162 38 0,03

AUTOPARTN / Aktywny rynek - rynek

DLATPRTO0018 Fequionany GPW SA 300 000 Polska 662 1314 0,97

GRUPAAZOTY / Aktywny rynek - rynek

SSEEs el e GPW SA 12 968 Polska 792 813 0,60

BLOOBER / PLBLOBRO0014 |AKYWNY rynek - altemnatywny | 00 ho i 17 651 Polska 633 1402 1,03
system obrotu

BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek

PLLWBGDO01E et GPW SA 36 568 Polska 1544 2542 1,87

BRIJU / PLBRIU00010 Aktywny rynek - rynek GPW SA 16 912 Polska 276 532 0,39
requlowany

C€CS / PLCCS0000012 Y e e T et 269 371 Polska 808 259 0,19
system obrotu

CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek

PLOPTTC00041 reaulonany GPW SA 48 761 Polska 1697 2 545 1,87

CDRL / PLCDRL000043 AkbounyiTynetvnek GPW SA 8 641 Polska 139 226 0,17
requlowany

CIGAMES / PLCTINTO001g | AW rynek - rynek GPW SA 75 529 Polska 779 1963 1,44
requlowany

CIECH / PLCIECH00018  |KIyWnY rynek - rynek GPW SA 43173 Polska 21456 2517 1,85
regulowany

COMARCH / PLCOMARQO012|AKYWnY rynek - rynek GPW SA 6 Polska 1 1 0,00
requlowany

COMPERIA / Aktywny rynek - rynek

Bl CoMPRSaTTD i e GPW SA 10 506 Polska 206 37 0,03

DELKO / PLDELKOOO019  |AK&YWnY rynek - rynek GPW SA 56 000 Polska 425 654 0,48
requlowany

ELBUDOWA / Aktywny rynek - rynek

o Sl GPW SA 2521 Polska 311 268 0,20

ELEMENTAL / Aktywny rynek - rynek

PLELMTLO00L7 equlowany GPW SA 179 480 Polska 661 644 0,47

EMPERIA / PLELDRD00017 |AKOYWAY rynek - rynek GPW SA 27830 Polska 1829 1809 1,33
requlowany

ENEA / PLENEA000013 Aktywny rynek - rynek GPW SA 383 307 Polska 4105 3641 2,67
requiowany

ENERGA / PLENERG00022 | A<&YWnY rynek - rynek GPW SA 163913 Polska 1359 1492 1,09
requlowany

ENTER / PLENTER00017  |AKOYWnY rynek - rynek GPW SA 22 000 Polska 308 561 0,41
requlowany

EUCO / PLERPCO00017  |AKOYWnY rynek - rynek GPW SA 16 573 Polska 810 588 0,43
requlowany

EUROCASH / Aktywny rynek - rynek

PLEURCHO0011 eaulonany GPW SA 25 000 Polska 949 984 0,72

FAMUR / PLEAMUROQ012  |AKOYWnY rynek - rynek GPW SA 317 610 Polska 847 1350 0,99
requlowany

{ 801102102 pzupl Strona 2z 28




FASING / PLFSING00010

FERRO / PLFERRO00016

GETINOBLE /
PLGETBK00012
GINOROSSI /
PLGNRSI00015

GOBARTO / PLDUDA000016

GRODNO / PLGRODN00015
HERKULES /
PLZRWZWO00012

ICPD / BG1100018057

IDEABANK / PLIDEAB00013

IMCOMPANY /
LU0607203980

IMPEXMET / PLIMPXM00019
INSTALKRK / PLINSTK00013

IZOBLOK / PLIZBLK00010

JWCONSTR /
PLIWC0000019

KANIA / PLIZNS000022

KDMSHIPNG /
CY0102492119

KERNEL / LU0327357389
KGHM / PLKGHM000017
LCCORP / PLLCCRP00017
LIVECHAT / PLLVTSF00010
LOKUM / PLLKMDW00049

MARVIPOL / PLMRVPL00016

MEDICALG /
PLMDCLG00015

MFO / PLMFO0000013

MILLENNIUM /
PLBIG0000016

MONNARI / PLMNRTR00012

MOSTALWAR /
PLMSTWS00019
MWTRADE /

PLMWTRDO00013
OPENFIN / PLOPNFN00010

OPONEO.PL /
PLOPNPL00013

PEKAQ / PLPEKAC00016
PEP / PLPLSEP00013
PFLEIDER / PLZPW0000017
PGE / PLPGER000010
PGSSOFT / PLSFTWR00015
POLNORD / PLPOLNDO00019
POLWAX / PLPOLWX00026
POZBUD / PLPZBDT00013

IBSM / PLPLPGR00010

¢ 801102102

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzied 31 grudnia 2016,

Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
reguiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - alternatywny
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzier 31 grudnia 2016 .,

PCM / PLPRMCMO00048 QU nek Sryriek GPW SA 41 847 Polska 1465 1381 1,01
regulowany

PULAWY / PLZAPULO0057 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 318 Polska 56 57 0,04
requiowany

PZU / PLPZU0000011 LpsleIRES ek GPW SA 103 887 Polska 2849 3450 2,53
reqgulowany

QUMAK / PLOMKSK00017  |AK&YWny rynek - rynek GPW SA 31000 Polska 378 154 0,11
requlowany

RAFAKO / PLRAFAK00018  |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 88 420 Polska 573 529 0,39
reqgulowany

RAINBOW / PLRNBWT00031 [ KONV rynek - rynek GPW SA 53017 Polska 1028 1405 1,03
requlowany

ROPCZYCE / PLROPCE00017 |AKYWNY rynek - rynek GPW SA 16 000 Polska 270 312 0,23
reqgulowany

SELENAFM / PLSELNAQ0010 |AK/WNY rynek - rynek GPW SA 2728 Polska 38 55 0,04
requlowany

SFINKS / PLSFNKS00011 | AK/WNY rynek - rynek GPW SA 8 979 Polska 31 24 0,02
reqgulowany

SKARBIEC / PLSKRBHO0014 |KEYWNY rynek - rynek GPW SA 25150 Polska 680 690 0,51
requlowany

STALPROD / PLSTLPDO00017 [AKYWNY rynek - rynek GPW SA 2838 Polska 733 1490 1,09
requlowany

SYNTHOS / PLDWORY00019 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 285 584 Polska 1197 1302 0,96
requlowany

TALEX / PLTALEX00017  |AKEyWnY rynek - rynek GPW SA 19 462 Polska 380 408 0,30
requlowany

TAURONPE / Aktywny rynek - rynek

PLTAURNODOL oo GPW SA 960 000 Polska 2 666 2736 2,01

TORPOL / PLTORPLO0D16 | KWy rynek - rynek GPW SA 34 886 Polska 346 406 0,30
requlowany

ORANGEPL / PLTLKPLOO017 |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 201 000 Polska 1084 1108 0,81
requlowany

TRANSPOL / PLTRNSP00013 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 52 880 Polska 360 270 0,20
requlowany

UNIFIED / PLDTBRK00037 |/KOYWNY rynek - aiternatywny |\ o nnect 149 613 Polska 748 1391 1,02
system obrotu

UNIWHEELS / Aktywny rynek - rynek y

o e g gl GPW SA 5878 Niemcy 1079 1289 0,95

VANTAGE / PLVTGDLO0010 |AKOYwny rynek - rynek GPW SA 32 208 Polska 81 105 0,08
requlowany

VINDEXUS / PLVNDEX00013 |A<YWnY rynek - rynek GPW SA 85 000 Polska 474 615 0,45
requlowany

WDBBU / PLWDBBU0001g | <YWNY rynek - alternatywny | o ~onnect 232 430 Polska 292 616 0,45
system obrotu

WDX / PLWNDLX00024 Ry prekis ek GPW SA 30 540 Polska 164 203 0,15
requlowany

WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek

PLWTCHND0030 ealomany GPW SA 25000 Polska 425 421 0,31

ZEPAK / PLZEPAKOOO12  |AKOYWnY rynek - rynek GPW SA 136 732 Polska 1718 1724 1,27
requlowany

Razem notowane na aktywnym rynku 83 347 94 589 69,47

Razem 83 347 94 589 69,47

Nazwa Kraj siedzib Wartos¢ wedtug wwien:s‘r:l;u:d":r? P“’;e_“t'ow‘/
PRAWA POBORU Rodzaj rynku o Liczba 1 2 ¥ ceny nabycia ¥ Sipd 7 el
rynku emitenta (w tys. z1) bilansowy aktywach
S (w tys. zt) ogdlem
Open Finance SA / PLOPNFNO0O44 |/<eYWnY rynek - rynek GPW SA | 132590 Polska 0 1 0,00
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 0 0,00
Razem 0 0,00

¢ 801102102

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 31 grudnia 2016 .

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I, Aktywa 136 159 144 500
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3442 2580
Naleznosci 812 2 570
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 819 136 697
dtuzne papiery wartosciowe 35 441 47 544
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1029 1125
dtuzne papiery wartosciowe 1006 1006
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 57 1528
II. Zobowigzania 12739 29731
III. Aktywa netto (I-II) 123 420 114 769
IV. Kapitat subfunduszu 134 759 138 609
Kapitat wptacony 762 300 723 394
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -627 541 -584 785
V. Dochody zatrzymane -22728 -27 413
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9128 8 708
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 856 -36 121
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 389 3573
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 123 420 114 769

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

Bilans nalezy analizowac f3cznie z notami objasmiajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc sprawozdania

Jednostkowego.

Dane Zostaly zaprezentowane w tys. zt Z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonej w zt.

v 801102102  pzu.pl

1568 457,7932

965 825,3694

1634 951,5285

1091 625,9005

j.u. kategorii B 7 533,1627 7 770,7669
j.u. kategorii C 298 211,1582 285 943,9149
j.u. kategorii D 81273,4340 60 540,2889
j.u. kategorii E 1 093,5125 824,9469
j.u. kategorii F 40 183,7811 30 870,0986
j.u. kategorii I 74 340,2790 74 340,2790
j.u. kategorii IKE 31 985,1704 27 964,9021
j.u. kategorii J 57,0560 1,3628
j.u. kategorii L = =
j.u. kategorii P 63 839,0877 55 069,0679
J.u. kategorii T 4115,7822 =
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 73,96 66,92
j.u. kategorii B 73,97 66,93
j.u. kategorii C 90,86 80,43
j.u. kategorii D 88,65 78,78
j.u. kategorii € 83,97 74,29
j.u. kategorii F 78,94 69,77
j.u. kategorii I 82,56 73,96
j.u. kategorii IKE 74,20 67,13
j.u. kategorii J 74,06 66,66
j.u. kategorii P 79,04 69,65
j.u. kategorii T 74,15 -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzief 31 grudnia 2016 .

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

pzu.pl

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 3416 3650
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1955 1774
Przychody odsetkowe 1201 1876
Dodatnie saldo réznic kursowych 260 0
Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 2996 3632
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 548 2 940
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 117 165
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 308 368
Ujemne saldo réznic kursowych 0 124
Pozostate 23 34
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2996 3632
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 420 18
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 081 -4 012
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4265 267
2 tytutu réznic kursowych 426 561
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 816 -4 279
z tytutu réznic kursowych -586 5
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 12 501 -3 994
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 6 870 -2 972
j.u. kategorii B 53 -16
j.u. kategorii C 3100 -485
j.u. kategorii D 687 -68
j.u. kategorii E 10 -2
j.u. kategorii F 356 -117
j.u. kategorii I 639 -147
j.u. kategorii IKE 208 -99
j.u. kategorii J 0 0
j.u. kategorii L 0 -
j.u. kategorii P 572 -88
j.u. kategorii T 6 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) *
j.u. kategorii A 7,11 2,72
j.u. kategorii B 7,03 -2,02
j.u. kategorii C 10,39 -1,70
j.u. kategorii D 8,45 -1,12
j.u. kategorii E 9,09 -1,86
j.u. kategorii F 8,87 -3,80
j.u. kategorii I 8,60 -1,98
j.u. kategorii IKE 6,50 -3,56
j.u. kategorii J 3,62 -6,72
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j.u. kategorii L 0,00
j.u. kategorii P 8,96 -1,60
1,58 -

j.u. kategorii T

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operacyi przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tef kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.
Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w .
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

{ 3801102102

pzu.pl

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywoéw netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 114 769 123 969
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 501 -3 994
przychody z lokat netto 420 18
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4265 267
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 816 -4 279
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12 501 -3994
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 850 -5206
kategorii A -8 495 -8 765
kategorii B -16 -64
kategorii C 998 1884
kategorii D 1749 -183
kategorii E 21 15
kategorii F 663 1475
kategorii I 0 -548
kategorii IKE 288 204
kategorii J 4 0
kategorii P 639 776
kategorii T 299 0
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 38 906 26 278
kategorii A 30410 17 864
kategorii B 49 51
kategorii C 2933 3384
kategorii D 2913 1206
kategorii E 22 19
kategorii F 801 1 550
kategorii I 0 500
kategorii IKE 535 748
kategorii J 4 0
kategorii P 940 956
kategorii T 299 -
ﬁr;l:gtamﬁaislu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 42 756 31 484
kategorii A 38 905 26 629
kategorii B 65 115
kategorii C 1935 1500
kategorii D 1164 1389
kategorii E 1 4
kategorii F 138 75
kategorii I 0 1048
kategorii IKE 247 544
kategorii J 0 0
kategorii P 301 180
kategorii T 0,00 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 651 -9 200
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 123 420 114 769
Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 114 099 124 658
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 544 527,3224 352 494,0674
kategorii A 437 645,8852 247 155,0613
kategorii B 710,6971 709,1741
kategorii C 35 308,4689 39 654,0752
kategorii D 34 752,8748 14 405,0363
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kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T

kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T

w tym:

kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T

kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii 1
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D

kategorii E

801 102 102

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

pzu.pl

282,5023

11 168,3831
0,0000

7 588,7627
55,6932

12 898,2729
4 115,7822
611 021,0577
563 446,4163
948,3013

23 041,2256
14 019,7297
13,9367

1 854,7006
0,0000

3 568,4944
0,0000
4128,2531
0,0000

-66 493,7353
-125 800,5311
-237,6042

12 267,2433
20 733,1451
268,5656

9 313,6825
0,0000
4020,2683
55,6932

8 770,0198
4 115,7822

11 118 402,7174
9 857 053,1180
52 440,4055
452 842,4178
141 041,6051

1 193,8684
43100,2118
432 776,0570
62 115,8477
57,0560

71 666,3479

4 115,7822

9 549 944,9242
8 891 227,7486
44 907,2428
154 631,2596
59 768,1711
100,3559

2 916,4307

358 435,7780
30 130,6773
0,0000

7 827,2602
0,0000

1 568 457,7932
965 825,3694

7 533,1627

298 211,1582
81 273,4340
1093,5125
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241,1905

20 697,9740
6 420,3949
10 319,6537
1,3628

12 890,1446
0,0000

434 000,5265
373797,9137
1 558,4375
17 693,7110
16 246,4687
47,0186

1 054,8353
13 409,0662
7 744,6611
0,0000

2 448,4144
0,0000

-81 506,4591
-126 642,8524
-849,2634

21 960,3642
-1841,4324
194,1719

19 643,1387
-6.988,6713
2 574,9926
1,3628

10 441,7302
0,0000

10 573 875,3950
9 419 407,2328
51 729,7084
417 533,9489
106 288,7303
911,3661

31 931,8287
432 776,0570
54 527,0850
1,3628

58 768,0750
0,0000

8 938 923,8665
8 327 781,3323
43.958,9415
131 590,0340
45 748,4414
86,4192
1061,7301

358 435,7780
26 562,1829
0,0000
3699,0071
0,0000

1634 951,5285
1091 625,9005
7.770,7669

285 943,9149
60 540,2889
824,9469
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kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii 1
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T*
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategoril E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T

data wyceny
kategorii A
kategorii B
kategorii C

¢ 801102102  pzu.pl

40 183,7811
74 340,2790
31 985,1704

57,0560

63 839,0877
4115,7822

1 568 457,7932

66,92
66,93
80,43
78,78
74,29
69,77
73,96
67,13
66,66
69,65

73,96
73,97
90,86
88,65
83,97
78,94
82,56
74,20
74,06
79,04
74,15

10,52
10,52
12,97
12,53
13,03
13,14
11,63
10,53
11,10
13,48
38,06

61,71
61,72
74,25
72,72
68,59
64,42
68,23
61,90
61,57
64,32
71,24

20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016

30 870,0986
74 340,2790
27 964,9021
1,3628

55 069,0679
0,0000

1634 951,5285

69,60
69,61
81,82
80,47
75,55
70,87
76,15
69,82

70,54

66,92
66,93
80,43
78,78
74,29
69,77
73,9
67,13
66,66
69,65

-3,85
-3,85
-1,70
-2,10
-1,67
-1,55
-2,88
-3,85
-12,97
-1,26

63,22
63,23
75,90
74,36
70,11
65,84
69,83
63,42
62,89
65,72

14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015

Strona 14 z 28



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2016,

kategorii D 20.01.2016 14.12.2015
kategorii E 20,01.2016 14.12.2015
kategorii F 20.01.2016 14.12.2015
kategorii 20.01.2016 14.12.2015
kategorii IKE 20.01.2016 14.12.2015
kategorii J 20.01.2016 14.12.2015
kategorii P 20.01.2016 14.12.2015
kategorii T 01.12.2016 =
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 73,97 76,27
kategorii B 73,98 76,28
kategorii C 90,86 90,36
kategorii D 88,65 88,74
kategorii E 83,97 83,44
kategorii F 78,94 78,31
kategorii I 82,56 83,74
kategorii IKE 74,20 76,51
kategorii ] 74,06 76,23
kategorii P 79,04 78,02
kategorii T 74,15 =

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 08.05.2015
kategorii B 30.12.2016 08.05.2015
kategorii C 30.12.2016 08.05.2015
kategorii D 30.12.2016 08.05.2015
kategorii E 30.12.2016 08.05.2015
kategorii F 30.12.2016 08.05.2015
kategorii I 30.12.2016 08.05.2015
kategorii IKE 30.12.2016 08.05.2015
kategorii J 30.12.2016 08.05.2015
kategorii P 30.12.2016 08.05.2015
kategorii T 30.12.2016 o
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 73,97, 66,92
kategorii B 73,98 66,93
kategorii C 90,86 80,42
kategorii D 88,65 78,78
kategoril E 83,97 74,28
kategorii F 78,94 69,76
kategorii I 82,56 73,95
kategorii IKE 74,20 67,13
kategorli J 74,06 66,65
kategorii P 79,04 69,64
kategorii T 74,15 =

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii E 30.12.2016 30.12.2015
kategorii £ 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 -

1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto w

skali roku, w tym: 2,63 2,91
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,23 2,36
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,13
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
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procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny Jednostek uczestnictwa tef
kategorif

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkows, ktdre stanowig integraing
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt Z wyjatkiem ficzby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w 4.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”,

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J, P oraz IKE zaprezentowane zostaty z dokladnoscig do petnego
grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, 1, J, P oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione s w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skfadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartosé
aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywodw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidendji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skladniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdinosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednia cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajgca rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegolnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Podstawag wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtdwnego, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;
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2) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o oceng
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwag prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dluznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dia
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest sciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartosc¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu 0 zasady wyceny dla poszczegdinych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymadiji.

9) kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1~9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa
oraz zobowiazania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢c w relacji do dolara amerykanskiego.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu zbytych lokat 561 2 526

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 245 37

Z tytulu dywidendy 6 7

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0

Pozostale 0

Razem B12 2570

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywdw 12 220 2 649
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 26 752
Z tytutu instrumentdw pochodnych 30 34
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 98 37
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 148 24
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 10 13
Pozostale zobowigzania, w tym 233 222
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 224 221
Razem 12739 29 731
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12,2016

31.12.2015

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartosé na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
I Struktura srodkow pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1528 1528 927 927
Deutsche Bank Polska'S.A. CZK 0 0 1664 262
Deutsche Bank Polska S.A. RON 39 38 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0 113 151
Razem Srodki pienigine 1566 1340
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1453 1595
Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosé na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansowy w
III. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(wtvs.) {w tys.)
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 633 633 409 409
Rachunek zabezpieczajacy EUR 223 989 139 594
Rachunek zabezpieczajacy usD 61 254 61 237
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1876 1240
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3442 2 580

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu na rachunkach
podstawowych na ostatri dzieri poprzedniego i ostatni dzieri bieZacego okresu sprawozdawczeqgo.
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowe]j jest skoncentrowane gtdwnie na diuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dituznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowe] zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa diuznych papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Wartos¢ wyceny na dzien Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
(wtys. zt) (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 18 807 13,82
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywa

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 16 634 12,21
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 1006 0,74
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan ryzykiem kredytowym

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3442 2,53
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 35441 26,03
Papiery dtuzne nienotowane na aktywnym rynku 1 006 0,74
Instrumenty pochodne 23 0,02

Wskazanie istniejacych przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Dtuzne papiery wartoéciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze diuznym, w tym
wyemitowane przez:

Skarb Panstwa-Polska 28 118 20,65

Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazan ryzykiem walutowym

Srodki pienigzne i ekwiwalenty 1281 0,94
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8241 6,06
w tym papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 7453 5,48
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 0,02
Naleznosci 7 0,01
Zobowigzania 30 0,02

Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegdinych kategoriach lokat piE otyezy. e dotyezy

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metoda zaangazowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dziefh 31 grudnia 2016 1.

Nota-7 Transakcie przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

‘ ' 31.12.2016 ' 31.12.2015 ‘
(w tys. zi) (w tys. z)

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 26 752

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0] 26 752

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w
kwacie przewyzszajace]j, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12.2016 31.12.2015
Kurs éredni | ww i w waluci

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU r:lssf:ﬁ ' (wat;‘:_:;e w tys. zd o w‘;)e w tys. 2}

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3442 2580
PLN 2161 2161 1336 1336
CZK 0,1637 0 0 1664 262
EUR 4,4240 223 989 139 594
RON 0,9749 39 38 0 0
TRY 1,1867 0 0 113 151
USD 4,1793 61 254 61 237
Naleznosci 812 2570
PLN 805 805 2563 2 563
EUR 4,4240 2 7 2 7
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat 131 848 137 822
PLN 123 584 123 584 124 805 124 805
BGN 2,2619 0 0 4 9
CHF 4,1173 32 131 63 249
CZK 0,1637 11 228 1838 0 0
EUR 4,4240 390 1727 824 3513
GBP 5,1445 0 0 58 335
HUF 0,0142 88 653 1261 317 624 4320
RON 0,9749 2018 1967 456 430
TRY 1,1867 0 0 275 367
usb 4,1793 321 1340 973 3794
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 57 1528
PLN 57 57 1528 1528
Zobowiazania 12739 29731
PLN 12 709 12 709 29 723 29723
CZK 0,1637 153 25 0 0
EUR 4,4240 0 2 0 0
HUF 0,0142 211 3 588 8
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016

(w tys. zh)

01.01.2015
31.12.2015

(w tys. zt)

I1. Zrealizowane dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Diuzne papiery wartosciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Instrumenty pochodne
Zrealizowane ujemne réinice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Razem

111, Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akdji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Diuzne papiery wartoSciowe

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Razem

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego

ogfoszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

** kurs sredni ogfoszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

983

0

877

106

-557

-14

-543
426

14

14

-600

-480
-118

-586

669

353

316

-108

-108

561

273

203

70

-268

-268

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.,12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 815 -65
Dtuzne papiery wartoSciowe -526 283
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -550 332
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 4 265 267
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 907 -4 389
Dtuzne papiery warto$ciowe -574 -538
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -91 110
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 7 816 -4 279
801102102  pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych — nie dotyczy Subfunduszu

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. zt) (w tys. zt)
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dia depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresle rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem: o 0
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zb)
IX. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia 2 548 2 940
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2016 31.12.2015 31.12,2014
Wartosé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt) 123 420 114 769 123 969
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt )
j.u. kategorii A 73,96 66,92 69,60
j.u. kategorii B 73,97 66,93 69,61
j.u. kategorii C 90,86 80,43 81,82
j.u. kategorii D 88,65 78,78 80,47
j.u. kategorii E 83,97 74,29 75,55
j.u. kategorli F 78,94 69,77 70,87
j.u. kategorii 1 82,56 73,96 76,15
j.u. kategorii IKE 74,20 67,13 69,82
j.u. kategorii J 74,06 66,66 -
j.u. kategorii P 79,04 69,65 70,54
j.u. kategorii T 74,15 -

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdore wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownosc¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

o informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnosc, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. PowyZzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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PZU Zrownowazony
Supfundusz w PZU Funduszu
[nWeStycynym Otwartym Parasolowym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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11.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

KPMG

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Zréwnowazony
Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

PZU Zrownowazony jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym.

PZU Zrownowazony (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowoséci prawne;.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawila Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24,

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

KPMG!

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 1.
Numer rejestru; KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych
Kierownik jednostki

Funkgcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wilazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkgji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do pemnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozy} rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostat powotany do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774



KkPMG

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie 0 sporzadzeniu
zalaczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposédb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z{'000 zi '000
Aktywa 136 159 144 500
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3442 2 580
Naleznosci 812 2 570
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 819 136 697
- dluzne papiery wartosciowe 35441 47 544
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1029 1125
- diuzne papiery wartosciowe 1006 1006
Pozostale aktywa 57 1528
Zobowigzania 12 739 29731
Aktywa netto 123 420 114 769
Kapitat subfunduszu 134 759 138 609
Kapitat wptacony 762 300 723 394
Kapitat wyptacony (627 541) (584 785)
Dochody zatrzymane (22 728) (27 413)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9128 8708
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (31 856) (36 121)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 389 3573
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 123 420 114 769

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii |
j-u. kategorii IKE
j-u. kategorii J
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zf)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii |
j.u. kategorii IKE
j-u. kategorii J
j-u. kategorii P
.u. kategorii T

1 568 457,7932

965 825,3694
7 533,1627
298 211,1582
81273,4340
1093,5125
40 183,7811
74 340,2790
31985,1704
57,0560

63 839,0877

4115,7822

73,96
73,97
90,86
88,65
83,97
78,94
82,56
74,20
74,06
79,04
74,15

1634 951,5285

1091 625,9005
7 770,7669
285 943,9149
60 540,2889
824,9469

30 870,0986
74 340,2790
27 964,9021
1,3628

55 069,0679

66,92
66,93
80,43
78,78
74,29
69,77
73,96
67,13
66,66
69,65
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zi '000 z1'000
Przychody z lokat 3416 3 650
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1955 1774
Przychody odsetkowe 1201 1876
Dodatnie saldo réznic kursowych 260 -
Koszty subfunduszu 2 996 3632
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2548 2 940
Optaty dla depozytariusza 117 165
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 308 368
Ujemne saldo réznic kursowych - 124
Pozostale 23 34
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 2996 3632
Przychody z lokat netto 420 18
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 12 081 (4 012)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 265 267
- Z tytutu réznic kursowych 426 561
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zyskul/(straty) z wyceny lokat, w tym: 7 816 (4 279)
- Z tytutu réznic kursowych (586) 5
Wynik z operacji 12 501 (3 994)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (z})
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A 6 870 (2972)
J.u. kategorii B 53 (16)
j-u. kategorii C 3100 (485)
j-u. kategorii D 687 (68)
j.u. kategorii E 10 (2)
j-u. kategorii F 356 (117)
j-u. kategorii | 639 (147)
j.u. kategorii IKE 208 (99)
j.u. kategorii P 572 (88)
j.u. kategorii T 6 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z)*
j.u. kategorii A 7,11 (2,72)
j.u. kategorii B 7,03 (2,02)
j.u. kategorii C 10,39 (1,70)
j.u. kategorii D 8,45 (1,12)
j-u. kategorii E 9,09 (1,86)
j-u. kategorii F 8,87 (3,80)
j.u. kategorii | 8,60 (1,98)
j.u. kategorii IKE 6,50 (3,56)
j.u. kategorii J 3,62 (6,72)
j.u. kategorii P 8,96 (1,60)
j.u. kategorii T 1,58 -

* Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku przypadajgcego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dziert bilansowy
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (z}'000) 131 848 137 822 143 820
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 123 420 114 769 123 969
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zt) 73,96 66,92 69,60
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zt) 73,97 66,93 69,61
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zf) 90,86 80,43 81,82
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 88,65 78,78 80,47
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zh) 83,97 74,29 75,55
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zf) 78,94 69,77 70,87
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (zf) 82,56 73,96 76,15
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (zf) 74,20 67,13 69,82
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (zf) 74,06 66,66 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (zf) 79,04 69,65 70,54
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (zt) 74,15 - -
Wynik z operacji (z '000) 12 501 (3 994) (8729
Poziom 'kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto 2.63% 2.91% 3.16%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 10,52% -3,85% -6,89%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 10,52% -3,85% -6,89%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 12,97% -1,70% -4.82%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 12,53% -2,10% -5,20%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 13,03% -1.67% -4.81%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F 13,14% -1,55% -3,87%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 11,63% -2,88% -5,95%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE 10,53% -3,85% -6,88%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J 11,10% -12,97% * -
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 13,48% -1,26% -4,37%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T 38,06% * - -

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny.
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Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci
i rozperzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly miec¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mosows Odw\\wl‘J

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident ok
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

7’

13 marca 2017 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu ZROWNOWAZONY” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywéw  funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

7 / -

7 /?/ L [~ <— ’
Jaeek Popiotek Barttomiej Polewczyk
/Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ood nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Energia Medycyna
Ekologia subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposodb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
Zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdéwniez ocene
odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz oceng ogoélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Energia Medycyna Ekologia
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly 5
Kluczowy biegly rewident i
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Energia Medycyna Ekologia
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych PZU Spétka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w calosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Energia Medycyna
Ekologia obejmujace:

II.

111,

v.

VI

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 360 566 tys. zi. z tabelami
uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 442 483 tys. zt.
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 190 760 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

!
; N .
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzady /LOVVCL/ M’(/lr LQC(/QQ

p.o. Prezesa Zarzadu " ( podpis )

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,

kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w cato$ci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

TABELE UZUPELNIAJACE*

Wartosé s drx;r::;ceny Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Maxwa Liczba W S.IEdZIbY Wi il na dzien heelalw
rynku emitenta nabycia bilansowy aktywach
{w tys. zi) (w tys. zi) ogotem
Euronext
Ablynx NV / BEO003877942 fe:tu’ Io‘wa;ymk - rynek Brussels Stock 247 211 Belgia 13 443 11828 2,65
9 Y Exchange
Advaxis Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
US0076242082 regulowany Al A Zjednoczone WAt 24580 5
Alexion Pharmaceuticals Inc |Aktywny rynek - rynek Stany
/ US0153511094 regulowany NASDAQ 41570 Zjednoczone 17128 21256 4,76
Amicus Therapeutics Inc/  |Aktywny rynek - rynek Stany
US03152wW1099 regulowany RASDAG LR Zjednoczone 12208 AT 203
ATCCARGO / Aktywny rynek - alternatywny
PLATCRGO0013 system obrotu New Connect 610 000 Polska 5159 732 0,16
BIOGENED / PLBIOGNoo018[ KWV rynek - alternatywny | o | onnect 99 518 Polska 1742 1194 0,27
system obrotu
BIOTON / PLBIOTN00029  |/KEYWNY rynek - rynek GPW SA 101 554 Polska 409 830 0,19
requlowany
Celgene Corp / Aktywny rynek - rynek Stany
US1510201049 regulowany (&AL a0 Zjednoczone L) L8] gizs
Celldex Therapeutics Inc / | Aktywny rynek - rynek Stany
US15117B81035 regulowany NASDAQ 1450 000 Zjednoczone 21653 21452 480
Cempra Inc / US15130J1097| A<OWNY rynek - rynek NASDAQ 330 000 R 30 085 3862 0,86
regulowany Zjednoczone
FibroGen Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
US31572Q8087 regulowany NASDAQ 65400 Zjednoczone 4914 5849 1,31
Gilead Sciences Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
US3755581036 regulowany AR geooy Zjednoczone 28436 iz 536
INNOGENE / Aktywny rynek - alternatywny
PLINNGNOOO15 system obrotu New Connect 341 507 Polska 727 2 032 0,45
Juno Therapeutics Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
US48205A1097 regulowany eRAd 200,000 Zjednoczone 24965 ey g2t
Karyopharm Therapeutics Aktywny rynek - rynek Stany
Inc / US48576U1060 regulowany NASDAQ 488131 Zjednoczone 32421 19177 4,29
Kite Pharma Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
US49803L1098 regulowany NESDAQ 01000 Zjednoczone 1ot e L e
MABION / PLMBION0Q016 |/<YWnY rynek - rynek GPW SA 185072 Polska 5 860 13 738 3,07
requlowany
MEDICALG / Aktywny rynek - rynek
PLMDCLGO0015 oy GPW SA 83 000 Polska 5297 25 564 5,72
MERCATOR / Aktywny rynek - rynek
PLMRCTRO0015 requiowany GPW SA 56 913 Polska 996 1081 0,24
MILESTONE / Aktywny rynek - alternatywny Stany
USU005B1045 system obrotu AR 2521000 Zjednoczone 24200 5l ek
MorphoSys AG / Aktywny rynek - rynek Xetra Stock .
DE0006632003 requiowany Exchanqe > 000 Niemey 776 1078 0.24
Novartis AG / Aktywny rynek - rynek Swiss Stock i
CH0012005267 [ s Exchange 80 000 Szwajcaria 17 112 24 407 5,46
ORPHEE / CH019776100 | AKYWNY rynek - altematywny | o, connect 65 000 Szwajcaria 244 104 0,02
system obrotu
PFMEDICAL / Aktywny rynek - alternatywny
PLGURDR00013 system obrotu New Connect 81018 Polska 2 002 1215 0,27

{ 801102 102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

POLWAX / PLPOLWX00026 | K&V rynek - rynek GPW SA 68 201 Polska 1059 1095 0,25
regulowany
: New York
Puma Biotechnology Inc/  |Aktywny rynek - rynek Stock 100 000 ' Stany 16 575 12 831 2,87
US74587V1070 regulowany Zjednoczone
Exchange
Roche Holding AG / Aktywny rynek - rynek Swiss Stock -
CH0012032048 regulowany Exchange 5000 Szwajcaria 4706 4788 107
SELVITA / PLSELVT00013  [AKDWnY rynek - rynek GPW SA 10 000 Polska 103 289 0,06
regulowany
SKARBIEC / PLSKRBH00014 |AKoYWnY rynek - rynek GPW SA 41797 Polska 1130 1146 0,26
requlowany
Syndax Pharmaceuticals Inc |Aktywny rynek - rynek Stany
/ US87164F1057 regulowany L =y Zjednoczone ANLE R 0:34
SYNEKTIK / PLSNKTK0001g |AKEYWny rynek - rynek GPW SA 167 026 Polska 380 2637 0,59
requlowany
TELEMEDPL / Aktywny rynek - alternatywny
PLTLMDCO0018 system obrotu New Connect 128 756 Polska 322 407 0,09
Trevena Inc/ Aktywny rynek - rynek Stany
US89532E1091 regulowany NASDAQ 243 290 Zjednoczone 6149 3979 1,34
Euronext
UCB SA / BEO003739530  |/Kbywny rynek - rynek Brussels Stock 20 000 Belgia 5630 5389 1,21
regulowany
Exchange
Ultragenyx Pharmaceutical |Aktywny rynek - rynek Stany
Inc / US90400D1081 regulowany NASDAQ 60000 Zjednoczone 15292 17631 3,85
VOXEL / PLVOXELO0014 | KONV rynek - rynek GPW SA 314 070 Polska 4249 5930 1,33
regulowany
Voyager Therapeutics Inc/ [Aktywny rynek - rynek Stany
US92915B1061 requlowany NASDAQ 37750 Zjednoczone 1667 2010 0,45
XBiotech Inc / Aktywny rynek - rynek Stany
CA98400H1029 regulowany g Sl Zjednoczone i S 220
Zafgen Inc / US98885E1038 | XYWy ynek - rynek NASDAQ 277 820 _ Stany 9055 3692 0,83
regulowany Zjednoczone
Razem notowane na aktywnym rynku 390 435 341911 76,53
Razem 390 435 341 911 76,53
MNazwa Kraj siedzib Wartol wedlug wi::scn:fiili:g Pracansawy
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Liczba )8 y ceny nabycia WrRelly udzial w
rynku emitenta (w tys. 1) bilansowy SKtvwach caskEm
- (w tys. zb) ¥ 9
Shire PLC / US82481R1068 M ey ek BTN ASDAG 20 000 ¢ S 13942 14 241 3,19
regulowany Zjednoczone
Razem notowane na aktywnym rynku 13 942 14 241 3,19
Razem 13 942 14 241 3,19

{ 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12,2015

I. Aktywa 446 776 1014 634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 504 74 711
Naleznosci 42 706 628
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 356 152 922 752
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4414 16 543
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomo$ci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 4293 35 004
III. Aktywa netto (I-II) 442 483 979 630
IV. Kapitat subfunduszu 496 226 842 613
Kapitat wptacony 2 458 248 2 336 327
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 962 022 -1493 714
V. Dochody zatrzymane -9 930 73411
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -46 067 -37 128
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36 137 110 539
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -43 813 63 606
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 442 483 979 630

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

kategoria A/ B

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa

kategoria A/ B

5745 346,4033

5 745 346,4033

77,02

9 948 240,8986

9948 240,8986

98,47

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czesc sprawozdarnia

Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonej w Z1.

( 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12,2015
I. Przychody z lokat 7786 15 667
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 180 12 176
Przychody odsetkowe 1467 3484
Dodatnie saldo réznic kursowych 138 0
Pozostate 1 7
II. Koszty subfunduszu 16725 32 606
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 891 28 146
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 190 404
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 b
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 69 11
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1100
Pozostate 1 575 2 944
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 16 725 32 606
V. Przychody z iokat netto (I-1V) -8 939 -16 939
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -181 821 -22 039
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -74 402, 62 809
2 tytutu réznic kursowych 39 386 -49 045
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -107 419 -84 848
2 tytutu réznic kursowych -32 358 52 448
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -190 760 -38 978
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B -190 760 -38 978
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
kategoria A/ B -33,20 -3,92

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iforaz wyniku z operacji przypadajacy na kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy.

Rachunek zyskow I strat naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi I informacia dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. 2t z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 4.

¢ 801102102 pzu.pl Strona 6 z 20



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

kategorii A/ B

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

kategorii A/ B

saldo zmian

kategorii A/ B

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa

kategorii A/ B

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

kategorii A/ B

saldo zmian

kategorii A/ B

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A/ B

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

kategorii A/ B

procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/ B

minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A / B

data wyceny

kategorii A/ B

maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

¢ 801102102 pzu.pl

1457 421,2588
1 457 421,2588
5 660 315,7541
5 660 315,7541
-4 202 894,4953
-4 202 894,4953

27 992 003,8333
27 992 003,8333
22 246 657,4300
22 246 657,4300

5 745 346,4033

5 745 346,4033
5 745 346,4033

98,47

77,02

-21,78

73,80

03.11.2016
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od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015

1. Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 979 630 968 985
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -190 760 -38 978
przychody z lokat netto -8 939 -16 939
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -74 402 62 809
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -107 419 -84 848
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -190 760 -38 978
Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -346 387 49 623
kategorii A/ B -346 387 49 623
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 121 921 663 965
kategorii A/ B 121921 663 965
ﬁnclizgaﬁaglu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 468 308 614 342
kategorii A/ B 468 308 614 342
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -537 147 10 645
Warto$¢é aktywdw netto na kaniec okresu sprawozdawczego 442 483 979 630
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 595 632 1125907

6238 133,1009
6 238 133,1009
5954 964,1826
5954 964,1826
283 168,9183
283168,9183

26 534 582,5745
26 534 582,5745
16 586 341,6759
16 586 341,6759

9 948 240,8986

9 948 240,8986
9 948 240,8986

100,26

98,47

-1,79

90,92

29.09.2015




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dziert 31 grudnia 2016 r.

kategorii A/ B 88,59 111,99

data wyceny

kategorii A/ B 09.08.2016 27.05.2015

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / B 77,02 99,18

data wyceny

kategorii A/ B 30.12.2016 30.12.2015

3/. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdw netto w skali roku, w 281 2.90
m:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa * 2,50 2,50

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00

procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,04

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa prezentowany jest tylko dla wynagroazenia statego z uwagi na porownywalnosc
danych

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia
integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. 24 z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartoscl Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w 4,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 25 wrzeénia 1994 r. orachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosdci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 18396 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”,

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ziotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A/B zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A/B zostata zaprezentowana do czterech migjsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisana cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikdw lokat, w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
Z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat,
oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidendji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywow nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej skiadnika lokat, to do jego wyceny
przyjimuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wylacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogloszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczba nabytych papierdw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgcji, warrantdw subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentdw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztdéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene
sytuacji finansowej emitenta;
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3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztéow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $cile powiazany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucie wspdlinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedbug ostatnio ogloszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacii;

9) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownoséci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu.

{ 801102 102 pzu.pl Strona 11z 20



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 1.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12,2015

(w tys. zl) (w tys. zi)
Z tytulu zbytych lokat 42 259 241
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 369 171
Z tytulu dywidendy 77 216
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0
Pozostate 1
Razem 42 706 628
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywéw 0 28 234
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 5 0
Z tytutu wplat na jednostke uczestnictwa 370 299
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1491 111
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 15 28
Pozostate zobowigzania, w tym 2412 6332
z tytutu wptat na rachunek zabezpieczajacy 1410 4091
Z tytulu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 982 2 080
Razem 4293 35 004
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansowy w
I. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (wtys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4 505 4 505 5107 5107
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0 1 000 3939
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 631 103 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. DKK 14 213 8 458 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1101 4 869 10 002 42 623
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 910 3801 5906 23 042
Razem $rodki pieniezne 21736 74711
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 48 224 42 398
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosc na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
111, Ekwiwalenty $rodkow pienieznych na rachunkach Wwaluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 4803 4 803 0 0
Rachunek zabezpieczajacy EUR 703 3110 0 0
Rachunek zabezpieczajacy usD 3315 13 855 0
Razem ekwiwalenty Srodkéw pienieZznych 21768 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 504 74711

* Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzan subfunduszu na rachunkach
podstawowych na ostatni dzieri poprzedaniego 1 ostatni dzieri bieZgcego okresu Sprawozdawczego
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na diuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane giownie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos$¢ bilansowa dtuznych papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych
w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos$¢ wyceny na dzieri| Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
(w tys. zi) (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej A .
wynikajgcym z‘:a stopy pmcen::wei ! e ! y Nie dotyczy Nie dotyczy
Wskazanie aktywéw i zobowigzan obciaZzonych ryzykiem prze dw srodkdw ) ]
pienieznych wt:::kajqcym ze ;opv procaento‘:vej k! b Hledoey, Dledebycay
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 43 504 9,74
Instrumenty pochodne 4414 0,99
Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 34 196 7,65
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 296 847 66,44
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4414 0,99
Naleznoéci 5626 1,26
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegbinych kategoriach lokat
Akcje

CHF 29195 6,53

UsD 235116 52,64

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuie, Zze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metoda zaangazowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

{ 801102102 pzupl

31.12.2016 31.12.2015
Sredni | ww ie w walucie

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU K“;;:rff] (wat::c)' w tys. z} (wiv;} wtys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 504 74 711
PLN 9 308 9 308 5107 5107
CHF 4,1173 0 0 1000 3939
CZK 0,1637 631 103 0 0
DKK 0,5951 14 213 8 458 0 0
EUR 4,424 1804 7979 10 002 42623
usb 4,1793 4225 17 656 5906 23 042
Naleznosci 42 706 628
PLN 37 080 37 080 418 418
DKK 0,5951 0 0 33 19
EUR 4,424 40 176 16 68
usb 4,1793 1303 5445 32 123
BGN 2,2619 2 5 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu

Skiadniki lokat 360566 939 295
PLN 59 305 59 305 58 088 58 088
CHF 4,1173 7101 29 238 27 293 107 519
DKK 0,5951 0 0 43 855 25046
EUR 4,424 4135 18 295 30 569 130 271
GBP 5,1445 0 0 4027 23299
usb 4,1793 60 711 253728 152 540 595 072
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowiazania 4293 35 004
PLN 4289 4 289 2677 2677
CHF 4,1173 0 0 1 2
EUR 4,424 1 4 960 4091
usD 4,1793 0 0 7237 28 234
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzieh 31 grudnia 2016 r.

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego ogloszonego przez

NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*¥ kurs sredni ogloszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015

(w tys. z1) (w tys, zi)
I1. Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe w przekroju lokat 54 128 35 266
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 54 128 35 266
Zrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -14 742 -84 311
Instrumenty pochodne =14 1742, -84 311
Razem 39 386 -49 045
III. Niezrealizowane dodatnie roZnice kursowe w przekroju lokat 136 52 448
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 136 20 383
Instrumenty pochodne 0 32 065
Niezrealizowane ujemne réoZnice kursowe w przekroju lokat -32494 0
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe -20 361 0
Instrumenty pochodne -12133 0
Razem -32 358 52 448

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w kys. zt) (w tys. z})
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -59 660 147 120
Dtuzne papiery wartoSciowe -169 1}
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -14 742 -84 311
Diuzne papiery wartosciowe 0| [1}
Razem -74 402 62 809
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -95 286 -116 913
Dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -12133 32 065
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -107 419 -84 848

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodow przez Subfundusz.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zi)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12,2015

(w tys. zi) (w tys. zt)
II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes¢ stata wynagrodzenia 14 891 28 146
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

| |  31.12.2016 31122015 | 31122014
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 442 483 879 630 968 985
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego ( w zt )
kategoria A/ B 77,02 98,47 100,26
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia na dzier 31 grudnia 2016 r,

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi porédwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

¢ nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z
tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 .

Spis tresci

Czesc¢ ogoblna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

N

SENE

N G G G N
WN =

I

—_ A A
o gk R
N —

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogbdlna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe

NENESENEN
[\)_\_\_\'

Czeé¢ szczegodtowa raportu
System rachunkowosci

w W
@

ARWWWWLWWLWWWWWW

ook~ N

0~~~

© O



11.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.
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]

PZU Energia Medycyna Ekologia

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sige 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujagce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Energia Medycyna Ekologia
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

PZU Energia Medycyna Ekologia jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Energia Medycyna Ekologia (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawta |l 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 .
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU Energia Medycyna Ekologia

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wilazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkow Prezesa Zarzgdu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostal powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Ilwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
[nwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFl PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z po6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostaio przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zalaczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony, speifniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe]j Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdznigjszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt '000
Aktywa 446 776 1014 634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 504 74 711
Naleznosci 42706 628
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 356 152 922752
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4414 16 543
Zobowigzania 4293 35004
Aktywa netto 442 483 979 630
Kapitat subfunduszu 496 226 842613
Kapitat wptacony 2458 248 2 336 327
Kapitat wyptacony (1962 022) (1493 714)
Dochody zatrzymane (9 930) 73 411
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (46 067) (37 128)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36 137 110 539
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (43 813) 63 606
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 442 483 979 630

Liczbha jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A/B

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A/B

5745 346,4033

5745 346,4033

77,02

9 948 240,8986

9 948 240,8986

98,47
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z}'000
Przychody z lokat 7 786 15 667
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6180 12176
Przychody odsetkowe 1467 3484
Dodatnie saldo réznic kursowych 138 -
Pozostale 1 7
Koszty subfunduszu 16 725 32 606
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 891 28 146
Opfaty dla depozytariusza 190 404
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 69 11
Ujemne saldo réznic kursowych - 1100
Pozostate 1575 2 944
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 16 725 32 606
Przychody z lokat netto (8 939) (16 939)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (181 821) (22 039)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (74 402) 62 809
- Z tytutu réznic kursowych 39 386 (49 045)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (107 419) (84 848)
- Z tytutu réznic kursowych (32 358) 52 448
Wynik z operacji (190 760) (38 978)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A/B (190 760) (38 978)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j.u. kategorii A/B (33,20) (3,92)

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako iloraz wyniku przypadajgcy na kategorie

jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014

Lokaty (zt'000) 939 295 858 824
Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 979 630 968 985
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/B 98,47 100,26
Wynik z operacji (zt '000) (190 760) (38 978) 93 552
Poziom kosztéw Subfunduszu / §rednia wartos¢ aktywdw netto

w okresie sprawozdawczym (%) 2,81% 2,90% 277%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa -21,78% -1,79% 14,97%
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Czes¢ szczegobdtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu ENERGIA MEDYCYNA EKOLOGIA” — zwanego dalej
,Subfunduszem” oéwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

7
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////r;(acek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pethomocnik

Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 2t {kapitat optacony w calosci), NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Akcji KRAKOWIAK
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz’), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. M()
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istothego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Akcji KRAKOWIAK subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pethomocnik
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13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Akcji Krakowiak
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wplacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Akcji Krakowiak
obejmujgce:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 635 258 tys. zt. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

1I.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 733 809 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 76 436 tys. zt.

V.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

t N
U 3 0ol g
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu .‘\’{/Q/ VAo ML (:\l'

p.0. Prezesa Zarzadu (‘ pPoapIs )

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )

|
A ; , I
| //OZNQ/W
Dyrektor Biura N

Marcin Bielecki ”
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzieri 31 grudnia 2016 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé FCHEEEC Procentowy
Nazwa Kraj siedziby wedlug ceny Wesiug wyceny udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Liczba i . na dzien
rynku emitenta nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zi) W tys,-21) ogodlem
ABCDATA / PLABCDT00014 |KOWNY rynek - rynek GPW SA 750 000 Polska 1677 1447 0,20
requlowany
ABPL / PLAB00000019 priyi RS Hek GPW. SA 23 061 Polska 708 804 0,11
regulowany
ALIOR / PLALIOR00045 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 240 000 Polska 11812 13 006 1,76
requlowany
AMICA / PLAMICAQ0010 | AKYWnY rynek - rynek GPW SA 16 000 Polska 2916 2982 0,40
regulowany
AMREST / NL0000474351 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 15 943 Polska 1 860 4719 0,64
requlowany
ASTARTA / NL0O00686509 |/<OYWnY. rynek - rynek GPW SA 119976 Holandia 5795 6 485 0,88
requlowany
ATAL / PLATAL000046 Aktywny rynek - rynek GPW SA 224 521 Polska 6228 6423 0,87
requlowany
ATCCARGO / Aktywny rynek - alternatywny
PLATCRGO0013 S eemiohon New Connect 202 322 Polska 1243 243 0,03
AUTOPARTN / Aktywny rynek - rynek
DLATPRT00018 ealonany GPW SA 848 000 Polska 1866 3714 0,50
AVIAAML / LT0000128555 |AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 186 958 Litwa 1496 1122 0,15
requiowany
GRUPAAZOTY / Aktywny rynek - rynek
oLZATRIMO0012 eauiowany GPW SA 70 000 Polska 4363 4387 0,59
. New York
Y A RIVIEKS VIIEK Stock 125 000 Kanada 8 241 8 348 1,13
CA0679011084 regulowany
Exchange
BBIDEV / PLNFI1200018 | KYWnY rynek - rynek GPW SA 509 640 Polska 514 428 0,06
requlowany
BIOTON / PLBIOTN00029 | AKYWnY rynek - rynek GPW SA 108 000 Polska 1265 882 0,12
regulowany
SOHODEV / PLNFI0400015 |/K&YWnY rynek - rynek GPW SA 692 081 Polska 613 969 0,13
requlowany
BLOOBER / PLBLOBRO0014 |KEYWnY rynek - alternatywny |\ 0 - nnect 47 781 Polska 1378 3794 0,51
system obrotu
BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek
PLLWBCDO0OLE eaulowary GPW SA 270 476 Polska 11010 18 798 2,54
BRIJU / PLERIJU00010 Aihnviynekorypek GPW SA 170 679 Polska 2583 5 368 0,73
requiowany
CCS / PLCCS0000012 Akbywny rynek - alternatywny | o onnect 179 000 Polska 765 172 0,02
system obrotu
CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek
B ¥ ih Sk GPW SA 12 263 Polska 599 640 0,09
CEZ / CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek Prague Stock 22 000 Czechy 1543 1549 0,21
regulowany Exchange
CIGAMES / PLCTINT00018  |/KO/WDY rynek - rynek GPW.SA 248 465 Polska 3 565 6 458 0,87
regulowany
CIECH / PLCIECHO0018  |/KOYWnY rynek - rynek GPW SA 250 822 Polska 14 557 14 625 1,98
regulowany
COGNOR / PLCNTSL00014  |AKOWnY rynek - rynek GPW SA 356 169 Polska 843 545 0,07
requlowany
COMPERIA / Aktywny rynek - rynek
BLCOMPROOGL0 equlowany GPW SA 38 543 Polska 761 135 0,02
DELKO / PLDELKO00019  |AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 103 230 Polska 754 1206 0,16
requlowany
EKOEXPORT / Aktywny rynek - rynek
PLEKEPO0001S eaulowany GPW SA 183 352 Polska 2631 2 868 0,39
ELBUDOWA / Aktywny rynek - rynek
e Al GPW SA 28033 Polska 3583 2984 0,40
ELEMENTAL / Aktywny rynek - rynek
PLELMTLO0017 Ceaulonary GPW SA 1176 493 Polska 4356 4224 0,57
ENEA / PLENEAQD0O13 pywnyingmekiryiick GPW SA 3137 698 Polska 35089 29 808 4,03
requlowany
{ 801102102 pzu.pl Strona 2 7 26



ENTER / PLENTER00017
ERGIS / PLEUFLM00017
EUCO / PLERPCO00017

FAMUR / PLFAMURQQQ12
FASING / PLFSING00010

FERRO / PLFERRO00016

GETINOBLE /
PLGETBK00012

GETIN / PLGSPR000014

GINOROSSI /
PLGNRSI00015

GOBARTO / PLDUDA000016

GRODNO / PLGRODN00015
ICPD / BG1100018057

IDEABANK / PLIDEAB00013
IMCOMPANY /
LU0607203980

ITAAV / AT0000809058

IMPEXMET / PLIMPXM00019

INSTALKRK / PLINSTK00013

INTEGERPL /
PLINTEGO00011

GROCLIN / PLINTGR00013

1ZOBLOK / PLIZBLK00010

JWCONSTR /
PLIWC0000019

KANIA / PLIZNS000022

KDMSHIPNG /
CY0102492119

KERNEL / LU0327357389
KGHM / PLKGHM000017
RAWLPLUG / PLKLNRO00017
KOPEX / PLKOPEX00018
LCCORP / PLLCCRP00017
LOTOS / PLLOT0S00025

MARVIPOL / PLMRVPL00016

MEDICALG /
PLMDCLG00015
MERCATOR /
PLMRCTR00015

MFO / PLMFO0000013

MILLENNIUM /
PLBIG0000016

MIRBUD / PLMRBUD00015
MODECOM /
PLMDCOMO00017

MONNARI / PLMNRTR00012

MOSTALWAR /
PLMSTWS00019

( 801102102

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
reguiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - aiternatywny
System obrotu

Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - alternatywny
system obrotu

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek

requlowany

pzu.pl

GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA

GPW SA

New Connect

GPW SA
GPW SA

Vienna Stock
Exchange

GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA

GPW SA

New Connect

GPW SA

GPW SA

110 000

178 121

17 000

1275510

25920

50 000

5637 941

1495 795

1380 062

467 510

533 648

129 000

380 390

145 000

105 000

1196 154

10 000

48 060

200 000

39160

2391752

1136 311

266 850

462 046

27434

71475

424 323

1399601

1534970

486 140

20000

86 432

69 000

8 313 529

280 000

8 534

530 049

325678

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Butgaria

Polska

Luksemburg

Austria

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Poiska
Polska
Cypr
Luksemburg
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

1540

757

3952

543

556

15295

1569

3682

2909

2225

556

8 696

906

803

3322

48

5185

2 883

2 352

9 368

3168

7672

24 467

1938

444

2 581

2 566

40 687

2189

4030

1510

829

46 386

223

239

6 849

4577

2805
990
603

5421
367
608

7442

1 556

3229

3137

2876

32

8 581

1167

861

3828
140
1642
3092
6992
10 571
2500
400
29 502
2 537
779
1600
2743
58 713
5372
6160
1641
1819
43 147

227

140

5279

3485
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MOSTALZAB /

PLMSTZB00018
MWTRADE /

PLMWTRD00013
OPENFIN / PLOPNFNO0010

PATENTUS / PLPTNTS00019
PEKAO / PLPEKAO00016
PEP / PLPLSEP00013
PFLEIDER / PLZPW0000017
PGE / PLPGER000010
PGNIG / PLPGNIG00014
PKOBP / PLPKO0000016
PKPCARGO / PLPKPCR00011
POLNORD / PLPOLNDO0019
PKNORLEN / PLPKN0000018
POLWAX / PLPOLWX00026
POZBUD / PLPZBDT00013
1BSM / PLPLPGR00010
PCM / PLPRMCMO00048
PULAWY / PLZAPULO0057
pZU / PLPZU0000011
QUMAK / PLQMKSK00017
RAFAKO / PLRAFAK00018

Ralph Lauren Corp /
US$7512121010

SANOK / PLSTLSK00016

Sekerbank TAS /
TRASKBNK91N8

SFINKS / PLSFNKS00011
SKARBIEC / PLSKRBH00014
STALPRQOD / PLSTLPD00Q17

SYNEKTIK / PLSNKTK00019

TAURONPE /
PLTAURNO0011

TELEMEDPL /
PLTLMDC00018

FMG / PLTHP0000011
TORPOL / PLTORPL0O0016
TRANSPOL / PLTRNSP00013
UNICREDIT / IT0004781412

Unipetrol AS /
€Z0009091500

VANTAGE / PLVTGDL00010

VIGOSYS / PLVIGOS00015

{ 801102102

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dziefi 31 grudnia 2016 r.

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requiowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - alternatywny
system obrotu
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
requlowany

pzu.pl

GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA

GPW SA

New York
Stock
Exchange

GPW SA

Istanbul Stock
Exchange

GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA

GPW SA

New Connect

GPW SA
GPW SA

GPW SA

Milan Stock
Exchange

Prague Stock
Exchange

GPW SA

GPW SA

2479 985

50 000

718 183

3

140 000

52 000

190 981

4 570 996

322574

920 000

145 000

418 000

580 000

150 000

600 619

4735

220 343

4903

185 893

43014

862 175

4 000

26 369

123 766

50300

28 177

160047

1501074

87 284

444 779

233 871

197 200

500 000

163 920

402 383

4748

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Stany
Zjednoczone

Polska
Turcja
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Polska
Polska

Wiochy

Czechy

Polska

Polska

4036

907

2220

17 071

1209

4451

53142

1711

19 790

6 899

5040

23417

2328

2304

2 366

7943

969

5170

322

5650

1362

1343

236

1 360

7 326

2883

3876

231

956

2088

1336

4 367

4748

1035

1074

2852

522

1013

17612

556

7047

47767

1816

25 889

6 815

3390

49 474

2 408

1748

142

7271

882

6174

213

5156

1510

1616

332

1379

14793

2527

4278

276

133

2722

1006

6048

4932

1308

1102
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0,39
0,07
0,14
0,00
2,38
0,08
0,95
6,46

0,25

0,24

0,00

0,05
0,19
2,00
0,34

0,58




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dziert 31 grudnia 2016 r.

VINDEXUS / PLVNDEX00013 [ AK/WnY rynek - rynek GPW SA 100 000 Polska 601 724 0,10
requlowany
VISTAL / PLVTLGDO0010  |/KEYWnY rynek - rynek GPW SA 16 551 Polska 199 139 0,02
requlowany
WDBBU / PLWDBBUOQ1g | KYWNY ynek - altematywny | o o e nact 454 463 Polska 1768 1204 0,16
system obrotu
AILLERON / Aktywny rynek - rynek
PLWNDMB00010 requlowany GPW SA 32247 Polska 210 290 0,04
WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek
PLWTCHN00030 . GPW SA 97 473 Polska 1649 1642 0,22
ZASTAL / PLZSTAL00012 | AKBYWnY rynek - rynek GPW SA 500 000 Polska 901 180 0,02
requlowany
ZEPAK / PLZEPAKO0O12 | KDwny rynek - rynek GPW SA 667 249 Polska 11294 8414 1,14
regulowany
Razem notowane na aktywnym rynku 570 655 626 419 84,77
AKCJA MODERN COMMERCE e ) e
(poprzednio AIR MARKET)/ ’ g Y Nie dotyczy 96 000 Polska 19 14 0,00
MODERN COMMERCE SA A
Razem nienotowane na aktywnym rynku 19 14 0,00
Razem 570 674 626 433 84,77
Nazwa Kraj siedzib Wariné¢ wediuy ‘\:i’::scn:‘;i::g PT;:I_':;G‘:W
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Liczba 1 4 y ceny nabycia y ¥ Y
rynku emitenta (w tys. i) bilansowy aktywach
L (w tys. 21) ogoltem
KRUK-PDA / PLKRK0000499 VI e ek GPW SA 36 500 Polska 7 848 8 505 1,15
regulowany
Razem notowane na aktywnym rynku 7 848 8 505 1,15
Razem 7 848 8 505 1,15
Nazwa Kraj siedzib Wartose wediug Waﬂ:SCﬂ\:Z‘i?:g Pr::zeintln:v
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Liczba 33 ¥ ceny nabycia wyce y = 2
rynku emitenta (w tys, z1) bilansowy aktywach
3 {w tys. zi) ogolem
Open Finance SA / PLOPNFNOQ044 [ <YWnY rynek = rynek GPWSA | 718182 Polska 0 7 0,00
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 0 7 0,00
Razem 0 7 0,00
Nazwa Kraj siedzib b \.:V T:E Scn‘::l':::g Pi?;:ir:lo:v
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Liczha ] 5 Y ceny nabycia Y : {4
rynku emitenta (W tys. z1) bilansowy aktywach
o (w tys. zi) ogolem
T London
Avangardco Investments Public / Aktywny rynek - rynek Stock 51488 Ukraina 1124 75 0,01
US05349v2097 regulowany
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 1124 75 0,01
Razem 1124 75 0,01

{ 801102102

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I, Aktywa 738 987 497 567
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 580 9689
Naleznosci 73 842 7 646
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 635 006 477 535
diuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 252 246
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 307 2451
II. Zobowiazania 5178 6 924
III. Aktywa netto (I-II) 733 809 490 643
1V. Kapitat subfunduszu 661 628 494 898
Kapitat wptacony 3677 195 2927 843
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 015 567 -2432 945
V. Dochody zatrzymane 16 569 -8 916
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23073 24 262
Zakumulowany, nierozdysponowany. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 504 -33 178
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55612 4 661
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 733 809 490 643

Liczba jednostek uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

6 225 934,4943

1 658 520,9818
45 329,5662
926 238,4411

1 050 061,9634
1361 728,2851
419 448,8403
11 110,0087
104 848,6566
3108,3148
643 191,6454
2347,79

97,33
97,55
130,14
132,24
134,60
106,51
116,81
97,60
99,23
106,53
97,67

4 638 419,1280

817 789,0439
53 138,8060
384 723,0861
1083 804,0614
1217 874,8813
360 457,8213
12 629,6276
105 626,4620
291,3009

602 084,0375

88,05
88,23
114,17
116,43
117,91
93,26
103,98
88,28
88,40
92,95

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasnidjacymi | informacga dodatkows, ktore stanowig integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. z{ z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w z1.

{ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 8 042 10 853
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 207 10 686
Przychody odsetkowe 431 166
Dodatnie saldo réznic kursowych 403 0
Pozostate 1 1
II. Koszty subfunduszu 9231 9186
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9038 8 578
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 37 66
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 53 76
Ujemne saldo réznic kursowych 0 309
Pozostate 103 156
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 9231 9 186
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 189 1667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 77 625 -44 113
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 26 674 -20 284
z tytutu réznic kursowych 118 2 740
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 50 951 -23 829
2z tytutu réznic kursowych 1243 -2 272
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 76 436 -42 446
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
kategorii A 10 025 -8 194
kategorii B 435 -602
kategorii C 9 620 -3737
kategorii D 18 216 -8 449
kategoril £ 22 696 -11 710
kategorii F 5563 -4 134
kategorll T 88 -116
kategorii IKE 982 -1 065
kategoril ] 24 -1
kategorii P 8 783 -4 438
kategorii T 4 B
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) *
kategorii A 6,04 -10,02
kategorii B 9,60 =11;34
kategorii C 10,39 -9,71
kategorii D 17,35 -7,80
kategorii E 16,67 -9,61
kategorii F 13,26 =11f47
kategorii I 7,87 -9,15
kategorli IKE 9,37 -10,09
kategorii J 7,88 -4,97
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzief 31 grudnia 2016 r.

kategorii P 13,65 -7,37
kategorii T 1,59 -

* wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operac)i
przypadajacego na dana kategorie jednostek uczestnictwa i ficzby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy anatizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing
czesc sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 4,

( 801102 102 pzu.pl Strona 9 z 26



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

{ 801102102 pzupl

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 490 643 502 017
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 76 436 -42 446
przychody z lokat netto -1189 1667
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 674 -20 284
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 50 951 -23 829
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 76 436 -42 446
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 166 730 31072
kategorii A 79 400 -6 334
kategorii B -702 956
kategorii C 66 996 7 499
kategorii D kY -18 058
kategorii E 16 995 20 377
kategorii F 5497 19 628
kategorii -103 93
kategorii IKE -74 449
kategorii J 258 28
kategorii P 3774 6434
kategorii T 226 -
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 749 352 299 908
kategorii A 566 584 190 846
kategorii B 407 2 469
kategorii C 73 692 12 384
kategorii D 52 048 22 934
kategorii E 32202 32725
kategorii F 9784 21 807
kategorii 1 468 599
kategorii IKE 1810 2767
kategorii J 263 33
kategorii P 11 868 13 344
kategorii T 226 -
in;:gtanil:&glu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 582 622 268 836
kategorii A 487 184 197 180
kategorii B 1109 1513
kategorii C 6 696 4 885
kategorii D 57 585 40992
kategorii E 15 207 12 348
kategorii F 4287 2179
kategorii 1 571 506
kategorii IKE 1884 2318
kategorii J 5 5
kategorii P 8 094 6910
kategorii T 0 -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii'A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii 1

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii 1

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

saldo zmian

kategorit A

kategorii 8

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii 1

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

{ 801102102 pzupl

243166
733 809
573703

7 877 376,4574
6 322 097,1922
4 625,3824

597 063,7439
429 883,8981
267 583,7801
102 832,2609
41399,8001

20 298,3091

2 867,5832

123 376,2165
21347,7909

6 289 861,0911
5481 365,2543
12 435,1222

55 548,3889
463 625,9961
123 730,3763
43 841,2419
5919,4190

21 076,1145
50,5693

82 268,6086
0,0000

1 587 515,3663
840 731,9379
-7 809,2398
541 515,3550
-33 742,0980
143 853,4038
58 991,0190

-1 519,6189
-777,8054
2817,0139

41 107,6079

2 347,7909

34 656 737,3157
22 596 422,7398
258 105,5928
1221 720,3090
3 733171,7452
2 876 063,0900
493 960,0439

2 318 552,5407
344 169,4021
3221,4718

809 002,5895

2 347,7909

28 430 802,8214
20 937 901,7580
212 776,0266
295 481,8679

2 683 109,7818
1 514 334,8049
74 511,2036

2 307 442,5320
239 320,7455

-11 374
490 643
544 907

2 771 709,4819
1 859 774,8494
24 107,8548
96 944,9205
177 912,2061
250 169,6033
200 867,5977
5/074,2912

27 806,1319
353,8886

128 698,1384
2 496 231,4023
1925 802,4610
15 157,0526
38 380,7480
305 811,6167
94 532,8926
20 939,9184
4187,1897

23 444,7600
62,5877

67 912,1756
275 478,0796
-66 027,6116

8 950,8022

58 564,1725
-127 899,4106
155 636,7107
179 927,6793
887,1015
4361,3719
291,3009

60 785,9628

26 779 360,8583
16 274 325,5476
253'479,7104
624 656,5651
3303287,8471
2 608 479,3099
391 127,7830

2 314 152,7406
323871,0930
353,8886

685 626,3730
22 140 941,7303
15 456 536,5037
200 340,9044
239933,4790
2219483,7857
1390 604,4286
30 669,9617

2 301 523,1130
218 244,6310
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r,

kategorii J

kategorii P

kategorii T

saldo zmian

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategoril D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

kategorii T

procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A

kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
kategorii T*
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I

¢ 801102102 pzupl

113,1570
165 810,9441
0,0000

6 225 934,4943
1 658 520,9818
45 329,5662
926 238,4411

1 050 061,9634
1361 728,2851
413 448,8403
11 110,0087
104 848,6566
3108,3148

643 191,6454
2347,7909

6 225 934,4943

88,05
88,23
114,17
116,43
117,91
93,26
103,98
88,28
88,40
92,95

97,33
97,55
130,14
132,24
134,60
106,51
116,81
97,60
99,23
106,53
97,67

10,54
10,56
13,99
13,58
14,15
14,21
12,34
10,56
12,25
14,61
34,57

78,46
78,63
101,91
103,91
105,26
83,25
92,74

62,5877

83 542,3355

4 638 419,1280
817 789,0439
53 138,8060
384 723,0861
1083 804,0614
1217 874,8813
360 457,8213
12 629,6276
105 626,4620
291,3009

602 084,0375

4 638.419,1280

97,91
98,11
123,14
126,01
127,03
100,38
113,78
98,17

99,70

88,05
88,23
114,17
116,43
117,91
93,26
103,98
88,28
88,40
92,95

-10,07
-10,07
7,28
-7,60
-7,18
-7,09
-8,61
-10,07
21,45
-6,77

82,44
82,62
106,76
108,88
110,25
87,19
97,29
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii IKE 78,67 82,66
kategorii ) 78,84 82,72
kategorii P 82,99 86,89
kategorii T 93,41 =
data wyceny

kategorii A 20.01.2016 14.12.2015
kategorii B 20.01.2016 14.12.2015
kategorii C 20.01.2016 14.12.2015
kategorii D 20.01.2016 14.12.2015
kategorii E 20.01.2016 14.12.2015
kategorii F 20.01.2016 14.12.2015
kategorii I 20.01.2016 14.12.2015
kategorii IKE 20.01.2016 14.12.2015
kategorii J 20.01.2016 14.12.2015
kategorii P 20.01.2016 14.12.2015
kategorii T 29.11.2016 5
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 97,51 111,38
kategorii B 97,72 111,60
kategorii C 130,25 141,59
kategorii D 132,37 144,71
kategorii E 134,72 146,09
kategorii F 106,60 115,50
kategorii 116,96 130,16
kategorii IKE 97,78 111,66
kategorii J 99,37 111,46
kategorii P 106,61 114,86
kategorii T 97,76 S
data wyceny

kategorii A 20.12.2016 08.05.2015
kategorii B 20.12.2016 08.05.2015
kategorii C 20.12.2016 11.05.2015
kategorii D 20.12.2016 11.05.2015
kategorii E 20.12.2016 11.05.2015
kategorii F 20.12.2016 11.05.2015
kategorii I 20.12.2016 08.05.2015
kategorii IKE 20.12.2016 08.05.2015
kategorii J 20.12.2016 08.05.2015
kategorii P 20.12.2016 11.05.2015
kategorii T 20.12.2016 -
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii' A 97,34 88,04
kategorii B 97,56 88,22
kategorii C 130,14 114,15
kategorii D 132,25 116,40
kategorii E 134,61 117,89
kategorii F 106,51 93,24
kategorii I 116,82 103,96
kategorii IKE 97,61 88,27
kategorii J 99,24 88,39
kategorii P 106,53 92,93
kategorii T 97,68 o
data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii E 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12,2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 .
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto w skali 161 169
roku, w tym: ! !
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,57 1,57
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zimiana wartosci jeanostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek
uczestnictwa tej kategorii

Zestawienie zimian w aklywach netto nalezy analizowac facznie z notarmi objasniajacymi i informacgia dodatkowa, ktore
stanowig integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiern liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w 2.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.), zwana dalej
,Ustawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, 1, 1, P, T oraz IKE zaprezentowane zostaly
z doktadnoscig do petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J, P, T oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech
miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku
Z operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uyjmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu
0 jego zobowiazania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug standow odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku
z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku
Aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym
Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku
inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika
lokat, to do jego wyceny przyjmuje sie wartoS¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w
szczegblnosci (lecz nie wylacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych
ofert, zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowana w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobne;j konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow —
wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazona liczbg nabytych papierdw wartosciowych, o
ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajgca rozrachunki z drugg strona transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegoinosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentow
rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtownego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium,
na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtdwnego, o ktdérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych
w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu,
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dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z
zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtownym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacii, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji -~ wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akgji. Gdy
nie jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych
albo kosztdéw odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartoéciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru diuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym
papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o
zasady wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatnio
ogtoszonej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

9) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
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Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy

okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zi) (w tys. z1)
Z tytutu zbytych lokat 72 531 7222
Z tytutu'instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1281 401
Z tytutu dywidendy 30 23
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 73842 7 646
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywoéw 2879 5714
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 842 232
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 446 378
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu rezerw 2
Pozostate zobowiazania, w tym 1009 594
z tytutu wynagrodzenia stalego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 980 591
Razem 5178 6 924
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Nota-4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

1 Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
[wtys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 26678 26 678 850 850
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0 378 60
Razem $rodki pieniezne 26 678 910
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 13 794 785
Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (wiys.)
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 2902 2902 5887 5887
Rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 679 2892
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 2902 8779
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 580 9 689

* Srednia arytretyczna ze stanu srodkow pienieZnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari Subfunduszu na rachunkach podstawow.
na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezgcego okresu sprawozdawczego
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtoéwnie na dtuznych
papierach warto$ciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa,
depozytach bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie
na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych
o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzarh Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania
lub pogorszenia sie zdolnosci kredytowe] zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu

zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Wartos¢ wyceny na dzien Procentowy udziat w
bilansowy aktywach
(w tys. z1) (w %)
Wsk_aza'me aktywow i zobowigzan _crbcnazonych ryzykiem wartosci godziwej Nie dotyczy Nie dotyczy
wynikajacym ze stopy procentowej
Wskazanie aktywdéw | zobowigzar obcigzonych ryzykiem przeplywdéw srodkéw ; ]

S S - N d
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej ie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 29 580 4,00
Instrumenty pochodne 238 0,03
Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 323 3,16
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 86 0,01
Zobowigzania 140 0,02
Wskazamfa istniejacych !Jrzypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w Nie dotyczy Nie dotyczy
poszczegdinych kategoriach lokat

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538),
Zarzad TFI informuje, Zze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metoda
Zaangazowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12.2016 31.12.2015
Kurs éredni | w walucie w walucie
. KTURA ] .
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU NBP** (wtys:) w tys. zt (v w tys. z}
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 580 9 689
PLN 29 580 29 580 6 737 6 737,
CZK 0,1637 0 0 378 60
EUR 4,4240 0 0 679 2 892
Naleznosci 73 842 7 646
PLN 73811 73 811 7623 7623
EUR 4,4240 5 24 5 23
usb 4,1793 2| 7 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skladniki lokat 635 258 477 781
PLN 611 849 611 849 453 535 453 535
BGN 2,2619 0 0 24 53
CZK 0,1637 39 591 6 481 8 856 1396
EUR 4,4240 1 562 6 909 1966 8379
GBP 5,1445 0 0 365 2110
TRY 1,1867 0 0 2755 3673
usb 4,1793 2 397 10019 2214 8 635
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 307 2451
PLN 307 307 2451 2451
Zobowiazania 5178 6 924
PLN 5038 5038 4 580 4 580
CZK 0,1637 855 140 0 0
usp 4,1793 0 (o] 601 2 344
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
{w tys. zi) {w tys. zb)
I1. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 483 3 009
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 483 3009
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -365 -269
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 39 0
siedzibe za granica
Instrumenty pochodne -326 -269
Razem 118 2740
111. Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 1243 0
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 18157 0
Instrumenty pochodne 86
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat 0 -2272
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 0 -2272
Razem 1243 -2 272

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem Kursu
Sredniego ogfoszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

** kurs sredni ogloszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dziea 31 grudnia 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucia

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016

(w tys. zt)

01.01,2015
31.12.2015
(w tys. zb)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
Diuzne papiery wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywdw

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw przez Subfundusz.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016

(w tys. zi)

27 000
-48
-326

0

26 674

50946
0
5
0
50 951

-20 015
0

-269

0

-20 284

-23 829
0

0

0

-23 829

01,01.2015
31.12.2015
(w tys. zh)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Usltugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate

Razem:

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016
(w tys. zi)

S O 0 0 0 000 0 O O

01.01.2015
31.12.2015
(w tys. zh)

C OO0 0 0 Cc 00 oo O

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

{ 801102102 pzu.pl
26
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartos$c¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt) 733 809 490 643 502 017
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jeenostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt)
kategorii A 97,33 88,05 97,91
kategorii B 97,55 88,23 98,11
kategorii C 130,14 114,17 123,14
kategorii D 132,24 116,43 126,01
kategorii E 134,60 117,91 127,03
kategorii F 106,51 93,26 100,38
kategorii 116,81 103,98 113,78
kategorii IKE 97,60 88,28 98,17
kategorii J 99,23 88,40 -
kategorii P 106,53 92,95 99,70
kategorii T 97,67 - -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace rodznice pomiedzy danymi pordwnawczymi Ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operagji
i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

o informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnosé¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb wpiynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

{ 801102102 pzupl Strona 26 z
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P7U AT KRAKOWIAK
Subfundusz wPZU Funduszu
Inwestycyinym Gtwartym Parasolowym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.

®© 2017 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnascig sp.k. jest polskg spdtka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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PZU Akcji KRAKOWIAK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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11.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

KPMG

PZU Akcji KRAKOWIAK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PzZU Akcji KRAKOWIAK
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Akcji KRAKOWIAK jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym.

PZU Akcji KRAKOWIAK (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 .
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia 1l 24,

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

KPMG'

PZU Akcji KRAKOWIAK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzgdu,
¢ Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ziozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostat powolany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostatl powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774



KPMG

PZU Akcji KRAKOWIAK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu [nwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFl PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegltych Rewidentdow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA”), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 z1'000
Aktywa 738 987 497 567
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 580 9689
Naleznosci 73 842 7 646
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 635 006 477 535
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 252 246
Pozostale aktywa 307 2451
Zobowiazania 5178 6924
Aktywa netto 733 809 490 643
Kapital subfunduszu 661628 494 898
Kapitat wptacony 3677 195 2 927 843
Kapitat wyptacony (3015 567) (2 432 945)
Dochody zatrzymane 16 569 (8 916)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23073 24 262
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 504) (33178)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55612 4 661
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 733 809 490 643

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A
j-u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategoni F
j.u. kategorii |
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P
j-u. kategorii T

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategori A

j.u. kategoni B

j.u. kategorii C

j.u. kategorii D

j.u. kategori E

j.u. kategori F

j.u. kategorii |

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j.u. kategorii P

j.u. kategorii T

6 225 934,4943

1658 520,9818
45 329,5662
926 238,4411
1050 061,9634
1361 728,2851
419 448,8403
11 110,0087
104 848,6566
3108,3148
643 191,6454
2 347,7909

97,33
97,55
130,14
132,24
134,60
106,51
116,81
97,60
99,23
106,53
97,67

4 638 419,1280

817 789,0439
53 138,8060
384 723,0861
1083 804,0614
1217 874,8813
360 457,8213
12 629,6276
105 626,4620
291,3009

602 084,0375

88,05
88,23
114,17
116,43
117,91
93,26
103,98
88,28
88,40
92,95
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zt'000 zi '000
Przychody z lokat 8 042 10 853
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7207 10 686
Przychody odsetkowe 431 166
Dodatnie saldo réznic kursowych 403 -
Pozostate 1 1
Koszty subfunduszu 9231 9186
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9038 8578
Optaty dla depozytariusza 37 66
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 53 76
Ujemne saldo réznic kursowych - 308
Pozostate 103 156
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 9 231 9 186
Przychody z lokat netto (1189) 1667
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 77 625 (44 113)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 26 674 (20 284)
- Z tytutu roznic kursowych 118 2740
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 50 951 (23 829)
- Z tytutu réznic kursowych 1243 (2 272)
Wynik z operacji 76 436 (42 446)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zl)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 10 025 (8 194)
j.u. kategorii B 435 (602)
j.u. kategorii C 9620 (3737)
j.u. kategorii D 18 216 (8 449)
j.u. kategorii E 22 696 (11 710)
j.u. kategorii F 5563 (4 134)
j.u. kategorii | 88 (116)
j.u. kategorii IKE 982 (1 065)
j.u. kategorii J 24 (1)
j.u. kategorii P 8783 (4 438)
j.u. kategorii T 4 -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (zf)*
j.u. kategorii A 6,04 (10,02)
j.u. kategorii B 9,60 (11,34)
j.u. kategorii C 10,39 (9,71)
j.u. kategorii D 17,35 (7,80)
j.u. kategorii E 16,67 (9,61)
j.u. kategorii F 13,26 (11,47)
j.u. kategorii | 7,87 (9,15)
j.u. kategorii IKE 9,37 (10,09)
j-u. kategorii J 7.88 (4,97)
j.u. kategorii P 13,65 (7,37)
i.u. kategorii T 1,59 -

* Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako iloraz wyniku przypadajacego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (zt '000) 635 258 477 781 492 870
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 733 809 490 643 502 017
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 97,33 88,05 97,91
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) 97,55 88,23 98,11
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zf) 130,14 114,17 123,14
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zf) 132,24 116,43 126,01
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zt) 134,60 117,91 127,03
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zf) 106,51 93,26 100,38
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (z}) 116,81 103,98 113,78
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (z1) 97,60 88,28 98,17
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (z1) 99,23 88,40 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (zf) 106,53 92,95 99,70
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (zt) 97,67 - -
Wynik z operacii (zt '000) 76 436 (42 446) (62 348)
Poziom 'kosztow Subfunduszu / $rednia wartos$¢ aktywéw netto 161% 169% 1.89%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 10,54% -10,07% -13,75%
Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii 8 10,56% -10,07% -13,76%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 13,99% -7,28% -11,08%
Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 13,58% -7,60% -11,40%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 14,15% -7,18% -1,11%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii £ 14,21% -7.09% -9,88%
Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 12,34% -8,61% -12,37%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE 10,56% -10,07% -13,75%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J 12,25% -21,45% * -
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 14,61% -6,77% -11,64%
Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T 34,57% - -

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastala zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny.
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Czes¢ szczegdbtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowoéci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowoséci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Moum G P odwedﬂ

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 .
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Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Akcji KRAKOWIAK® — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczagce standw aktywéw funduszu, w tym
w szczegdlnosdci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A,

- 7

/La’cek Popiotek Bartiofiej Polewczyk
/-~ Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zakfadowego: 2 651 449 384 zi (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Niezaleznego Biegtego Rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Akcji Matych
i Srednich Spétek subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz”), na ktore sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
Za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze| sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegteqo Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
Zawiera istotnego znieksztatcenia. (\AQ
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na tema
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mo ... l)cd)xm]\&
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident > 4
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtla II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Akcji Malych i Srednich Spétek
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wplacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich
Spdtek obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 100 083 tys. zt. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 101 865 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 14 017 tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI.  Informacje dodatkowa.

—_

. P W
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu LQ/.M ...... AL ...
p.0. Prezesa Zarzgdu ( podpis ) /
Piotr Biefi Wiceprezes Zarzadu (p odp/s) """""""""""""""""
....................... 0o
Cezary Iwariski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )
/
\\
vy
Marcin Bielecki Dyrektor 51’/'ura een L
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek na dzien 31 grudnia 2016 r

TABELE UZUPELNIAJACE *

" Wartos¢
Wartoscé wedlug wyceny Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Heiwa Liczba k. sledzmy Wediug ‘T'e"v na-dzier'l Ut
rynku emitenta nabycia F aktywach
(w tys. zt) bilansawy ogolem
(w tys. zl)

4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek

BLAFNMDO0O13 reculomany GPW SA 67332 Polska 784 349 0,33

AMICA / PLAMICAQ0D10 | KOYWnY rynek - rynek GPW SA 4867 Polska 176 907 0,87
regulowany

ARCTIC / PLARTPROOO12 | AKOYWNY rynek - rynek GPW SA 60 000 Polska 199 333 0,32
requlowany

ARTERIA / PLARTER00016 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 22 549 Polska 337 211 0,20
requlowany

ASTARTA / NLOD00686509 | KNy rynek - rynek GPW SA 37870 Holandia 1852 2047 1,97
requlowany

ATCCARGO / Aktywny rynek - alternatywny

L gAY New Connect 73 870 Polska 434 89 0,09

ATENDE / PLATMSI00016 | <YWnY rynek - rynek GPW SA 262 896 Polska 710 994 0,95
requlowany

AUTOPARTN / Aktywny rynek - rynek

DLATPRTO00LS pet e GPW SA 450 000 Polska 990 1971 1,89

AVIAAML / LT0000128555 | KONy rynek - rynek GPW SA 53 071 Litwa 422 318 0,31
requlowany

AVIASG / LT0000128381 KONy rynek - rynek GPW SA 9729 Litwa 374 233 0,22
requlowany

GRUPAAZOTY / Aktywny rynek - rynek

oLZATRMODOL2 eonany GPW SA 13 000 Polska 823 815 0,78

BBIDEV / PLNFI1200018 | <YWny rynek - rynek GPW SA 31308 Polska 26 26 0,02
requiowany

BLOOBER / PLBLOBRO0014 |/KYWNY rynek -alternatywny |\ . connect 8992 Polska 566 714 0,69
System obrotu

BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek

e iR e GPW SA 33 521 Polska 1482 2330 2,24

BRIJU / PLBRIJU00010 Aktywny rynek - rynek GPW SA 3778 Polska 100 119 0,11
requlowany

CCS / PLCCS0000012 Adywnyynelgaitermatginy | e el et 360 636 Polska 1082 346 0,33
system obrotu

CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek

SLOPTTC00041 ooy GPW SA 62 923 Polska 1707 3285 3,16

CDRL / PLCDRL000043 S YNER R ek GPW SA 17 202 Polska 275 450 0,43
requlowany

CIGAMES / PLCTINT00018 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 110 100 Polska 1297 2 861 2,75
requlowany

CIECH / PLCIECHO0018  |AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 47 100 Polska 1602 2746 2,64
requiowany

COGNOR / PLCNTSL00014 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 187 113 Polska 173 286 0,27
requiowany

COMPERIA / Aktywny rynek - rynek

oLk el GPW SA 20 556 Polska 406 72 0,07

DELKO / PLDELKO00019 | AKIYWnY rynek - rynek GPW SA 82635 Polska 627 965 0,93
requlowany

ELBUDOWA / Aktywny rynek - rynek

SR et A GPW.SA 4119 Polska 494 438 0,42

ELEMENTAL / Aktywny rynek - rynek

PLELMTLO00AT eclonary GPW SA 261 526 Polska 999 939 0,90

EMPERIA / PLELDRDOQO017 |AXOYWNY rynek - rynek GPW SA 49 145 Polska 3119 3194 3,07
requlowany

ENTER / PLENTERO0017 | KYWNY rynek - rynek GPW SA 38 000 Polska 543 969 0,93
requlowany

ERGIS / PLEUFLMo0017 | XYW rynek - rynek GPW SA 55 571 Polska 231 309 0,30
requlowany

¢ 80110210 pzu.pl
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EUCO / PLERPCO00017
EUROTEL / PLERTEL00011
FAMUR / PLFAMUR00012
FASING / PLFSING00010

FERRO / PLFERRO00016

GETINOBLE /
PLGETBK00012
GINOROSSI /
PLGNRSI00015

GRODNO / PLGRODN0O0015

HARPER / PLHRPHG00023
HERKULES /
PLZRWZW00012

ICPD / BG1100018057

IDEABANK / PLIDEAB00013
IMPEXMET / PLIMPXM00019
INSTALKRK / PLINSTK00013

[ZOBLOK / PLIZBLK00010

JWCONSTR /
PLIWC0000019

KANIA / PLIZNS000022

KDMSHIPNG /
CY0102492119

KERNEL / LU0327357389

KETY / PLKETY000011

KOMPUTRON /
PLKMPTR00012
KONSSTALL /

PLKCSTL00010

KREC / PLKRNRC00012
LCCORP / PLLCCRP00017
LIVECHAT / PLLVTSF00010
LOKUM / PLLKMDW00049
MABION / PLMBION00O16

MARVIPOL / PLMRVPL00016

MEDICALG /
PLMDCLG00015

MFO. / PLMFO0000013

CUBEITG / PLMCINT00013

MILLENNIUM /
PLBIG0000016

MODECOM /
PLMDCOMO00017
MONNARI / PLMNRTR00012

MOSTALWAR /

PLMSTWS00019
MOSTALZAB /

PLMSTZB00018
OPENFIN / PLOPNFN00010

OPONEO.PL /
PLOPNPL00013

PFLEIDER / PLZPW0000017

PGE / PLPGEROO0010

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek na dzieA 31 grudnia 2016 r

Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany.
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany.
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - alternatywny
system obrotu

Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny. rynek - rynek
reguiowany.
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
reguiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - alternatywny
system obrotu

Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
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GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

New Connect

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

New Connect

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

GPW SA

18 059

21 897

337611

17 558

80 220

1250 379

138 072

195 960

1

220 000

27 000

90 000

227 836

34 207

5260

587 492

703 320

60 050

49 201

2 355

90 000

10 100

53 895

244 234

14 077

36 000

6 390

179 071

20 958

61 445

158 270

375 198

6 035

292 057

44 690

413 941

51 749

18 081

10 500

90 000

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Butgaria

Polska
Polska
Polska
Palska
Polska
Polska
Cypr
Luksemburg
Poiska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Poiska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Poiska
Polska

Polska

627

372

887

387

823

3973

285

784

709

116

1992

575

480

316

2172

1781

1748

2257

251

575

339

442

435

398

472

357

900

4 369

870

1083

1645

169

3 555

439

496

225

270

350

899

641
416
1435
249
975
1650
323

1 056

715

2030
729
479
939

2597

1547

90

3141
914
562
267
353
479
700
432
474

1979

6 455

1620
870

1947

99

2909
478
476

73
850
387

941
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek na dzied 31 grudnia 2016 r

PGSSOFT / PLSFTWR00015 |/KOYWnY rynek - rynek GPW SA 85 000 Polska 894 1139 1,09
regulowany

POLNORD / PLPOLND00019 [AKYWnY rynek - rynek GPW SA 134 469 Polska 1 600 1091 1,05
requlowany

POLWAX / PLPOLWX00026 |"KOYWnY rynek - rynek GPW SA 80 000 Polska 1242 1284 1,23
requlowany

POZBUD / PLPZBDT00013 | KYWnY rynek - rynek GPW SA 266 325 Polska 941 775 0,74
requiowany

PCM / PLPRMCMO00048 Aktywny rynek - rynek GPW SA 81209 Polska 2921 2680 2,57
requlowany

PULAWY / PLZAPULOQDS7 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 318 Polska 56 57 0,05
requiowany

QUMAK / PLQMKSK00017  [AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 87 134 Polska 796 431 0,41
requlowany

RAFAKO / PLRAFAK00018 [ AKOYWNY rynek - rynek GPW SA 154 460 Polska 1002 924 0,89
requlowany

RAINBOW / PLRNBWT00031 [AXeYWnY rynek - rynek GPW SA 56 700 Polska 1098 1503 1,44
requlowany

ROPCZYCE / PLROPCE00017 | KIYWnY rynek - rynek GPW SA 14 939 Polska 251 291 0,28
requlowany

SANOK / PLSTLSK00016  |[AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 15 834 Polska 363 971 0,93
requlowany

SELENAFM / PLSELNAQQ010 | AKEYWNY rynek - rynek GPW SA 2742 Polska 47 55 0,05
requlowany

SKARBIEC / PLSKRBH00014 [AEYWNY rynek - rynek GPW SA 25150 Polska 680 690 0,66
requlowany

STALPROD / PLSTLPD00017 [AKWNY rynek - rynek GPW SA 2277 Polska 678 1195 1,15
requlowany

SYNTHOS / PLDWORY00019 | AKYWnY rynek - rynek GPW SA 80 000 Polska 362 365 0,35
requlowany

TBULL / PLTBULLO0024  |AKOYWNY rynek - alternatywny § o - nnect 18 000 Polska 1622 3067 2,95
system obrotu

TORPOL / PLTORPLO0016 |/ KYWNY rynek - rynek GPW SA 34 555 Polska 360 402 0,39
requlowany

ORANGEPL / PLTLKPL00017 |AKOYWNY rynek - rynek GPW. SA 359 000 Polska 1969 1978 1,90
regulowany

TRANSPOL / PLTRNSP00013 |KYWnY rynek - rynek GPW SA 48 000 Polska 331 245 0,24
requiowany

UNIFIED / PLDTBRK00037 |AXEYWNY rynek -altematywny |\ oo oo nect 149 612 Polska 748 1391 1,34
system obrotu

UNIWHEELS / Aktywny rynek - rynek '

DEODOALIST WA oalomany GPW SA 14 369 Niemey 2 764 3149 3,02

VIGOSYS / PLVIGOS00015 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 1500 Polska 340 348 0,33
requlowany

VISTAL / PLVTLGDOOD10 | AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 45 715 Polska 549 384 0,37
requlowany

WDBBU / PLWDBBU00018 | \KYWNY rynek -alternatywny |\ oot 379 859 Polska 380 1007 0,97
system obrotu

WDX / PLWNDLX00024 Aktywny rynek - rynek GPW SA 145 666 Polska 891 967 0,93
requlowany

WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek

T e S GPW SA 25 442 Polska 398 429 0,41

ZEPAK / PLZEPAKOOO12 | AKIYWNY rynek - rynek GPW SA 143 301 Polska 1796 1807 1,74
requlowany

Razem notowane na aktywnym rynku 85 732 99 225 95,31

AKCIA MODERN COMMERCE[ .

(poprzednio AIR MARKET)/ . e 4 Nie dotyczy 24 000 Polska i) 3 0,00

MODERN COMMERCE SA ARy

Kopahaus / KOPAHAUS SER. |Nienotowane na rynku '

F (w likwidaci) a nym Nie dotyczy 480 000 Polska 240 0 0,00

Razem nienotowane na aktywnym rynku 245 3 0,00

Razem 85977 99 228 95,31

{ 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek na dzieh 31 grudnia 2016 r

- Wartos¢ wedlug Procentowy
Nazwa Kraj siedzib Wartastwedivg ceny na dzien udzial w
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Liczba )8 Y ceny nabycia wycsny
rynku emitenta (wys. zt bilansowy aktywach
BE. 2y (wtys. zt) ogolem
KRUK-PDA / PLKRKG000499 QKO R EKGTY ek GPW SA 3500 Polska 753 816 0,78
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 753 816 0,78
Razem 753 816 0,78
Nazwa Kraj siedzib Wartasc.windiug v\:' at;ta:écn‘:ec}c:ii?ﬁ Pf:g;":;": Y
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Liczba ) i Y ceny nabycia v g v
rynku emitenta (Wi tys. ) bilansowy aktywach
! (wtys. zt) ogolem
Open Finance SA / PLOPNFNO0O44 |AKDWNY rvnek - ynek GPWSA | 51748 Polska 0 1 0,00
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 0 1 0,00
Razem 0 1 0,00

{ 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek na dzien 31 grudnia 2016 r

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I. Aktywa 104 103 108 279
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3142 954
Naleznosci 856 2696
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 100 042 103 000
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 62
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 22 1567
I1. Zobowigzania 2238 3 352
III, Aktywa netto (I-II) 101 865 104 927
IV. Kapitat subfunduszu 200 982 218 061
Kapitat wplacony 1975 275 1858 925
Kapitat wyptacony (wietko$¢ ujemna) -1774 293 -1/640 864
V. Dochody zatrzymane -112 467 -118 858
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31 811 -29 632
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -80 656 -89 226
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 350 5724
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 101 865 104 927

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii I

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

j.u. kategorii 8

j.u. kategorii I

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objaspiajacymi i informacia dodatkows, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania

Jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonej w 4.
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1852 735,9739

1734120,9372
7077,3075
111 537,7292

54,40
54,43
64,09

2196 478,9369

1997 165,1490
12 334,1332
186 979,6547

47,13
47,17
54,65
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 1803 1804
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1797 1768
Przychody odsetkowe 6 16
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 20
Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 3982 4471
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3890 4 304
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 66 102
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 9 37
Ujemne saldo réznic kursowych 4 0
Pozostate 13 27|
IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-1II) 3982 4471
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2179 -2 667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 196 8 409
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8570 3651
z tytutu réznic kursowych -33 441
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 626 4758
z tytutu réznic kursowych 37 -312
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 14 017 5742
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 12 904 4 845
j.u. kategorii B 65 -36
j.u. kategorii I 1048 933
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
j.u. kategorii A 7,44 2,43
j.u. kategorii B 951h -2,90
j.u. kategorii I 9,40 4,99

* wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowarly zostal jako floraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow j strat nalezy analizowac f3cznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktdre stanowid integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w lys. zt z wyjatkiem wyniku z operacyi przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 4.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii I

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii I

saldo zmian

kategorii A

kategorii B

kategorii 1

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii B

kategorii I

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorli B

kategorii I

saldo zmian

kategorii A

kategoril 8

kategorii 1

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

¢ 801102102 pzu.pl

2 337 915,3896
2 310 986,2625
1 595,0708

25 334,0563

2 681 658,3526
2 574 030,4743
6 851,8965

100 775,9818
-343 742,9630
-263 044,2118
-5 256,8257
-75 441,9255

33123 444,7233
29192 212,1363
17 027,2752
3914 205,3118
31270 708,7494
27 458 091,1991
9 949,9677

3 802 667,5826
1852 735,9739
1734 120,9372
7077,3075

111 537,7292
1852 735,9739

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015

1. Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 104 927 99 578
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14 017 5742
przychody z lokat netto -2179 -2 667
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 570 3651
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 626 4 758
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 017 5742
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 079 -393
kategorii A -12 698 -37
kategorii B -262 617
kategorii I -4 119 -973
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 116 350 122 376
kategorii A 114 852 119 210
kategorii B 75 766
kategorii I 1423 2 400
igzz;iﬁig}u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 133 429 122 769
kategorii A 127 550 119 247
kategorii B 337 149
kategorii I 5 542 3373
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -3 062 5349
Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 865 104 927
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 100 446 111 966

2 492 603,5446
2 433 .793,3354
15 432,2044
43,378,0048

2 535 392,2566
2 471 140,5371
3 098,0712

61 153,6483
-42 788,7120
-37 347,2017
12 334,1332
-17 775,6435

30 785 529,3337
26 881 225,8738
15 432,2044
3888 871,2555
28 589 050,3968
24 884 060,7248
3098,0712
3701 891,6008
2196 478,9369
1997 165,1490
12 334,1332

186 979,6547
2196 478,9369
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II1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 47,13 43,90
kategorii B 47,17 v
kategorii I 54,65 50,10
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 54,40 47,13
kategorii B 54,43 47,17
kategorii I 64,09 54,65
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 15,43 7,36
kategorii B *) 15,39 -6,42
kategorii I 17,27 9,08
minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 42,01 43,20
kategorii B 42,05 44,11
kategorii 48,77 49,34
data wyceny

kategorii A 21.01.2016 20.01.2015
kategorii B 21.01.2016 14.12.2015
kategorii I 21.01.2016 20.01.2015

maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 54,40 51,49
kategorii B 54,44 51,53
kategorii I 64,10 59,32
data wyceny

kategorii A 30.12.2016 05.08.2015
kategorii B 30.12.2016 05.08.2015
kategorii I 30.12.2016 05.08.2015
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 54,40 47,13
kategorii B 54,44 47,18
kategorii I 64,10 54,66
data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12.2015
IV. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto w

skali roku, w tym: Skl S
procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,87 3,84
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,07 0,09
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

¥ procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa tej
kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia integraing
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. Z{ z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w 1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
2 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz 1 zaprezentowane zostaty z dokfadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B oraz 1 zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skitadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos¢
aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywdéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencij.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku Aktywow nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyimuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdinosci (lecz nie wylacznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowana w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnia transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z druga strong transakgji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentdw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartosciag godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtownym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akgji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;
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3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest écisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru diuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $cisle powigzany z wycenianym papierem diuznym,
wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa Iub innych powszechnie uznanych metod estymacji;

9) kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa
oraz zobowiazania te wykazuje sie w zlotych poiskich po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokanano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zh)
Z tytulu zbytych lokat 739 1502
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 111 1171
Z tytutu dywidendy 5 23
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 1 0
Razem 856 2696
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywoéw 0 527
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostke uczestnictwa 95 12
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1775 206
Z tytutu wypfaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 2252
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 5 7
Pozostate zobowiazania, w tym 363 348
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 335 338
Razem 21238 3 352
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2016

31.12.2015

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

Wartos€ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien hilansowy w
1 Struktura srodkdw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
{wtys.) (wtys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. [ PLN 2 820 2820 12 12
Razem $rodki pieniezne 2820 12
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *#)
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1416 512
Wartosc na dzien Wartosc na dzien
Wartosc na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
111. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) _(w tys.)
Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 322 322 942 942
Razem ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 322 942
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3142 954

* Srednia arytmeltyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu na rachunkach podstawowych
na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzierl bieZgcego okresu Sprawozaawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa diuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywodw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Wartos¢ wyceny na dzien Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
(w tys. zi) (w %)
Wsk_aza_nle aktywow i zobowiazan _obc;azonvch ryzykiem wartosci godziwej Nie dotyczy Nie dotyczy
wynikajacym ze stopy procentowej
Wskazanie aktywdw i zobowigzan abcigzonych ryzykiem przeplywdw srodkéw .

e - Ni Nie d
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej SCRRYEAT ISRty
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan ryzykiem kredytowym
$rodki pieniezne | ekwiwalenty 3142 3,02
Instrumenty pochadne 38 0,04
Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Naleznosci 6 0,01
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w i .
poszczegolnych kategoriach lokat Nie dotyczy Nie dotyczy

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.
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Nota-9 Waluty i ré6Znice kursowe *

31.12.2016 31.12.2015
Kurs éredni | w walucie w walucie
v A STRUKTURA POZY BI i .zt
I. WALUTOW u A POZYCJI BILANSU NBP** (wtys.) w tys. z} ( wtys.) w tys. z
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3142 954
PLN 3142 3142 954 954
Naleznosci 856 2 696
PLN 850 850 2 690 2 690
EUR 4,4240 1 6 1 6
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat 100 083 103 062
PLN 100 083 100 083 102 041 102 041
BGN 2,2619 0 0 5 11
EUR 4,4240 0 0 44 186
TRY 1,1867 0 0 222 296
usb 4,1793 0 0 135 528
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 22 1567
PLN 22 22 1567 1567
Zobowigzania 2238 3 352
PLN 2238 2238 2 825 2825
usD 4,1793 0 0 135 527
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
IL. Zrealizowane dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat 0 474
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 0 474
Zrealizowane ujemne roZnice kursowe w przekroju lokat -33 -33
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe <31 1]
Instrumenty pochodne -2 -33
Razem -33 441
IT1. Niezrealizowane dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat 37 0
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 37 0
Depozyty 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat 0 -312
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 0 -312
Razem 37 -312

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeficzone na PLN z zastosowaniem Kursu

sredniego ogloszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*¥ kurs sredni ogloszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016

(w tys. zt)

01.01.2015
31.12.2015
(w tys. z1)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
Diuzne papiery warto$ciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Diuzne papiery warto$ciowe

Razem

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywdw

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodow przez Subfundusz.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016

(w tys. zt)

01.01.2015
31.12.2015
(w tys. zi)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Pozostate

Razem:

od:
do:

O O O O 0O O O o0 O OO

01.01.2016
31.12.2016
(w tys. zt)

01.01.2015
31.12.2015
(w tys. zb)

0 OO0 OO0 0 0 o0 O OO

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

3890

31.12.2016

31.12.2015

4304

31.12.2014

Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt )

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt )

j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii I

{ 801102102 pzu.pl

101 865

54,40
54,43
64,09

104 927

47,13
47,17
54,65

99 578

43,90

50,10
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownosc Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wpltyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

s zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

s nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1.  Dane identyfikujgce Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
1.1.2. Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Akcji Matych i Srednich Spotek jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujgce Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FIG Parasolowy.
1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawta Il 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

1.3. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziert 31 grudnia 2016 r. wchodzili:
e Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazto
zostat powofany do pelnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standarddéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposdb
zZnaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasdnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwata Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okres$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdZniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu |IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z4 '000 zt '000
Aktywa 104 103 108 279
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3142 954
Naleznosci 856 2 696
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 042 103 000
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 41 62
Pozostale aktywa 22 1567
Zobowiazania 2238 3352
Aktywa netto 101 865 104 927
Kapitat subfunduszu 200 982 218 061
Kapitat wptacony 1975 275 1858 925
Kapitat wyptacony (1774 293) (1 640 864)
Dochody zatrzymane (112 467) (118 858)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (31 811) (29 632)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (80 656) (89 226)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 350 5724
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 101 865 104 927

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A

j.u. kategorii B

j-u. kategorii |

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii |

1852735,9739

1734 120,9372
7 077,3075
111 637,7292

54,40
54,43
64,09

2196 478,9369

1997 165,1490
12 334,1332
186 979,6547

4713
4717
54,65
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za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 1.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z4'000
Przychody z lokat 1803 1804
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1797 1768
Przychody odsetkowe 6 16
Dodatnie saldo réznic kursowych - 20
Koszty subfunduszu 3 982 4471
Wynagrodzenie dia towarzystwa 3890 4304
Oplaty dla depozytariusza 66 102
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne - -
Uslugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 9 37
Ujemne saldo réznic kursowych 4 -
Pozostate 13 27
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 3982 4471
Przychody z lokat netto (2179) (2 667)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 16 196 8 409
Zrealizowany zyskl/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 570 3651
- Z tytutu réznic kursowych (33) 441
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 7 626 4758
- Z tytutu réznic kursowych 37 (312)
Wynik z operacji 14 017 5742
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 12 904 4845
j.u. kategorii B 65 (36)
j.u. kategorii | 1048 933
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j-u. kategorii A 7,44 2,43
j.u. kategorii B 9,15 (2,90)
j.u. kategorii | 9,40 4,99

* Wynik z operacji przypadajagcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku przypadajgcego na

kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzier bilansowy



2.2,

KPMG!

PZU Akcji Maiych i Srednich Spétek

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 20156 2014

Lokaty (zi '000) 100 083 103 062 97 239
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 101 865 104 927 99 578
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zh) 54,40 47,13 43,90
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zh) 54,43 47,17 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (1) 64,09 54,65 50,10
Wynik z operacji (zt '000) 14 017 5742 (27 633)
P02|om'kosztow Subfunduszu / $rednia wartosé aktywow netto 3.96% 3.99% 4.22%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 15,43% 7.36% -19,39%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 15,39% -6,42% * -
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 17,27% 9,08% -18,08%

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12774 -~
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek” — zwanego dalej
,oubfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace standédw aktywoéw funduszu, w tym
w szczegdblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkdéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Y 7 4 T e A,

/ Jacek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosc kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 2t (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Akcji NOWA
EUROPA subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawia 1l 24 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegliego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. (\J{]

\




kPG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene 0gdinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Akcji NOWA EUROPA
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, oraz

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsuad%y )
Kluczowy biegty rewident g

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtia 1I 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Akcji Nowa Europa
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catoéci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestvcyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Akcji Nowa Europa
obejmujgce:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 21 483 tys. zh. z tabelami
uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.

1L Bilans sporzadzony na dziery 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 22 095 tys. zt.

I11. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operadji
w kwocie 2 672 tys. zt.

v. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI Informacje dodatkowa.

Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu UL/LVYCKWI\ACLLDU
p.o. Prezesa Zarzgdu ( podpis ) /

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

( podpis )
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzgdu { Docpis)
N\
Marcin Bielecki Dyrektor Bura ... goor- 0 gl /- oS

Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akgji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé we dr:;rfuoysccenv Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku AT Liczba ey sledz:hv wediug t_:eny na dzief izl
rynku emitenta nabycia : aktywach
(w tys. zl) oo ogdtem
TS (W tys. z4) g
4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek
1,1
PLAENMDO0013 requlowany GPW SA 49 576 Polska 689 257 ,13
AGORA / PLAGORA00067  [AKEYWnY rynek - rynek GPW SA 30 000 Polska 340 376 1,66
requlowany
Akbank TAS / Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
2
TRAAKBNKI1NG regulowany Exchange 20000 Turcja 214 186 08
Arcelik AS / TRAARCLK91Hs |AKOWNY rynek - rynek iy e 2100 Turcja 34 53 0,24
regulowany Exchange
AUTOPARTN / Aktywny rynek - rynek
PLATPRT00018 requlowany GPW SA 20 000 Polska 44 88 0,39
BIM Birlesik Magazalar AS / |Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock ]
TREBIMM00018 regulowany Exchange 580 e 108 A b
CEZ / CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek Prague Stock 12 861 Czechy 838 905 4,00
regulowany Exchange
Coca-Cola Icecek AS / Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock 1
2
TRECOLA00011 regulowany Exchange 400 e Ll 47 Tk
Dogan Sirketler Grubu Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
0
Holding / TRADOHOL91Q8  |regulowany Exchange 0,33 Turcja 0 0 0.0
Enka Insaat ve Sanayi AS / |Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock !
TREENKA00011 requlowany Exchange ! s L d L
Eregli Demir ve Celik Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
Fabrikal / TRAEREGL91G3  |regulowany Exchange 14842 Turcja 0 i 0,40
Erste Group Bank AG / Aktywny rynek - rynek Vienna Stock d
AT0000652011 regulowany Exchange G2 AL 738 1008 183
EUROCASH / Aktywny rynek - rynek
PLEURCHO0011 requlowany GPW SA 3000 Poiska 146 118 0,52
EUROTEL / PLERTELO0011 |AKYWnY rynek - rynek GPW SA 6 000 Polska 102 114 0,50
requlowany
Turkiye Garanti Bankasi AS / |Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
TRAGARAN91N1 regulowany Exchange 55000 Turga 548 497 219
GoPro Inc / US38268T1034 KONV rynek - rynek NASDAQ 6 000 e Srogly 274 218 0,96
regulowany Zjednoczone
Hellenic Telecommunications|Aktywny rynek - rynek Athens Stock ;
Or / GRS260333000 regulowany Exchange 3590 Gregja 203 221 0,98
IDEABANK / PLIDEAB00013 [AKYWnY rynek - rynek GPW SA 6 900 Polska 172 156 0,69
requlowany
INPOST / PLINPSTO012  [AKOYWNY rynek - rynek GPW SA 20 000 Polska 379 157 0,69
requlowany
Turkiye Is Bankasi / Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock z
TRAISCTRIIN2 regulowany Exchange G215 YR Q 0 020
KOC Holding AS / Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
TRAKCHOL91Q8 regulowany Exchange 0,13 Turcja 0 0 0,00
Komercni banka as / Aktywny rynek - rynek Prague Stock
20008019106 regulowany Exchange 11650 Czechy) 27 239 1jge
¢ 801102102 pzupl Strona 2 z 23




Koninklijke KPN NV /
NL0000009082

Liberty Global PLC /

GB0O0B8W67662
Magyar Telekom

Telecommunicati /
HU0000073507

MOL / HU0000068952

Moneta Money Bank AS /
CZ0008040318

Pandora Media Inc/
US6983541078

PEKAO / PLPEKAO00016
PGE / PLPGER000010
PKOBP / PLPKO0000016
PKPCARGO / PLPKPCR00011

PKNORLEN / PLPKN0000018

ProSiebenSat.1 Media SE /
DEQOOPSM7770

PZU / PLPZU0000011

Richter Gedeon Nyrt /
HU0000123096

Haci Omer Sabanci Holding
AS / TRASAHOL91Q5

Sekerbank TAS /
TRASKBNK91N8

Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalar / TRASISEWS91Q3

SKARBIEC / PLSKRBH00014

Soda Sanayii AS /
TRASODAS91ES

Philip Morris CR AS /
€S0008418869

TDC A/S / DK0060228559

TORPOL / PLTORPLO0016
ORANGEPL / PLTLKPL00017

Turkiye Halk Bankasi AS /
TRETHAL00019

Turk Telekomunikasyon AS /
TRETTLKO0013

Turkcell Iletisim Hizmetleri A
/ TRATCELL91M1

Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi / TRATSKBW91NQ

Twitter Inc / US901841.1026

Viacom Inc / U592553P2011
Vienna Insurance Group AG
Wien / AT0000908504

Whole Foods Market Inc /
US9668371068

( 801102102
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Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requiowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
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requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
requlowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany
Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek
regulowany

Aktywny rynek - rynek

regulowany

pzu.pl

Amsterdam
Stock
Exchange
NASDAQ
Budapest
Stock

Exchange
Budapest

Stock
Exchange

Prague Stock
Exchange

New York
Stock
Exchange

GPW SA
GPW SA
GPW SA
GPW SA

GPW SA

Xetra Stock
Exchange
GPW SA

Budapest
Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

GPW SA

Istanbul Stock
Exchange

Prague Stock
Exchange

Copenhagen
Stock
Exchange

GPW SA
GPW SA

Istanbul Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

Istanbul Stock
Exchange

New York
Stock
Exchange

NASDAQ

Vienna Stock
Exchange

NASDAQ

98 500

1900

102 107

2250

35000

9 500

8400
69 900
8900
2200

11 950
3000

28 010

5700

7 400

25

23800

9000

255 000

14 000

54 500

60 000

0,41

3000

700

3300

2 100

Holandia

Wielka Brytania

Wegry

Wegry

Czechy

Stany
Zjednoczone

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Niemcy

Polska

Wegry

Turcja

Turcja

Turcja

Polska

Turcja

Czechy

Dania

Polska

Polska

Turgja

Turcja

Turcja

Turcja

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Austria

Stany
Zjednoczone

1157

218

409

438

389

396

1022

730

209

163

781

469

922

411

200

39

431

89

1359

170

343

598

216

105

392

287

1226

243

723

660

474

518

1057

731

250

103

1019

486

930

504

203

54

514

105

1405

155

342

694

204

103

311

270
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2,29

2,15

4,11

2,23

0,00

0,00

0,00

0,90

0,24

2,27

0,46

6,20

0,68

3,06

0,00

0,90

0,45

1,37




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek

PLWTCHNOO0030 ey GPW SA 9 703 Polska 168 164 0,72

XTB / PLXTRDM00011 Aktywny rynek - rynek GPW SA 19 000 Polska 200 132 0,58

requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 17 477 18 404 81,10
Razem 17 477 1B 404 81,10
Nazwa Kraj siedzib Wartesc wedtug \\:" T:: 5‘3“:'\’23::2 Prt?cjzeir;tiox:;w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Liczba J : Y ceny nabycia Lo y.ne
rynku emitenta (w.tys: z4) bilansowy aktywach
L (w tys. z1) ogdlem

Avangardco Investments Public / |Aktywny rynek - rynek | London Stock .

US05349v2097 regulowany Exchange 6633 Ukraina 290 10 0,04

Criteo SA / US2267181046 AR Oek STk NASDAQ 600 Frangja 97 103 0,45
requlowany

Gazprom PISC / US3682872078 | KOYWnY rynek - rynek |London Stock 10 000 Rosja 144 211 0,93
regulowany Exchange

LUKOIL PISC / US69343p1057 | <oywny rynek - rynek ) London Stock 3000 Rosja 311 703 3,10
regulowany Exchange

MegaFon PISC / US58517T2006 | KOYWnY rynek - rynek |London Stock 12 700 Rosja 720 502 2,21
regulowany Exchange

MMC Norilsk Nickel PISC / Aktywny rynek - rynek | London Stock

US55315J1025 regulowany Exchange 5,800 fosis A 257 118

Novatek PISC / US6608881000 | <YWnY rvnek - rynek - JLondon Stock 1600 Rosja 465 868 3,83
regulowany Exchange

Surgutneftegas 0JSC / Aktywny rynek - rynek | London Stock '

US8688612048 regulowany Exchange o0 Bosja 432 gel 0:58

Tatneft PISC / US8766202051  |/\<ywny rynek - rynek  London Stock 1070 Rosja 107 184 0,81
regulowany Exchange

Razem notowane na aktywnym rynku 2573 3048 13,43

Razem 2573 3048 13,43

¢ 801102102 pzu.p!
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I. Aktywa 22 692 18 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 796 522
Naleznosci 413 43
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21452 17 769
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31 249
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0
II. Zobowigzania 597 76
III. Aktywa netto (I-II) 22 095 18 507
IV. Kapitat subfunduszu 24 194 23 278
Kapitat wptacony 522 298 489 047
Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -498 104 -465 769
V. Dochody zatrzymane -3 489 -4 387
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1257 1257
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 746 -5 644
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1390 -384
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 22 095 18 507

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j.u. kategorii D

j.u. kategorii E

j.u. kategorii F

j.u. kategorii I

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j.u. kategorii P

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A

j.u. kategorii B

j.u. kategorii C

j.u. kategoril D

j.u. kategorii E

j.u. kategoril F

j.u. kategorii I

j.u. kategorii IKE

j.u. kategorii J

j.u. kategorii P

413 835,3064

162 873,3575
8 178,2401
110 692,0046
51 247,6906
1333,2278
10 722,1451
0,0000

6 545,1638
12,6301

62 230,8468

46,89
46,97
61,68
60,74
55,86
51,26
47,97
47,70
51,33

399 161,6485

174 005,0709
11 156,4636
103 256,4734
39 082,1783
1214,1970

8 849,8489
0,0000

6 407,1486
2,1711
55188,0967

41,87
41,93
53,48
52,88
48,36
44,31

42,82
42,09
44,20

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc

sprawozaania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyraZonej w zf.

¢ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzieh 31 grudnia 2016 .

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 710 672
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 708 653
Przychody odsetkowe 2 7
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 12
Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 710 621
Wynagrodzenie dla towarzystwa 492 446
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 75 80
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 1 5
Ujemne saldo réznic kursowych 81 0
Pozostate 61 89
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-IIT) 710 621
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 0 51
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2672 =11153
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 898 -161
z tytutu réznic kursowych 164 345
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1774 -992
z tytutu réznic kursowych -215 511
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 2672 -1102
Wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 816 -597
j.u. kategorii B 47 -47
j.u. kategorii C 893 -252
j.u. kategorii D 353 -71
j.u. kategorii E 9 -3
j-u. kategorii F 72 -29
j.u. kategorii I 0 23
j.u. kategorii IKE 32 -20
j.u. kategorii J 0 0
j.u. kategorii P 450 -106
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
j.u. kategorii A 5,01 -3,43
j.u. kategorii B 571 -4,17
j.u. kategorii C 8,07 -2,44
j.u. kategorii D 6,90 -1,83
j.u. kategorii E 7,19 -2,40
j.u. kategorii F 6,68 -3,25
j.u. kategorii I 0,00 0,00
j.u. kategorii IKE 4,92 -3,19
j.u. kategorii J 3055, -3,97
j.u. kategorii P 7,23 -1,92

* wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacii przypadajacego na
aang kategorfe jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraina czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w .

( 801102102 pzupl Strona 7 z 23



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

¢ 801102102

pzu.pl

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywoéw netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 507 17 512
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2672 -1102
przychody z lokat netto 0 51
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 898 -161
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1774 -992
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 2672 -1102
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodow ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 916 2 097
kategorii A -463 759
kategorii B -131 205
kategorii C 412 583
kategorii D 693 43
kategorii E 6 18
kategorii F 86 208
kategorii I 0 -326
kategorii IKE 8 il
kategorii P 305 608
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 33251 23 095
kategorii A 30 528 20 090
kategorii B 38 300
kategorii C 752 937
kategorii D 1029 501
kategorii E 17 18
kategorii F 95 217
kategorii I 0 254
kategorii IKE 68 117
kategorii P 724 661
zn;z;\; :(act\‘:,‘sm wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 32 335 20998
kategorii A 30991 19 331
kategorii B 169 95
kategorii C 340 354
kategorii D 336 458
kategorii E 11 0
kategorii F 9 9
kategorii I 0 580
kategorii IKE 60 118
kategorii P 419 53
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3588 995
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 095 18 507
Srednia wartos¢ aktywSw netto w okresie sprawozdawczym 21203 19 151
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 760 624,4967 491 963,8458
kategorii A 708 590,5705 434 396,7269
kategorii B 903,9164 6 365,7782
kategorii C 13 503,6355 16 049,4271
kategorii D 18 088,9202 8 781,7597
kategorii E 336,9052 346,8429
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii F
kategorii'I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii P
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii B
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalinosci subfunduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii E
kategorii F
kategorii 1
kategorii IKE
kategorii J
kategorii P
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

{ 801102102 pzupl

2073,0777
0,0000
1512,1704
10,4590
15604,8418
745 950,8388
719 722,2839
3 882,1399

6 068,1043
5923,4079
217,8744
200,7815
0,0000

1 374,1552

8 562,0917
14.673,6579
-11 131,7134
-2 978,2235
7 435,5312
12 165,5123
119,0308
1.872,2962
0,0000
138,0152
10,4590

7 042,7501

11 041 319,3971
9 377 382,7677
51 528,5167
164 474,5446
88 876,4044
1700,4322

11 148,3910
1246 412,6718
24 148,3363
12,6301

75 634,7023

10 627 484,0907
9 214 509,4102
43 350,2766
53 782,5400
37 628,7138
367,2044
426,2459

1246 412,6718
17 603,1725
0,0000

13 403,8555
413 835,3064
162 873,3575
8178,2401

110 692,0046
51 247,6906
1333,2278

10 722,1451
0,0000

6 545,1638
12,6301

62 230,8468
413 835,3064

4411,2772
5296,6612
2448,1323
2,1711

13 865,0692
450 125,6031
419 229,9398
2.098,2989
6 097,6366
7 631,9958
0,0000
189,4412

11 279,9081
2 489,9929
1108,3898
41 838,2427
15 166,7871
4267,4793
9 951,7905
1149,7639
346,8429
4221,8360
-5 983,2469
-41,8606
2,1711

12 756,6794

10 280 694,9004
8 668 792,1972
50 624,6003
150 970,9091
70 787,4842
1363,5270

9 075,3133
1246 412,6718
22 636,1659
2,1711

60 029,8605

9 881 533,2519
8494787,1263
39 468,1367
47 714,4357
31 705,3059
149,3300
225,4644

1246 412,6718
16 229,0173
0,0000

4 841,7638
399 161,6485
174 005,0709
11 156,4636
103 256,4734
39082,1783
1214,1970

8 849,8489
0,0000

6 407,1486
2,1711

55 188,0967
399 161,6485
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzier 31 grudnia 2016 r.

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorif J

kategorii P

procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym w skali roku
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategoril F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

data wyceny

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A
kategorii B

¢ 801102102 pzupl

41,87
41,93
53,48
52,88
48,36
44,31

0,00
42,82
42,09
44,20

46,89
46,97
61,68
60,74
55,86
51,26
47,97
47,70
51,33

11,99
12,02
15,33
14,86
15,51
15,68
12,03
13,33
16,13

36,96
37,02
47,30
46,75
42,77
39,19
37,81
37,16
39,10

20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016
20.01.2016

46,90
46,97

44,85
44,90
55,64
55,24
50,24
45,96
50,67
45,86

45,67

41,87
41,93
53,48
52,88
48,36
44,31
42,82
42,09
44,20

-6,64
-6,61
-3,88
4,27
-3,74
-3,59
-6,63
-12,18
-3,22

40,30
40,36
51,40
50,84
46,48
42,59
48,29
41,21
40,51
42,47

14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015
08.04.2015
14.12.2015
14.12.2015
14.12.2015

50,23
50,30
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii 1

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

data wyceny

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

data wyceny

kategorii A

kategorii B

kategorii C

kategorii D

kategorii E

kategorii F

kategorii I

kategorii IKE

kategorii J

kategorii P

IV. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w
skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore

Stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

61,68
60,74
55,86
51,26
47,98
47,70
51,33

30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016

46,90
46,97
61,68
60,74
55,86
51,26
47,98
47,70
51,33

30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016
30.12.2016

3,35

2,32
0,00
0,35

62,99
62,44
56,90
52,09
54,02
51,37
50,29
51,83

13.05.2015
13.05.2015
13.05.2015
13.05.2015
13.05.2015
13.05.2015
26.02.2015
13.05.2015
13.05.2015
13.05.2015

41,86
41,93
53,47
52,87
48,35
44,31
42,82
42,09
44,20

30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
30.12.2015

3,24
2,33
0,00
0,42
0,00
0,00
0,00

Dane zostaty zaprezentowane w tys. 2t z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosc Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w /.

¢ 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w tysigcach zlotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, 1, J, P oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, 1, J, P oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech miejsc po
przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku
z operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majag przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedhug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywéw Subfunduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w
Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalongj przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skladniku Aktywow nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego
na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiagca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do
jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegolnosci (lecz nie
wylacznie) w oparciu o:

i. drednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosdi,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugq strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantdw
subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w
przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw
wyboru rynku gtdwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku
Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) dtuznych papierow wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikdéw lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgji - wedtug cen akgji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powiazany z wycenianym papierem
diuznym, warto$¢ tego papieru dluznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatnio ogtoszonej
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

9) kontraktow terminowej wymiany platnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Modele i metody wyceny skfadnikdw lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zohowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
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kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zb) (w tys. zi)
Z tytulu zbytych lokat 144
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 247 17
Z tytutu dywidendy 22 21
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0
Razem 413 43
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywéw 483 0
Z tytutu transakejl przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 45 0
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 19 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 25
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 5 6
Pozostate zobowigzania, w tym 39 38
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 39 37
Razem 597 76
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Wartosc na dzien Wartosé na dzien
Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
I Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
{w tys.) (witys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 198 198 141 141
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 0 1 5
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 179 213 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 0 0 23 91
Razem $rodki pienigzne 411 237
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 324 215
Wartosc na dzien Wartosé na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
III, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
{w tys.) (w tys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 161 161 233 233
Rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 0 0
Rachunek zabezpieczajacy TRY 189 224 39 52
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 385 285
Razem sérodki pieniezne i ich ekwiwalenty 796 522

* Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzier biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka
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Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na diuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach
bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze diuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze
dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoséci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursdw walut,

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegdinych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos¢ wyceny na dzien Procentowy udzial w
bilansowy aktywach
(w tys. zi) (w %)
Wsk_aza_nie aktywow i zobowigzan _obciaiunych ryzykiem wartosci godziwej Nie dotyczy Nie dotyczy
wynikajacym ze stopy procentowej
Wskazanie akbywdw i zobowigzai obciaZzonych kiem prze| ow Srodkéw ) ;
pienieznych wtmkajacvm ze :topy pro:entotvejm Rt Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 796 3,51
Instrumenty pochodne 31 0,14
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 437 1893
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 087 62,08
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31 0,14
Nalezno$ci 166 0,73
Zobowiazania 528 2,33
Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
Akcje
CZK 1672 7,37
EUR 3252 14,32
HUF 1887 8,32
TRY 2 158 9152
usb 1556 6,85
Kwity depozytowe
usb 3048 13,43

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuije, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metodg zaangazowania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzied bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

pzu.p!

31.12.2016 31.12.2015

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU R "‘Z:i;‘;c)'e wtys. zI "‘2:‘:;?;"" w tys. zI

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 796 522
PLN 359 359 374 374
EUR 4,4240 0 0 1 5
TRY 1,1867 368 437 39 52
usb 4,1793 0 0 23 91
NaleZnosci 413 43
PLN 247 247 22 22
EUR 4,4240 5 22 21
TRY 1,1867 121 144 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat 21483 18 018
PLN 7 365 7 365 7614 7 614
CZK 0,1637 10 214 1672 3037 479
DKK 0,5951 864 514 0 0
EUR 4,4240 736 3258 335 1428
HUF 0,0142 132 663 1887 89 699 1220
TRY 1,1867 1820 2160 941 1254
usDb 4,1793 1107 4627 1 544 6023
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 597 76
PLN 69 69 76 76
CZK 0,1637 275 45 0 0
TRY 1,1867 407 483 0 0
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dziefi 31 grudnia 2016 .

od:
do:

01.01.2016
31.12.2016
(w tys. zh)

01.01.2015
31.12.2015
(w tys. z1)

II, Zrealizowane dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat

Instrumenty pochodne

Razem

III. Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Instrumenty pochodne
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat

Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe

Instrumenty pochodne
Razem

* aktywa wycenjane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy

sredniego ogtoszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*¥ kurs sredni ogfoszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

361

361

-197

-197
164

98

67

31
-313

-19

-294
-215

380

380

511

116

395

511

zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem Kursu

Wyptacone dochody Subfunduszu:

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw przez Subfundusz.

{ 801102102 pzupl

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1012 540
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -114 -701
Dtuzne papiery wartoéciowe 0 0
Razem 898 -161
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2037 -1 387
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -263 395
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Razem 1774 -992
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys, zi) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem: 0 0
ad: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zb) (w tys. zi)
I1. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes$¢ stata wynagrodzenia 492 446
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2016 31.12.2015 31.12,2014
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 22 095 18 507 17 512
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorle jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego ( w zt )
j.u. kategorii A 46,89 41,87 44,85
j.u. kategorii B 46,97 41,93 44,90
j.u. kategorii C 61,68 53,48 55,64
j.u. kategorii D 60,74 52,88 55,24
j.u. kategorii E 55,86 48,36 50,24
j.u. kategorii F 51,26 44,31 45,96
j.u. kategorii I - - 50,67
j.u. kategorii IKE 47157, 42,82 45,86
j.u. kategorii J 47,70 42,09 -
j.u. kategorii P 51,33 44,20 45,67

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA na dzien 31 grudnia 2016 .

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wptyw na
sytuacje maijatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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PZU Akcji NOWA EUROPA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Akcji NOWA EUROPA
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Akcji NOWA EUROPA jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym.

PZU Akcji NOWA EUROPA (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowo$ci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujagce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU Akcji NOWA EUROPA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000018102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzagd Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ziozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzgdu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
TFIPZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazio
zostat powotany do peinienia obowigzkoéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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1.4.2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546,

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostatlo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na je] podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
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niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zi '000 zt '000
Aktywa 22 692 18 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 796 522
Naleznoéci 413 43
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21452 17 769
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31 249
Zobowiazania 597 76
Aktywa netto 22 095 18 507
Kapitat subfunduszu 24 194 23278
Kapitat wptacony 522 298 489 047
Kapital wyptacony (498 104) (465 769)
Dochody zatrzymane (3 489) (4 387)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1257 1257
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4 746) (5 644)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1390 (384)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 22 095 18 507

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j-u. kategorii B
j-u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii P

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A

j.u. kategorii B

j-u. kategorii C

j-u. kategorii D

j.u. kategorii E

j-u. kategorii F

j-u. kategorii IKE

j-u. kategoni J

j-u. kategorii P

413 835,3064

162 873,3575
8 178,2401
110 692,0046
51 247,6906
1333,2278
10 722,1451
6 545,1638
12,6301

62 230,8468

46,89
46,97
61,68
60,74
55,86
51,26
47,97
47,70
51,33

399 161,6485

174 005,0709
11 156,4636
103 256,4734
39082,1783
1214,1970

8 849,8489

6 407,1486
2,1711

55 188,0967

41,87
41,93
53,48
52,88
48,36
44,31
42,82
42,09
44,20
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z4'000
Przychody z lokat 710 672
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 708 653
Przychody odsetkowe 2 7
Dodatnie saldo réznic kursowych - 12
Koszty subfunduszu 710 621
Wynagrodzenie dla towarzystwa 492 446
Optaty dla depozytariusza 75 80
Uslugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 1 5
Ujemne saldo roznic kursowych 81 -
Pozostate 61 89
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 710 621
Przychody z lokat netto - 51
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 2672 (1153)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 898 (161)
- Z tytutu réznic kursowych 164 345
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 1774 (992)
- z tytutu roznic kursowych (215) 511
Wynik z operacji 2672 (1102)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 816 (597)
j.u. kategorii B 47 (47)
j.u. kategorii C 893 (252)
j-u. kategorii D 353 (71)
j.u. kategorii E 9 (3)
j.u. kategorii F 72 (29)
j-u. kategorii | - 23
j-u. kategorii IKE 32 (20)
j-u. kategorii P 450 (108)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j-u. kategorii A 5,01 (3,43)
j.u. kategorii B 5,71 (4,17)
j.u. kategorii C 8,07 (2,44)
j.u. kategorii D 6,90 (1,83)
j.u. kategorii E 7,19 (2,40)
j.u. kategorii F 6,68 (3,25)
j.u. kategorii IKE 4,92 (3,19
j.u. kategorii J 3,55 (3,97)
j.u. kategorii P 7,23 (1,92)

* Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako iloraz wyniku przypadajgcego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Lokaty (zt '000) 21483 18 018 17 277
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 22 095 18 507 17 512
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zt) 46,89 41,87 44,85
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (1) 46,97 41,93 44,90
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (z4) 61,68 53,48 55,64
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zf) 60,74 52,88 55,24
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (z) 55,86 48,36 50,24
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (zt) 51,26 44,31 45,96
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (z}) - - 50,67
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (zi) 47,97 42,82 45,86
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J () 47,70 42,09 -
Wantosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (z) 51,33 4420 45,67
Wynik z operaciji (z} '000) 2672 (1102) (1732)
Pozmm‘kosztow Subfunduszu / $rednia wartosé aktywdw netto 3.35% 3,24% 3,20%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 11,99% -6,64% -9,98%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 12,02% -6,61% -9,98%
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 15,33% -3,88% -7,33%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 14,86% -4,27% -7,69%
Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 15,51% -3,74% -7,24%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F 15,68% -3,59% -6,55%
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | - - -8,69%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE 12,03% -6,63% -9,97%
Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii J 13,33% -12,18% * -
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 16,13% -3,22% -17.75%

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly miec¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

) :
Muwu Podwieddy
Marcin Podsiadty /)
Kluczowy biegty rewident ;
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.
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Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Akcji NOWA EUROPA” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw funduszu, w tym
w szczegodlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sag zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

/’/';/'Vl),? / e & l#’% ’

cek Popiotek Barttomie] Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosc kapitaiu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w cafosci), NiP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych  subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24 (,Subfundusz”), na ktore sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz
noty objasdniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
Za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rdwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnose, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istothnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadnosci szacunkdédw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Globalny Obligacii
Korporacyjnych subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za okres od 22 kwietnia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

,i‘_ﬂ,(f,pg_g_;«__g_\_ ....... Q@.x...}f‘..@.&.l)

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdin. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 11 774 tys. zh. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.
II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 10 006 tys. zi.
III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 22 kwietnia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 30 tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.
V.  Noty objasniajace.
VI. Informacje dodatkowa.
Marcin Wiazto Wiceprezes Zarzadu \’(,CL/YCV,/ bFLOLLa)
p.0. Prezesa Zarzady \podpis ) ’ /
Piotr Bjeﬁ VWCE’,DTE’ZE‘S Zarzqdu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )

Marcin Bielecki

G0,
Dyrektor Biura \

Ksiegowosa' Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdika Akcyjna, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosdi, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.p!, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU
TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2016

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedlug
wyceny na dzief

Procentowy udzial

(\r:‘atl;\:lzan bilansowy w aktywach ogdtem
(w tys. z1)

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 11 320 11 715 97,66
Instrumenty pochodne* 0 59 0,48
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0.00
majace siedzibe za granica 4
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Inne [¢] 0 0,00
Razem 11 320 11 774 98,14

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z notami objasniaiacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.

* instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”.

pzu.pl

Wycena wystandaryzowanych
instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomijast
ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPEENIAJACE *

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

s Wartosé wedh Wartos¢ wediug| Procentowy
DLUZNE PAPIERY 3 X . 4 Termin Warunki Wartosé . . 9 wyceny na dzien udzial w
: Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . : Liczba ceny nabycia -
WARTOSCIOWE _ wykupu oprocentowania nominalna bilansowy aktywach
emitenta (w tys. zh) g
(w tys. zt) ogdtem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
CZGB 1 06/26/26 / Aktywny rynek - rynek  |MTSZ Czech " =l s
€20001004469 R Republic Skarb Panstwa Czechy 2026-06-26 State / 1% 10 000 600 1010 1041 8,68
POLAND 6 3/8 07/15/19 |Aktywny rynek - rynek ) . A7 o
/ US731011AR30 requlowany Milan Exchange Skarb Panstwa Palska 2019-07-15 State / 6.375% 1 000 250 1077 1193 9,95
SPGB 4.3 10/31/19 / Aktywny rynek - rynek B P " g S
E£S0000012106 T MTS Spain Skarb Pafstwa Hiszpania 2019-10-31 State / 4.3% 1 000 250 1258 1250 10,42
T05/806/30/18 / Aktywny rynek - rynek  |Stutgart . Stany e o
US912828R937 regulowany Exchange Skarb Panstwa Zjednoczone 2018-06-30 State / 0.625% 100 2 000 796 831 6,93
‘:’Lé%ttel (/) (o Tnny Aktywny Rynek ;‘i”dsp"t foiagt Skarb Paristwa Polska 2018-01-25 | zmienne / 1,79% 1000 10 10 10 0,08
‘:’LE%B?I 67 603 Tnny Aktywny Rynek gznds'wt Poland Skarb Paristwa Polska 2019-01-25 |  zZmienne / 1,79% 1000 10 10 10 0,08
ﬁﬁ%ﬁ%‘i c/) > Inny Aktywny Rynek gzndspc’t folad Skarb Paristwa Polska 2020-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 10 10 10 0,08
rl’_é%t%ll (/) 6063 Inny Aktywny Rynek gz“ds'mt Poland Skarb Paristwa Polska 20210125 |  zmienne/ 1,79% 1000 1000 987 991 8,26
%%Eﬁ [/)7 o Inny Aktywny Rynek gz“dspm fand Skarb Pafistwa Polska 20240125 | zmienne / 1,79% 1000 10 10 10 0,08
xﬁ%t%i (/) 6817 Inny Aktywny Rynek gz“ds'mt Poland Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 1010 946 955 7,96
T 306/30/22 / Aktywny rynek - rynek  |Stutgart Stany 5
; -06- 3 24
US00206RCM25 regulowany Exchange IS Zjednoczone 2022000 StalgSie DI e 2 il 8,
BREPW 1.398 09/26/20 /|Aktywny rynek - rynek  |Stutgart .
20-09- .3989 5 3,72
XS1496343986 regulowany Exchange Mfinance France SA Francja 2020-09-26 State / 1.398% 1 000 100 43 446
EBAY 2.6 07/15/22 / Aktywny rynek - rynek : Stany s
07- ; 1 43
US278642AE34 Fegulowany Swiss Exchange EBAY INC Zjednoczone 2022-07-15 State / 2.6% 1 000 100 41 411 3
DELL 2.65 06/01/20 / Aktywny rynek - rynek ) Stany e o 679
US268648AQ50 regulowany EuroTLX EMC Corporation Zjednoczone 2020-06-01 State / 2.65% 1 000 200 729 814 ,
¢ 801102102 pzu.pl Strona 2z 18




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

MAERSK 1 3/4 03/18/21 |Aktywny rynek - rynek  |Frankfurt J ; e o
/ X51381693248 regulowany Exchange AP MOLLER-MAERSK A/S Dania 2021-03-18 State / 1.75% 1 000 100 450 467 3,89
PKOBP 4.63 09/26/22 / |Aktywny rynek - rynek  [Frankfurt A .
P N -09- 639
X50783934085 requlowany Exchange PKO Bank Polski (PKO FIN) Szwecja 2022-09-26 State / 4.63% 1000 200 835 878 7,32
SNSPW 4 09/30/21 / Aktywny rynek - rynek  |Frankfurt 3 : o A
XS1115183359 reguiowany; Exchange Synthos Finance AB Szwecja 2021-09-30 State / 4% 1000 200 892 917 7,64
Razem notowane na aktywnym rynku 10 829 11222 93,55
Nienotowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1DS1018 / Nienotowane na rynku ‘ Bank Gospodarstwa L .
PLO000500021 ST Nie dotyczy e Polska 2018-10-24 Stale / 6.25% 1 000 455 491 493 4,11
Razem nienotowane na aktywnym rynku 491 493 4,11
Razem 11 320 11 715 97,66
ki Procento
Emitent Kraj siedziby Wartosé wedlug  |wediug wyceny udzial v‘:'y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia na dzien
(wystawca) - aktywach
(wystawcy) (w tys. zi) bilansowy .
ogotem
(wtys. zt)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
SW14673 / 09-02-2017 MBS G Nie dotyczy | Societe Generale Francja Waluta CZK 1 0 16 0,13

rynku aktywnym

Nienotowane na A . )
SW15184 / 13-01-2017 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta EUR 1 0 19 0,16

Nienotowane na -

-03- | 1

SW15185 / 13-03-2017 rynku aktywaym Nie dotyczy Soclete Generale Francja Waluta USD 0 40 0,32

Nienotowane na ) Deutsche Bank

-03- P

SW15242 / 13-03-2017 rynku a aym Nie dotyczy Polska SA olska Waluta USD 1 0 0 0,00
Razem niewystandaryzowane instrumenty pochodne 43 0,35
Razem 43 0,35

* Zostafy zaprezentowane tyiko te tabele, ktdre dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowyrni)

¢ 801102 102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

TABELE DODATKOWE

Wartosc wediug ceny | Wartosc wedlug wyceny Procentowy
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba nabycia na dzien bilansowy udziat w
(w tys. zt) (w tys. zt) aktywach ogdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *

OBLIGACIE 455 491 493 4,11

BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

OBLIGACIE 0 0 0 0,00

BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

¢ 801102102 pzu.pl Strona 4 z 18



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016

1. Aktywa 11995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219
Naleznoéci 2
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 222
dtuzne papiery wartosciowe 11222
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 552
diuzne papiery wartosciowe 493
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
I1. Zobowiazania 1989
1II. Aktywa netto (I-II) 10006
IV. Kapitat subfunduszu 10 036
Kapitat wplacony 10 322
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -286
V. Dochody zatrzymane -375
Zakumulowane, nierozdysponowane pizychody z lokat netto -110
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -265
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 345
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 006

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii D

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
kategorii A

kategorii D

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasmiajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢

sprawozdania jednostkowego.

200 726,5618

200 725,5250
1,0368

49,85
49,86

Dane Zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w z/.

{ 801102102 pzupl

Strona 5z 18



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

od: 22.04.2016

do: 31,12.2016
I. Przychody z lokat 107
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 101
Dodatnie saldo réznic kursowych 6
Pozostate 0
II. Koszty subfunduszu 217
Wynagrodzenie dla towarzystwa 138
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 3
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 33
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 217
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -110
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 80
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -265
z tytutu réznic kursowych -375
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 345
z tytutu réznic kursowych 413
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -30
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
kategorii A -30
kategorii D 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
kategorii A -0,15
kategorii D 0,16

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego
na dang kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing
czesc sprawozdania jednostkowego.

Dane zostafy wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 1,

( 801 102 102 pzu.pl Strona 6z 18



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r,

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

od: 22.04.2016

do: 31.12.2016
I. Zmiana wartosci aktywodw netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -30
przychody z lokat netto -110
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -265
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 345
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -30
Dystrybugja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0
z przychoddw z lokat netto 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 036
kategorii A 10 036
kategorii D 0
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 322
kategorii A 10 322
kategorii D 0
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 286
kategorii A 286
kategorii D 0
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 10 006
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 006
Srednia wartos$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9975
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 206 473,0821
kategorii A 206 472,0453
kategorii D 1,0368
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5746,5203
kategorii A 5 746,5203
kategorii D 0,0000
saldo zmian 200 726,5618
kategorii A 200 725,5250
kategorii D 1,0368
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 206 473,0821
kategorii A 206 472,0453
kategorii D 1,0368
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 746,5203
kategorii A 5 746,5203
kategorii D 0,0000
saldo zmian 200 726,5618
kategorii A 200 725,5250
kategorii D 1,0368
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 200 726,5618
III. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A -
kategorii D -
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
kategorii A 49,85
kategorii D 49,86

{ 801102102 pzu.pl Strona 7 z 18



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *

kategorii A -0,43
kategorii D 7,36
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 49,38
kategorli D 49,75
data wyceny

kategorii A 14.11.2016
kategorii D 21,12.2016
maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 50,00
kategorii D 49,86
data wyceny

kategorii A 22.04.2016
kategorii D 30.12.2016
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 49,85
kategorii D 49,86
data wyceny

kategorii A 30.12.2016
kategorii D 30.12.2016
1V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, 313
wtym: /
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,40
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastala zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek
uczestnictwa tej kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy anafizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia
integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. Zf z wyjatkiem ficzby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z4.
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NOTY OBIASNIAJACE

Nota: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej
LUstawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego zaprezentowana zostata z dokladnoécia do peinego grosza.
Liczba certyfikatow inwestycyjnych zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione s w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadq opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji iwyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywoéw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywdw
i zobowigzan oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku
z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Certyfikatéw zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okres$lonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym
Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik nie oddaja wartosci godziwej sktadnika lokat, to
do jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz
nie wytacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych
ofert, zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia
sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierdw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strona transakgji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentow
rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
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gtownego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtownego w oparciu o to kryterium, na podstawie
dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtdwnego, o ktdérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem
instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest
ten rynek.

Wartos¢ skfadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw wartosciowych i depozytébw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartosc
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy
nie jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru diuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegolnych instrumentow pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatdw
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

9) kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
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Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zb)

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate

N o onmoo oo

Razem

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zb)
Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 1933
Z tytutu instrumentdw pochodnych 16
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
0
0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw 23
Pozostate zobowiazania, w tym 17
z tytutu wynagrodzenia stalego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 17
Razem 1989
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12,2016
Wartosé na dzien
Wartosc¢ na dzieh bilansowy w
I Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej walucie
Waluta . .
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tvs)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 204 204
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy usb 4 15
Razem srodki pieniezne 219

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
zobowigzan *

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5110
Wartosc na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w
111. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(wtys.)
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 219

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari subfunduszu
na rachunkach podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu Sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach
bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie
na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych
o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowiazania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywow, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursdéw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat
denominowanych w poszczegdinych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.
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;\;?;Oigatvsie:: (n:, Procentowy udzial w
tys. zi) aktywach (w %)
Wskazanie aktywdw i zobowiazan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosclowe notowane na aktywnym rynku 9236 77,01
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 493 4,11
Wskazanie aktywdw | zobowigzan obciazonych ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 1986 16,54
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 219 1,83
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 11 222 93,55
Papiery dtuzne nienotowane na aktywnym rynku 493 4,11
Instrumenty pochodne 59 0,48
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze diuznym, w tym
wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Czechy 1041 8,68
Skarb Panstwa-Polska 3179 26,49
AT&T INC-Stany Zjednoczone 988 8,24
EMC Corporation-Stany Zjednoczone 814 6,79
Synthos Finance AB-Szwecja 917 7,64
Skarb Panstwa-Hiszpania 1250 10,42
PKO BANK POLSKI (PKO FIN)-Szwecja 878 7,32
Skarb Panstwa-Stany Zjednoczone 831 6,93
Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan ryzykiem walutowym
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 236 77,00
w tym papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 9236 77,00
Wskazanie istniejagcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlinych kategoriach lokat
Diuzne papiery wartosciowe
CzZK 1041 8,68
EUR 3080 25,67
usD 5115 42,66

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538),
Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metoda
zaangazowania.
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Nota-6 Instru
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MNa dziefi 31 grudnia 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 22.04.2016
do: 31.12,2016
(w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 121
Diuzne papiery wartoSciowe 121
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -386
Dtuzne papiery wartoSciowe 0
Razem -265
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 302
Dtuzne papiery wartosciowe 302
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem 345

Wyptacone dochody Subfunduszu:

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 22.04.2016
do: 31.12.2016
(w tys. zt)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate

0O 0000 o0 o0 o0 o o o

Razem:

od: 22.04.2016
do: 31.12,2016
(w tys. zi)

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia 138
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

| | 31122016
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 10 006
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego (w zt )

kategorii A 49,85
kategorii D 49,86

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata
obrotowe.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktére wymagaloby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operagji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnosc, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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1.

1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

KPMG

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia |l 24
00-133 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia [l 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw WartoSciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



KPMG!

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkgcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wiazlo — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bieh zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 paZdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacije z czionkostwa w Zarzgdzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wilazto
zostat powotlany do pelnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774



KPMG

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.5.

1.6.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z Aneksem nr 5
z dnia 14 lipca 2016 r. do Umowy o przeglady oraz badania sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA za lata
obrotowe 2014-2016 z opcjg przedtuzenia na lata 2017-2018 z dnia 24 lipca 2014 r., zawartym
na podstawie uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 30 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byito, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.
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PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalaczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwala Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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KPMG!

PZU Giobalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016
z4'000
Aktywa 11 995
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 219
Naleznoéci 2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 222
- dtuzne papiery wartosciowe 11 222
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 562
- dtuzne papiery wartosciowe 493
Zobowigzania 1989
Aktywa netto 10 006
Kapitat subfunduszu 10 036
Kapital wptacony 10 322
Kapitat wyptacony (286)
Dochody zatrzymane (375)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (110)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (265)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 345
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 006

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

j.u. kategorii D

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

j.u. kategorii D

200 726,5618

200 725,5250
1,0368

49,85
49,86
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PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

22.04.2016 -
31.12.2016
z1'000
Przychody z lokat 107
Przychody odsetkowe 101
Dodatnie saldo réznic kursowych 6
Koszty subfunduszu 217
Wynagrodzenie dla towarzystwa 138
Opfaty dla depozytariusza 28
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15
Koszty odsetkowe 3
Pozostate 33
Koszty pokrywane przez towarzystwo -
Koszty subfunduszu netto 217
Przychody z lokat netto (110)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 80
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (265)
- Z tytutu réznic kursowych (375)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 345
- Z tytutu réznic kursowych 413
Wynik z operacji (30)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A (30)
j-u. kategorii D -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j.u. kategorii A (0,15)
j-u. kategorii D 0,16

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako iloraz wyniku przypadajgcego na

kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzier bilansowy

Wybrane wskazniki finansowe

2016

Lokaty (zt '000) 11774
Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu (zt '000) 10 006
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 49,85
Wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 49,86
Wynik z operacji (zt '000) (30)
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto

. 3,13%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A -0,43% *
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 7,36% *

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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KPMG.

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 22 kwietnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowos$ci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byio wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

.
-

13 marca 2017 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Subfunduszu  Globalnego  Obligacji  Korporacyjnych® — zwanego dalej
~Subfunduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkdbw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 22 kwietnia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

77 ol ="

acek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st, Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 24 (kapital optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PZU
TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz”), na ktére
sktada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 sierpnia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
Za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rdéwniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania iprzeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka hierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolne| prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA
TECHNOLOGIA subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasclowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnoéci za okres od 18 sierpnia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Telekomunikacja Media Technologia
za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Telekomunikacja Media
Technologia obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 7 784 tys. zt. z tabelami
uzupelniajgcymi oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 10 395 tys. zt.

II1. Rachunek wyniku z operacji za okres od 18 sierpnia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 161 tys. zt.

v. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

| . Wosce fulowid
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu ;VCL LGP VA" R ored 1 V4 L
p.0. Prezesa Zarzadu ( podpis ) )
/
Piotr Bie Wiceprezes Zorzads e e
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu (podp/s) """"""""""""""""

S22l
Dyrektor Biura @1 QW\\)

Marcin Bielecki -
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakladowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



ZESTAWTIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU
TABELA GLOWNA

31.12.2016
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ROCZNE JEDHOSTRKOWE SPRAWOZDANIE Subfmduszy PEZU TELEKOMUNIKACIA MEDLA TECHHOLOGEA ra deled 31 gnednia 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wartosé

Emitent Kraj siedziby Wartos¢ wediug  |wedlug wyceny Pru;e_nl;owy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia na dzien il
[wystawca) : aktywach
(wystawcy) (w tys. zt) bilansowy A
ogdlem
(w tys. z1)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
k -
GXH7 / 17-03-2017 Aktywny rynek - rynek Eurex Eurex Niemcy Indeks DAX 3 0 0 0
regulowany
KRSH7 / 17-03-2017 REOYIYIERETER GPW SA GPW SA Palska Indeks WIG 20 -45 0 0 0
regulowany
) . . ; . A
NQH7 / 17-03-2017 Aktywny rynek - rynek Chicago Mercantile |Chicago Mercantile Stany Zjednoczone Indeks NASDAQ 100 1 0 0 0
regulowany Exchange Exchange EMINI
Aktyw = Chi ile [Chi M i
ESH7 / 17-03-2017 EAVHEL = icago Mercantile |Chicago Mercantile |gy . 7o dnoczone | Indeks S&PS00 EMINI E 0 0 0
reguiowany Exchange Exchange
Razem wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 (1] 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku ; Deutsche Bank
FWD2703 / 17-01-2017 . - Nie dotyczy Polska SA Polska Waluta DKK 1 0 0 0,00
Nienotowane na rynku . Deutsche Bank
FWD2700/ 17-01-2017 a nym Nie dotyczy Polska SA Polska Waluta EUR 1 0 6 0,06
Nienotowane na rynku [ Deutsche Bank
SW15203/ 17-01-2017 aktywnym Nie dotyczy Polska SA Polska Waluta DKK 1 0 3 0,03
Nienotowane na rynku A Deutsche Bank
-01- w.
SW15197/ 17-01-2017 a Aym Nie dotyczy Polska SA Polska aluta EUR 1 0 11 0,10
Razem niewystandaryzowane instrumenty pochodne 20 0,19
Razem 20 0,19

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamjeszczono tabel z wartosciami zerowymi).
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TABELE DODATKOWE

Skiadniki lokat nabyte od
podmiotow, o ktérych mowa
w art.107 lstawy

dzien bilansowy
(w tys. zb)

Wartos¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial
w aktywach ogdlem

Instrumenty pochodne

Razem

Grupy kapitalowe, o ktérych
mowa w art. 98 ustawy

20

20

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy udzial
w aktywach ogolem

| GK DEUTSCHE TELECOM
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzieh 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU

2016-12-31
1. Aktywa 10 650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 580
Naleznosci 286
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 764
dtuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20
diuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
II. Zobowigzania 255
111, Aktywa netto (I-II) 10395
IV. Kapitat subfunduszu 10 556
Kapitat wptacony 10 790
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -234
V. Dochody zatrzymane -607
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -179
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat -428
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 446
VII, Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 395
Liczba jednostek uczestnictwa 211 184,9709
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B 211 184,9709
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B 49,22

Bilans nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktcre stanowid integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w 2f.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

od: 2016-08-18
do: 2016-12-31

1. Przychody z lokat 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2
Przychody odsetkowe 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0
II. Koszty subfunduszu 181
Wynagrodzenie dla towarzystwa 120
z tytutu wynagrodzenia statego 113
Z tytutu wynagrodzenia zmiennego za wyniki zarzadzania 7
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 18

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0]
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0

Ujemne saldo réznic kursowych 22
Pozostate 15
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 181
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) -179
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -428
z tytutu réznic kursowych 35
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 446
Z tytutu réznic kursowych 150
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -161

Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B -161

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
kategoria A/ B -0,76

* wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat Jako iHloraz wyniku z operacii przypadajacego na
adana kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat natezy analizowac facznie z notami objasmiajacyms f informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. z{ z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w .

{ 801102102 pzu.pl Strona 6z 19



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

od: 2016-08-18

do: 2016-12-31
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Wynik z operadji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -161
przychody z lokat netto -179
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -428
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 446
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji -161
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0
z przychoddw z lokat netto 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 556
kategorii A/ B 10 556
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 790
kategorii A/ B 10 790
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 334
uczestnictwa)
kategorii A/ B 234
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 395
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 395
Srednia wartoé¢ aktywSw netto w okresie sprawozdawczym 10230
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 215 974,9769
kategorii A/ B 215 974,9769
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 790,0060
kategoril A / B 4 790,0060
saldo zmian 211 184,9709
kategoril A/ B 211 184,9709
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci subfunduszu,w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 215 974,9769
kategorii A/ B 215974,9769
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 790,0060
kategorii A/ B 4 790,0060
saldo zmian 211 184,9709
kategoriiA/ B 211 184,9709
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 211 184,9709
I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ B N
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ B 49,22
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A/ B -4,20
minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A/ B 48,24
data wyceny
kategorii A/ B 10.11.2016
maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A/ B 50,16
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzier 31 grudnia 2016 r

data wyceny

kategorii A/ B 30.09.2016

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A/ B 49,23

data wyceny

kategorii A/ B 30.12.2016

2’/. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdw netto w skali roku, w 4,76
™m:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa * 2,97

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00

procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,47

procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16

procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zimiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa
tej kategorir

Zestawienie zinian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowiag
integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys, 2t z wyjatkiemn liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w Z4.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzieni 31 grudnia 2016 r

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz I zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B oraz I zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku
z operadji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skftadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w
Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidenciji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego
wediug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotdw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego
na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
skorygowanego w sposob umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okresionego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do
jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie
wylacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszona o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z druga strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentdw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Pafstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a
w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do
obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymagji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz
w oparciu o0 ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akgji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $cisle powiazany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $cisle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

8) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych,

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania dencminowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r

dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w
relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Nota-2 Naleznoéci Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 285
Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytubu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytulu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek

o O O = O o

Pozostate
Razem 286

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywdw 207
Z tytulu transakgcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek.i kredytéw

Z tytutu rezerw 21
Pozostate zobowigzania, w tym 27
z tytutu wplat na rachunek zabezpieczajacy 0
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 26
Razem 255

O O O O O O o
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016
Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w
I Struktura srodkow pienigznych na rachunkach bilansowy w danej walucie
Waluta ¥ ;
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
{w tys}
Banki:
Deutsche Bank Palska S.A. PLN 1028 1028
Deutsche Bank Palska S.A. EUR 39 174
Deutsche Bank Paiska S.A. GBP 20 103
Deutsche Bank Palska S.A. TRY 85 101
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 73 302
Razem srodki pieniezne 1708

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
zobowiazan *

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5 854
Wartosc na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
I11. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej walucie
Waluta ] .
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
{w tys.)
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 175 175
Rachunek zabezpieczajacy EUR 129 572
Rachunek zabezpieczajacy usD 30 125
Razem ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 872
Razem érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2580

¥ Srednia arytmetyczna ze stanu sroakow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazari subfunduszu na
rachunkach podstawowych na pierwszy i ostatni dzien bieZacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gidwnie na diuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach
bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze
dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowiazan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut,
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA na dzien 31 grudnia 2016 r

Wartosé wyceny na dzien Procentowy udziat w
bilansowy (w tys. z}) aktywach (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej ) .
wynikajgcym :! stopy procen:'owej e 2 . i goyezy Niedgtyczy
Wskazanie a Ow i zobowigzaii obcigzonych kiem prze 6w srodkdw : -
pienieznych \I:rwvr:kajacym ze :topy procaiantc:.majwnr B pleete flegatesy
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazadh ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 2 580 24,23
Instrumenty pochodne 20 0,19
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 1377 12,93
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 248 58,66
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 0,19
Naleznosci 1 0,01
Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Akcje

DKK 863 8,10

EUR 3170 29,75

usb 1202 11,29

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metoda zaangazowania.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

Dane na dzien 31 grudnia 2016 r.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA na dziers 31 grudnia 2016 r.
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Termin .
. ‘o - Termin
Typ zajetej ins‘tlrc:iig{'t tu Cel otwarcia ;vt:r:;:(} Wartosc i terminy przyszlych strumieni Kwota bedaca podstawa (ﬁﬁg::;?;;g) wykonania
pozycji pozycji 7 pienieznych przysziych platnosci § instrumentu
pochodnego pozycji instrumentu
pochodnego pachadnggo
W kazdym dniu sesyjnym ustalana jest biezaca wartos¢
depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny Zyski i straty sg rozliczane w
Kontrakt terminowy Sprawne i - 4 = ! A . .

7 : - r rozliczeniowej obowiazujacej w tym dniu. Zyski i straty | kazdym dniu wyceny w ramach B Ae
iGALE 0d Indels/\)(—(h&dowy zagzggzlame = rozliczane sq w ramach systemu uzupetniania systemu uzupetniania HOUEIERD AUl
oS depozytow zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb | depozytéw zabezpieczajacych.

rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.
W kazdym dniu sesyjnym ustalana jest biezaca warto$¢
. depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny Zyski i straty sa rozliczane w
Kontrakt terminowy Sprawne ) . . A . e k )

. " . R rozliczeniowej obowigzujacej w tym dniu. Zyski i straty | kazdym dniu wyceny w ramach ey oy
Krotka na Ind@'}%%g*dowy za(r)zr?zlame 19 rozliczane sg w ramach systemu uzupetniania systemu uzupetniania 2017-03-17 2017-03-17
portiete depozytéw zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb | depozytéw zabezpieczajacych.

rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.
W kazdym dniu sesyjnym ustalana jest biezaca wartosc
; depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny 2Zyski i straty sg rozliczane w
Kontrakt terminowy Sprawne ) - it o et ; o :
' : ! rozliczeniowej obowiazujacej w tym dniu. Zyski i straty | kazdym dniu wyceny w ramach T L
Krke Eiégiekslgéeéﬁlﬁ zarzr?zlame & rozliczane sa w ramach Systemu uzupetniania systemu uzupetniania 200054 ELLA05 31
Q ROrUCC depozytéw zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb | depozytow zabezpieczajacych.
rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.
W kazdym dniu sesyjnym ustalana jest biezaca wartosé
. depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny Zyski i straty sq rozliczane w
Kor}trgk’lc(teéggowy ZSpr?jwne' 13 rozliczeniowej obowiazujacej w tym dniu. Zyski i straty | kazdym dniu wyceny w ramach 2017-03-17 2017-03-17
Krétka nasgpgog EIMINOIWY agzgfezlame rozliczane sg w ramach systemu uzupeiniania systemu uzupetniania
P em depozytéw zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb | depozytow zabezpieczajacych.
rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.
. . ’ Instrument generuje przeptywy pieniezne w- dniu 2017-
Krétka CEMPEITIETNG | QEenleal g 6 01-17, oparte na kursie waluty uzgodnionym z -200 tys. EUR 2017-01-17 2017-01-17
na kurs waluty EUR inwestycyjnego e T




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 .

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 r., w zwigzku z tym brak jest danych porodwnawczych za poprzednie lata obrotowe.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona transakgcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

) ; A Instrument generuje przeplywy pieniezne w dniu 2017-
Krétka 'jg”ﬁ;ﬂ“jﬁ(ﬂ@;“gﬁz oﬁmgsn'?ne’zo’ ka 0 01-17, oparte na kursie waluty uzgodnionym z -107 tys. DKK 2017-01-17 2017-01-17
cyineg kontrahentem.
: ’ Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu 2017-
' Kontrakt terminowy | Ograniczenie ryzyka 2 "
Krotka ‘ [ 11 01-17, oparte na kursie waluty uzgodnionym z -400 tys. EUR 2017-01-17 2017-01-17
na kurs waluty EUR inwestycyjnego oA ar e
. . } Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu 2017-
. Kontrakt terminowy | Ograniczenie ryzyka R . . ) o 1.
Krotka na kurs waluty DKK inwestycyjnego 3 01-17, oparte ni::trrsalﬁewngéﬁy uzgodnionym z 893 tys. DKK 2017-01-17 2017-01-17

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich

wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU TELEKOMUNIKACIA MEDIA TECHNOLOGIA na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12.2016
Kurs sredni | w walucie
) RU RA s
I, WALUTOWA STRUKTU POZYCII BILANSU NBP** (w tys.) w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 580
PLN 1203 1203,
EUR 4,4240 168 746
GBP 5,1445 20 103
TRY 1,1867 85 101
usD 4,1793 103 427
Naleznosci 286
PLN 285 285
usb 4,1793 0 1
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat 7 784
PLN 1516 1516
DKK 0,5951 1455 866
EUR 4,4240 720 3187
GBP 5,1445 74 382
HUF 0,0142 22 427 319
SEK 0,4619 329 152
TRY 1,1867 135 160
usb 4,1793 288 1202
Nieruchomosci 0
Pozostale aktywa 0
Zobowigzania 255
PLN 255 255
od: 18.08.2016
do: 31.12.2016
(w tys. zi)
II. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 35
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 32
Instrumenty pochodne 3
Zrealizowane ujemne rdinice kursowe w przekroju lokat 0
Instrumenty pochodne 0
Razem 35
II1. Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 150
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgcji, Prawa poboru, Kwity depozytowe 130
Instrumenty pochodne 20
Razem 150

* aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy Zzostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu

sredniego ogloszonego przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

*F kurs sredni ogloszony przez NBP dnia 30 grudnia 2016 roku

80 10 pzu.p
1102 102 |

Strona 17 z 19



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 18.08.2016
do: 31.12.2016
(w tys. zb)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -431
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem -428
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 426
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem 446

Wyptacone dochody Subfunduszu- nie dotyczy Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 18.08.2016
do: 31.12.2016

(w tys. zt)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale

Q0 O O O 0 OO0 o0 O O O

Razem:

od: 18.08.2016
do: 31.12.2016
(w tys. zt)

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Cze$¢ stata wynagrodzenia 113
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 13

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

| | 31122016
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 10 395
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego ( w zt )
kategoria A/ B 49,22

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata
obrotowe.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacgji
i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wpltyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

o informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnosc, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

kPMG

PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA jest subfunduszem wydzielonym w PZU
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywacé nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S A (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 .

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru; KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzient 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzgdu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do peitnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzgdu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wilazto
zostat powotany do petnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774



1.4.2.

1.5.

1.6.
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PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Potagczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z Aneksem nr 6
z dnia 4 stycznia 2017 r. do Umowy o przeglady oraz badania sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
za lata obrotowe 2014-2016 z opcjg przediuzenia na lata 2017-2018 z dnia 24 lipca 2014 r.,
zawartym na podstawie uchwaly Zgromadzenia Inwestorow z dnia 30 czerwca 2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnoénie tego sprawozdania jednostkowego.
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PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposdb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016
zt'000
Aktywa 10 650
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2580
Naleznosci 286
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7764
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20
Zobowigzania 255
Aktywa netto 10 395
Kapitat subfunduszu 10 556
Kapitat wplacony 10 790
Kapitat wyptacony (234)
Dochody zatrzymane (607)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (179)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (428)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 446
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 395

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A/B

Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A/B

211 184,9709

211 184,9709

49,22
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PZU TELEKOMUNIKACJA MEDIA TECHNOLOGIA

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

18.08.2016 -
31.12.2016
zt'000
Przychody z lokat 2
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2
Koszty subfunduszu 181
Wynagrodzenie dla towarzystwa 120
Optaty dla depozytariusza 18
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6
Ujemne saldo réznic kursowych 22
Pozostate 15
Koszty pokrywane przez towarzystwo .
Koszty subfunduszu netto 181
Przychody z lokat netto (179)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 18
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (428)
-z tytutu réznic kursowych 35
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 446
- Z tytutu roznic kursowych 150
Wynik z operacji (161)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A/B (161)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j.u. kategorii A/B (0,76)

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat, jako iloraz wyniku przypadajgcego na

kategone jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy

Wybrane wskazniki finansowe

2016

Lokaty (zt '000) 7784
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 10 395
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/B (z}) 49,22
Wynik z operacji (zt '000) (161)
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartosé aktywoéw netto

. 1,77%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/B -4,20% *

* Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegdbtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowoséci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowo$ci.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty i
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pethomocnik

13 marca 2017 r.






Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako  Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Telekomunikacja Media Technologia” — zwanego dalej
,Subfunduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw funduszu, w tym
w szczegdlnosdci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 18 sierpnia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

— 7
A e a%{
:/ acek Popiotek Barttomiej Polewczy

Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 zf (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Diuzny Aktywny
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawla 1l 24 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziehn 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegilych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposoéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. (\J\ 0
|
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe PZU Diluzny Aktywny subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za okres od 26 pazdziernika 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okredlonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

...................................................

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

A

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Dtuzny Aktywny
za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catoéci, al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 r, w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdin. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Diuzny Aktywny
obejmujgce:

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o lgcznej wartosci 9 938 tys. zt. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

1L Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 10 015 tys. zt.
111. Rachunek wyniku z operacji za okres od 26 paZzdziernika do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 33 tys. zt.
Iv. Zestawienie zmian w aktywach netto.
V. Noty objasniajace.
VL Informacje dodatkowa.
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzady VY OV /(A.»LMJ
p.o. Prezesa Zarzadu podpis )
Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )

Marcin Bielecki

f
WL
Dyrektor Biura %5 b

Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyina, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,

kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 .

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU
TABELA GLOWNA

31.12.2016
s w ¢ wi
SKEADNIKI LOKAT wa’t"s:a‘;e:i':g ey w:cr;::cnaea?il;gﬁ Prx?;:;;tlo: .
(w tyi;. 21) bilansowy akty_wa:h
(w tys. zt) ogdlem

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9 882 9938 98,90
Instrumenty pochodne* 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0.00
majace siedzibe za granica 5

Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 9 882 9938 98,90

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.

* instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne’

Wycena wystandaryzowanych

instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach pienieznych z uwagi na dzienne roZliczenia na rynku, natomiast
ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.

pzu.pl

Strona1z15
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU

2016-12-31
1. Aktywa 10 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111
Naleznosci 0
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 938
dtuzne papiery wartosciowe 9938
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
11. Zobowiazania 34
III. Aktywa netto (I-II) 10 015
IV. Kapitat subfunduszu 10 048
Kapitat wptacony 10 048
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 1
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =23
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -34
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 015
Liczba jednostek uczestnictwa 200 965,3295
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A / B 200 965,3295
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B 49,83

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf z wyjatkiemn liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosc Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w 4.

{ 801102102 pzupl Strona 3215



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI SUBFUNDUSZU

od: 2016-10-26

do: 2016-12-31
I. Przychody z lokat 35
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 35
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate
II. Koszty subfunduszu 58
Wynagrodzenie dla towarzystwa 36
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 10
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 5
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 58
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -23
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24
2 tytutu réznic kursowych 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34
2 tytutu réznic kursowych 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -33
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
kategoria A/ B -33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ziotych) *
kategoria A/ B -0,17

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego
na dang kategorie jednostek uczestnictwa 1 liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi I informacja dodatkowas, ktore stanowig integraing
czesc sprawozdania _jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacyi przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w z/.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

od: 2016-10-26

do: 2016-12-31
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -33
przychody z lokat netto -23
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -33
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0
z przychoddw z lokat netto 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 048
kategorii A/ B 10 048
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 048
kategorii A/ B 10 048
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 0
uczestnictwa)
kategorii A/ B 0
taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 10 015
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 015
Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9985
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 200 967,3331
kategorii A/ B 200 967,3331
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,0036
kategoril A/ B 2,0036
saldo zmian 200 965,3295
kategorii A/ B 200 965,3295
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 200 967,3331
kategorii A/ B 200 967,3331
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,0036
kategoriiA/ B 2,0036
salde zmian 200 965,3295
kategorii A/ B 200 965,3295
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 200 965,3295
I11. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ B R
wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ B 49,83
procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
Sprawozdawczym
kategorii A/ B -1,86
minimaina wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A/ B 49,68
data wyceny
kategorii A / B 05.12.2016
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A/ B 50,00
data wyceny
kategorii A/ B 26.10.2016
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
kategorii A/ B 49,83
data wyceny
kategorii A/ B 30.12.2016

( 801102102 pzu.pl Strona 5z 15



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dluzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto w skali roku, w 317
tym: f

procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa * 1,97
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,38
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00
procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,55
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek
uczestnictwa tej kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktdre stanowia
integrailng czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostafy zaprezentowane w tys, zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z{.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWQZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Aktywny na dzieh 31 grudnia 2016 r.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowoéci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej
«Ustawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”,

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ziotych.

Warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego zaprezentowana zostata z doktadnoécia do petnego grosza.
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uyjmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadq opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$é aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw
i zobowigzan oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku
z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Certyfikatu jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Certyfikatéw zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym
Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to
do jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz
nie wylacznie) w oparciu o:

i. srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych
ofert, zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — wycenia
sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdow depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentow
rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie
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dodatkowych kryteridow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem
instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtownym jest
ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw wartosciowych i depozytéw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartosé
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy
nie jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powiazany z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru diuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest scisle powiazany z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentdéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

9) kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Modele i metody wyceny skifadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych,

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych,
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Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw
notowanych Jub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zi)

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate

© o oo oo oo

Razem

Nota-3 Zobowiagzania Subfunduszu

31.12.2016
(w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

o O o0 O o o o o

—
~

Pozostate zobowigzania, w tym

—
~

z tytulu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami

—
~

Razem

w
Y
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016
Wartosc na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
I Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej walucie
Waluta 3 R
bankowych walucie sprawozdania
(w Eys.) finansowego
_(witys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. [ PN ] 111 111
Razem srodki pienigzne 111

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

zobowigzan *

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5056
Wartosc¢ na dzien
Wartosé na dzied bilansowy w
IIT, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej walucie
Waluta : .
bankowych walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(wtys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty [ 111

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari subfunduszu na
rachunkach podstawowych na plerwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

¢ 801102 102 pzu.pl

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych
papierach warto$ciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach
bankowych oraz innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie
na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych
o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdoInosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowiazania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.
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Wartos¢ wyceny na dzien
bilansowy (w tys. z})

Procentowy udzial w
aktywach (w %)

Wskazanie aktywdw i zobowiazan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 9 042 89,98
Wskazanie aktywow i zobowigzan obciazonych ryzykiem przeplywoéw srodkdow
pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 896 8,91
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan ryzykiem kredytowym

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 111 1,10
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 9938 98,90
Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Skarb Panstwa-Polska 9938 98,90
Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan ryzykiem walutowym Nie dotyczy Nie dotyczy

Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Ujawnienia zwigzane ze stosowang przez Subfundusz metodg absolutnej wartosci zagrozonej do pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538),
Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg absolutnej
wartosci zagrozonej.

Ponadto, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz oblicza dodatkowo warto$¢ ekspozyciji
zgodnie z metodag brutto oraz zgodnie z metodg zaangazowania, okreslonymi odpowiednio w art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2016 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnient, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystoéci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013).

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfunduszu narazona na ryzyko przekracza warto$¢ aktywdw netto nosi nazwe
dzwigni finansowej. Oczekiwany poziom dzwigni finansowej dla Subfunduszu przedstawiono tzw. wskaznikiem
dzwigni finansowej, stanowigcym relacje dzwigni finansowej do wartosci do aktywdw netto Subfunduszu.
Dzwignie finansowg wyliczono, jako sume wartosci bazowych instrumentéw pochodnych z uwzglednieniem zasad
kompensacji zdefiniowanych dla obliczania catkowitej ekspozycji metoda zaangazowania.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej - relacja dzwigni finansowej do wartosci
aktywow netto wynosi 5:1. Subfundusz moze w rzeczywistosci przekraczaé poziom wskaznika dzwigni finansowej
- prawdopodobienstwo przekroczenia szacowane jest na umiarkowane. Przekroczenia moga wynikaé z
wykorzystania instrumentow pochodnych do zabezpieczania ryzyka stopy procentowej w sytuacji, kiedy jest to
efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentow finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie
takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale zwieksza wartoS¢ wskaznika dzwigni
finansowej. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej nie jest limitem i warto$¢ ta moze sie zmienia¢ w
czasie.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu wyznaczona przy zastosowaniu 130
metody VaR (na dzien bilansowy):

najwyzsza: 222
Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
okresie sprawozdawczym (okres stosowania  |najnizsza: 99
VaR)

przecigtna: 133
Wartos¢ VaR do WAN Subfunduszu ($rednia wartoSci z okresu stosowania
VaR): 1,33%
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diluzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r,

Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzief bilansowy Subfundusz nie miat otwartych pozycji w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzieh bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie przewyZszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity réznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 26.10.2016
do: 31.12.2016
(w tys. zb)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24
Dtuzne papiery wartosciowe 24
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem 24
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -34
Dtuzne papiery warto$ciowe -34
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem -34

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw przez Subfundusz.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dluzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 26.10.2016
do: 31.12.2016
(w tys. z1)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate

O 0O 0 0 0 0 0 0O O O O

Razem:

od: 26.10.2016
do: 31.12.2016

(w tys. zl)

I1. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes$¢ stata wynagrodzenia 36
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 r., w zwigzku z tym brak jest danych poréwnawczych za poprzednie lata
obrotowe.

| | 31122016 |
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 10 015

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego

kategoria A / B 49,83
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2016 r.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatoby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity
przypadki:

e informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

¢ nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewno$¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziakalnosci przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdére moglyby w istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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PZU Dtuzny Aktywny

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Diuzny Aktywny
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

PZU Diuzny Aktywny jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym.

PZU Diuzny Aktywny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawita |l 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta |l 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Wlazio — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wilazio
zostat powotany do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary Iwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkeji Prezesa Zarzgdu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
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Dane identyfikujagce podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Potagczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z Aneksem nr 6
Z dnia 4 stycznia 2017 r. do Umowy o przeglady oraz badania sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
za lata obrotowe 2014-2016 z opcjg przediuzenia na lata 2017-2018 z dnia 24 lipca 2014 r,,
zawartym na podstawie uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 30 czerwca 2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
Zz 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu wokresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawag o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnoénie tego sprawozdania jednostkowego.
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Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajacych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposaéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdZniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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KPMG

PZU Dtuzny Aktywny

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016
z4'000

Aktywa 10 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111
Nalezno$éci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9938

- dituzne papiery warto$ciowe 9938
Zobowiazania 34
Aktywa netto 10 015
Kapitat subfunduszu 10 048
Kapitat wptacony 10 048
Kapitat wyptacony -
Dochody zatrzymane 1
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (23)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (34)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 015

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A/B

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A/B

200 965,3295

200 965,3295

49,83




kPMG

PZU Diuzny Aktywny

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operaciji

2.2.

26.10.2016 -
31.12.2016
zf '000
Przychody z lokat 35
Przychody odsetkowe 35
Koszty subfunduszu 58
Wynagrodzenie dla towarzystwa 36
Optaty dla depozytariusza 7
Ustugi w zakresie rachunkowosci 10
Pozostate 5
Koszty pokrywane przez towarzystwo .
Koszty subfunduszu netto 58
Przychody z lokat netto (23)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (10)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 24
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (34)
Wynik z operacji (33)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A/B (33)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)*
j.u. kategorii A/B (0,17)

* Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat, jako iloraz wyniku przypadajgcego na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy

Wybrane wskazniki finansowe

2016

Lokaty (zt '000) 9938
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 10015
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/B (zt) 49,83
Wynik z operacji (zt '000) (33)
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartosé aktywow netto o

. N 3,17%
w Okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/B -1,86% *

* Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia.
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kPMG!

PZU Dtuzny Aktywny

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 26 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a moglty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.Amm......{?mnm)

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident _~~
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.



OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu DLUZNY AKTYWNY” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow  funduszu, w tym
w szczegdlnosdci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 26 pazdziernika 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

o et tﬁ%@~
/ _dacek Popiotek Barttomiej Polewczyk:

Prokurent Petnomocnik
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