PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

AKORD

REKLAMA OFERTY PUBLICZNEJ
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII At-AU PZU FIZ AKORD
INWESTYCJE

Materiat dla Klienta



PZU FIZ Akord to fundusz absolutnej stopy zwrotu, zaktadajacy osigganie zyskéw w kazdych wa-
runkach rynkowych. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro.

Global Macro (podejscie Top-Down) to strategia inwestycyjna wykorzystujgca prognozy tren-
déw makroekonomicznych i geopolitycznych na $wiecie.

GLOWNE KLASY AKTYWOW W PORTFELU

e Obligacje rzadowe - rynkéw rozwinietych (DM) (np. USA, Niemcy, Wtochy)
e Obligacje rzadowe - rynkdéw wschodzacych (EM) (np. Wegry, Meksyk, Indonezja)
e Instrumenty stopy procentowej

e Instrumenty walutowe

Fundusz dazy do ochrony
kapitatu oraz osiggania

PZU FIZ Akord opiera sie
o strategie PZU Global Macro,
realizowana w Grupie PZU od
blisko 10 lat.

Inwestycje sa realizowane
w oparciu o globalne
prognozy gospodarcze.

zysku w kazdych warunkach
rynkowych.

DAZENIE DO OCHRONY KAPITALU NA PIERWSZYM MIEJSCU

Kontrola maksymalnego spadku Polityka Stop Loss Valu.e at l'}'lsk (VaR)
(drawdown) . p ; Pozwala mierzyc ryzyko portfela
. ” Stosowanie zlecen chroniacych portfel . . o .
»Budzet ryzyka” funduszu ustalony na funduszu sktadajacego sie z réznych rodzajow

poziomie do 7% rocznie

instrumentow

PRZEWAGA PZU FIZ AKORD NAD INNYMI FUNDUSZAMI

Najptynniejsze klasy aktywow: obligacje rzadowe,
instrumenty stopy procentowej, waluty, indeksy
gietdowe

Okreslony ,,budzet ryzyka” podejmowanego przez
zarzadzajacego

Inwestowanie w instrumenty finansowe pozwalaja- Wyko.rz.ystywan'ie okazji inwes'tycyjnych poja-
ce na codzienna kontrole ryzyka wiajacych sie na rynkach finansowych

PROFIL INWESTORA WSKAZNIK RYZYKA

Fundusz adresowany jest do klientdw, ktdrych celem jest:
« ochrona nominalnej i realnej wartosci inwestycji
«  wzrost warto$ci inwestycji

«  dywersyfikacja swoich inwestycji;

niskie wysokie
REKOMENDOWANY OKRES INWESTYCJI Fundusz sklasyfikowano na 3 w 7 stopniowej skali, co stanowi
srednio niska klase ryzyka.
18 MIESIECY
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ZMIANA WARTOSCI CERTYFIKATU
w okresie 05.05.2015 - 31.05.2021
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Zrédto wykreséw: opracowanie wtasne TFI PZU

WYNIKI INWESTYCYJNE

wg wyceny na 31.05.2021

M ‘ 3M ‘ 6M ‘ 12M ‘ 18M ‘ 24M ‘ 36M ‘ 48M ‘ 60M ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 | Sopocaatiu

0,16% | 0,14% | 0,27% | 1,88% | 0,61%  4,21% | 9,07% | 9,92% | 14,50% | 0,85% | 7,74% | 0,09% | 3,43% | 8,49% | 22,62%

Uwaga: Wskazane wartosci majg walor historyczny i nie stanowia podstawy do przewidywania i szacunkdw przysztych wartosci oraz nie stanowig gwarancji

osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

STRUKTURA AKTYWOW ALOKACJA GEOGRAFICZNA CZEﬁCI OBLIGACYJNEJ
na dzien 31.03.2021 na dzien 31.03.2021
64,2% 36,3%
23,6%
24,9% 15,0% 14,5%
10,5%
10,9%
Dtuzne pap. wart. Dtuzne pap. wart. pozostate, w tym CEE MEA LatAm Polska Asia
- zagraniczne - krajowe Srodki pien.
i naleznosci *

. L . Lat Am - kraje Ameryki tacinskiej
*w tym depozyty zabezpieczajace instrumenty stopy procentowej CEE - Europy $rodkowo-Wschodniej
MEA - kraje Bliskiego Wschodu oraz Afryki.

ZARZADZAJACY

e Jarostaw Lesniczak - gtéwny zarzadzajacy; dodwiadczenie w PZU od 2016; do$wiadczenie rynkowe - 24 lat
e Dariusz Lasek - doswiadczenie w PZU od 2019; doswiadczenie rynkowe - 23 lat

e  Konrad Konefat - doswiadczenie w PZU od 2017; do$wiadczenie rynkowe - 6 lat

Materiat dla Klienta TEI PZU



PZU FIZ Akord - gtéwne czynniki ryzyka

Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta dzenie Inwestorow uchwaty o wezesniejszym rozwiagzaniu Funduszu albo ziszczenia sie
1. ryzyko zwiazane z politykg inwestycyjna Funduszu - ryzyko zwiazane z inwestowaniem innych warunkdow rozwiazania Funduszu, co moze prowadzi¢ do wezesniejszego zbycia
w akcje, prawa do akji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - moz- Aktywdw i uzyskania nizszej niz przewidywana rentownosci.

liwos¢ poniesienia strat na skutek zmiany ceny poszczegdlnych aktywow kapitatowych,

* ] ' - ) it ; Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papie-
« ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dtuzne papiery wartosciowe emitowane,

réw wartosciowych:

gwarantowane lub'porecza ne przez’rzady paﬁst\{v l”'? banki centralne albo migdzy- 1. ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem

narodgvyg instytucje finansowe, kto!'ych c%{onklemlje.st. Rzecng;spohta Eolska, co sie kursu Certyfikatéw - ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscia zmian ceny rynkowej,

najmniej jedno z paristw cztonkowskich Unii Europejskiej lub paristw nalezacych do 2. ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu - ryzyko, 7e dokonana wycena, moze odbiegac od

OE.CD—mozllvyosc poniesienia strat na skutek zmiany rentownosci do wykupu lub rzeczywistej wartodci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywéw na rynku,

zmiany ceny instrumentu dtuzn.ego, ) o 3. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty - ryzyko braku
. ryzykz:) zwigzane z mwest.owamem w instrumenty pochodne’ - zzawieraniem kon- mozliwoéci przewidzenia zmian Wartoéci Aktywéw Netto na Certyfikat

traktow pochodnych zwigzane s ryzyko rynkowe, ptynnosci, kredytowe, opera- 4. ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatow - ryzyko podjecia decyzji przez

cyjne, a dodatkowo stosowanie dzwigni finansowej oraz wystepowanie odchylen

; ' Fundusz o odwotaniu emisji Certyfikatow lub zawieszeniu Oferty, uniemozliwiajace
instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego,

kontynuowanie Zapis6w,

+ ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty - moz'l'iwols'é poniesienia strat na 5. ryzyko niepowodzenia emisji (niedojécia do skutku) - ryzyko braku mozliwosci dyspono-
skutek n|e.wyptacal'nosm banku' lub instytucjl kred)ftgwej, qureJ powierzasie srodki, wania wptaconymi érodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat,
« ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci - mozliwos¢ poniesienia strat 6. ryzyko zwiazane z niewprowadzeniem Certyfikatow do obrotu regulowanego - ryzyko

na skutek m.in. braku wyptacalnosci dtuznika,

2. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji - ryzyko braku mozliwosci
przewidzenia przysztych wycen aktywow wehodzacych w sktad portfela Funduszu,

3. ryzyko rynkowe i otoczenia makroekonomicznego - ryzyko zwiazane ze zmianami
czynnikow rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papieréw wartos- 7.
ciowych oraz zmiany stop procentowych, ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw
walutowych na wartos$¢ aktywdw i zobowiazan Funduszu, jak rowniez ryzyko zwiazane
z czynnikami silnie wptywajacymi na otoczenie makroekonomiczne (np. pandemia),

4. ryzyko kredytowe i kontrahenta - ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania sie ze
zobowigzan przez emitentéw instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, 8.
kontrahentow transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
finansowe orazinne podmioty posiadajace zobowiazania wobec Funduszu,

5. ryzyko koncentracji - ryzyko zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywow
Funduszu w dany instrument finansowy, co w razie wystapienia zmiany ceny instrumentu
finansowego moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ Certyfikatu, ponadto wartos¢ Certyfika- 9.
tow moze charakteryzowac sie dynamicznymi zmianami poziomu wrazliwosci na uwarun-
kowania inwestycyjne dla danych kategorii lokat - w ujeciu geograficznym i sektorowym,

6. ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow mogacymi spowodowac 10
natozenie dodatkowych obowiazkéw na Fundusz lub zmniejszenie optacalnosci lokat,

7. ryzyko wystapienia innych zdarzen - ryzyko wystapienia nadzwyczajnych okolicznosci,
ktdrych nie mozna przewidziec ani im zapobiec, mogace mie wptyw na Wartos¢ Akty-
wéw Netto Funduszu,

8. ryzyko ptynnosci - ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instru-
mentow finansowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania 11
na poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie wptywac na wartos¢
Aktywow Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztow zawarcia transakgji przez Funduszu,

9. ryzyko operacyjne - ryzyko polegajace na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat
w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw wewnetrznych, btedéw ludzkich,
bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzer zewnetrznych, 12

10. ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu - ryzyko wptywu zbyt wysokich
kosztéw nielimitowanych zwiazanych z funkcjonowaniem Funduszu, na rentowno$¢
inwestycji w Certyfikaty,

11. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6w Funduszu - ryzyko zwiazane z tym, ze Depo- 13
zytariusz nie wywiaze sie z ciazacych na nim obowiazkéw zwiazanych z przechowywaniem
aktywow, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy rozliczania zawartych transakgj,

12. ryzyko zmiany Statutu - ryzyko zwigzane z mozliwoscia zmiany Statutu Funduszu, ktdra
moze wynikaé w szczegdlnosci z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajacych sie
przepisOw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.

13. ryzyko rozwiazania Funduszu w trakcie jego trwania - ryzyko podjecia przez Zgroma-

pozbawienia Uczestnikdw mozliwosci zbywania Certyfikatéw lub powazne ograni-
czenie mozliwosci zbywania Certyfikatéw na skutek niedopuszczenia lub niewprowa-
dzenia do obrotu na GPW lub gdy dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na GPW
zostanie op6znione,

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym - ryzyko ograniczenia lub
pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikéw Funduszu na
rynku regulowanym,

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w Alternatywnym Syste-
mie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Cer-
tyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
- ryzyko ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez
Uczestnikéw Funduszu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw - ryzyko braku mozliwosci zbycia Cer-
tyfikatéw na rynku wtérnym lub ryzyko znaczacego obnizenia ceny Certyfikatéw na
rynku wtérnym,

. ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow - ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw danej
emisji (wskutek niewaznosci Zapisu na Certyfikaty, redukcji Zapisu na Certyfikaty,
niedojscia emisji do skutku w przypadku braku wptat w wymaganej wysokosci i ter-
minach, ztozenia o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zto-
7onego Zapisu) moze prowadzi¢ do niemoznosci dysponowania wptaconymi przez
Inwestora $rodkami do czasu zwrotu dokonanej wptaty,

. ryzyko zwiazane z mozliwoscia przedtuzenia lub skrécenia okresu przyjmowania Zapi-
sOw - ryzyko zwigzane ze zmiang termindw subskrypcji moze spowodowac, ze Srodki
whniesione w ramach Zapisu nie beda zarzadzane zgodnie z polityka inwestycyjng Fun-
duszu (wydtuzenie terminu Zapiséw) albo ze Inwestor nie bedzie mdgt ztozy¢ Zapisu
w zaplanowanym terminie (skrécenie Zapiséw),

. ryzyko zwigzane z ograniczeniem wartosci Certyfikatow podlegajacych jednorazowo
wykupowi - ryzyko proporcjonalnej redukcji Certyfikatéw przedstawionych do wyku-
pu w przypadku, gdy taczna wartos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi przekro-
czy wartos¢ $rodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatéw,

. ryzyko braku decyzji Zgromadzenia Inwestoréw w sprawie przeprowadzenia kolejnych
emisji Certyfikatow - ryzyko moze wystapic, kiedy Zgromadzenia Inwestoréw nie beda
odbywaty sie na skutek braku zainteresowania Uczestnikéw, co moze doprowadzi¢
w szczegdlnosci do braku decyzji dotyczacych kolejnych emisji Certyfikatow.

Szczegbtowy opis czynnikdw ryzyka zawarty jest w Prospekcie PZU FIZ Akord w Rozdziale
Il Czynniki ryzyka oraz w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje. Dokumenty sg
dostepne na stronie www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

NOTA PRAWNA

TFI PZU SA informuije, Ze niniejszy materiat stanowi reklame oferty publicznej certyfikatdw inwestycyjnych serii Ak-AU PZU FIZ Akord. Dane w nim podane nie stanowig oferty
w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich emiten-
téw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikow, ktdre jest zalezne od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika oraz
i wysokosci optat zawiera Prospekt Funduszu. Przedstawione w niniejszym materiale informacje odnosza sie do wynikdw osiggnietych w przesztosci przez Fundusz stosujacy strategie
Global Macro i nie stanowia gwarancji osiggniecia takich samych lub podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.
Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych,
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne z prawem. Nie bedzie pro-
wadzona zadna oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy materiat nie moze byc¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii. Prawa autorskie wynikajace z niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA.

Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze by¢ kopiowana ani rozpowszechniana bez pisemnej zgody TFI PZU SA.

TFI PZU SA, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy, KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w ca-
tosci, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa, www.pzu.pl/tfi, infolinia: 801 102 102. TFI PZU SA zostato utworzone i dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r. w sprawie udzielenia Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczeri na Zycie S.A. z siedziba w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajacym informacje o Emitencie oraz o Ofercie Publicznej sa Prospekt Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Ak, AM, AN, AO, AP, AR,
AS, AT, AU, opublikowany w dniu 29 stycznia 2021 roku (,,Prospekt”) wraz z suplementami i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu, dostepne na stronie internetowej Emi-
tenta pod adresem www.pzu.pl/pzu-fiz-akord oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego Pekao: www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie, jak réwniez na stronach interneto-
wych innych podmiotéw wechodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Prospektem oraz z wszelkimi
suplementami i komunikatami aktualizujagcymi do Prospektu. Zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumiec jako poparcia dla Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzadzania.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw.

TFI PZU



