
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 
AKORD

Materiał dla Klienta

REKLAMA OFERTY PUBLICZNEJ 
CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH SERII AŁ-AU PZU FIZ AKORD



PZU FIZ Akord to fundusz absolutnej stopy zwrotu, zakładający osiąganie zysków w każdych wa-
runkach rynkowych. Decyzje inwestycyjne podejmowane są w oparciu o strategię Global Macro.
Global Macro (podejście Top-Down) to strategia inwestycyjna wykorzystująca prognozy tren-
dów makroekonomicznych i geopolitycznych na świecie. 

PRZEWAGA PZU FIZ AKORD NAD INNYMI FUNDUSZAMI

PROFIL INWESTORA

Fundusz adresowany jest do klientów, których celem jest: 
•	 ochrona nominalnej i realnej wartości inwestycji
•	 wzrost wartości inwestycji 
•	 dywersyfikacja swoich inwestycji; 

GŁÓWNE KLASY AKTYWÓW W PORTFELU

	• Obligacje rządowe - rynków rozwiniętych (DM) (np. USA, Niemcy, Włochy)

	• Obligacje rządowe - rynków wschodzących (EM) (np. Węgry, Meksyk, Indonezja)

	• Instrumenty stopy procentowej

	• Instrumenty walutowe

WSKAŹNIK RYZYKA

Fundusz dąży do ochrony 
kapitału oraz osiągania 

zysku w każdych warunkach 
rynkowych.

Inwestycje są realizowane 
w oparciu o globalne 

prognozy gospodarcze.

PZU FIZ Akord opiera się 
o strategię PZU Global Macro, 
realizowaną w Grupie PZU od 

blisko 10 lat.

DĄŻENIE DO OCHRONY KAPITAŁU NA PIERWSZYM MIEJSCU

Kontrola maksymalnego spadku  
(drawdown)

„Budżet ryzyka” funduszu ustalony na 
poziomie do 7% rocznie

Polityka Stop Loss  
Stosowanie zleceń chroniących portfel 

funduszu

Value at Risk (VaR)  
Pozwala mierzyć ryzyko portfela 

składającego się z różnych rodzajów 
instrumentów

Fundusz sklasyfikowano na 3 w 7 stopniowej skali, co stanowi 
średnio niską klasę ryzyka.

niskie wysokie

Wykorzystywanie okazji inwestycyjnych poja-
wiających się na rynkach finansowych

Najpłynniejsze klasy aktywów: obligacje rządowe, 
instrumenty stopy procentowej, waluty, indeksy 

giełdowe

Określony „budżet ryzyka” podejmowanego przez 
zarządzającego

Inwestowanie w instrumenty finansowe pozwalają-
ce na codzienną kontrolę ryzyka

REKOMENDOWANY OKRES INWESTYCJI
18 MIESIĘCY

Materiał dla Klienta



36,3%

23,6%

15,0% 14,5%

10,5%

CEE MEA LatAm Polska Asia

ZMIANA WARTOŚCI CERTYFIKATU
w okresie 05.05.2015 - 31.05.2021

TFI PZU

ZARZĄDZAJĄCY
	• Jarosław Leśniczak - główny zarządzający; doświadczenie w PZU od 2016; doświadczenie rynkowe – 24 lat
	• Dariusz Lasek - doświadczenie w PZU od 2019; doświadczenie rynkowe – 23 lat
	• Konrad Konefał - doświadczenie w PZU od 2017; doświadczenie rynkowe – 6 lat

* w tym depozyty zabezpieczające instrumenty stopy procentowej

Materiał dla Klienta

WYNIKI INWESTYCYJNE 
wg wyceny na  31.05.2021

ALOKACJA GEOGRAFICZNA CZĘŚCI OBLIGACYJNEJ
na dzień 31.03.2021

Lat Am – kraje Ameryki Łacińskiej
CEE – Europy Środkowo-Wschodniej
MEA – kraje Bliskiego Wschodu oraz Afryki.

STRUKTURA AKTYWÓW
na dzień 31.03.2021

Uwaga: Wskazane wartości mają walor historyczny i nie stanowią podstawy do przewidywania i szacunków przyszłych wartości oraz nie stanowią gwarancji 
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości.

Źródło wykresów: opracowanie własne TFI PZU 
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1M 3M 6M 12M 18M 24M 36M 48M 60M 2020 2019 2018 2017 2016 od początku 
działalności

0,16% 0,14% 0,27% 1,88% 0,61% 4,21% 9,07% 9,92% 14,50% 0,85% 7,74% 0,09% 3,43% 8,49% 22,62%

64,2%

10,9%

24,9%

Dłużne pap. wart.
- zagraniczne

Dłużne pap. wart.
- krajowe

pozostałe, w tym
środki pien.

i należności *



TFI PZU

NOTA PRAWNA
TFI PZU SA informuje, że niniejszy materiał stanowi reklamę oferty publicznej certyfikatów inwestycyjnych serii AŁ-AU PZU FIZ Akord. Dane w nim podane nie stanowią oferty 
w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emiten-
tów w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a także nie są formą świadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. 
Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzględniają ewentualnego opodatkowania uczestników, które jest zależne od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika oraz 
ponoszonych przez nich opłat. Jeżeli w treści niniejszego materiału nie wskazano inaczej, źródłem danych są obliczenia własne TFI PZU SA. Szczegółowe informacje na temat rodzaju 
i wysokości opłat zawiera Prospekt Funduszu. Przedstawione w niniejszym materiale informacje odnoszą się do wyników osiągniętych w przeszłości przez Fundusz stosujący strategię 
Global Macro i nie stanowią gwarancji osiągnięcia takich samych lub podobnych wyników inwestycyjnych w przyszłości w związku z nabyciem certyfikatów inwestycyjnych Funduszu. 
Niniejszy materiał nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatów inwestycyjnych Funduszu, ani też zaproszenia do złożenia oferty nabycia certyfikatów inwestycyjnych, 
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w której taka oferta lub zaproszenie byłyby sprzeczne z prawem. Nie będzie pro-
wadzona żadna oferta publiczna certyfikatów inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy materiał nie może być rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych 
Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii. Prawa autorskie wynikające z niniejszego materiału przysługują TFI PZU SA. 
Żadna z części tego dokumentu nie może być kopiowana ani rozpowszechniana bez pisemnej zgody TFI PZU SA. 
TFI PZU SA, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy, KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitał zakładowy: 13 000 000,00 zł wpłacony w ca-
łości, al. Jana Pawła II 24, 00-133 Warszawa, www.pzu.pl/tfi, infolinia: 801 102 102. TFI PZU SA zostało utworzone i działa na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych 
i Giełd z dnia 30 kwietnia 1999 r. w sprawie udzielenia Powszechnemu Zakładowi Ubezpieczeń na Życie S.A. z siedzibą w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Zamierzasz kupić produkt, który jest skomplikowany i może być trudny do zrozumienia. 
Jedynymi prawnie wiążącymi dokumentami zawierającym informacje o Emitencie oraz o Ofercie Publicznej są Prospekt Certyfikatów Inwestycyjnych serii AŁ, AM, AN, AO, AP, AR, 
AS, AT, AU, opublikowany w dniu 29 stycznia 2021 roku („Prospekt”) wraz z suplementami i komunikatami aktualizującymi do Prospektu, dostępne na stronie internetowej Emi-
tenta pod adresem www.pzu.pl/pzu-fiz-akord oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego Pekao: www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie, jak również na stronach interneto-
wych innych podmiotów wchodzących w skład konsorcjum dystrybucyjnego. Nie należy podejmować decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem się z Prospektem oraz z wszelkimi 
suplementami i komunikatami aktualizującymi do Prospektu. Zatwierdzenia Prospektu przez Komisję Nadzoru Finansowego nie należy rozumieć jako poparcia dla Certyfikatów 
Inwestycyjnych. 
Wartość aktywów netto Funduszu może charakteryzować się dużą zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego lub ze względu na stosowane techniki zarządzania. 
Fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczyć się z możliwością utraty przynajmniej 
części wpłaconych środków. 

PZU FIZ Akord – główne czynniki ryzyka
Najważniejsze informacje o głównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta
1.	 ryzyko związane z polityką inwestycyjną Funduszu - ryzyko związane z inwestowaniem 

w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - moż-
liwość poniesienia strat na skutek zmiany ceny poszczególnych aktywów kapitałowych,
•	 ryzyko związane z  inwestowaniem w  dłużne papiery wartościowe emitowane, 

gwarantowane lub poręczane przez rządy państw lub banki centralne albo między-
narodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska, co 
najmniej jedno z państw członkowskich Unii Europejskiej lub państw należących do 
OECD-możliwość poniesienia strat na skutek zmiany rentowności do wykupu lub 
zmiany ceny instrumentu dłużnego,

•	 ryzyko związane z inwestowaniem w instrumenty pochodne – z zawieraniem kon-
traktów pochodnych związane są ryzyko rynkowe, płynności, kredytowe, opera-
cyjne, a dodatkowo stosowanie dźwigni finansowej oraz występowanie odchyleń 
instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego,

•	 ryzyko związane z  inwestowaniem w  depozyty – możliwość poniesienia strat na 
skutek niewypłacalności banku lub instytucji kredytowej, której powierza się środki,

•	 ryzyko związane z inwestowaniem w wierzytelności – możliwość poniesienia strat 
na skutek m.in. braku wypłacalności dłużnika,

2.	 ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z  inwestycji – ryzyko braku możliwości 
przewidzenia przyszłych wycen aktywów wchodzących w skład portfela Funduszu,

3.	 ryzyko rynkowe  i  otoczenia makroekonomicznego – ryzyko związane ze zmianami 
czynników rynkowych, w tym w szczególności koniunktury na rynku papierów wartoś-
ciowych oraz zmiany stóp procentowych, ryzyko niekorzystnego wpływu wahań kursów 
walutowych na wartość aktywów i zobowiązań Funduszu, jak również ryzyko związane 
z czynnikami silnie wpływającymi na otoczenie makroekonomiczne (np. pandemia),

4.	 ryzyko kredytowe i kontrahenta – ryzyko związane z możliwością niewywiązania się ze 
zobowiązań przez emitentów instrumentów finansowych posiadanych przez Fundusz, 
kontrahentów transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty 
finansowe oraz inne podmioty posiadające zobowiązania wobec Funduszu,

5.	 ryzyko koncentracji – ryzyko związane z możliwością inwestycji znacznej części Aktywów 
Funduszu w dany instrument finansowy, co w razie wystąpienia zmiany ceny instrumentu 
finansowego może negatywnie wpłynąć na wartość Certyfikatu, ponadto wartość Certyfika-
tów może charakteryzować się dynamicznymi zmianami poziomu wrażliwości na uwarun-
kowania inwestycyjne dla danych kategorii lokat – w ujęciu geograficznym i sektorowym,

6.	 ryzyko prawne - ryzyko związane ze zmianami przepisów mogącymi spowodować 
nałożenie dodatkowych obowiązków na Fundusz lub zmniejszenie opłacalności lokat,

7.	 ryzyko wystąpienia innych zdarzeń – ryzyko wystąpienia nadzwyczajnych okoliczności, 
których nie można przewidzieć ani im zapobiec, mogące mieć wpływ na Wartość Akty-
wów Netto Funduszu,

8.	 ryzyko płynności – ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży lub zakupu instru-
mentów finansowych w krótkim okresie, w znacznej ilości i bez istotnego wpływania 
na poziom cen rynkowych, co może bezpośrednio negatywnie wpływać na wartość 
Aktywów Funduszu lub też na wysokość kosztów zawarcia transakcji przez Funduszu, 

9.	 ryzyko operacyjne – ryzyko polegające na możliwości poniesienia przez Fundusz strat 
w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesów wewnętrznych, błędów ludzkich, 
błędów systemów, a także w wyniku zdarzeń zewnętrznych, 

10.	 ryzyko związane z nielimitowanymi kosztami Funduszu – ryzyko wpływu zbyt wysokich 
kosztów nielimitowanych związanych z funkcjonowaniem Funduszu, na rentowność 
inwestycji w Certyfikaty,

11.	 ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów Funduszu – ryzyko związane z tym, że Depo-
zytariusz nie wywiąże się z ciążących na nim obowiązków związanych z przechowywaniem 
aktywów, w szczególności mających wpływ na terminy rozliczania zawartych transakcji,

12.	 ryzyko zmiany Statutu - ryzyko związane z możliwością zmiany Statutu Funduszu, która 
może wynikać w szczególności z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniających się 
przepisów prawa, praktyki rynkowej oraz wymagań biznesowych.

13.	 ryzyko rozwiązania Funduszu w trakcie jego trwania - ryzyko podjęcia przez Zgroma-

dzenie Inwestorów uchwały o wcześniejszym rozwiązaniu Funduszu albo ziszczenia się 
innych warunków rozwiązania Funduszu, co może prowadzić do wcześniejszego zbycia 
Aktywów i uzyskania niższej niż przewidywana rentowności.

Najważniejsze informacje o głównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papie-
rów wartościowych:
1.	 ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartościowe oraz kształtowaniem 

się kursu Certyfikatów – ryzyko związane z nieprzewidywalnością zmian ceny rynkowej,
2.	 ryzyko wyceny Aktywów Funduszu - ryzyko, że dokonana wycena, może odbiegać od 

rzeczywistej wartości możliwej do uzyskania przy sprzedaży aktywów na rynku,
3.	 ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty – ryzyko braku 

możliwości przewidzenia zmian Wartości Aktywów Netto na Certyfikat
4.	 ryzyko odwołania lub zawieszenia oferty Certyfikatów – ryzyko podjęcia decyzji przez 

Fundusz o  odwołaniu emisji Certyfikatów lub zawieszeniu Oferty, uniemożliwiające 
kontynuowanie Zapisów,

5.	 ryzyko niepowodzenia emisji (niedojścia do skutku) – ryzyko braku możliwości dyspono-
wania wpłaconymi środkami pieniężnymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wpłat,

6.	 ryzyko związane z niewprowadzeniem Certyfikatów do obrotu regulowanego - ryzyko 
pozbawienia Uczestników możliwości zbywania Certyfikatów lub poważne ograni-
czenie możliwości zbywania Certyfikatów na skutek niedopuszczenia lub niewprowa-
dzenia do obrotu na GPW lub gdy dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na GPW 
zostanie opóźnione,

7.	 ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatów do obrotu na rynku regulowanym, 
wstrzymania rozpoczęcia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz 
wykluczenia Certyfikatów z  obrotu na rynku regulowanym - ryzyko ograniczenia lub 
pozbawienia możliwości rozporządzania Certyfikatami przez Uczestników Funduszu na 
rynku regulowanym,

8.	 ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatów do obrotu w Alternatywnym Syste-
mie Obrotu, wstrzymania rozpoczęcia obrotu Certyfikatów, zawieszenia obrotu Cer-
tyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatów z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 
- ryzyko ograniczenia lub pozbawienia możliwości rozporządzania Certyfikatami przez 
Uczestników Funduszu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

9.	 ryzyko ograniczonej płynności Certyfikatów – ryzyko braku możliwości zbycia Cer-
tyfikatów na rynku wtórnym lub ryzyko znaczącego obniżenia ceny Certyfikatów na 
rynku wtórnym,

10.	 ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatów – ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatów danej 
emisji (wskutek nieważności Zapisu na Certyfikaty, redukcji Zapisu na Certyfikaty, 
niedojścia emisji do skutku w przypadku braku wpłat w wymaganej wysokości i ter-
minach, złożenia oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych zło-
żonego Zapisu) może prowadzić do niemożności dysponowania wpłaconymi przez 
Inwestora środkami do czasu zwrotu dokonanej wpłaty,

11.	 ryzyko związane z możliwością przedłużenia lub skrócenia okresu przyjmowania Zapi-
sów – ryzyko związane ze zmianą terminów subskrypcji może spowodować, że środki 
wniesione w ramach Zapisu nie będą zarządzane zgodnie z polityką inwestycyjną Fun-
duszu (wydłużenie terminu Zapisów) albo że Inwestor nie będzie mógł złożyć Zapisu 
w zaplanowanym terminie (skrócenie Zapisów),

12.	 ryzyko związane z ograniczeniem wartości Certyfikatów podlegających jednorazowo 
wykupowi – ryzyko proporcjonalnej redukcji Certyfikatów przedstawionych do wyku-
pu  w przypadku, gdy łączna wartość Certyfikatów podlegających wykupowi  przekro-
czy wartość środków pozwalających na wypłatę z tytułu umorzenia Certyfikatów, 

13.	 ryzyko braku decyzji Zgromadzenia Inwestorów w sprawie przeprowadzenia kolejnych 
emisji Certyfikatów – ryzyko może wystąpić, kiedy Zgromadzenia Inwestorów nie będą 
odbywały się na skutek braku zainteresowania Uczestników, co może doprowadzić 
w szczególności do braku decyzji dotyczących kolejnych emisji Certyfikatów.

Szczegółowy opis czynników ryzyka zawarty jest w Prospekcie PZU FIZ Akord w Rozdziale 
II Czynniki ryzyka oraz w Dokumencie zawierającym kluczowe informacje. Dokumenty są 
dostępne na stronie www.pzu.pl/produkty/fiz-akord


