Informacja dla klienta 4
PZU Fundusz Inwestycyjny pZU
Zamkniety Akord

Informacja dla Klienta stanowi uzupetnienie Prospektu Emisyjnego Certyfikatdw Inwestycyjnych serii J, K, L, £, M,
N, O, P, R, PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord oraz stanowi spetnienie obowigzku powstatego na
podstawie art. 222a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”). Stosownie do art. 222a ust. 5 Ustawy niniejszy dokument powinien
obejmowac informacje wymagane na podstawie Ustawy wylgcznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w
tresci Prospektu Emisyjnego.

Prospekt Emisyjny Funduszu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci internet
pod adresem Towarzystwa: www.pzu.pl, pod adresem Oferujgcego: www.aliorbank.pl oraz adresami innych
podmiotow wchodzacych w sklad konsorcjum dystrybucyjnego, ktdrych lista jest udostepniona do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na certyfikaty danej serii, a takze do wgladu w postaci
drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na kazde zgdanie Inwestora.

Uzyte w niniejszym dokumencie i niezdefiniowane w nim okreslenia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im
w Prospekcie Emisyjnym Funduszu.

Niniejszy dokument jest aktualny na dzien 14 sierpnia 2017 r.

1) Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa

Dane Funduszu znajdujq sie w Prospekcie (Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalnosci).

2) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze
Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych
podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkoéw oraz praw
Uczestnika Funduszu

Informacje dotyczace:

a) TFI PZU SA, tj. podmiotu, ktdry zarzadza Funduszem znajdujg sie w Prospekcie (Rozdziat III. Osoby
odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie oraz Rozdziat 1V. Dane o Funduszu i jego
dziatalnosci),

b) Depozytariusza znajdujg sie w Prospekcie (Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz
informacje dotyczace Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow obstugujacych Fundusz oraz wycenie
Aktywow Funduszu),

c) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych znajduja sie w Prospekcie (Rozdziat IV.
Dane o Funduszu i jego dziatalnosci),

Do zadan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy wyrazenie opinii o
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Prawa wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych sg
realizowane przez Towarzystwo reprezentujgce Fundusz.

d) innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz funduszu, tj. Oferujacego znajduja sie w Prospekcie
(Rozdziat I11. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie).

3) | Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
oraz strategii inwestycyjnych, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktore moze
inwestowac, technik, ktore moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja,
ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzystac z Dzwigni finansowej
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AFI, dozwolonych rodzajow i zrodet Dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen
zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢
stosowany w ich imieniu

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna, ryzyka i
ograniczenia inwestycyjne znajduje sie w Prospekcie (Rozdziat II. Czynniki Ryzyka, Rozdziat IV. Dane o
Funduszu i jego dziatalnosci) oraz w Statucie (Rozdziat IV. Lokowanie Aktywow Funduszu).

Fundusz moze korzystac z Dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajoéw energii,
miernikdw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych (,Towarowe Instrumenty Pochodne”). Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI wynosi 800%.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

4)

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz, moze zmienic strategie lub polityke
inwestycyjna

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nastepuje w drodze zmiany Statutu oraz Prospektu Emisyjnego
Funduszu. Zmiana Statutu i Prospektu Emisyjnego zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa
i obejmuje o$wiadczenie o zmianie Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagajg ogtoszenia
i wchodzg w zycie w terminach wskazanych w Ustawie, przy czym w niektdrych przypadkach moze by¢
wymagane uprzednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o zmianach
Statutu na stronie www. pzu.pl

Zmiana Prospektu Emisyjnego w zakresie zmiany Statutu Funduszu jest dokonywania w drodze
komunikatu aktualizujgcego do Prospektu Emisyjnego.

5)

Opis podstawowych skutkow prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatdw - z dniem rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem przydziatu
Certyfikatow. Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majatkowe Uczestnikdw okreslone Ustawg i
Statutem Funduszu.

6)

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo speinia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wiasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote
dodatkowa z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

7)

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotdow,
ktorym zostalo powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz
opisem konfliktéw interesow, ktore moga wyniknga¢ z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem Funduszu.
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Informacje w tym zakresie znajdujg sie w Prospekcie (Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i
Towarzystwa oraz informacje dotyczace Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow obstugujacych
Fundusz oraz wycenie Aktywow Funduszu).

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywow nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w obowigzujacych przepisach
prawa.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu
interesow, ktdry mogtby wyniknaé z powierzenia wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywdw innemu podmiotowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢
funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywdw Funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU S.A. nastepujgcym podmiotom:

e State Street Bank GmbH z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

e Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski,

e Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania
transakgji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,

e Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania
transakgji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim,

e Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakgji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

e PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania Aktywdéw Funduszu majgcych
posta¢ dokumentu.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemdw Rozrachunkéw Papieréw
Wartosciowych oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU S.A.
innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

8)

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu
zobowiagzany jest do:

1) przechowywania Aktywdw Funduszu,

2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywdw Funduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreSlone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow pienieznych Funduszu,

5) zapewnienia, aby emitowane, wydawane i wykupywanie Certyfikatow odbywato sie zgodnie z
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przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu i Warto$¢ Certyfikatu byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé¢
Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 5-8 oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
wskazanych powyzej obowigzkéw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata
instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze,
ze:

1) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji
dziatania lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie Aktywow Funduszu,

2) Depozytariusz nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia Srodkow ostroznosci, ktorych podjecia mozna
oczekiwac od podmiotéw wykonujgcych nalezycie funkcje Depozytariusza funduszy
inwestycyjnych,

3) Depozytariusz nie mdgt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
nalezytej starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu
odpowiedzialnosci za utrate instrumentdw finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jezeli
spetnione zostaty nastepujace warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkdéw uprawniajacych go do powierzenia wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Funduszu, o ktdrych mowa
w art. 81i Ustawy,

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi
dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa
Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,

3) utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastapita w wyniku
okolicznosci o charakterze obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1
Ustawy, jezeli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,

2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do przechowania
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podmiotowi, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku
o0 przekazanie przechowywania Aktywdw na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane
za zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéw
finansowych do przechowania temu podmiotowi,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i
Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia
Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego podmiotu.

9)

Opis metod i zasad wyceny aktywow

Opis metod i zasad wyceny Aktywdw Funduszu znajduje sie w Prospekcie (Rozdziat V. Dane o kosztach
Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczace Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow
obstugujacych Fundusz oraz wycenie Aktywow Funduszu) oraz w Statucie (Rozdziat VIII. Wycena
Aktywow Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Certyfikatu).

10)

Opis zarzadzania plynnoscia

Biezaca ptynnos$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zadan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zgdan wykupu Certyfikatow w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie
limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.
Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnosc¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosownosc profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw zadan
wykupu Certyfikatow.

11)

Opis procedur objecia Certyfikatéw inwestycyjnych

Opis procedur nabycia Certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu znajduje sie w Prospekcie (Rozdziat VI.
Dane o emisji).

12)

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczegodlnych Uczestnikow i Inwestorow, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem, jezeli majq miejsce

Prawa i obowigzki wszystkich Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatami sg rowne.
Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow, informacje w tym zakresie znajduja
sie w Prospekcie (Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalnosci).

13)

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
Uczestnikow Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu
oraz maksymalna ich wysoko$¢ znajduja sie w Prospekcie (Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i
Towarzystwa oraz informacje dotyczace Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow obstugujacych
Fundusz oraz wycenie Aktywow Funduszu) oraz w Statucie (Rozdziat VI. Koszty Funduszu).

14)

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo
informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ostatni rok obrotowy, za ktory zostanie ono sporzadzone, zostato
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zamieszczone W Prospekcie (Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalnosci).

15) | Informacja o ostatniej wartosci Aktywow Netto Funduszu lub informacje o ostatniej cenie
Certyfikatu inwestycyjnego oraz informacje o tej cenie w ujeciu historycznym albo
informacje o miejscu udostepnienia tych danych
Cena Emisyjna Certyfikatu zostata podana w Prospekcie (Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego
aziatalnosci).

Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat w ujeciu historycznym udostepniana jest na stronie www.pzu.pl.

16) | Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesOw oraz o jego odpowiedzialnosci
Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

17) | Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich

nieptynnoscia,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:
1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,
2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.
Ww. informacje sg udostepniane:

a) w siedzibie Towarzystwa, oraz

b) na stronie internetowej www.pzu.pl
Informacje wskazane powyzej beda udostepniane w terminach publikacji rocznych i pdtrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informacji udostepnianych regularnie —
kwartalnie, nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

18) | Informacje ujawniane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom nastepujgce informacje:
1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:
a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (, TFUPW"),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywaé nastepujacych TFUPW:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréow wartosciowych,
b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,
c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych.
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UdZzielanie pozyczek papierow wartosciowych \ub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktorg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréow wartosciowych w przysztym terminie lub
na zadanie strony przekazujacej; dla Funduszu przekazujgcego papiery wartoSciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu
papiery wartosciowe s przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow
wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy
back” oznacza transakcje, w ktorej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa do papierow warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw
wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym
terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub
prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez
ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy
czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na
rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu
tych papieréw lub zastepczych papierdw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla Funduszu
sprzedajgcego papiery wartoSciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreSlonego w art. 17 ust. 1
Statutu Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie

$rodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestyciji.

3. 0Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW

1) Rodzaje aktywdw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakciji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ akcje lub dtuzne papiery wartosciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywdw Funduszu Netto, ktdre moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi
400% wartosci Aktywdw Funduszu Netto.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére bedag przedmiotem poszczegdinych rodzajow
tych transakciji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu lub zacigganiu pozyczek papieréw
wartosciowych bedzie do 50% wartosci Aktywdw Funduszu Netto,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 300% wartosci
Aktywow Funduszu Netto,

c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 300% wartosci Aktywow
Funduszu Netto.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
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kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze
szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta,
w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego
sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do
OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5.  Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajéw
aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji

zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ Srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegdlnosci dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow
z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci
nie dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegdotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie
Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce
rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych
zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczenn i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyine, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systemodw, a
takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzer zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy
ataki terrorystyczne;

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw
finansowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Funduszu lub
tez na wysokoS¢ kosztow zawarcia transakcji przez Funduszu. Ryzyko to dotyczy tez
mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru wartosciowego,
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikdw okreSlajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku
do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta — w przypadku, gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji, Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajagce na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat;

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujacej te papiery wartosciowe;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym
dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia
prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu. Dotyczy to w
szczegolnosci przepisow regulujgcych funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych zamknietych, tj.
limitdw inwestycyjnych, dopuszczalnych kategorii lokat, stosowanych zasad wyceny oraz
obcigzen przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Jakakolwiek zmiana w tym
zakresie moze mie¢ wptyw na optacalnos¢ lokowania aktywdw Funduszu. Zmiany w przepisach
podatkowych, ktére wprowadzg obcigzenia podatkowe Funduszu, mogg mie¢ negatywny
wpltyw na wyniki osiggane przez Fundusz, tzn. zmniejszy¢ Warto$¢ Aktywow Netto. Z kolei zmiany
w przepisach podatkowych, dotyczacych inwestycji w fundusze inwestycyjne, moga przyczynic
sie do zwiekszenia obcigzenia podatkowego Uczestnikdbw Funduszu, co wplynie na
zmniejszenie optacalnosci inwestycji w Certyfikaty. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie
rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papierdw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgcji i
dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie
pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajacych z transakcji zawartej z
Funduszem;

ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru wartoSciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji, a takze ryzyko spadku wartosci instrumentdw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub
prawnego oraz ogodlnej koniunktury panujgcej na rynkach finansowych. Ryzyko rynkowe
wigze sie ze zmianami czynnikdéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papierow wartosciowych oraz zmiany stdp procentowych. Ceny udziatowych papierow
wartosciowych takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, podlegajg ogdlnym tendencjom panujgcym w kraju i za granica. Wartosc¢
Certyfikatu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen
papierow wartosciowych, jak réwniez wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trenddéw
spadkowych;

ryzyko kredytowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez
kontrahentéw Funduszu. Fundusz dokonujgc lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego
Funduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywéw w instrumenty emitowane przez podmioty o
wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek,
w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw tych instrumentdw niekorzystnie
wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw albo strat z transakcji.
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10) ryzyko kursu walutowego - zwigzane ze zmiennoscig kursow danej waluty.
8. Opis_sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysoko$é
dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby
ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub
stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z
Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, s pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o
ile zostaly poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg byé ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

Definicje i skréty:

1) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw,

2)
3)

4)

5)
6)

7)

srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Cena Emisyjna — oznacza to cene, po ktdérej Fundusz zbywa Certyfikaty,

Certyfikat — oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy

papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajgcy formy dokumentu,
reprezentujgcy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w zakresie
prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow,

Dzwignia finansowa AFI — oznacza to kazda metode zwiekszania ekspozycji Funduszu, w szczegdlnosci

przez pozyczanie srodkéw pienieznych lub papieréw warto$ciowych lub przez
inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne Funduszu,

Fundusz — oznacza to PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord,

Inwestor — oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng, jednostke organizacyjng

nieposiadajacg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (4j.: Dz. U. z 2017
r., poz.679 z pdzn. zm.), ktora sktada lub zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty,

Rozporzadzenie 231/2013 - oznacza to Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19

grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych
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8) Towarzystwo

9) Statut
10) Uczestnik

11) Ustawa

12) Wartos¢ Aktywow Netto

13) Prospekt

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83/1 z 22.3.2013),

— oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spodtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego prze Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027; zarzadzajace
Funduszem,

— oznacza to statut Funduszu,

— oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2017
r., poz. 679 z poézn. zm.), posiadajacg przynajmniej jeden Certyfikat,

— oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1896 z pozn. zm.),

— oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywdéw Funduszu
pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,

— oznacza to Prospekt Emisyjny Certyfikatdw Inwestycyjnych serii J, K, L, £, M,
N, O, P, R, PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord.
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