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Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o
nastepujacych zmianach statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych

Inwestycji:

1) w art. 30 ust. 12 otrzymuje brzmienie:

~12.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy,
Statutu oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych.

2) w art. 38 ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy,
Statutu oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych.

3) w art. 46 ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy,
Statutu oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych.

4) w art. 52:
a) skresla sie ust. 3,
b) skresla sie ust. 51 6,
c) dodaje sie ust. 7 w brzmieniu:

»7. Dobor lokat Subfunduszu w przypadku tytutow uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytutow uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania majace
sledzibe za granicg podejmowane sg w oparciu o nastepujgce kryteria:

1) ocenia osigganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym wzorcem,

2) wysokosc opfat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub
instytucjach wspdlnego inwestowania,

3) plynnosc inwestycji,
4) taktyczna alokacja Aktywow Subfunduszu,
5) zapewnienie dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu. ”;

5) art. 53 otrzymuje brzmienie:
LArtykut 53 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Z zastrzezeniem ograniczern wynikajacych z Ustawy, Aktywa Subfunduszu moga byc lokowane w:
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6)
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papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, a takZze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(NASDAQ, New York Stock Exchange), Turcii (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock
Exchange, Nagoya Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange),
Kanada (Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdinocie Australjjskiej (Australian Securities
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange),
Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej
(Korea Exchange),

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okresfone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulaciom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,
Jjednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centraine, regionaine lub lokalne wtadze
publiczne paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny paristwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez
organizacje miedzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kryteriami okresfonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 2,

dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1—-
4

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok pfatne na zadanie lub ktore mozna wycorfac przed
terminem zapadalnosci,

tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, jezeli:

a) instytugie te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na Zgdanie uczestnika,
b) instytucie te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

lub kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tymi organami,
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¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
Jjednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucie te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdar
finansowych.

2. Fundusz moze zaciaggac wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych poZyczki i
kredyty na rzecz Subfunduszu o terminie spfaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poZyczki lub kredytu.

3. Fundusz moze udzielac innym podmiotom poZyczek, ktorych przedmiotem s3 papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy,

4. Fundusz moze zawierac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unif
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New
York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa
Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX
Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwie Norwegii (Oslo Bprs), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdinocie Australijskiej (Australian Securities
Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX lIceland) oraz Korei Pofudniowej (Korea Exchange), oraz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnlenia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1)  kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2)  kontrakty terminowe forward,

3) opge,

4)  transakcje wymiany pfatnosci swap.

Baze dla instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, o
ktorych mowa powyzej, stanowig papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, indeksy
gietdowe o ktorych mowa w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych, kursy walut,

stopy procentowe.

5. Decyzje o doborze instrumentow pochodnych podejmowane sg w oparciu o nastepujace kryteria:
koszty transakcyjne, cena, plynnosc instrumentu, dostepnosc, zgodnos¢ ze strategig i celem
inwestycyjnym.

6. W przypadku wykorzystania instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w ust, 4, do sprawnego

zarzadzania portfelem bedzie spetniony co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

1) transakgia pozwoli ograniczyc¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych,

2) transakcja pozwoli uzyskac ekspozycje na stope procentowa ekwiwalentng lub bardzo zblizona
do wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dftuznych papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochodow w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujace roznice w wycenie Instrumentu pochodnego
wzgledem instrumentu bazowego),

4) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochodow poprzez ekspozycje (dodatnig lub
ujemnag) na zmiany kursow, cen lub wartosci instrumentow bazowych okreslonych w ust. 4.
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7. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
instrument pochodny:

1) moze wplywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami Stop
procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow wymiany walut, indeksow, ratingow
Jub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem | cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3)  ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz
limitow inwestycyjnych. Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany instrument
pochodny moZe zostac rowniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, a wbudowany instrumenty
pochodny traktowany jest jako odrebny instrument pochodny.

8. Transakcje dotyczgce niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych moga byc¢ zawierane
wytgcznie gdy:

1) strong transakcji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
¢) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w paristwie, w ktorym ma swojag
siedzibe;

2) instrumenty te moga zostac w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w
nich zajeta moze byc w dowolnym czasie Zzlikwidowana Ilub zamknieta transakcig
rownowazaca.

9. Wartos¢  ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, dfuznych papierach wartosciowych Ilub instrumentach rynku pienieznego, z
zastrzezeniem ust. 10. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w Zzdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani Swiadczeri ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia roznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o wartos¢
odpowiednich zabezpieczeri, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okresfone w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (4. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171 z
pozn. zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie
jedna kwota stanowigca rownowartosc¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine,

3)  niewyptacalnosc jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy,
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10.

4)  warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowey.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogg stanowic zabezpieczenie w
zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jesli
spefniajg tgcznie nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej, paristwo naleZzgce do OECD, bank centralny
innego niz Rzeczpospolita Polska paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,

2) podaz i popyt umoZliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia przed
skutkami niewypftacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego na takim samym poziomie
Jak w przypadku zapisania dfuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeri na dzieri przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dfuznych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym, w ktorym odbywa sie
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z zasadami wyceny
opisanymi w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest bank krajowy,
instytucja kredytowa lub bank zagraniczny — 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6) art. 54 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 54 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy,
Statutu oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych.

tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyc 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Z zastrzeZeniem ust. 5, lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez rzady, banki centralne lub jednostki
samorzadu terytorialnego paristw innych niz: Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecgja, Hiszpania, Holandia Hongkong, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Makau, Nowa Zelandia, Krolestwo Norwegii, Portugalia,
Portoryko, San Marino, Singapur, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwecja,
Szwajcaria, Wielka Brytania, Wiochy stanowig co najmniej 65% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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4. Fundusz moze lokowac tacznie do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego paristw
wskazanych w ust. 3 oraz miedzynarodowe organizacje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska, paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub paristwo naleZzace do
OECD,

2)  depozyty bankowe.

5. Fundusz moze lokowac do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat
lokat okreslonych powyzej przekracza 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu, wowczas Fundusz
powinien dokonywac lokat w papiery wartosciowe o ktorych mowa powyzej, co najmniej szesciu
roznych emisji, z tym, ze wartosc jednej emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowey.

7. Fundusz mozZe lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe |
instrumenty rynku pienieZznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty naleZzace do grupy kapitatowej w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowey.

9. tgczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie bedzie przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

Zmiany Statutu Funduszu wskazane powyzej wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu tj. w dniu 1 czerwca2017 r.
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