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28.05.2018 r.

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o
nastepujgcych zmianach statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych

Inwestycji:

W statucie PZU SFIO Globalnych Inwestycji wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w Artykule 3 w ust. 1 zmienia sie adres Depozytariusza Funduszu poprzez zastgpienie zwrotu
»pod adresem al. Armii Ludowej 26” zwrotem ,,pod adresem ul. Lecha Kaczynskiego 26”".

2) w Artykule 5:
a) w pkt 10) oznaczenie Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie:
Y. Dz. U. 22017 r., poz. 1876 z pozn. zm.)”,
b)  pkt 11) otrzymuje brzmienie:

,11) Jednostce Uczestnictwa lub Jednostce - oznacza to tytut prawny okreslajacy uprawnienia
Uczestnika zwigzane z uczestnictwem w Funduszu | reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika do
udziaty w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, E, L lub EUR,”,

C) dodaje sie pkt 13a) w brzmieniu:

»13a) Programach Emerytalnych - oznacza to pracownicze programy emerytalne w formie umowy o
wnoszeniu sktadek pracownikow do funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (tj.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1449),”,

d) pkt 15b) otrzymuje brzmienie:

~15b) Rozporzadzeniu w — oznacza to rozporzadzenie wydane przez wtasciwego ministra na
sprawie instrumentow podstawie delegacji okreslonej w art, 116 d Ustawy dotyczace
pochodnych lub zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Rozporzadzeniu umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym

”

niewystandaryzowane instrumenty pochodne,”,

e) pkt. 15¢) otrzymuje brzmienie:
»15c) Rozporzadzeniu — oznacza to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe

Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
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zwolnieri, ogdinych warunkow dotyczacych prowadzenia
aziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),
f)  w pkt 16) oznaczenie Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie:
. Dz. U. z 2017 r., poz.1768 z pézn. zm.)”,
g) w pkt 18a) oznaczenie Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie:
JY.: Dz.U. z 2018 r., poz. 56 z pozn. zm.)”,
h)  w pkt 19) oznaczenie Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie:
Y. Dz.U. 22017 r., poz. 2342 z pozn. zm)”.
3) w Artykule 11:
a) wust. 1 oznaczenie Dziennika Ustaw otrzymuje brzmienie:
Y. Dz.U. z 2017r., poz. 1049, z pozn. zm.)”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

+2. W ramach kazdego z Subfunduszy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, L i
EUR.”,

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,6. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, L oraz EUR dostepne sg u Przedstawicieli i wybranych
Dystrybutorow, a ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art.
12,7

d) dodaje sie ust. 6a w brzmieniu:

,6a. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, wtym w szczegolnosci dla podmiotow oferujacych swoim pracownikom formy
zabezpieczenia finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy
Emerytalne. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigZze sie z poniesieniem opfaty
manipulacyjnej, o ktorej mowa w art, 12.”

4) w Artykule 12:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Poza wynagrodzeniem, o ktorym mowa w art. 33, 41, 49 i 57, przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa pobierana jest opfata manipulacyjna wedfug maksymainej stawki wynoszacej.

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 5%,
la) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 4%,
1b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 5%,
wartosci wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. *,
b) w ust. 4 dodaje sie drugie zdanie w brzmieniu:
,,Opfaty manipulacyjne zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy nalezne sg od Uczestnika Dystrybutorowi.”.

5) w Artykule 13 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Fundusz moze zaoferowac Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujacym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogfasza zasady i warunki udziatu w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych w sposcb wskazany w art. 9 ust. 1 z wyjatkiem

wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi oraz grupowych
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programow  inwestycyjnych organizowanych Ilub wspoforganizowanych przez pracodawcow lub inne
podmioty zrzeszajgce poszczegoine grupy zawodowe lub pracownicze na rzecz pracownikow lub innych
uprawnionych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych
Programami Emerytalnymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikow do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych organizowanych lub wspoftorganizowanych przez pracodawcow lub inne podmioty
zrzeszajgce poszczegolne grupy zawodowe lub pracownicze na rzecz pracownikow lub innych
uprawnionych okresla umowa zawierana z pracodawca lub tymi podmiotami.”.

6) w Artykule 19d ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategori A, E oraz L beda
wyptacane w walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR bedg wyptacane w euro.”.

7) w Artykule 22 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
,2a. W przypadku umow wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze byc¢
zrealizowane w ramach tej samej lub roznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych
w tych umowach.”.

8) w Artykule 25 ust. 2 pkt 2) otrzymuje brzmienie:

,2) Jest instytucia wspolnego inwestowania, ubezpieczycielem Ilub w danym okresie rozliczeniowym
posiadat zapisang na Subrejestrze taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, Ze srednia Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki w tym Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa miliony) zfotych w przypadku Jednostek kategorii A i E
lub byta wieksza niz 5.000.000 (piec¢ milionow) ztotych w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L lub
500.000 (piecset tysiecy) euro w przypadku Jednostek kategorii EUR, z zastrzeZzeniem ust. 2a. Diugosc
okresu rozliczeniowego, nie krotsza niz 1 miesiac i nie dfuzsza niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1.”

9) w Artykule 33 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»1. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca aktywa
Subfunduszu wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.”.

10) w Artykule 34 dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:
»1b. Minimalna wysokosc¢ wpfaty, za jaka mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1
(jeden) ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikow w wyspecializowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wplaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej
jednak niz 0,01 zt.”.

11) w Artykule 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZzajgca aktywa
Subfunduszu wynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.”.

12) w Artykule 42 dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:

~1b. Minimalna wysokosS¢ wpfaty, za jaka mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1
(jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikow w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej
jednak niz 0,01 zt.”.

13) w Artykule 49 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca aktywa
Subfunduszu wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.”.

14) w Artykule 50 dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:

»1b. Minimalna wysokos¢ wpfaty, za jaka mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1
(eden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikow w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej
jednak niz 0,01 zI.”.

15) w Artykule 53 prostuje sie oczywiste omylki redakcyjne w zakresie przyjetej numeradiji,
w konsekwencji czego potwierdza sie nastepujace brzmienie art. 53:

1. Z zastrzezeniem ograniczeri wynikajacych z Ustawy, Statutu oraz Rozporzadzenia Aktywa Subfunduszu
moga byc¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange), Turgji (Borsa
Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange), Szwajcarfi (SIX Swiss Exchange, BX
Berne eXchange), Kanada (Toronto Stock Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bors), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdinocie Australjjskiej (Australian Securities
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jeZeli
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warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa.

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne paristwa
czfonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, paristwo inne niz
paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z
czlonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt 2,

5) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okresfone w pkt. 1—4,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjiach Kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dfuzszym niz rok pfatne na Zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci,

7) tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

8) ttuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na Zgdanie uczestnika,

b) instytucie te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest na
zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tymi organami,

C) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdari finansowych.

2. Fundusz moze zaciggac wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty na
rzecz Subfunduszu o terminie splaty do roku, wtacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poZyczki lub kredytu.

3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom poZyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

4. Fundusz moze zawierac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej a
takZe na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange,
CME Group, ICF Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock
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Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krolestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspdinocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe forward,

3) opge,

4) transakcje wymiany pfatnosci swap.

Baze dla instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, o ktorych
mowa powyZzej, stanowig papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust, 1 pkt 1-4, indeksy gietdowe, o
ktorych mowa w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych, kursy walut, stopy procentowe.

5. Decyzje o doborze instrumentow pochodnych podejmowane sg w oparciu o nastepujgce kryteria: koszty
transakcyjne, cena, plynnosc instrumentu, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku wykorzystania instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 4, do sprawnego
zarzadzania portfelem bedzie spetniony co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

1) transakcja pozwoli ograniczyc¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku instrumentow
bazowych,

2) transakcja pozwoli uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajgcej z zakupu lub sprzedaZy dftuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcia umoZliwi osiagniecie dodatkowych dochodow w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujgce roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem
Instrumentu bazowego),

4) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochodow poprzez ekspozycje (dodatnig lub ujemng) na
zmiany kursow, cen lub wartosci instrumentow bazowych okresfonych w ust. 4.

7. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem, Ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
instrument pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kursow wymiany walut indeksow, ratingow [ub innych czynnikow, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz
limitow inwestycyjnych. Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany instrument pochodny
moze zostac rowniez zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, a wbudowany instrumenty pochodny traktowany jest jako

odrebny instrument pochodny.
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7.a Fundusz dokonuje na rzecz Subfunduszu lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad
wynikajgcych z Rozporzadzenia.

8. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych mogag byc¢ zawierane wytacznie
gay:
1) strong transakcji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
¢) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w paristwie, w ktorym ma swoja siedzibe;

2) instrumenty te mogg zostac w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowoinym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

9. Wartosc¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartosc ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pomniejszonego o
ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych, dfuznych papierach wartosciowych
lub instrumentach rynku pienieZznego, z zastrzeZeniem ust. 10. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat ani swiadczeri ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opgji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycie w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, wartosc ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia roznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o wartosc odpowiednich zabezpieczen, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spefniajacej kryteria okreslone w art, 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (tj, Dz. U. z 2016 r., poz.2171, 2260, i 2261 oraz
z2017r., poz. 791),

2) umowa ramowa przewiduje, Ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna
kwota stanowigca rownowartos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od
tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine,

3)  niewyptacalnosc jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy,

4)  warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowey.

10. Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogag stanowic zabezpieczenie w zwigzku z
transakcjami, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne jesli spetniajg facznie
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
paristwo nalezace do OECD, bank centralny paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,

2) podaz i popyt umoZiiwiaja ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
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b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypftacalnosci tego podmiotu ksztaftuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papierow
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieZznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania dfuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit. a,

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dfuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacjii zabezpieczeri na dzieri przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku

pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku =z transakcjami, ktorych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym, w ktorym odbywa sie sesja na

Gletdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w prospekcie

informacyjnym Funduszu.

11. Wartosc ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,
2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny,
3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i2.”.
16) w Artykule 57:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZajaca aktywa
Subfunduszu wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,3%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 1,5%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z
poprzedniego Dnia Wyceny.”.

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

~5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L, EUR pobiera wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego. Z zastrzeZzeniem ust. 6, okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.”

c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

~7/. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, L,
EUR naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu
rozliczeniowego wedtug nastepujgcego wzoru:

Kk

WZ = max10; ST *Z{WA SWN *(1+WIBID 6M *%ﬂ*mi
i=1

gdzie:
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WZ — wysokosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

/ — kolejny Dzieri Wyceny,

WAi — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w [-tym Dniu Wyceny,

WN(i-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii po naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty
Dzieri Wyceny,

WIBID 6M — stawka oprocentowania 6-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID 6M nie jest
publikowana, przyimuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta
opublikowana),

LD - liczba dnia kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym
-ty Dzieri Wyceny,

mi — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w i-
tym Dniu Wyceny.”

17) w Artykule 58 dodaje sie ust. 2c w brzmieniu:

»2¢. Minimalna wysokosc wpfaty, za jaka mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1
(jeden) ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikow w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do takiego programu w innej wysokosci, nie
nizszej jednak niz 0,01 zt.”

Zmiany Statutu wskazane w punkcie 15) wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogloszenia, natomiast pozostate zmiany wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu

28 maja 2018 r.
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