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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24
(,Fundusz”), na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.  (, Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwata Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosg,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowo$ci,
zasadnosci szacunkdow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Ochrony Majatku:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia zgodnie z =zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu;
oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Mmu»«,()@huw .....

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pézn. zm.) przedstawia roczne sprawozdanie finansowe funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Ochrony Majatku obejmujace:

L Wprowadzenie.

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 32 688 tys. zt. z tabelami
uzupeltniajgcymi oraz dodatkowymi.

111. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 32 826 tys. zt.

V. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 86 tys. zt.

V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VI. Noty objasniajace.

VIL. Informacje dodatkowa.

'} i N , 6
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu /mew@btowb
p.0. Prezesa Zarzaadu "( podpis )

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )

Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Marcin Bielecki

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wplacony w calosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dziefi 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z_podaniem typu i konstrukcii funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego zwana dalej ,Komisja”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej:
PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth Protection Open-Ended
Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.). Do
dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony
Majatku.

I1. Opis celu inwestycyineqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyinych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sa podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujgcych czynnikdw:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych oraz poziomu biezacych
i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennoS$ci cen papierdw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papierdéw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentdw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujgcych kryteridw:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentdw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela
uwzgledniaja rdwniez pordwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecny i
oczekiwang inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu sg lokowane wytacznie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa beda stanowity co najmniej 70% warto$ci
aktywow netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja
z Ustawy i Rozporzadzenia.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2016 r.

I11. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydzial Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 r.

V. Kontynuacija dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, kt6ry przeprowadzil badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII1. Kateqorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera opfaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.
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ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU
TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016

31.12.2015

Wartos¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartosc¢ wedlug

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.

( 801102 102 pzu.pl
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(:atli":';) bilansowy w aktywach agdlem ce(r:: t';a::;:)'a bilansowy w aktywach ogdlem
(w tys. z1) (w tys. zt)
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 Q 0,00 Q Q 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 32632 32 688 99,32 35252 35 700 96,02
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoScig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
ty uczestni wane przez in je wspoln i wania

rTnyat;l Ze Siezsztib;dzv;ager;nr:itfa ane przez instytucje wspolnego inwestowa 0 o 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 32632 32 688 99,32 35 252 35 700 96,02




TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

( 801102102 pzu.pl
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Krai Wartoéé wedtu Wartos¢ wedlug| Procentowy
DEUZNE PAPIERY 2 2 X ] Termin Warunki Wartosc v IHE) wyceny na dzien udziat w
. Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby : . Liczba ceny nabycia .
WARTOSCIOWE - wykupu oprocentowania nominalna bilansowy aktywach
emitenta {w tys. zl) "
(w tys. zi) ogolem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
DS1017 / PLO000104543 | Inny Aktywny Rynek gz"dSpot foend Skarb Pafistwa Polska 2017-10-25 State / 5,25% 1000 5750 6081 5981 18,17
0K0717 / PLO000108502 | Inny Aktywny Rynek gzndsmt Poland Skarb Paristwa Polska 2017-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 5000 4835 4958 15,06
BondSpot Poland 7
PS0417 / PLO000107058 |Inny Aktywny Rynek SA Skarb Pafstwa Polska 2017-04-25 State / 4,75% 1 000 4 450 4703 4 639 14,09
WZ0117 / BondSpot Poland , 1. ) o
PLO000106936 Inny Aktywny Rynek SA Skarb PafAstwa Polska 2017-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 4 000 4002 4032 12,25
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
0K1018 / PLO000109062 |Inny Aktywny Rynek gznds‘”t IETE| Skarb Pafistwa Polska 2018-10-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 1800 1738 1737 5,29
PS0418 / PLO000107314 |Inny Aktywny Rynek ;‘indSpOt Poland Skarb Pastwa Polska 2018-04-25 State / 3,75% 1000 4800 4995 5043 15,32
PS0718 / PLO000107595 |Inny Aktywny Rynek gf\"ds‘”t HoRnd Skarb Pafistwa Polska 2018-07-25 State / 2,5% 1000 4000 4068 4077 12,39
wWz0118 / BondSpot Poland . 1. . o
PLO000104717 Inny Aktywny Rynek SA Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 2 200 2210 2221 6,75
Razem notowane na aktywnym rynku 32632 32 688 99,32
Razem 32632 32 688 99,32




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2016 r.

BILANS FUNDUSZU

31.12.2016 31.12.2015
I. Aktywa 32914 37178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205 1 366
Naleznosci 21 112
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu Q 4]
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 688 35 700
dtuzne papiery wartosciowe 32 688 35 700
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiazania 88 71
III. Aktywa netto (I-II) 32826 37 107
IV. Kapitatl funduszu 30 132 34 499
Kapitat wptacony 146 978 128 840
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -116 846 -94 341
V. Dochody zatrzymane 3053 2655
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 896 4278
Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1843 -1623
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -359 -47
VII, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32826 37 107
Liczba jednostek uczestnictwa 541 175,5632 613 146,6860
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 60,66 60,52

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc sprawozdana
finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyraZonej w 1.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII FUNDUSZU

ztotych)

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkows, ktore stanowia integralng

€zes¢ sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jedanostke Uczestnictwa wyrazonego w zf,

€ 801102102 pzu.pl

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 1017 652
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 1017 652
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 0 0
II. Koszty funduszu 399 301
Wynagrodzenie dla towarzystwa 352 255
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 41 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 2 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 4 4
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo (1] 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 399 301
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 618 351
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 -177
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -220 77
z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -312 -254
Z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 86 174
Wynik z operacji na przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa (w 0,16 0,28
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

wartoé¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

minimalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny

warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

data wyceny

roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat opfat dla depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto w skali

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37107 16 091
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 86 174
przychody z lokat netto 618 351
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -220 77
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =319, -254
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 86 174
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 367 20 842
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 18 138 35579
i?zlzgtanractsvi;lu wyptaconego (zmniejszenie kapltatu z tytutu odkupionych jednostek 22 505 14 737
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -4 281 21016
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 826 37 107
Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35224 25539

299 256,1001
371 227,2229
-71971,1228

2 618 195,8939
2077 020,3307
541 175,5632
541 175,5632

60,52
60,66

0,23

60,52
04.01.2016

60,68
27.12.2016
60,65
30.12.2016

589 876,5420
244 313,1352
345 563,4068

2 318939,7938
1705 793,1078
613 146,6860
613 146,6860

60,14
60,52

1,27

60,14
02.01.2015

60,52

30.12.2015
60,52

30.12.2015
1,18

1,00
0,00
0,16
0,00
0,00
0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowig

integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w zf,

¢ 801102 102 pzu.pl
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”,

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosc¢ certyfikatu inwestycyjnego zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba certyfikatow inwestycyjnych zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktdére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowiazan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia.
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu
Wyceny.

Warto$¢ Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich
Certyfikatow zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na
Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) Korekty, o ktdrych mowa w pkt. 3) i 4) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

i. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

ii. cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie
dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

iii. cene zaproponowang w wyniku ogloszenia wezwania,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny cgtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreélone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosdi,

vii. wartos¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakgji.

PowyZsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych,

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdownego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne
informacje. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteridw wyboru rynku gtéwnego,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gldwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot
SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.
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Wartosc¢ sktadnikéow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartos¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akgcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dhuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdinych instrumentdw pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica — wedhug ostatnio ogtoszonej wartoéci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw
uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeplywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-8 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
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kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Funduszu.

Nota-2 Naleznosci Funduszu

31.12.2016 31.12.2015

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 21 112
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 21 112
Nota-3 Zobowiazania Funduszu

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 36
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu rezerw 4
Pozostate zobowigzania, w tym 29 31
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 28 30
Razem 88 71

( 801 102 102 pzu.pl Strona 11 z 15



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2016,

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w
I. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w fys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. | PN 205] 205 1366 | 1366
Razem $rodki pieniezne 205 1366
I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 786 1581
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien bilansowy w
III. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
bankowych walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tvs.) (wtys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN OI 1] 0| 0
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0 0
Razem ¢rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205 1366

* Srednia arytmelyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari funduszu na rachunkach podstawowych
na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

¢ 801102102 pzu.pl

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na diuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa diuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Strona12z 15



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dziefi 31 grudnia 2016r.

Wartos¢ wyceny na dzien | Procentowy udziat w
bilansowy (w tys. zH) aktywach (w %)

Wskazanie aktywow i zobowiazan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 26 435 80,32
Wskazanie aktywdéw i zobowiazan obcigzonych ryzykiem przeplywéw srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 6253 19,00
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 205 0,62
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 32688 99,32
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego
Dtuzne papiery wartoéciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze diuznym, w
tym wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 32 688 99,32
Poziom abcigzenia aktywoéw i zobowigzan ryzykiem walutowym Nie dotyczy Nie dotyczy
Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego| ; ¢
w poszczegdlnych kategoriach lokat LB LI RISCE)

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538), Zarzad TFI
informuje, Ze na dzien sprawozdawczy Fundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat otwartych pozycji w
instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywéw Funduszu,

Nota-9 Waluty i réZznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity roznice kursowe.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dziefi 31 grudnia 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. z1)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -220 77
Dtuzne papiery wartosciowe -220 77
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -220 77
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -312 -254
Dtuzne papiery wartoéciowe -312 -254
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Razem -312 -254
Wyplacone dochody funduszu
Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Fundusz.
Nota-11 Koszty Funduszu
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12,2015
(w tys. zi) {w tys. zl)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt) (w tys. z})
II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes¢ stata wynagrodzenia 352 255
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
| | 31122016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 32 826 37 107 16 091
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 60,66 60,52 60,14

(wzh)

801 102 102 pzu.p! Strona 14 z 15
pzu.p



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2016 .

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o =znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wptyw na sytuacje
majatkowsg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

¢ informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywodw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

e nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wpiynac
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian.
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PZU Fundusz inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdblna raportu
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej PZU FIO Ochrony Majatku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 21 wrzesnia 2006 r.

Numer rejestru: RFi 250

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Podstawy prawne dziatalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzysiwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:
e Marcin Wlazio — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,

e Piotr Bieh — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.
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Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostat
powotany do petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzgdzie TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wilazto
zostat powotany dc  petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 15 lutego 2017 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-188 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zostatlo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpcowiedzialncscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostato ztczone w Sadzie Rejestrowym w dniu 9 maja 2016 1.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] z dnia 1 kwietnia 2014 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”’) oraz Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwata Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do 13 marca 2017 r.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzgd Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalaczonego sprawozdania finansowego, ktoére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznos$ci
od badanego Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
z pdzniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz
kodeksu [ESBA.
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KPMG

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Analiza finansowa Funduszu

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z} '000 zt '000
Aktywa 32914 37 178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205 1 366
Naleznosci 21 112
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32688 35 700
- diuzne papiery wartosciowe 32 688 35700
Zobowiagzania 88 71
Aktywa netto 32 826 37 107
Kapitat funduszu 30132 34 499
Kapitat wptacony 146 978 128 840
Kapitat wyptacony (116 846) (94 341)
Dochody zatrzymane 3053 2655
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 896 4278
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1843) (1623)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (359) (47)
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 32 826 37 107

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)

541 175,5632
60,66

613 146,6860
60,52




KPMG

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z} '000 z}'000

Przychody z lokat 1017 652
Przychody odsetkowe 1017 652
Koszty funduszu 399 301
Wynagrodzenie dla towarzystwa 352 255
Optaty dla depozytariusza 41 41
Ustugi prawne - 1
Koszty odsetkowe 2 -
Pozostate 4 4
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 399 301
Przychody z lokat netto 618 351

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (532) (177)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (220) 77

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (312) (254)
Wynik z operacji 86 174
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zt) 0,16 0,28

2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 32688 35700 14 311
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu (zt '000) 32826 37107 16 091
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 60,66 60,52 60,14
Wynik z operacji (zt'000) 86 174 276
P02|orT1 kosztéw Fundgszu / $rednia wartosc0 1.13% 1.18% 1,35%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,23% 1.27% 1,99%
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ szczegdbdtowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowo$ci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wpltyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident —
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego OCHRONY MAJATKU” — zwanego
dalej ,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

A =, ER<

/ dcek Popiotek Barttomiej Polewczyk
+ Prokurent Petonomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 28, 00-8609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m, st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022433, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 851 448 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Warszawa, 13 marca 2017 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA do Uczestnikdw funduszy

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFI PZU SA, Towarzystwo) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.:

o PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

e PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

¢ PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycji),
¢ PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum (PZU SFIO Universum).

Miniony rok obfitowat w liczne wydarzenia, ktére wyraznie odcisnety swoje pietno na notowaniach globalnych aktywoéw i nie
pozostaty bez wplywu na wycene funduszy.

Fatalny, za sprawa sytuacji w Chinach, poczatek 2016 roku sprawit, ze gtowne gietdowe indeksy od Azji do Ameryki stracity
od kilku do kilkunastu procent. Na szczescie dla inwestoréw, na rynki dos¢ szybko powrdcit optymizm — w czym pomogty
decyzje bankdw centralnych. W przypadku amerykanskich wtadz monetarnych (FED) byty to doniesienia, ze spodziewana
seria podwyzek stop procentowych za oceanem bedzie krétsza niz pierwotnie zaktadano. Z kolei w Europie zdecydowano o
kolejnym cieciu stép (gtowna obnizono do zera a depozytowa do -0,4 proc.) oraz o zwiekszeniu skali programu skupu
aktywdw (0 20 mid EUR do 80 mid EUR miesiecznie z mozliwoscig skupu obligacji przedsiebiorstw).

Dobra passa trwata przez kolejnych kilka tygodni, kiedy to uwage posiadaczy akcji zaczeto przykuwac brytyjskie referendum
w sprawie opuszczenia Unii Europejskiej przez ten kraj a gietdowe wskazniki poruszaty sie w $lad za naptywajacymi
sondazami. Podobnie, jak wynik gtosowania na ,wyspach” okazal sie by¢ zaskoczeniem dla rynku, tak samo zaskakujaca
byta skala i dtugos¢ przeceny nim wywotana — bowiem juz po kilku dniach wycena rynkowych aktywow powrdcita do
wczesniejszych poziomdw. Na ,poreferendalnym” odbiciu skorzystaty takze polskie akcje matych i srednich spotek.

Kolejnym, jesli nie najwazniejszym, wydarzeniem minionego roku byty wybary prezydenckie w Stanach Zjednoczonych. T w
tym przypadku nie obylo sie bez niespodzianek — cho¢ jak to miato miejsce w przypadku ,Brexitu”, wygrana Donalda
Trumpa miata jedynie chwilowy wptyw na rynek akcji. Zapowiedz wielomiliardowych wydatkdw infrastrukturalnych oraz
obnizki podatkdw sprawita, ze indeksy na Wall Street zaczety piac sie do gory i do konca grudnia ustanowity swoje nowe,
historyczne maksima. W $lad za nimi ruszyty pozostate gietdy, w tym takze ta przy ul. Ksigzecej w Warszawie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyyna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zakiadowy: 13 000 000 zt wptacony w calosci, al. Jana Pawla 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



To co pozytywnie wplywato na notowania akcji, nie miato takiego samego przetozenia na ceny dtugu. Prowadzona przez
lata tagodna polityka monetarna bankdw centralnych a takze wspomniane wczesniej zapowiedzi wydatkéw rzadowych w
USA sprawity, ze coraz bardziej prawdopodobny staje sie scenariusz zaktadajacy powrot inflacji. W tej sytuacji inwestorzy
zaczeli ogranicza¢ udziat tej klasy aktywow w swoich portfelach w wyniku czego bylismy swiadkami globalnego wzrostu

rentownosci obligacji skarbowych (tzn. spadku ich ceny).

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2017 roku zaleze¢ beda przede wszystkim od:

koniunktury panujacej na globalnym rynku kapitatowym,
czynnikow o charakterze lokalnym — przysztosci OFE czy wysokosci inflacji (majacej m.in. wplyw na atrakcyjnos¢
depozytéw bankowych i rentownos¢ skarbowych papierdéw wartosciowych).

sytuacji politycznej — w tym wyniku wybordw w Niemczech i we Francji,

dziatan bankdw centralnych — gtéwnie amerykanskiego FED-u (spodziewanych podwyzek stop procentowych) oraz
Europejskiego Banku Centralnego (kolejnej tury luzowania ilosciowego),

Ponizej prezentujemy Panstwu stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych TFI PZU dla jednostek uczestnictwa kategorii A
za okres od 30 grudnia 2015 r. do 30 grudnia 2016 r.” wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu

inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Fundusz/subfundusz

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU GOTOWKOWY
' pzU Papl:eréw Diuznych POLONEZ
PZU SEJF+ |
| PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
,. PiU ZréwnowaZony- -
_F'ZU Energié Medycyna EI;ologia
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZLJ /;‘Iécji NOWA EUROPA
PZU Akgji Ma&rych i Srednich Spélek
PizlJ Globalny Obligacji Korporacyjr;ych
PzU D&uin; Aktywny

PZU Telekomunikacja Media Technologia

PZU SFIO Globalnych Inwestycji, fundusz ,parasolowy” z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZUiAkcji ;p:ﬂek Dywidendowych W
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
Pozostate fundusze: 7

PZU FIO Ochrony Majatku

PZU SFIO Universum

Stopa zwrotu

+1.44 ‘;/o
20%
+.1.05 %
+0.43 %
+10.53 %
-22.34 %
+10.56 %
+1:7..04 %
+157.:13 %
030%
0.34 %

-1.54 %

+6.68 %
+9.39 %
+33.88 %

+2.37 %

+0.21 %

-0.94 %

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

3 miesigce

| 1,5 r_oku

- 2 lata
3 lata
4 lata
4 lata
5 lat
5 lat
5 lat
é lata
3 Irata

4 lata

5 lat
5 lat
5 lat

3 lata

2 lata

2 lata

 za wyjatkiem subfunduszy PZU Globalny Obligacyi Korporacyinych, PZU Dhuzny Aktywny oraz PZU Telekomunikacjia Media Technoftogia,

dfa ktorych zaprezentowano stopy zwrotu od ich uruchomienia.

(801102102 pzu.pl
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Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA.
Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutordw naszych produktdw.

Zapraszamy réwniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104.
Informacje mozna réwniez wysytac¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Jestedmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposob rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty,

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu Rl
podpis )

p.o. Prezesa Zarzadu

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu ( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpls )
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