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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.:

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU FIO Parasolowy"”),

e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej: ,,PZU FIO Ochrony Majatku™),

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (dalej: ,,PZU SFIO Globalnych
Inwestycji™),

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

Rok 2017 okazat sie kolejnym emocjonujgcym czasem dla rynkéw finansowych. Nie brakowato w nim zaréwno
pozytywnych momentoéw, jak i mniejszych lub wiekszych rozczarowan. W przypadku TFI PZU byt to rok waznych
zmian. Zmian, ktore rozpoczety sie od nowych oséb w zarzadzie firmy, co zaowocowato nowelizacjg strategii
dziatania Towarzystwa, wzmocnieniami kadrowymi zespotu, a zakonczyty nowymi zadaniami postawionymi przed
pracownikami TFI PZU na najblizsze lata. Wszystko to ma na celu wprowadzanie utatwien dla naszych Klientow
poprzez coraz doskonalsze rozwigzania w obszarze obstugowym, produktowym i inwestycyjnym. To przeciez dzieki
Panstwu TFI PZU zarzadzato na koniec grudnia 2017 roku aktywami netto w wysokosci blisko 19,8 mld zt, zajmujac
tym samym trzecie miejsce na rynku pod wzgledem wielko$ci zgromadzonych Srodkow. UtrzymaliSmy
niekwestionowang pozycje lidera na rynku Pracowniczych Programéw Emerytalnych — na koniec grudnia 2017 roku
zarzadzaliSmy tacznie 143 programami dla ponad 125 tys. oséb, ktére powierzyty nam oszczednosci o wartosci
3,7 mid PLN.

Patrzac na miniony rok trzeba przyznaé, ze byt pierwszym po wielkim kryzysie finansowym z 2008 roku, w ktorym
prognozy globalnego PKB rewidowane byly w gore i rzeczywisty wzrost zaskakiwat pozytywnie. Z dostepnych
statystyk wynika, ze wzrost PKB odnotowano w przypadku okoto 75 proc. krajow, co oznacza najwyzszy odsetek od
2010 r. Niektore z wiekszych rynkdéw wschodzacych, takich jak Argentyna, Brazylia i Rosja, wyszto z recesji, a wiele
krajow, ktore zmagaly sie przez lata z wysokim bezrobociem, zanotowaty szybki wzrost zatrudnienia. W przypadku
Polski, w niektorych branzach, mamy nawet przypadki deficytu pracownikéw.

W polityce tradycyjnie nie zabrakto wydarzen, ktdrymi emocjonowaty sie rynki finansowe na catym $wiecie. Znéw
w centrum uwagi pojawit sie Donald Trump, ktory zaledwie kilka miesiecy po styczniowym zaprzysiezeniu na
prezydenta Standw Zjednoczonych stanat przed grozbg uruchomienia procedury impeachmentu wobec podejrzen o
jego zwigzki z Rosjg. W pewnym sensie zrehabilitowat sie za to zamieszanie podpisujagc w grudniu reforme
podatkowg. W centrum wydarzen znalazty sie takze wybory prezydenckie we Francji i pojedynek pomiedzy Marine
Le Pen, przewodniczacg nacjonalistycznego Fronu Narodowego, a prawicowym socjalliberatem Emannuelem
Macronem. Atmosfere podgrzewaty réwniez wydarzenia na Wyspach Brytyjskich — stabngca pozycja premier
Theresy May i rosngca niepewnosc o ostateczny ksztatt brexitu.

Sprzyjajace otoczenie gospodarcze nie pozostato bez wplywu na rynki akcji. Najwazniejsza gietda S$wiata
zakonczyta dziewiaty rok nieprzerwanej hossy. W dotychczasowej historii indeksu S&P 500 zdarzyto sie to tylko
jeden jedyny raz — w 1999 roku. Sama hossa przebiegata spokojnie i w bardzo réwnym tempie. Do tego stopnia, ze
najwieksza korekta, jaka indeks S&P 500 odnotowat w trakcie roku, wyniosta mniej niz 3%. Ostatni raz co$ takiego
odnotowano dwudziescia lat temu. Skorzystaty na tym gietdy rynkdéw rozwinietych, na ktérych wzrosty byty
najwieksze od osmiu lat. W Polsce gtéwnymi beneficjentami poprawy nastrojéw okazaty sie gtownie duze spoiki.
Rozczarowaniem, ze wzgledu na osiggane stopy zwrotu, okazaty sie natomiast mate i Srednie spdtki.
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W przypadku rynku dtugu oczy inwestoréw skierowane byty przede wszystkim na dziatania FED-u, ktory
dwukrotnie zdecydowat sie na podwyzki stop procentowych (marzec i czerwiec). Ostatnia podwyzka byta dopiero
czwartg, od grudnia 2015 r., i nastgpita po siedmioletnim okresie najnizszych stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych. W efekcie — po poczatkowym wzroScie — nastgpit powolny spadek rentownosci amerykanskich
obligaciji.

Reasumujgc, mamy za sobg rok, ktory zaskoczyt nie tylko silng, ale tez wyjatkowo spokojng hossa, zaréwno na
Wall Street, jak i na rynkach wschodzgcych. Jednak nalezy pamietac, iz w przypadku USA, byt to juz dziewigty rok
nieprzerwanych zwyzek. Z punktu widzenia polskiego inwestora ciekawe jest najgtebsze od dziesieciu lat ostabienie
dolara.

Zapewniamy, iz Grupa PZU majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie utrzymania ptynnosci
powierzonych $rodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2018 roku zaleze¢ beda przede wszystkim od:

. rozwoju sytuacji geopolitycznej — potencjalne konflikty zbrojne (Syria, Korea Potudniowa),

. wzrostu globalnego protekcjonizmu — NAFTA, cta w wymianie handlowej USA-Chiny,

. sytuacji politycznej — w tym wyborow we Wioszech, Brazylii, Meksyku,

J sytuacji makroekonomicznej, a przede wszystkim tempa wzrostu gospodarczego oraz Sciezki inflacyjnej
(ewentualnej inflacji ptacowej) w krajach rozwinietych,

. dziatan bankow centralnych (FED, ECB, Bank of Japan) i tempa zaciesniania polityki monetarnej,

. koniunktury panujacej na rynkach finansowych.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, dla jednostek uczestnictwa kategorii A
wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla  kazdego
z funduszy/subfunduszy.

Procentowa zmiana
wartosci aktywow netto
Fundusz/subfundusz na jednostke uczestnictwa
w okresie
sprawozdawczym

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Gotowkowy 2,76% 3 miesigce
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 2,86% 1,5 roku
PZU SEJF+ 2,27% 2 lata
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 0,43% 3 lata
PZU Zréwnowazony 9,06% 4 lata
PZU Energia Medycyna Ekologia 3,19% 4 lata

PZU Akcji Krakowiak 9,24% 5 lat
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PZU Akcji Nowa Europa

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Diuzny Aktywny

PZU Telekomunikacja Media Technologia

5,35%
-1,58%
2,47%
2,53%

-19,52%

PZU SFIO Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych
PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych
PZU Akcji Spotek Dywidendowych
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
Pozostate fundusze:

PZU FIO Ochrony Majatku

PZU SFIO Universum

4,38%
15,22%
0,26%

0,95%

0,79%

1,23%

5 lat

5 lat

2 lata

3 lata

4 lata

5 lat

5 lat

5 lat

3 lata

2 lata

2 lata

JesteSmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzgdzanych przez TFI PZU SA, w sposob rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Iub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 13 marca 2018 r.

(podpis )
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



Roczne sprawozdanie finansowe

funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r., poz. 1047 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne
sprawozdanie finansowe funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku obejmujace:

L Wprowadzenie.

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartosci 32 491 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi

oraz dodatkowymi.

I1I. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 31 535 tys. zt.

Iv. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
250 tys. zt.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VI. Noty objasniajace.
VII.  Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 13 marca 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24
(.,Fundusz"), na kitore skiada sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwao"), petniacy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2017 r. poz. 2342 z pézniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegiych rewidentach”),

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015r.
{.KSRF"), oraz
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¢ rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 2 11.06.2014,
str. 66) {,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia, Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawad na skutek oszustwa lub bledu | sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz tyzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub orniniecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje rowniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 r. wyniosta 32,5 min zi (w
tym 32,5 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2016 r. 32,7 min zt (w
tym 32,7 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gléwna na
stronie 3, bilans Funduszu - pozycja ,Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie

5.
Kluczowa sprawa badania Nasze procedury
Zgodnie z politykg rachunkowosci Nasze badanie rozpoczelismy od ocen polityki

Funduszu skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w wartosci

godziwej ustalanej przy wykorzystaniu
kursu  notowan z kofica okresu
sprawozdawczego. Biorgce pod uwage

liczno$é skiladnikéw lokat oraz wielkosé
portfela lokat notowanych na aktywnym
rynku w relacji do pozostatych skiadnikow
bilansu Funduszu, blad w powyzszej
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skladnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktéry
rynek nalezy uznac za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzadu
Towarzystwa  zastosowania  istotnego
osgdu, biorgcego pod uwage odpowiedni
wolumen obrotu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostalo przez nas uznane za kluczowag
sprawe badania.

rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skladnikow lokat, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteriow uznawania rynku
notowan za aktywny.

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania i
wdrozenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w tym
oceng aktywnosci rynku notowan. Testy kontroli
automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadziliSmy przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistdbw  w  dziedzinie
technologii informatycznych.

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy
niezaleznej weryfikacji wyceny skiadnikow lokat
Funduszu notowanych na aktywnym rynku, w
ramach ktorej:

o uzgodnilismy stan
instrumentéw  finansowych
okresu
potwierdzenia
depozytariusza,

notowanych
na koniec
sprawozdawczego do

otrzymanego z banku

o uzyskalismy informacje z niezaleznych
Zrodel na temat wolumenu obrotow
skladnikami lokat i ocenilismy aktywnos$é
rynkow  bedgcych  zrédlem  notowan
zastosowanych do wyceny,

o przeliczylismy warto$¢ skladnikéw lokat
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrodel.




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Ochrony Majatku:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r.,, finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacje, potwierdzenia i odwiadczenia wymagane rozporzadzeniem UE

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegltych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly $wiadczone
zabronione ustugi niebedgce badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze]
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z 26 czerwca 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 4 lata poczawszy od
roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2017 .

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznos$ciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci Funduszu z
regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania Sprawozdania Finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a
zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie Sprawozdania Finansowego obejmowalto procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktore mogtyby mieé istotny wplyw na
Sprawozdanie Finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie Sprawozdania Finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w
odrebnych przepisach, ktére moglyby miec istotny wplyw na badane Sprawozdanie Finansowe.



W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

13 marca 2018 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego zwana dalej ,Komisjg”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej:
+.PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth Protection Open-Ended
Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.). Do
dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony
Majatku.

I1. Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papierow wartoSciowych sg podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwilaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierdw wartoSciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierdw wartosciowych oraz poziomu biezgcych
i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papierdw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewypfacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujacych kryteridw:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentdw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentéw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela
uwzgledniajg réwniez poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu sa lokowane wytacznie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa beda stanowity co najmniej 70% wartosci
aktywdw netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg
z Ustawy i statutu Funduszu.

ZU. tronalz
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Maijatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017
r. firma audytorska $wiadczyta na rzecz Funduszu ustugi przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres szesciu miesiecy kofczacy sie 30 czerwca 2017 r.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

ZU. trona 2z
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ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

TABELA GLOWNA
31.12.2017 31.12.2016
L. Wartosc wedtu L. Wartosc wedtu
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_} ug ceny wycezicna(:iclie?l Procentowy udziat Wartosc wed_} ug wycezicna?iclie?l Procentowy udziat
nabycia . , ceny nabycia . ,
(w tys. zt) bilansowy w aktywach ogoétem (w tys. 24) bilansowy w aktywach ogotem
(w tys. zi) (w tys. zi)

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 32 265 32491 99,62 32632 32 688 99,32
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;y;;%zeu;zezsztiggager;:itcogvane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 32 265 32491 99,62 32632 32688 99,32

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc sprawozdania finansowego.

¢ 801102 102 pzu.pl
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

¢ 801102 102 pzu.pl
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Krai Wartoéé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rviku Nazwa rvnku Emitent die dzin Termin Warunki Wartoéé Liczba P, ciag wyceny na dzien|  udziatw
WARTOSCIOWE Ty y . y wykupu oprocentowania nominalna Y Y bilansowy aktywach
emitenta (w tys. zi) .
(w tys. zt) ogotem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Treasury
PS0418 / PL0000107314 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-04-25 State / 3,75% 1 000 4 300 4473 4 443 13,62
SA
Treasury
PS0718 / PL0000107595 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-07-25 State / 2,5% 1000 4 000 4 068 4072 12,48
SA
WZ0118 / Treasury
Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 2 200 2 206 2220 6,81
PLO000104717 SA
Treasury
0OK1018 / PL0000109062 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-10-25 Zerokuponowe / 0% 1 000 4900 4736 4 846 14,86
SA
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Treasury
DS1019 / PLO000105441 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 State / 5,5% 1 000 4 900 5269 5278 16,18
SA
Treasury
OK0419 / PL0000109633 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-04-25 Zerokuponowe / 0% 1 000 4 500 4 367 4 409 13,52
SA
Treasury
PS0719 / PLO000108148 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-07-25 State / 3,25% 1000 5 000 5141 5198 15,94
SA
WZ0119 / Treasury
Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 2 000 2 005 2 025 6,21
PL0000107603 SA
Razem notowane na aktywnym rynku 32 265 32491 99,62
Razem 32265 32491 99,62




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

BILANS FUNDUSZU

31.12.2017 31.12.2016
I. Aktywa 32616 32914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 205
Naleznosci 31 21
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 491 32 688
dtuzne papiery wartosciowe 32 491 32 688
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 1081 88
III. Aktywa netto (I-II) 31535 32826
IV. Kapitat funduszu 28 591 30 132
Kapitat wpfacony 163 957 146 978
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -135 366 -116 846
V. Dochody zatrzymane 3026 3053
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5285 4 896
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 259 -1 843
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -82 -359
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 31535 32826
Liczba jednostek uczestnictwa 515 793,8512 541 175,5632
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,14 60,66

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania
finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z1.

ZU. trona 5z
¢ 801 102 102 pzu.pl s 5216



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2017 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII FUNDUSZU

od: 01.01.2017 01.01.2016
do: 31.12.2017 31.12.2016

I. Przychody z lokat 753 1017
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 753 1017
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 364 399
Wynagrodzenie dla towarzystwa 314 352
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 42 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 5 2
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 3 4
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1]
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 364 399
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 389 618
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -139 -532
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -416 -220
z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 277 -312
z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 250 86
Wynik z operacji na przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa

(w ziotych) 0,48 0,16

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny
maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali
roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa*

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

od: 01.01.2017 01.01.2016

do: 31.12.2017 31.12.2016
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32 826 37 107
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 250 86
przychody z lokat netto 389 618
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -416 -220
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 277 -312
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 250 86
Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
z przychoddéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 541 -4 367
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 16 979 18 138
ﬁ?zi:; ilziwmglu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 18 520 22 505
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1291 -4 281
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 31535 32 826
Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31 404 35224

278 558,3026
303 940,0146
-25 381,7120

2 896 754,1965
2 380 960,3453
515 793,8512
515 793,8512

60,66
61,14
0,79

60,63
02.01.2017
61,22
23.11.2017
61,14
29.12.2017
1,16

1,00
0,00
0,13
0,00
0,00
0,00

299 256,1001
371 227,2229
71 971,1228

2618 195,8939
2077 020,3307
541 175,5632
541 175,5632

60,52
60,66
0,23

60,52
04.01.2016

60,68
27.12.2016

60,65
30.12.2016

*procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig

integralng czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjgtkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w z4.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dziert 31 grudnia 2017 r.
NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.), zwana dalej ,Ustawq
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosc¢ jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostki uczestnictwa kategorii zostala zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisanag cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow
lokat, oraz zobowiagzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia.
Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu
Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2017 r.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na
Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) Korekty, o ktdrych mowa w pkt. 3) i 4) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

ii. cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie
dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

iii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny dla nabywcédw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartoéci godziwej, odnosi sie w szczegolnosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa,
instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreSlenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne
informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtéwnego,
o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot
SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
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1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-8 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowanga cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

801 102 102 pzu.pl Strona 10 7 16
4 pzu.p



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2017 r.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Funduszu.

Nota-2 Naleznosci Funduszu

31.12.2017 31.12.2016

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 31 21
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 31 21
Nota-3 Zobowiazania Funduszu

31.12.2017 31.12.2016
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 1012 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 8
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 37 47
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw
Z tytutu rezerw
Pozostate zobowigzania, w tym 28 29
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 27 28
Razem 1081 88
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017

31.12.2016

I. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w
walucie

rachunkach bankowych

danej walucie

(w tys.)

sprawozdania
finansowego
(w tys.)

danej walucie
(w tys.)

bankowych Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 94| 94 205| 205
Razem srodki pieniezne 94 205
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 150 786
Wartosc na dzien Wartosc¢ na dzien
Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien bilansowy w
III. Ekwiwalenty srodkow pienieznych na Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego
(w tys.)

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu na rachunkach

94|

podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri bieZzacego okresu sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowg, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania Ilub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych
ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych
w poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ wyceny na Procentowy Wartos¢ wyceny na Procentowy
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w

(w tys. zb) aktywach (w tys. zt) aktywach
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 28 246 86,61 26 435 80,32
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 4245 13,02 6 253 19,00
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 94 0,29 205 0,62
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 32491 99,62 32 688 99,32
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o
charakterze dtuznym, w tym wyemitowane przez:
Skarb Paristwa-Polska 32491 99,62 32 688 99,32
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji . . . .
ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat N9 CE7Es) N2 CETE] N 2CEITES NBCRiTEs

Ponadto, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansdéw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 poz.
1444), Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Fundusz obliczat catkowita ekspozycje metoda zaangazowania.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2017 r.

Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat otwartych pozyciji

w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie

przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywdw Funduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity roznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Wyplacone dochody funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wypftaty dochodéw przez Fundusz.

€ 801102 102 pzu.pl
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od: 01.01.2017 01.01.2016
do: 31.12,2017 31.12.2016
(w tys. zi) (w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -416 -220
Dtuzne papiery warto$ciowe -416 -220
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -416 -220
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 277 -312
Dtuzne papiery wartosciowe 277 -312
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Razem 277 -312




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2017 r.

Nota-11 Koszty Funduszu

od: 01.01.2017 01.01.2016
do: 31.12.2017 31.12.2016
(w tys. zt) (w tys. zt)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem: 0 0

od: 01.01.2017 01.01.2016

do: 31.12.2017 31.12.2016

(w tys. zt) (w tys. zi)

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes¢ stata wynagrodzenia 314 352
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

| | 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 31535 32 826 37 107
}Nva\llr‘;?s)c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 61,14 60,66 60,52
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 31 grudnia 2017 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zmianie ulegt sposdb prezentacji informacji o procentowej zmianie wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ujawnianej w ,Zestawieniu zmian w aktywach netto”.

W poprzednich okresach sprawozdawczych zmiana procentowa wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wyrazona byta w stosunku rocznym. Od biezgcego okresu sprawozdawczego procentowa zmiana wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa odnoszona jest do okresu sprawozdawczego.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na sytuacje
majgtkowgq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynac
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian.
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 13 marca 2018 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku” — zwanego dalej
,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegodlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 31 grudnia 2017 roku s3g zgodne ze stanem faktycznym.

-~
\

|
|

Deutsche Bank Polska S.A.

: s [/ .fls"'
Jacek' Popiotek Wojgié@n‘g Przesmycki
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Deutsche Bank Polska Spofka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowsj 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitat zakladoweqo: 2 651 449 384 2 {kapital oplacony w catodei), NIF 676-01-07 418,
www.deutschebank.pl



Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym

o umowach majacych za przedmiot instrumenty pochodne
(zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych)

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu pod warunkiem, ze sg
one zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz w celu zwiekszenia ekspozycji moze
dokonywac transakcji udzielania pozyczek papierow wartosciowych, tj.: transakcji, poprzez ktdrg Fundusz
przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych
papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej.

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat ekspozycji uzyskanej poprzez techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Fundusz moze zawieraC réwniez umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu.

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat ekspozycji uzyskanej poprzez finansowe instrumenty pochodne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L
337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapoéw przychodu
catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem Najwazniejsi kontrahenci/Ilos¢ transakcji
papierow wartosciowych aktywnych

reverse repo - - - -

Repo N ° B =

buy-sell-back - - - :
Bank Zachodni

sell-buy-back mBank S.A. 0 WEK S.A. 0

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego - - - -

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow
przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (w tys. zt) (w tys. zt)
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back * - N
sell-buy back ** - 6

udzielenie pozyczki papierdw wartosciowych *** - -
zacigniecie pozyczki papierow wartosciowych - -
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

* Transakcje buy-sell-back zawierane sa w celu zwiekszenia rentownosci Funduszu poprzez ulokowanie srodkow pienieznych na moZliwie najlepszych
warunkach, przy zatoZeniu odpowiedniego poziomu ryzyka. Z uwagi na jej ekonomiczny charakter, przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny
stosowang przez Fundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** Celem transakcji sell-buy-back jest uzyskanie finansowania dziatalnosci operacyjnej Funduszu. Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach tych
transakcji sq lokowane w taki sam sposob, jak pozostate aktywa Funduszu. W zwigzku z tym, wynik osiggniety z tytutu transakcji tego typu zostat
wykazany poprzez oszacowanie wyniku uzyskanego przez Fundusz na jednostce uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na
srodki pieniezne pochodzace z transakcji sell-buy-back. Natomiast koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Fundusz, tj. metoda
korekty rozZnicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*#¥ Fundusz udziela poZyczki papierow wartosciowych w celu zwiekszenia rentownosci Funduszu poprzez uzyskanie dodatkowego wynagrodzenia za
pozyczone sktadniki lokat, co do ktdrych zatozono, Ze nie beda aktywnie inwestowane w okresie pozyczki, Dlatego teZ przychody z tego tytutu rowne sa
wynagrodzeniu ptaconego przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem takich poZyczek jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego
zabezpieczenia.



Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz swapow przychodu catkowitego:

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzier bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych oraz
swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktorych otrzymywat zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i
towarow.

Dane dotyczace wyniku Funduszu z tytulu ponownego wykorzystania reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych:

1. Fundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w prospekcie emisyjnym ani w innych informacjach prezentowanych inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat tego typu transakcji finansowanych z uzyciem papierdéw
warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia
gotdéwkowego.



Informacja o wynagrodzeniach pracownikow TFI PZU SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzn. zm.) do rocznego sprawozdania finansowego
funduszu inwestycyjnego otwartego dotgcza sie informacje o wynagrodzeniach obejmujaca:

I. Liczba pracownikdw Towarzystwa na dzien bilansowy

181 (stownie: sto osiemdziesigt jeden)

II. Catkowita kwota wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

catkowita kwota wynagrodzen wyptacone w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom
27 837 571
TFI PZU SA
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom TFI
18 857 553
PZU SA
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wypfaconych w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom
8 980 017
TFI PZU SA
w tym:
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom
o ktorych mowa w art.47 ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 9736 584
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom o
ktdrych mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 6 285 757
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych** wyptaconych w okresie 01.01.2017-31.12.2017 pracownikom 3 450 827
o ktdrych mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzer zmiennych zawiera: nagrode specjaing, premie kwartalne dla back-office, premie sprzedazowe
kwartalne i roczne, premie roczne dla front-office oraz Swiadczenia wypftacane pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku
pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji;

** catkowita kwota wynagrodzer zmiennych zawiera: nagroda specialna, premia roczna front-office, ekwiwalent za urlop

III. Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracownikéw Towarzystwa oparte jest o system zarzadzania przez cele. W
Towarzystwie na dzien bilansowy, obowigzywato 6 odrebnych systemdéw premiowych. Systemy te zostaty ustalone w
podziale na obszary dziatalno$ci Towarzystwa (obszar sprzedazy, 3 odrebne systemy dla funkcji zarzadzajacych
funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientdw na podstawie zawartych przez Towarzystwo umow o zarzadzanie
portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych oraz 2 systemy obejmujace
pozostate obszary dziatalnosci). Kazdy z systemdédw premiowych zbudowany w oparciu o specyfike wykonywanych
zadan w danym obszarze okreslat najwazniejsze czynniki i wskazniki warunkujgce wyptate wynagrodzenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



zmiennego. Systemy premiowe oparte zostaty o miary iloSciowe i mierniki jakosciowe immanentnie zwigzane z
zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczegdlne komorki organizacyjne Towarzystwa w zatozonych dla
kazdego obszaru przedziatach czasowych.

Wynagrodzenie zmienne byto wyptacane po dokonaniu rozliczen postawionych celéw, w oparciu o sformalizowany i
spajny dla wszystkich systemow proces rozliczen.

System premiowy obszaru sprzedazy obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celow
kwartalnych oraz premie roczng uzalezniong od realizacji planu sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Dla funkcji zarzadzajacych funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientdw na podstawie zawartych przez
Towarzystwo umow o zarzadzanie portfelami, w skiad, ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczb instrumentow
finansowych obowigzywaly 3 systemy premiowe, a podziat na 3 systemy powigzany zostat z rodzajem inwestycji w
zarzadzaniu. Z kolei system premiowy obejmujacy pozostate obszary dziatalnosci Towarzystwa obejmowat
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celéw kwartalnych lub celéw rocznych.

IV. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci

Pierwszy przeglad realizacji polityki wynagrodzen nastgpit zgodnie z § 10 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych, tj. do dnia 31 grudnia 2017 r.

W wyniku przeprowadzonego przegladu nie stwierdzono nieprawidtowosci.

V. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Od dnia przyjecia Polityki Wynagrodzen w TFI PZU SA, tj. od dnia 20 grudnia 2016 r. do dnia sporzadzenia niniejszej
informacji o wynagrodzeniach pracownikéw TFI PZU SA nie nastgpity zadne zmiany w tej polityce.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102





