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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFI PZU SA, Towarzystwo) w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 r.:

e  PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

e PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

e PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych
Inwestyciji),

e  PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum (PZU SFIO Universum).

Pierwsze potrocze 2017 r. na rynkach akcji mozna uznac za udane — indeksy gietdowe, zaréwno w USA (gdzie bity
rekordy), poprzez europejskie rynki rozwiniete, az po warszawsky gietde, systematycznie kontynuowaty ruch
w gore. W duzej mierze dziato sie tak za sprawg dobrych danych makroekonomicznych ptynacych z gospodarki
Swiatowej oraz gospodarek poszczegdinych panstw. Skionito to nawet ekonomistow do rewizji swoich
wczesniejszych przewidywan i podwyzszenia prognoz wzrostu PKB. W przypadku Polski z 3,6% do 4% w 2017 r.
Powinno to, wraz z rosngcym sentymentem do emerging markets, wspieraC polski rynek akcji — indeks WIG
znajduje sie na drodze do rekordu wszech czaséw.

Cieniem na pozytywnych sygnatach naptywajacych z gospodarek potozyly sie wydarzenia polityczne i zwigzany z
tym wzrost ryzyka. W centrum wydarzen znalazty sie wybory prezydenckie we Francji i pojedynek pomiedzy Marine
Le Pen, przewodniczacg nacjonalistycznego Fronu Narodowego, a prawicowym socjalliberatem Emannuelem
Macronem. Zwyciestwo Macrona uspokoito rynki, ale wtedy na pierwszy plan wysunat sie prezydent Donald Trump,
wobec ktdrego nie milkng oskarzenia o jego kontakty z Rosjg. Doprowadzito to nawet do szerokiej dyskus;ji
o mozliwosci uruchomienia procedury impeachmentu. I chociaz nie wydaje sie to realne, to sam fakt wystarczyt,
aby wzmogty sie obawy o opdznienie, a nawet wrecz niemoznos$¢, wprowadzenia w zycie jego obietnic wyborczych.
Chodzi przede wszystkim o refome systemu podatkowego oraz zwiekszenie wydatkow infrastrukturalnych.
W uspokojeniu nastrojow nie pomagaty réwniez wydarzenia na Wyspach Brytyjskich — stabngca pozycja premier
Theresy May i rosngca niepewnos$¢ o ostateczny ksztalt brexitu. Nie pozostato to bez echa na rynki akcji, gdzie w
potowie czerwca inwestorzy postanowili zrealizowac cze$¢ zyskdow powodujgc tym samym spadki indekséw.

W przypadku rynku dtugu oczy inwestordw skierowane byty przede wszystkim na dzialania FED-u, ktéry dwukrotnie
zdecydowat sie na podwyzki stop procentowych (marzec i czerwiec). Ostatnia podwyzka byta dopiero czwartg, od
grudnia 2015 r., i nastgpita po siedmioletnim okresie najnizszych stdp procentowych w Stanach Zjednoczonych.
W efekcie — po poczatkowym wzroscie — nastgpit powolny spadek rentowno$ci amerykanskich obligacji. Podobnie
jak w przypadku rynku akcji, duzy wptyw na ten fakt miat zanik wiary w szybkie dziatania prezydenta Trumpa i
jego administracji co do uruchomienia pakietu stymulacyjnego — luzowania polityki fiskalnej i szybkich zmian
gospodarczych. Wiele wskazuje na to, ze dojdzie do tego najwczesniej w 2018 r.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w II pot. 2017 roku zaleze¢ bedg przede wszystkim od:

e sytuacji politycznej — przed nami wybory w Niemczech — ewentualna wygrana Merkel powinna korzystnie
wptynac¢ na rynki. Co jaki$ czas powracajg jednak obawy o przedterminowe wybory we Wioszech,

e dziatan bankéw centralnych — FED, ECB, BoE zasygnalizowaly che¢ wyjscia z programoéw luzowania
ilosciowego QE. ECB skiania sie do stopniowego wygaszania tego programu. Bank Anglii coraz gtosniej
wspomina o podwyzce stop procentowych,
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e  koniunktury panujacej na globalnym rynku kapitatowym,

e czynnikdw o charakterze lokalnym — przysztosci OFE czy wysokosci inflacji (majgcej m.in. wplyw na
atrakcyjnos¢ depozytéw bankowych i rentownos¢ skarbowych papieréw wartosciowych).

Ponizej prezentujemy Panstwu stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych TFI PZU SA, wyrazone w skali roku, dla
jednostek uczestnictwa kategorii A za okres od 31 grudnia 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. wraz ze wskazaniem
rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Rekomendowany minimalny

Fundusz/subfundusz Stopa zwrotu horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU GOTOWKOWY 2,81% 3 miesigce
PZU Papieréw Dituznych POLONEZ 5,96% 1,5 roku
PzU SEJF+ 2,29% 2 lata
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 10,66% 3 lata
PZU Zréwnowazony 22,00% 4 lata
PZU Energia Medycyna Ekologia 21,97% 4 lata
PZU Akcji KRAKOWIAK 23,31% 5 lat
PZU Akcji NOWA EUROPA 4,21% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 16,27% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3,40% 2 lata
PZU Dtuzny Aktywny 5,95% 3 lata
PZU Telekomunikacja Media Technologia -20,69% 4 lata

PZU SFIO Globalnych Inwestycji, fundusz , parasolowy” z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych 4,15% 5 lat
PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych 8,81% 5 lat
PZU Akgji Spotek Dywidendowych 11,08% 5 lat
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 2,92% 3 lata

Pozostate fundusze:
PZU FIO Ochrony Majatku 0,90% 2 lata

PZU SFIO Universum 3,73% 2 lata
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Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréow naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

JesteSmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposdb rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Pafnstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk Prezes Zarzgdu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 25 sierpnia 2017 r.

_________ Il

(podpis )

( podpis )

( podpis )
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.



Po6troczne jednostkowe sprawozdanie

funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r., poz. 1047 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
sprawozdanie finansowe funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku obejmujace:

L Wprowadzenie.

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r., o tacznej wartosci 29 747 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

I1I. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 30 705 tys. zi.

Iv. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
136 tys. zi.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VI. Noty objasniajace.
VII.  Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu ﬂ

( podpis )

...... G )’;quwﬂ\b

Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzaau ( podpis )
N\
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 25 sierpnia 2017 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24
(,-;Fundusz”), na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwaly Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie —informacji uzyskanych
w szczegllnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym pétrocznym sprawozdaniu
finansowym.

MY




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
pOtroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej
i finansowej PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzien
30 czerwea 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesSciu miesigcy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

Manaa . Loap a@z@h{%

\

25 sierpnia 2017 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego zwana dalej ,Komisjg”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej:
+.PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth Protection Open-Ended
Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.). Do
dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony
Majatku.

I1. Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywdw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papierow wartoSciowych sg podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwilaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierdw wartoSciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierdw wartosciowych oraz poziomu biezacych
i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papierdw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewypfacalnosci emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujacych kryteridw:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentdw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentéw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela
uwzgledniajg réwniez poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu sa lokowane wytacznie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa beda stanowity co najmniej 70% wartosci
aktywdw netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktdre wynikaja
z Ustawy i Rozporzadzenia.

ZU. tronalz
¢ 801 102 102 pzu.pl s 1216
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II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Maijatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

ZU. trona 2z
¢ 801 102 102 pzu.pl s 2716



ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

TABELA GLOWNA
30.06.2017 31.12.2016
L. Wartos¢ wedtu L. Wartos¢ wedtu
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_} ug ceny wyce?\y na(:iclie?'l Procentowy udziat Wartosc wed_} 19 wyce?\y na?:lclie?'l Procentowy udziat
nabycia . ) ceny nabycia . p
(w tys. z1) bilansowy w aktywach ogodtem (w tys. zl) bilansowy w aktywach ogétem
(w tys. zi) (w tys. zi)

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 29 525 29 747 96,45 32632 32 688 99,32
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;y;:;%zeu;zzsztig;dzv;ager;:itco;vane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 29 525 29 747 96,45 32632 32688 99,32

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).
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Krai Wartosé wedtu Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . J Termin Warunki Wartosc . . 9 wyceny na dzien udziat w
p Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny nabycia .
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna bilansowy aktywach
emitenta (w tys. zb) .
(w tys. zt) ogotem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
BondSpot ,
DS1017 / PL0000104543 |Inny Aktywny Rynek Poland SA Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 State / 5,25% 1 000 5000 5281 5238 16,98
0K0717 / PL0000108502 | Inny Aktywny Rynek Egg:ng; Skarb Paristwa Polska 2017-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 5000 4835 499 16,20
BondSpot .
PS0418 / PL0000107314 |Inny Aktywny Rynek Poland SA Skarb Panstwa Polska 2018-04-25 State / 3,75% 1 000 4300 4473 4 406 14,29
Wz0118 / BondSpot , 1 . o
PLO000104717 Inny Aktywny Rynek Poland SA Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 2 200 2 206 2222 7,20
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
OK0419 / PLO000109633 |Inny Aktywny Rynek Eggﬁpg; Skarb Paristwa Polska 2019-04-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 2 000 1924 1937 6,28
0K1018 / PLO000109062 |Inny Aktywny Rynek gglnaﬁp;’; Skarb Paristwa Polska 2018-10-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 4900 4736 4795 15,55
PS0718 / PL0000107595 |Inny Aktywny Rynek Eglr; ing;i Skarb Panstwa Polska 2018-07-25 State / 2,5% 1 000 4 000 4 068 4132 13,40
WZz0119 / BondSpot . 01 . o
PLO000107603 Inny Aktywny Rynek Poland SA Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 2 000 2 002 2021 6,55
Razem notowane na aktywnym rynku 29 525 29 747 96,45
Razem 29 525 29 747 96,45




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

BILANS FUNDUSZU

30.06.2017 31.12.2016
I. Aktywa 30 842 32914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 924 205
Naleznosci 171 21
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 747 32 688
dtuzne papiery wartosciowe 29 747 32 688
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 137 88
III. Aktywa netto (I-II) 30 705 32826
IV. Kapitat funduszu 27 875 30 132
Kapitat wpfacony 153 681 146 978
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 806 -116 846
V. Dochody zatrzymane 2941 3053
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5088 4 896
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 147 -1 843
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -111 -359
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 705 32826
Liczba jednostek uczestnictwa 503 978,0827 541 175,5632
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 60,93 60,66

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania
finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z1.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII FUNDUSZU

(w ztotych)

od: 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
do: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
I. Przychody z lokat 371 1017 502
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 371 1017 502
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 179 399 197
Wynagrodzenie dla towarzystwa 153 352 174
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 21 41 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 3 2 1
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 2 4 2
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 179 399 197
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 192 618 305
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -56 -532 -268
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -304 -220 -112
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 248 -312 -156
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 136 86 37
Wynik z operacji na przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 0,27 0,16 0,06

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integraing

czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zt.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny
maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny

wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali
roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

110 174,4050
147 371,8855
-37 197,4805

2728 370,2989
2 224 392,2162
503 978,0827
503 978,0827

60,66
60,93

0,90

60,63
02.01.2017

60,93
30.06.2017

60,93
30.06.2017

od: 01.01.2017 01.01.2016
do: 30.06.2017 31.12.2016

I. Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32 826 37 107
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 136 86
przychody z lokat netto 192 618
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -304 -220
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 248 -312
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 136 86
Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
z przychoddéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 257 -4 367
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 6 703 18 138
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) e 2 2l
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -2121 -4 281
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 705 32 826
Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 30733 35224

299 256,1001
371 227,2229
-71 971,1228

2 618 195,8939
2077 020,3307
541 175,5632
541 175,5632

60,52
60,66

0,23

60,52
04.01.2016

60,68
27.12.2016

60,65
30.12.2016

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig

integralng czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w z1.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieri 30 czerwca 2017 r.
NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.), zwana dalej ,Ustawq
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosc¢ jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostki uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisanag cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia.
Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomnigjszajac wartos¢ aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu
Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na
Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w
spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) Korekty, o ktdrych mowa w pkt. 3) i 4) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

ii. cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie
dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

iii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartoéci godziwej, odnosi sie w szczegdélnosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwag jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne
informacje. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtéwnego,
o ktédrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot
SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
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1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdow
uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-8 — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowanga cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Funduszu.

Nota-2 Naleznosci Funduszu

30.06.2017 31.12.2016

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 171 21
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 171 21
Nota-3 Zobowigzania Funduszu

30.06.2017 31.12.2016
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 30 8
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 78 47
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu rezerw 3
Pozostate zobowigzania, w tym 26 29
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 25 28
Razem 137 88
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.

2017

31.12.

2016

I. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w
walucie

rachunkach bankowych

danej walucie

(w tys.)

sprawozdania
finansowego
(w tys.)

danej walucie

(w tys.)

bankowych Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 924| 924 205 205
Razem s$rodki pieniezne 924 205
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 565 786
Wartosc na dzien Wartosc¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien bilansowy w
III. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego
(w tys.)

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu na rachunkach

podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzier bieZzacego okresu sprawozdawczego.

€ 801102 102 pzu.pl

Rachunek zabezpieczajacy PLN 0| 0 0| 0
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 924 205
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowg, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywdw sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych
ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych
w poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ wyceny na Procentowy Warto$¢ wyceny na Procentowy
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w

(w tys. zt) aktywach (w tys. zt) aktywach
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku 25 504 82,70 26 435 80,32
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej
Dtuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku 4243 13,75 6 253 19
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 924 3,00 205 0,62
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 29 747 96,45 32 688 99,32
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat
Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o
charakterze dtuznym, w tym wyemitowane przez:
Skarb Panistwa-Polska 29 747 96,45 32 688 99,32
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji . . . .
ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat NACE7E) N2 CBTE] N ACEITES MR CETE

Ponadto, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 poz.
1444), Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowita ekspozycje metodg
zaangazowania.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat otwartych pozyciji

w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat zaciagnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity roznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Wyptacone dochody funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw przez Fundusz.

€ 801102 102 pzu.pl
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od: 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
do: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -304 -220 -112
Dtuzne papiery warto$ciowe -304 -220 -112
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -304 -220 -112
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 248 -312 -156
Dtuzne papiery wartosciowe 248 -312 -156
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 248 -312 -156




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

Nota-11 Koszty Funduszu

od: 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
do: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Razem: 0 0 0

od: 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

do: 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)

I1. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes¢ stata wynagrodzenia 153 352 174
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
| | 31122016 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 32 826 37 107 16 091
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 60,66 60,52 60,14

(wzt)
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2017 .

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majgcych wplyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

¢ informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Niepewnos$é, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdére mogtyby w istotny sposob wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku” — zwanego dalej
_Funduszem” oéwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow funduszu, w tym
w szczegoinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Woijci rzesmycki

/Prokurent Petnomochik

Deutsche Bank Polska Spotkn Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowaej 26, 00-603 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejastru Sad 0, 00000 i : i
A lowega, pod nr 22493. Wysoko$é kapitalu zaktadowego: 2 651 449 384 21 (kapital oplacony w catodci), NIP 676-01-07-416.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2017 r.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L
337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzier bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem Najwazniejsi kontrahenci/Ilos¢ transakcji
papierow wartosciowych aktywnych

reverse repo - -

Repo N N B )

buy-sell-back - - ) :
Bank Zachodni

sell-buy-back mBank S.A. 0 WEBK SA. 0

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego - - - -
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow

przychodu catkowitego:

Dane zaprezentowane w ponizszej tabeli dotyczg wytgcznie Funduszu.

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem

papierow wartosciowych Przychody Koszty
reverse repo - -
repo = -
buy-sell back - nie dotyczy
sell-buy back * 2 3

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - =
z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego - -

* Celem transakcji sell-buy back jest uzyskanie finansowania dziatalnosci operacyjnej Funduszu. Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach tych
transakcji sg lokowane w taki sam sposob, jak pozostate aktywa Funduszu. W zwigzku z tym, wynik osiggniety z tytutu transakcji tego typu zostat
wykazany poprzez oszacowanie wyniku uzyskanego przez Fundusz na jednostce uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na
Srodki pieniezne pochodzace z transakcji sell-buy back. Natomiast koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Fundusz, tj. metoda
korekty rozZnicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Dane dotyczace zabezpieczen otrzymanych w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego:
Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow
przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Fundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat tego typu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia.

Dane dotyczace wyniku Funduszu z tytulu ponownego wykorzystania reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych:

1. Fundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w prospekcie emisyjnym ani w innych informacjach prezentowanych inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat tego typu transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktdre wymagaty od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia
gotéwkowego.



