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30.05.2017 r.

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany prospektu
informacyjnego PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Ochrony Majgtku oraz aktualizacji
Kluczowych Informacji dla Inwestorow Funduszu.

Z dniem 30 maja 2017 r. dokonuje sie nastepujgcych zmian w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu:

I W Rozdziale I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE pkt 1
otrzymuje brzmienie:

W imieniu Towarzystwa dziataja:
1)  Marcin Adamczyk —Prezes Zarzagdu Towarzystwa,
2)  Cezary Iwariski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

3)  Marcin Wiazto — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.”

II. W Rozdziale II DANE O TOWARZYSTWIE:

1. pkt 7.1., w ktorym wskazano cztonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem peinionych
funkcji w Zarzadzie

LZarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujacych osob:
1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu,
2) Cezary Iwariski - Wiceprezes Zarzadu,
3) Marcin Wiazto — Wiceprezes Zarzadu.”.
2. pkt8.1, - Zarzad Towarzystwa -otrzymuje brzmienie:
1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu
Marcin Adamczyk nie petni funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

2) Cezary Iwariski — Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwariski nie pefni funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
3)Marcin Wlazfo — Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Wiazto nie pefni funkcii, ktdre mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.”.
3. w pkt 9 po ppkt 13 dodaje sie ppkt 14-15 w brzmieniu:
JFundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Witelo Fund
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcii Combo”.
III. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU:
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1. wpkt 10.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuje brzmienie:

JFundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. w pkt 12.1.— zmienia sie na aktualny numer dziennika ustaw, ustawy przywotanej w tym
punkcie i punkt ten otrzymuje brzmienie:

~Fundusz posiada osobowosc prawna i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz.1888). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy,
fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sa zwolnione od
podatku dochodowego. ”.

3. wpkt12.2.1 - zmienia sie na aktualny numer dziennika ustaw, ustaw przywotanych w tym
punkcie i ustepy 1 — 3 w tym punkcie otrzymuja brzmienie:

~Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (t,j. Dz.U. z 2016 r., poz. 2032).

Ponadlto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu objete sg przepisami ustawy z dnia 28
lipca 1983 r. o0 podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 833).

Opodatkowanie dochodow osob prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych ((tj. Dz.U. z 201 r., poz. 888).".

4. pkt 15.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,13%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob.:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
c) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

d) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
w sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za 2016 rok.”.

5. w pkt 15.6 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
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~Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ”.

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 16.1. wykresu:

Aktywa nettona 31.12.2015r. (w tys. zt.)

40 000
36 000 37 107
32 000
28 000
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20 000
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12 000

8 000

4 000

kat. A

zamieszcza sie nowy wykres i i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

LZgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016r. wartos¢
aktywow netto Funduszu wynosita 32.826 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2016 r. (w tys. zl.)

36 000
32 000
28 000
24 000
20 000
16 000
12 000
8 000
4 000

32 826

Z uwagi na fakt, Zze na koniec roku obrotowego 2016 r., Fundusz nie wyodrebnit aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii B, dane dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane. .

7. w miejsce zamieszczonego w pkt 16.2. wykresu:
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

3,00%
2,50%
2,40%
1,80% 1,56%
1,20%

0,60%

0,00%
3 lata 5 lat
zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

2,40%
1,93%
1,80% 1,70%
1,20% 0,96%
0,60%
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2016 r. Fundusz nie wyodrebniat aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii B prezentowana wartosc sSredniej stopy zwrotu z inwestycji dotyczy wytacznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Z dniem 1 marca 2011 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu. Prezentowana srednia stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dotyczy zatem okresu, w ktory Fundusz prowadzit
odmienng polityke inwestycyjng. .

8. pkt 16.4. otrzymuje brzmienie:

JFundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia 2014 r., wobec
czego podano informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca w okresie 2 lat.
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Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,00% 1,82%
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1,20%
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0,40%

0,20%

0,00%
2 lata

Iv. W Rozdziale V DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ:

1. w pkt 2 po ppkt 1 zamieszcza sie tre$¢ w brzmieniu:

2) Firma: mBank Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul, Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon. (22) 829 00 00
adres www. www.mbank.p/

Zakres swiadczonych ustug — do zadari mBank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy naleZy:

e przyjmowanie zleceri nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, poprzez tzw.
zdalne kanaty dostepu,

o przyjmowanie od Uczestnikow innych oswiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach, dostepnych za posrednictwem tzw. zdalnych kanatow dostepu,

e dokonywanie wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w mBank
S.A.

e jdentyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pleniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2016 r., poz. 299).

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg zbywane i odkupywane w formie elektronicznej za
posrednictwem systemu informatycznego i sieci Internet, a takze za posrednictwem sieci placowek
mbBanku.

Szczegotowe informacie na stronie www.mbank.pl.

mbBank S.A. przyjmuje wylaczenie zlecenia i dyspozycje dotyczace rejestrow otwartych za
posrednictwem mBank S.A.

3)Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczeri na Zycie Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa
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Adres: al. Jana Pawta IT 24, 00-133 Warszawa

Telefon. (22) 582 34 00
Faks: (22) 582 34 01
adres www. www.pzu.pl
4)Firma: Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul, Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
Telefon. (33) 812 84 40
Faks: (33) 812 84 42
adres www. www.bdm.com.pl
5)Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczern Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
Telefon. (22) 582 20 00
Faks: (22) 582 24 48
adres www. www.pzu.pl
6)Firma: Moventum Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

(dawniej Atlantic Fund Services Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia)

Siedziba. Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (22) 541 77 77

Faks: (22) 541 77 00

adres www. www.moventum.com.pl

7)Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku

Polskiego
Siedziba. Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Telefon: 801 304 403, (81) 535 63 63
Faks: (22) 521 79 46
adres www. www.dm.pkobp.pl
8)Firma mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku
(dawniej mWealth Management Spotka Akcyjna)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wspdina 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: 801 333 555

adres www. www.mbank. pl/private-banking,
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9)Firma Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna

Siedziba. Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: (22) 579 90 00
Faks: (22) 579 90 01
adres www. www.deutschebank.pl
10) Firma Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna
Siedziba. Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: 801 104 104, (22) 504 31 04
Faks: (22) 629 71 50
adres www. www.bossa.pl
11) Firma Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Siedziba. Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
Tel: 801 321 456, (22) 539 50 16
Fax: (22) 539 55 56
adres www. www.dmbps.pl
12) Firma Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.
Siedziba. Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Tel: (22) 565 44 00
Fax: (22) 565 44 01
adres www. www.xelion.pl
13) Firma Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
Siedziba. Warszawa
Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Tel: (22) 82188 70
Fax: (22) 856 17 77
adres www. www.cdmpekao.com.pl
14) Firma ING Bank Slaski S.A.
Siedziba.: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Infolinia: 801222 222, (32) 357 00 69
adres www. www.ingbank.pl/
15) Firma Private Wealth Consulting Sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Wspolna 62, 00-684 Warszawa

Tel: (22) 323 22 10
Fax: (22) 323 23 96
adres www. www. pw-consulting.pl
16) Firma Grupa Finanset Sp. z o.o.
Siedziba.: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 34, 00-872 Warszawa
Tel: (22) 379 79 26
adres www. www.finanset.pl
17) Firma Profitum Wealth Management Sp. z o.o.
Siedziba: Gadynia
Adres: Al. Zwyciestwa 239, lok. 11, 81-521 Gdynia
Tel: (58) 760 00 10
faks: (58) 760 00 10
adres www. www. profitum.com.pl
18) Firma Time Asset Management S.A.
Siedziba.: Katowice
Adres: ul. Mieczykow 14, 40-748 Katowice
Tel: (32) 352 00 13
faks: (32) 352 00 14
adres www. www.timeam.p/
19) Firma Netfund.pl sp. z o.o.
Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Swierkowa 1f lok. 1 0, 55-040 Bielany Wroctawskie
Tel: (71) 707 04 32
adres www. www.netfund.pl
20) Firma Vestor Dom Maklerski SA
Siedziba: Warszawa
Adres: Al Jana Pawta II 22, 00-133 Warszawa
Tel: (22) 378 91 90
Faks: (22) 378 91 91
adres www. www. vestor.p/
21) Firma Starfunds Sp. z o.o.
Siedziba: Poznari
Adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznari
Tel: (61) 866 01 62
Faks: (61) 866 01 29

adres www., www. starfunds.pl
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22) Firma PRIME SELECTION Dom Maklerski SA

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Tel: (22) 417 58 60
adres www. www.psdm.pl
23) Firma Copernicus Securities S.A.
Sledziba: Warszawa
Adres: ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
Tel: (22) 440 01 00
adres www. www.copernicusdm.p/

Do zadari dystrybutorow wskazanych w pkt 3)-23) w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nalezy w szczegolnosci:

o przyjmowanie zleceri nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
o przyjmowanie od Uczestnikow innych oswiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem w  Funduszu,

e [dentyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 299),

e udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mozna
uzyskac w siedzibie dystrybutorow oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.”.

2. pkt 5 otrzymuje brzmienie:

~Sprawozdania finansowe Funduszu beda podlegaty badaniu przez podmiot wybrany przez Rade Nadzorczg
Towarzystwa.”.

W Rozdziale VI INFORMACJIE DODATKOWE:
1. pkt. 1.1 otrzymuje brzmienie:

~Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow, w tym ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o
pozasadowym rozpatrywaniu sporow konsumenckich.

Towarzystwo informuje, iz niektdre zlecenia mogg byc sktadane przez Uczestnikow przy wykorzystaniu srodkow
porozumiewania sie na odlegtosc, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub za posrednictwem
systemow komputerowych, w zaleznosci od Srodkow porozumiewania sie na odlegfosc udostepnianych przez
wybranego przez Uczestnika operatora srodkow porozumiewania sie na odleglosc (dystrybutorow) wskazanych w
Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego Srodka okresla operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2017 r., poz. 683)
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstagpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie
moze ztoZy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztoZzeniem zleceri,
0 ktorych mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi,

Reklamacje dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa lub na adres agenta
transferowego.: PZU Centrum Operacji SA, ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutorow,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub
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4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na stronie

www.pzu.pl
5) telefonicznie pod nr: 801 102 102, 801 102 104, 22 566 55 55

ZloZenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzeZeri utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacyi, chyba ze okolicznosc ta nie wpfywa na sposob procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikow rozpatrywane sa w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, agenta
transferowego lub Dystrybutora (w zaleZznosci, ktora z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajacych
dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w szczegolnosci z udziatem podmiotow zewnetrznych, termin moze ulec
wydftuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny
Uczestnika lub poczta elektroniczna, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. OdpowiedZ
na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub poczta
elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na Zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem, fakt
zfoZenia przez niego reklamacji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sg na stronie internetowej www.pzu.pl w
zaktadce ,,MiFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient moze wystapic:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sgdowego, w trybie mediacji lub postepowania
pojednawczego;

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu. Podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowari jest Rzecznik Finansowy, o ktorym mowa w ustawie z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. z 2015 r,, poz. 1348 z poZzn zm.) - adres strony internetowej: www.rf.gov.pl

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:
e zZwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,
o wystgpic z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okresfonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym

TFI PZU SA informuje rowniez o moZliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http.//ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporow pomiedzy konsumentami mieszkajacymi w
Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z internetowych umow
sprzedazy lub umow o swiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz
zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE. Jezykiem stosowanym w relacjiach Funduszu
oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkow Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak rowniez wiasciwym do zawarcia [ wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sadem witasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy
Zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego. ”

2. po pkt 4 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

5. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Ochrony Majatku informacje.
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1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:
a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (, TFUPW”),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.
2. Ogdiny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych,
b) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papierow wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktorej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie paplery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcjf
repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowag
Z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowana umowa, poprzez ktora
Fundusz przenosi na druga strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierow, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
Jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow lub zastepczych papierow
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przyszlym terminie, ktory zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszacg, dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art, 10 ust. 1 Statutu
Funduszu, w szczegdinosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi
Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogdine dane, ktdre naleZy zgtaszac w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow TFUPW

1) Rodzaje aktywow, ktdre moga byc przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW moga byc papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga byc przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktore moga byc przedmiotem TFUPW wynosi 200% wartosci
Aktywow Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych
transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcie buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci
Aktywow Funduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywow
Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)
Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wlasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegolnym
uwzglednieniem analizy pfynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegolnosci
Jjego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingows, jak i analize jego sytuacji finansowey.
Kontrahentami Funduszu w transakcjiach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD,

w Paristwach Cztonkowskich nienaleZzacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.
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5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeri
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga byc srodki pieniezne, dfuzne papiery wartosciowe, w
szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje emitentow z
siedziba w krajach naleZzacych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nienaleZzacych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiey.
Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie
atuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeri, poza ogolnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczeri moze wystapic wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowari akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowari
inwestorow w ramach danego rynku, rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalney,

6. Wycena zabezpieczeri: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeri i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
Zabezpieczajace
Wycena zabezpieczeri jest ustalana wedftug wartosci godziwej, to jest ceny, ktorg otrzymano by za zbycie
sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykfych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzieri wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego
zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy
te obejmuja na przykiad: stan i lokalizacjie skiadnika aktywow oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.
Wptyw poszczegoinych cech na wycene zabezpieczenia bedzie rozZnit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposcb
cechy te uwzglednia uczestnicy rynku.
Wycena zabezpieczeri ustalana jest w oparciu o postanowienia umow z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienna aktualizacie wyceny wartosci zabezpieczer oraz depozytow zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rownieZ ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyvko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczert

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka.

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie ze zmianami czynnikow rynkowych, w tym w szczegolnosci
koniunktury na rynku papierow wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze
Fundusz dokonuje lokat gtownie w dftuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Paristwa,
na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu majg wptyw zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, bedace nastepstwem m.in. zmian w parametrach makroekonomicznych i stanu finansow
publicznych paristwa. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych moga powodowac zmiany w
wartosci Jednostek Uczestnictwa,

2) ryzyko kredytowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzar przez
kontrahentow Funduszu, w tym rowniez przez emitentow dfuznych papierow wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktdre lokowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz dokonujac lokat
zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dazyt do lokowania Aktywow w instrumenty emitowane,
przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystapi
przypadek, w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzari przez emitentow tych instrumentow niekorzystnie
wplynie na wartosc aktywow netto Funduszu;

3) ryzyko roZliczenia — ryzyko to polega na tym, Ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji
nie nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidfowe. Ryzyko takie
wystepuje w szczegolnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktorym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia
transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w
znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych,; w skrajnych
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przypadkach moze doprowadzic to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w
okresie dziatania Funduszu;

4) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na moZliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow, a takze w
wyniku zdarzeri zewnetrznych. W szczegolnosci bfedy ludzkie lub bfedy systemow moga spowodowac
przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemoZliwic przeprowadzenie transakcji, zawodny
proces moze przejawiac sie btednym lub opoznionym rozliczeniem transakcji. Istnieje takze ryzyko w
postaci zdarzeri zewnetrznych, takich jak kleski naturaine czy ataki terrorystyczne;

5)  ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku moZliwosci sprzedaZy lub zakupu papierow wartosciowych
w krotkim okresie, w znacznej flosci i bez istotnego wplywania na poziom cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Funduszu. Ma to szczegoinie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych
atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim
dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyc ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej
plynnosci lokat Funduszu na wartosc aktywow netto Funduszu;,

6) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadfosciowej instytucji przechowujacej te
papiery wartosciowe;

7) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktorym dziata
Fundusz, na ktore Fundusz nie ma wplywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym
przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z
zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

8) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczer — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do
sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie pozwalajacym mu na
wywigzanie sie z obowigzkow wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem;

9) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych
Jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeri
(np. u depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczeri (requlacyinych lub dobrowoinych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczeri

Z zastrzezeniem postanowieri Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysokosc dzwigni

finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczeri.

Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawieraja postanowieri, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie

zabezpieczeri.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i opfat przypisanych Towarzystwu lub stronom
trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catosc dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawierac TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczeri

wynikajacych z przepisow prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdinosci prowizje i opfaty bankowe oraz prowizje i opfaty

transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile

zostaty poniesione przez Towarzystwo.
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Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga byc ponoszone na rzecz podmiotow
powigzanych z Towarzystwem, z zastrzeZzeniem ograniczer wynikajacych z przepisow prawa.

VI. W Rozdziale VII ZALACZNIKI:
1. w pkt 1 ppkt 15 otrzymuje brzmienie:

Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r, poz. 1896).".

2. w pkt 2 zamieszcza sie tekst jednolity statutu Funduszu w brzmieniu obowigzujacym od
dnia 30 maja 2017 roku.

Kluczowe informacje dla inwestoréw aktualne na dzien 30 maja 2017 r. znajdujg sie pod
adresem: www.pzu.pl w zaktadce poswieconej Funduszowi.
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