Warszawa, 16 maja 2018 roku

Komunikat prasowy

Grupa PZU: rekordowa sprzedaz, ponad miliard zysku

Grupa PZU otworzyta 2018 rok rekordowg sprzedaza ubezpieczen. Sktadka przypisana brutto w
pierwszym kwartale osiggneta warto$¢ 5,83 mid z, co jest najlepszym wynikiem w historii Grupy.
Skonsolidowany kwartalny zysk netto Grupy PZU po raz kolejny przekroczyt 1 mld zt. Zarzad PZU
rekomenduje wyptate dywidendy za 2017 rok w kwocie 2,5 zt na akcje.

e Wozrost sktadki przypisanej brutto o 1,1% r/r do 5,83 mid zt.

e Wzrost udzialéw rynkowych w Polsce w ubezpieczeniach majgtkowych z dziatalnosci
bezposredniej o 0,3 p.p. r/r do 35,7% oraz w ubezpieczeniach na zycie ze sktadkg okresowq o
0,7 p.p. r/r do 45,8%b (dane na koniec grudnia 2017).

e Wysoka dyscyplina kosztowa. Spadek wskaznika kosztow administracyjnych spotek
ubezpieczeniowych Grupy PZU w Polsce o 0,8 p.p. r/ r do 6,3%b.

¢ Utrzymanie wysokiej rentownosci w ubezpieczeniach majatkowych w Polsce, pomimo
doszacowania rezerw na poczet roszczen o zadoscuczynienie.

e Poprawa rentownosci ubezpieczen na 2zycie w polisach grupowych i indywidualnie
kontynuowanych o 2,8 p.p. r/r do 16,6%.

e Wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy PZU o 3,6% r/r do 1,04 mid zi.

e Rentownos$¢ kapitatow wiasnych ,ROE” dla podmiotu dominujacego - 17,6% (przy 640 min zt

zysku netto dla jednostki dominujacej).

Kondycja Grupy

Pawet Suréwka, prezes PZU SA:

Jeszcze nigdy w historii Grupy PZU w pierwszym kwartale nie notowalismy tak wysokiego poziomu
sktadki przypisanef. Co wiecej, zysk netto Grupy PZU po raz kolejny przekroczyt 1 mid zt i jest
najwyzszym skonsolidowanym wynikiem pierwszego kwartatu w naszej historfi, Te rezultaty sa
odzwierciedleniem rosngcej roli bankow w wynikach Grupy, ale przede wszystkim solidnych
fundamentow naszej dziatalnosci podstawowej — ponad pofowa naszego wyniku netto to zysk z

dziatalnosci ubezpieczeniowey.



Tak dobre wyniki dajg podstawe do tego, aby sie nimi dzieli¢ z akcjonariuszami, W ramach strategii
#nowePZU zobowigzalismy sie wobec inwestorow, Ze podzielimy sie zyskiem, ktory nie jest
niezbedny, aby sfinansowac nasz dynamiczny wzrost. Dzis dotrzymujemy obietnicy i
rekomendujemy wypftate dywidendy w kwocie 2,5 zt na akcje. Rownoczesnie pamietamy o naszym
zobowigzaniu strategicznym, iz kwota dywidendy na akcje (DPS) powinna rosnac z roku na rok w

dtugim terminie.

Tomasz Kulik, CFO PZU:

Wzrost sprzedazy realizowany byt przy utrzymaniu scistej dyscypliny kosztowej (wskaznik kosztow
administracyjnych segmentow ubezpieczeniowych w Polsce spadt o 0,8 p.p. r/r do 6,3%). W
efekcie, nawet pomimo koniecznosci doszacowania rezerw na poczet roszczern z tytutu
zadoscuczynier, w zwigzku z niedawnym wyrokiem Sadu Najwyzszego, utrzymalismy dobra

rentownosc gfownych linii biznesowych zarowno w ubezpieczeniach majatkowych jak i na Zycie.

Roman Patac, prezes PZU Zycie:

W I kw. 2018 roku marza ubezpieczeri grupowych i indywidualnie kontynuowanych wzrosta o 2,8
p.p. 1/r do 16,6%. Jak co roku, pierwszy kwartat charakteryzuje sie nizszg rentownoscig, ktora jest
wynikiem wiekszej liczby zgonow | zachorowari w okresie zimowym. Kolejne kwartaty powinny

przyczyniac sie do poprawy rentownosci i dojscia do strategicznego poziomu 20% w skali roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE - | kwartat 2018 roku

Skladka przypisana brutto Grupy PZU (min zi) Zysk netto Grupy PZU (min z)

1007 1043

03.2017 03.2018 03.2017 03.2018



Szczegotowe podsumowanie wynikéw PZU w I kw. 2018 roku

Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy PZU w | kw. 2018 roku miaty w szczegolnosci:

o wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta
masowego i korporacyjnego oraz wzrost sktadki w spdtkach zagranicznych w szczegdlnosci w
grupie ubezpieczen komunikacyjnych;

e wyZsza rentownoS¢ W  segmencie ubezpieczen masowych i  korporacyjnych
pozakomunikacyjnych, gtownie w efekcie poprawy rentownosci portfela ubezpieczen szkod

spowodowanych zywiotami oraz pozostatych szkod rzeczowych;

e wzrost rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych wzgledem
ubiegtego roku dzieki nizszej czestosci szkod;

o lepsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej w Alior Banku w zwigzku z wysokim
poziomem sprzedazy produktow kredytowych wspartym korzystng koniunkturg gospodarcza

oraz niskim poziomem stop procentowych.
Negatywnie na wyniki w tym okresie wptynety:

e spadek rentownosci w segmencie ubezpieczen masowych — efekt doszacowania rezerw w

ubezpieczeniach majgtkowych na poczet roszczen o zadosc¢uczynienia;

e nizszy wynik na notowanych instrumentach kapitalowych w szczegdlnosci ze wzgledu na
gorszg koniunkture na GPW.

Na poréwnywalnos¢ wynikéw oraz sumy bilansowej rok do roku w sposob istotny wptyneto wigczenie
do struktury Grupy PZU banku Pekao w czerwcu 2017 roku. Suma bilansowa wzrosta gtdwnie z tego
tytutu o ponad 191 mlid zt wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku, a udziaty niekontrolujgce
osiggnety wartos¢ 22,8 mid zt (stan na 31 marca 2018 roku). Pekao kontrybuowat do wyniku

operacyjnego segmentu dziatalnosci bankowej kwotg 563 min zt w I kw. 2018 roku.



Sktadki

Po I kw. 2018 roku Grupa PZU zebrata 5 831 min zt skiadki brutto, czyli o 1,1% wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, w tym o 60 min zt wzrosta sktadka w spotkach
zagranicznych, gtéwnie z ubezpieczenn komunikacyjnych w krajach battyckich. Po uwzglednieniu
udziatu reasekuratoréw i zmiany stanu rezerw sktadki, sktadka zarobiona netto wyniosta 5 458 min zt i

byta 0 7,6% wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Odszkodowania i $wiadczenia

W | kw. 2018 roku odszkodowania i $wiadczenia netto (z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych) osiggnety warto$¢ 3 626 min zt i uksztattowaty sie na poziomie 0 2,3%
nizezym w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W ubezpieczeniach ochronnych

nizszy poziom $wiadczen wynikat ze spadku czestosci szkaod.

Z kolei na wzrost odszkodowan i $wiadczen netto (gtdwnie w grupie ubezpieczern komunikacyjnych w
segmencie klienta korporacyjnego oraz masowego) wptyneto doszacowanie rezerwy na poczet
roszczen o zado$Cuczynienie za bol spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej

poszkodowanej w wypadku.

Koszty administracyjne i akwizycji

Koszty administracyjne Grupy w I kw. 2018 roku uksztattowaty sie na poziomie 1 615 min zt wzgledem
865 min zt w analogicznym okresie 2017 roku. Wzrost wynikat w gtdwnej mierze z rozpoczecia
konsolidacji Pekao w czerwcu 2017 roku. Koszty administracyjne segmentu dziatalnosci bankowej
wzrosty o 769 min zt r/r. Jednoczes$nie koszty administracyjne w segmentach dziatalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce uksztattowaly sie na poziomie nizszym o 17 min zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Ich zmiana wynikata z nizszych kosztow dziatalnoSci

projektowej i biezacej.

Koszty akwizycji w | kw. 2018 roku wzrosty o 57 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego gtéwnie w wyniku wyzszych bezposrednich kosztow akwizycji w segmencie klienta
masowego i korporacyjnego bedacych konsekwencjg rosngcego portfela oraz zmiany mix-u

produktowego.



Koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe po I kw. 2018 roku wyniosty 499 min zt i byly wyzsze o 327 min zt wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost dotyczyt gtdwnie odsetek od depozytéw terminowych i
biezacych na dziatalnosci bankowej oraz odsetek od wyemitowanych wiasnych dtuznych papierow
wartosciowych gtdwnie w zwigzku z emisjg obligacji podporzadkowanych przez PZU na kwote 2 250

min zt w czerwcu 2017 roku.

Inwestycje

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej (facznie z kontraktami inwestycyjnymi tj. kontraktami, ktore nie
zawierajg znaczacego ryzyka ubezpieczeniowego) w I kw. 2018 roku oraz I kw. 2017 roku wyniosty
odpowiednio 2 474 min zt oraz 1 679 min zt. Osiggniety rezultat to efekt wzrostu dochodéw z lokat
wygenerowanych na dziatalnosci bankowej w zwigzku z rozpoczeciem konsolidacji Pekao oraz spadek

wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej z wytgczeniem dziatalno$ci bankowej.

Zysk

Skonsolidowany zysk netto osiggngt poziom 1 043 min zt i byt wyzszy o 3,6% od wyniku netto za
analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
wyniost 640 min zt wobec 940 min zt w I kw. 2017 roku. Rdznica jest spowodowana spadkami na
GPW w | kwartale 2018 roku. Indeks WIG obnizyt sie o 8,4% wobec wzrostu o 11,9% w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Drugim powodem bylo doszacowanie rezerw w ubezpieczeniach majgtkowych
na poczet roszczen o zadoScuczynienie za stany wegetatywne w zwigzku z niedawnym wyrokiem Sadu

Najwyzszego.

Kapitat wiasny

Na 31 marca 2018 roku skonsolidowane kapitaty wtasne osiggnety wartos¢ 37 630 min zt
i uksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 107,8% w poréwnaniu analogicznego okresu 2017 roku.
Wzrost skonsolidowanych kapitatdw wiasnych dotyczyt udziatdw niekontrolujgcych, ktére gtéwnie
w zwigzku z rozpoczeciem konsolidacji Pekao w I pétroczu 2017 roku osiggnety wartos$¢ 22 753 min zt.
W stosunku do skonsolidowanych kapitatdéw wtasnych wg stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitaty
wzrosty 0 29 min zt, a ich zmiana spowodowana byfa przez wynik netto wypracowany w I kwartale
2018 roku oraz ujecie w kapitatach efektow implementacji MSSF9. Kapitaty przypadajgce udziatowcom

jednostki dominujgcej wzrosty o 255 min zt wzgledem konca poprzedniego roku — efekt wyniku netto



przypisanego jednostce dominujgcej wypracowanego w I kwartale 2018 roku czesSciowo

skompensowany ujeciem w kapitatach efektéow implementacji MSSF9.

ROE
W I kw. 2018 roku zwrot z kapitatdw wiasnych przypadajgcy jednostce dominujgcej uksztattowat sie
na poziomie 17,6%. Wskaznik ROE byt nizszy o 10,3 p.p. niz w analogicznym okresie poprzedniego

roku.

Wyplacalno$¢ wg Solvency 11
Wedtug stanu na koniec grudnia 2017 roku wskaznik wyptacalnosci (liczony wg formuty standardowej
Solvency II) wynidést 211% i pozostat powyzej Sredniego wskaznika wyptacalnosci dla grup

ubezpieczeniowych w Europie.



Wybrane dane finansowe Grupy PZU:

Wyszczegodlnienie

Okres 3 m-cy

(w min zt) zakonczony w dniu
31 marca 31 marca
Lp. 2018 2017
1. | Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 5831 5 768
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto oraz zmiana
2. ) ) ) -3 626 -3710
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
3. | Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 2 474 1679
3a. Przychody netto z inwestycji 2 893 1 366
3b. Wynik netto z realizacji instrumentéw finansowych i inwestycji 65 10
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i
3c. o o ] -421 -223
odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan
3d. _ o o -63 526
wycenianych w wartosci godziwej
4. | Koszty odsetkowe -499 -172
5. | Zysk netto, w tym: 1043 1007
ba. zysk przypisywany wilascicielom jednostki dominujgcej 640 940
5b. zyski przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujgcych 403 67
6. | Kapitaty wiasne 37 630 18 114
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wraz nieruchomosciami
7. | Y y_J (_ yine) 110 805 59 659
inwestycyjnymi
8. | Aktywa razem 318 199 126 684

Dodatkowe informacije:

Biuro Prasowe PZU
tel. (022) 582 58 07

e-mail: rzecznik@pzu.pl
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