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30.05.2017 r.

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany prospektu
informacyjnego PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz aktualizacji Kluczowych
Informaciji dla Inwestoréw Funduszu.

Z dniem 30 maja 2017 r. dokonuje sie nastepujgcych zmian w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. W Rozdziale II DANE O TOWARZYSTWIE w pkt 9 po ppkt 13 dodaje sie ppkt 14-15 w
brzmieniu:

JFundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Witelo Fund
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcii Combo”.
i W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU:

1. w pkt 1.1.— zmienia sie na aktualny numer dziennika ustaw, ustawy przywotanej w tym
punkcie i punkt ten otrzymuje brzmienie:

~Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podiega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz.1888). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy,
fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sa zwolnione od
podatku dochodowego.”.

2. w pkt 9.2.1 - zmienia sie na aktualny numer dziennika ustaw, ustaw przywotanych w tym
punkcie i ustepy 1 — 3 w tym punkcie otrzymuja brzmienie:

«~Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 2032).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu objete sg przepisami ustawy z dnia 28
lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tj. Dz.U. z 2017 r., poz. 833).

Opodatkowanie dochodow o0sob prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych ((tj. Dz.U. z 201 r., poz. 888).".

3. w pkt 9.2.4 - zmienia sie na aktualny numer dziennika ustaw, ustawy przywotanej w tym
punkcie i ustep 1 w tym punkcie otrzymuje brzmienie:

JZgodnie z art. 20 ust, 1 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 2032),
kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek smierci oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych Zrodef, o ktorych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych. ”.

II. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III B (DOTYCZY PZU GOTOWKOWY):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:



LFundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi:

1) Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
WYNosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,47%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,47%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,27%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,37%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,02%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,07%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 1,42%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 1,02%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,92%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T: 1,03%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 1,47%.

Wsskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.



Na koniec roku 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii E w zwigzku z czym nie podano wskaznika WKC dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa. ”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)
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zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 1.185.099 tysigce 4.

Aktywa netto na 31.12.2016 r. z podzialem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

500 000

422 980 414 498
400 000 -
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Na koniec roku obrotowego 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii E.”.

5. w miejsce zamieszczonych w pkt 6.2. tabeli i wykresu:

okres | kat. A | kat. C | kat. D | kat. I | kat. IKE
3 lata | 2,35% 2,57% 2,46% 2,77% 2,36%




5 lat 3,78% - 3,88% 427% 3,79%
10 lat 4,54% - 4,70% 513% 4,54%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
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zamieszcza sie nowa tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i 10 lat

okres kat. A | kat. B | kat. C kat. D kat. I kat. IKE

3 lata 2,05% 2,05% 2,26% 2,16% 2,47% 2,05%
5 lat 3,09% - 3,20% 3,56% 3,09%
10 lat 4,24% - 4,37% 4,81% 4,23%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku. .

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny

danego roku
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Z uwagi na fakt, ze Subfundusz nie wyodrebniat aktywow na Jednostke Uczestnictwa kategorii E w okresie
przedstawionym na powyZzszym wykresie, dane dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane.



Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty zaoferowane w trakcie 2012 roku, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
w roku 2013 w zwigzku z tym nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F oraz P zostaty zaoferowane w roku 2014, Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
roku 2015, a Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T w roku 2016 r., dlatego dane dla tych kategorii Jednostek
Uczestnictwa nie sg prezentowane. ,,.

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca
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zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

JInformacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktéorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat



III.

Srednia stopa zwrotu z wzorca
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W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III C (DOTYCZY PZU PAPIEROW

DLUZNYCH POLONEZ):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i

niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D:
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J:
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T:
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE:

WiskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

2,07%,
2,07%,
1,17%,
1,37%,
1,02%,
0,97%,
1,77%,
1,72%,
0,82%,
0,92%,
2,07%.

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K,/ WAN,x 100%



gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem.

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat makierskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) swiadczer wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016 i na koniec roku 2016 Subfundusz nie
wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa , w zwigzku z czym nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. "

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)
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zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

«Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 1.062.343 tysiecy 1.



Aktywa netto na 31.12.2016 r. z podzialem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
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Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, Ze na koniec roku
obrotowego 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa (w
ramach Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016).".

5. w miejsce zamieszczonego pkt 6.2. tabeli i wykresu:

,Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i 10 lat

okres | kat. A kat. B |kat.c | kat.D kat. E kat. F | kat I kat. IKE
3 lata 3,96% 396% | 497% 4.75% 491% 1469%|  428% 3,96%
5 lat 9,19% 9,19% 1049%| 1019% | 1029%| 976%| 959% 9,19%
10 lat 7.33% 7.33% 862% | 847% 845% - 7,.83% 7.33%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
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zamieszcza sie nowaq tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

,,Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i 10 lat



okres kat. A kat. B kat. C kat. D | kat. E kat. F kat. I kat. IKE

3 lata 313%| 312%| 412% | 390% | 422% 425%| 345%| 312%
5lat 540%| 539%| 656%| 629%| 648%| 618%| 577%| 539%
10 lat 640%| 640%| 7,79%| 750% | 7,57% - 688%|  6,40%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

9,00%

kat. A

mkat. B

6,00% kat. C

mkat. D

3,00% " lat. B

kat. F

1l
0,00% m kat. IKE

3 lata 5 lat 10 lat

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategoril F zostaty zaoferowane w trakcie 2009 roku, nie jest moZiiwe
ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu w 2014 roku, kategorii J w roku
2015, kategorii L oraz T w roku 2016, dlatego dane dla tych Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane. .

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

~Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca
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Zamieszcza sie nhowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat



Srednia stopa zwrotu z wzorca
4,00%

3,50%

3,50%

3,07%
3,00%

2,53%
2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,000/0 T T T
3 lata 5 lat 10 lat

Iv. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III D (DOTYCZY PZU SEJF +):
1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,79%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,79%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gadzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
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t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Na koniec 2016 r. W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, J, L w 2016 roku nie
podano wskaznika WKC dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa. ”.

3. w pkt 5.6.3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. (w tys. zl.)

160 000 152 355
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000

0 - |
kat. A/B

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

LZgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 141.782 tysiecy 1.

Aktywa nettona 31.12.2016r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

160 000
140000 ———

141778

120000 ———

100000 ———
80000 ——

60000 ——
40000 —
20000

0 ) T 1
kat. A/B kat. J
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Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz L nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, Ze na koniec
roku obrotowego 2015 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa
(w ramach Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tych kategorii zostaty zaoferowane w roku 2016).”.

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. wykresu:

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%
3,42% 3,42%
kat. A
3,00% 2,61% 2,61%
mkat. B
0,00%
3 lata 5 lat
zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
6,00%
3,34% 3,34% kat.
3,00% A
m kat.
1,97% 1,97% B
0,00%

3 lata 5 lat

Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, J oraz L w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2016, w
zwigzku z czym nie jest moZzliwe podanie informacji o sredniej stopie zwrotu z inwestycji w okresie 3,5,10 lat.”.

6. pkt 6.4 otrzymuje brzmienie:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10, 2 lat

12



Srednia stopa zwrotu z wzorca
2,00%

1,80%
1,82%
1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

2 lata

Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia 2014 1., w
zwigzku z czym moZiiwe jest podanie informacji o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za okres 2 lat.”,

W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III E (DOTYCZY PZU STABILNEGO
WZROSTU MAZUREK):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,86%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,86%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,21%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,46%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,06%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif F: 0,96%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,96%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 2,16%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,61%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T: 0,91%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 2,86%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
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Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat makierskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozZyczek lub kredytow,
3) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.”.

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016 Subfundusz
nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa, w zwigzku z czym nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

1 000 000

816 714

800 000

633 164
600 000

440 215
400 000 —

[45)
[43)
D
D
GO
B

268 578

200 000 — 121652

3071 45 064 30

kat. A kat.B kat.C kat.D kat.E kat.F kat.I kat.IKE kat.P kat.]

9659

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
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Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 2.697.727 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2016 r. z podzialem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
800 000 721849
600 000 573635
460442
400000 369937 375475
200000 — — 137130
47170
8686 2802 189 412
0 r T T T T T T T T 1
kat. A kat.B kat.C kat.D katE kat. F kat.1 kat. IKE kat. P kat. ] kat. T

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, Ze na koniec roku
obrotowego 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa (w
ramach Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tych kategorii zostaty zaoferowane w roku 2016).”.

5. w miejsce zameiszczonego w pkt 6.2. tabeli i wykresu:

okres | kat. A kat B |kat. ¢ | kat.D kat E | kat Flkat.1 | kat. IKE
3 lata 021% | -021% | 1,47% 1,22% 144% | 092%| 070% | -021%
5 lat 1,43% 1,43% 3,26% 2,95% 308% |216%| 237% 1,43%
10 lat 3,01% 3,01% 4,95% 4,.87% 4,85% - 421% 3,01%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%
kat. A
mkat. B
3,00%
kat. C
I I II mkat. D
0,00% — I ._ m kat. E
3 lata 5 lat 10 lat kat. F
mkat. I
-3,00% u kat. IKE

zamieszcza sie nowq tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
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s 7 7

,Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5710 /at

kat.
okres | kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I IKE
3 lata -0,59% -0,60% 1,07% 0,81% 1,16% 1,17% 0,30% -0,59%
5 lat 3,38% 3,38% 539% 507% 531% 4,64% 4,45% 3,38%
10 lat 1,10% 1,10% 2.97% 2,70% 2,76% - 2,12% 1,10%
Srednia stopa zwrotu
6.00% na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
' (i}
kat. A
mkat. B
3,00%
| I II II o
I mkat. D
0,00% . -. = . . mkat. E
3 lata 5 lat 10 lat kat. F
mkat. I
'3,000/0 ™ kat. IKE

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane od 2009 roku, nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat.

Ponadfo z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaly zaoferowane w roku 2014 roku, Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w roku 2015, a Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T w 2016 roku, dane dla tych
kategorii Jednostek Uczestnictwa we wskazanych powyzej okresach nie sg prezentowane. ",

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

JInformacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

18,00% 16,61%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%
-0,16% 2,46%
0,000/0 T T T

-2,00%
3 lata 5 lat 10 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

16



JInformacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,31% 2,15%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,27%
0,000/0 T T T
3 lata 5 lat 10 lat
VI. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III F (DOTYCZY PzZU
ZROWNOWAZONY):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienaleZycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,39%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,39%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,19%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,59%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,14%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,04%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,39%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 2,48%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,74%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T: 0,94%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE:  3,39%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
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Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat makierskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozZyczek lub kredytow,
3) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci usfug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016 Subfundusz
nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa , w zwigzku z czym nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa. ”.

3. pkt5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

80000 s e
60000 —
40000 —
22 997
20000 —
5 498
520 4770 2154 1877 3836
0 ) T T T - T T

kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I  kat. IKE kat. P

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 123.420 tysiecy L.
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Aktywa netto na 31.12.2016r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek
Uczestnictwa (w tys. zt.)

80000 77733
60000 —

40000 —

27096
20000 —
7205
3172 6137 2373 5046
557 92 - 4 305
0 T T T T T T T T 1
kat. A kat.B kat.C kat.D katE kat. F kat.1 kat.KE kat.P kat. J kat. T

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, Ze na koniec roku
obrotowego 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa
(Jednostki Uczestnictwa kategorii L w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2016).”.

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. tabeli i wykresu:

kat.
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I IZE
3 lata -0,60% -0,60% 1,64% 1,22% 1,52% 0,79% 0,40% | -0,59%
5 lat 0,20% 0,20% 2,52% 2,07% 2,25% 1,05% 1,23% 0,20%
10 lat 3,13% 3,13% 577% 545% 4,57% i 4,51% 3,17%
*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
9,00%
kat. A
6,00% mkat. B
kat. C
3,00% " kat. D
I 1 I l
0,00% - . -- o .— kat. F
3 lata 5 lat 10 lat mkat, I
-3,00% m kat. IKE

zamieszcza sie nowaq tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat

kat.

ki
okres IKE

kat. A ‘ kat. B ‘ kat. C ’ kat. D ‘ kat. E ‘ kat.F‘ kat.I‘
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3 lata
5 Jat
10 lat

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

12,00%

9,00%

6,00%

3,00%

0,00%

-3,00%

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

3 lata 5 lat 10 lat

-0,35% -0,35% 1,90% 1,48% 1,93% 1,86% 0,65%
7,03% 7,03% 10,17% 9.57% 9,94% 8,85% 8,42%
1,13% 1,13% 367% 3,26% 2,.63% T 230%

kat.
m kat.
kat.
u kat.
m kat.
kat.
m kat.
m kat.

-0,35%
7,04%
1,16%

m o m 9 0O W =

IKE

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane od 2009 roku, nie jest moZliwe ustalenie

wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat.

Ponadfo z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaly zaoferowane w 2014 roku, kategorii J w
roku 2015, Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T w 2016 roku dane dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
za wskazane powyZzej okresy czasowe nie sg prezentowane.”.

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

JInformacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

10,00%

Srednia stopa zwrotu z wzorca

8,00%

8,21%

6,00%

4,00%

2,00%

- o
4,70% -2,54%

0,00%
-2,00%

-4,00%

-6,00%

3 lata 5 lat 10 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
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JInformacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,00%
1,46%

1,50%

1,00%

0,45%

0,50%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-1,62%
-2,00% 2

3 lata 5 lat 10 lat

VII. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III G (DOTYCZY PZU ENERGIA
MEDYCYNA EKOLOGIA):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

»Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2,80%.

WiskazZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob.:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
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t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Z uwagi na fakt, ze na koniec 2016 r., Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
kategorii B, C, D, E, F, J, oraz L dane nie sg prezentowane. ",

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czesc¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. (w tys. zl.)

1200 000
979 630
800 000
400 000
0 )
kat. A

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 442.483 tysiecy 1.

Aktywa netto na 31.12.2016 r. (w tys. zl.)
1200000
800 000
442483
400 000
O ) 1
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Na koniec 2016 roku Subfundusz wyodrebniat aktywa netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A.

Na koniec 2016 roku Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii B, C, D, E,
F, Joraz L dlatego dane nie s3 prezentowane w rozbiciu na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa
dostepnych w ramach Subfunduszu.”.

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. wykresu:
. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za

ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

20,00%
18,52%
14,73%
3 lata
10,00% 5 lat
0,00%
3 lata 5 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie war tosd Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
6.00%
3.43%
3.00%

0.00%
0.00% kat A
3lata 5 lat kat. B

-3.00% -3.87%

-3.87%
-6.00%

Z uwagi na fakt, ze Ze wzgledu na to, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z
przeksztatcenia ktrego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZliwe podanie sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A za okres 10 lat, z kolei Jednostki Uczestnictwa
kategorii B sg zbywane od 2013 roku,

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, J oraz L nie sg prezentowane, Jednostki Uczestnictwa tych
kategorii w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2016 i na koniec roku 2016 Subfundusz nie
wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa. ”.
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6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca
27,00%

26,52%
26,00%

25,00%

24,00%

23,00%

22,41%
22,00%

21,00%

20,00% .

3 lata 5 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,90%

6,81%

6,80%

6,70%

6,60%

6,50%

6,40%

6,27%

6,30%

6,20%

6,10%

6,00%

5,90% T

3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, Zze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZzliwe podanie sredniej stopy zwrotu z przyjetego
wzorca za okres 10 lat.”.
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VIII. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III H (DOTYCZY PZU AKCII
KRAKOWIAK):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz mogag rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeZeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe |
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,03%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,03%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,98%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,33%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,83%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif F: 0,78%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,43%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 2,53%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,43%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T: 0,78%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,03%.

Wsskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaly zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016 Subfundusz
nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa , w zwigzku z czym nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czesc
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015r. z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

200 000
143 603
150 000
126 183
100 000 5 5os
43 924 55 963
50 000 — 33615
4 688 1313 3% 26
0 T T — T T T T T T 1

kat. A kat.B kat.C kat.D kat.E kat.F kat.I kat.IKE kat.P kat.]

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.,
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 733.809 tysiecy z+.

Aktywa netto na 31.12.2016 r. z podzialem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
500 000 183293
161428
| 138863
150000 120540
100000 —
68519
44675
50000 —
10234
4422 1298 308 229
0 r T T T T T T T T 1
kat. A kat.B kat.C kat.D katE kat. F kat.1 kat. IKE kat. P kat. ] kat. T

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2016 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa
(Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2016). .

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. tabeli i wykresu:
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s 7 7

,Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i 10 lat
okres kat. A kat. B | kat. C | kat. D kat. E kat. F kat. 1 kat. IKE
3 lata -5,54% -5,52% -2,84% -3,16% -2,89% -3,90% -4,15% -5,52%
5lat -5,18% -5,16% -2,73% -3,04% -2,90% -4,30% -3,94% -5,16%
10 lat -1,10% -1,09% 1,54% 1,60% 1,60% - 0,45% -1,09%
*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
3,00%
II kat. A
mkat. B
0,00% -
l 10 lat l kat. C
m kat. D
-3,00% m kat. E
kat. F
mkat. I
-6,00% u kat. IKE

zamieszcza sie nowaq tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i 10 lat
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE
3 lata -4,76% -4,75% -2,01% -2,34% -1,93% -2,07% -3,35% -4,75%
5 /at 2,21% 2,24% 5,90% 5,45% 578% 4,30% 4,07% 2,23%
10 lat -3,37% -3,36% -1,13% -1,35% -1,29% - -2,22% -3,36%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego

roku

9,00%
kat. A

6,00%
mkat. B
3,00% kat. C
I I mkat. D

0,00%
i g Bl
-3,00% kat. F
mkat. I

-6,00% m kat. IKE

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu w roku 2014
r., Jednostki Uczestnictwa kategorii J w roku 2015, Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T w roku 2016, dane
dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za ostatnie 3,5, 10 lat nie sg prezentowane. ”.

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

0,00% | |

-2,00%

= 0,
-12,39% 13,93%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

-14,00%
3 lata 5 lat 10 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
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~Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

0,00% T .

-1,00%

-1,29%

-2,00%

-3,00%

-3,38%

-4,00%

-5,00%

-5,44%
3 lata 5 lat 10 lat

-6,00%

IX. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III I (DOTYCZY PZU AKCJI MALYCH I
SREDNICH SPOLEK):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,09%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,09%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,49%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedfug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,

3) Swiadczer wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
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4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016 Subfundusz
nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa , w zwigzku z czym nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu czesc kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo.”

4. W miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015 r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

100 000 94126
80 000 ——
60 000 ——
40000 ——
20000 — 10 219
0 . .
kat. A kat. B kat. I

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

LZgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 101.865 tysiecy 1.
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Aktywa netto na 31.12.2016r. z podziatem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

100 000 94331

80000 ——
60000 ——
40000 ——
20000 ——

7149

385
0 . , I
kat. A kat. B kat. |

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zostaty zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016 Subfundusz
nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa, dlatego dane dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane.”.

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. wykresu:

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

9,00%
7,10%
6,00% 5,16%
3,41% kat. A
3,00% kat. T
1,59%
0,00%
3 lata 5 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:
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Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
15,49%
12,74%

18,00%
15,00%
12,00%

o
9,00% kat. A
6,00% kat. I
3,00% 1,59% 1.20%

-0,05% -0,46%
0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
-3,00%

Z uwagi na fakt, Ze na koniec 2016 r., Subfundusz nie wyodrebniat aktywow na Jednostke Uczestnictwa kategorii
L w okresie przedstawionym na powyZzszym wykresie (Jednostki Uczestnictwa kategorii L w ramach Subfunduszu
zostaty zaoferowane w roku 2016) dane dla tej kategorii Jednostki Uczestnictwa nie sg prezentowane. ,.

6. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.4. wykresu:

~Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

18,00% 17,03%

16,00%

14,00%
11,56%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% .
3 lata 5 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje brzmienie:
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JInformacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w

Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

18,00%

16,00%

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%
6,22%

6,00%

4,00%

1,87%

2,00%

B

0,00% .
3 lata

5 lat 10 lat

W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III J (DOTYCZY PZU AKCJI NOWA

EUROPA):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymujg brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i

niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D:
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J:
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T:
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif IKE:

WiskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

503%,
503%,
2,13%,
2,53%,
1,98%,
1,83%,
0,00%,
3,84%,
1,43%,
0,00%,
503%.

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
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WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T zostaty zaoferowane w roku 2016, natomiast na koniec roku 2016
Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa , w zwigzku z czym nie
podano wskaznika WKC dlla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ”.

4. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.1. wykresu:

Aktywa netto na 31.12.2015 r. z podzialem na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

8 000

7 285

(7]
(]
[
[

6000 —

4000 —
> 067 2 440
2000 — ] —

468
59 392 274

kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. IKE kat. P

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 22,095 tysigce zt.
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Aktywa netto na 31.12.2016 r. z podzialem na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
10000
8000 7637
6827
6000 —
4000 — ] 3113 3195
2000 —
384 74 550 314 1
0 r T _ T T T T 1
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. IKE kat. P kat. ]

Z uwagi na fakt, Ze Subfundusz nie wyodrebniat aktywow na Jednostke Uczestnictwa kategorii I w sposob ciagly
w okresie przedstawionym na powyZzszym wykresie, a takze nie wyodrebniat aktywow na Jednostki Uczestnictwa
kategorii Jednostki Uczestnictwa kategorif L oraz T (w ramach Subfunduszu zostaty one zaoferowane w roku
2016) dane dla tych kategorii Jednostki Uczestnictwa nie sg prezentowane. ”.

5. w miejsce zamieszczonego w pkt 6.2. tabeli i wykresu:

,Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i 10 lat

okres kat. A kat.B  |kat.C | kat. D kat. E kat. F kat. IKE
3 lata -6,32% -6,31% -3,86% -4,21% -3,89% -4,74% -6,31%
5 lat -4,30% -4,29% -1,86% -2,22% -2,04% -3,38% -4,29%
10 lat -1,65% -1,63% 0,67% 0,55% -0,35% - -1,45%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

3,00%
kat. A
0,00% - m kat. B
3 . 10 lat .
kat. C
- 0,
3,00% o kat. D
mkat. E
-6,00%
kat. F
-9,00% m kat. IKE

zamieszcza sie nowaq tabele i wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

77 7

~Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5j10/at
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okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE

3 lata -1,93% | -1,92% | 094% 0,53% 1,08% 0,99% -398% | -1,91%
5lat 2,18% 2,19% 565% 514% 554% 4,24% 1,23% 2,20%
10 lat -1,74% | -1,73% | 086% 057% | -016% - -152% | -1,55%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego

roku
9,00%
kat. A

6,00% mkat. B

kat. C

3,00%
I I mkat. D
0,00% il ] -—_ . mkat. E
l 3 lata Il 5 lat . 10 lat . kat. F

-3,00%
mkat. I

-6,00% mkat. IKE

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu w roku 2014, Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w roku 2015, a Jednostki Uczestnictwa kategorii L oraz T w 2016 roku, dlatego dane dla
Jednostek Uczestnictwa tych kategorii nie sg prezentowane.”.
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6. w miejsce wykresu zamieszczonego w pkt 6.4.:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

-10,57% -3,77%
0,000/0 T T T

-10,83%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%
3 lata 5 lat 10 lat

zamieszcza sie nowy wykres i pkt ten otrzymuje nastepujace brzmienie:

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

3,50%

2,91%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%
0,48%

0,50%

-0,50%

-0,53%

-1,00%
3 lata 5 lat 10 lat

XI. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III K (DOTYCZY PZU GLOBALNY
OBLIGACJII KORPORACYJINYCH):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:
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LFundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2 otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi ) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,14%,

WiskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigazanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

WiskaZnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o wskazniku WKC dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sg prezentowane. ”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ”.

4. pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

»Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzien 31 grudnia 2016 r.
warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita 10.006 tysiace zt.
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Aktywa nettona 31.12.2016r. (w tys. zt.)
12 000
10 006
8 000
4000
0 r 1

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o aktywach netto dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sg prezentowane. ”.

XII. W Rozdziale ITII DANE O FUNDUSZU — Podrozdziale III L (DOTYCZY PZU TELEKOMUNIKACJA
MEDIA TECHNOLOGIA):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymujg brzmienie:

LFundusz lub Depozytariusz mogag rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okresfonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwfocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi ) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,80%,

Wsskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat makierskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3) Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
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t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o wskazniku WKC dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sa prezentowane.”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~.Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ",

4. pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 10.395 tysigce zt.

Aktywa nettona 31.12.2016r. (w tys. zt.)
12 000 10 395
8 000
4000
0 .

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytacznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o aktywach netto dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sg prezentowane. ”.

XIII. W Rozdziale III DANE O FUNDUSZU - Podrozdziale III L (DOTYCZY PZU DLUZNY
AKTYWNY):

1. w pkt 3.2.2. w ppkt 4 zdanie pierwsze, drugie i trzecie otrzymuja brzmienie:

~Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzac umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienaleZycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.”.

2. pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

~Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
wynosi ) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,21%,

WiskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedfug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%

gdzie:
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WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat makierskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczeri wynikajacych z realizacii umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

WiskazZnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2016 rok.

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o wskazniku WKC dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sg prezentowane. ”.

3. w pkt 5.6. zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. ”.

4. pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, na dzieri 31 grudnia 2016 r.
wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 10.015 tysigce 1.

Aktywa nettona 31.12.2016r. (w tys. zt.)
12 000
10 015
8 000
4000
0 .

Subfundusz zostat utworzony w 2016 roku - na koniec roku 2016 Subfundusz wyodrebniat aktywa netto
wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, dlatego dane o aktywach netto dla innych Jednostek
Uczestnictwa dostepnych w ramach Subfunduszu nie sg prezentowane. ”.

W Rozdziale V DANE O PODMIOTACH OBStLUGUJACYCH FUNDUSZ:
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1. wpkt2 po pkt 17 zamieszcza sie pkt 18 — 23 w brzmieniu:

18. Firma
Siedziba.

Adres:
Tel:
faks:

adres www.

19. Firma
Siedziba:

Adres:
Tel:

adres www.

20. Firma
Siedziba.
Adres:

Tel:
Faks:
adres www.

21. Firma
Siedziba:
Adres:

Tel:
adres www.

22, Firma

Siedziba:

Adres:
Tel:

adres www.
23. Firma

Siedziba:

Adres:

Tel:

adres www.

Time Asset Management S.A.
Katowice

ul. Mieczykow 14, 40-748 Katowice
(32) 352 00 13
(32) 352 00 14

www. timeam.p/

Netfund.pl sp. z o.o.
Bielany Wroctawskie

ul. Swierkowa 1f lok. 10, 55-040 Bielany Wroctawskie
(71) 70 70 432

http://www.netfund.pl/index/contact

Vestror Dom Maklerski SA

Warszawa

ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
(22) 378 91 90

(22) 378 91 91

www. vestor.pl

Starfunds Sp. z o.o.

Poznari

ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznari
(61) 865 62 69

starfunds.pl/
PRIME SELECTION Dom Maklerski SA

Warszawa
ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
(22) 417 58 60

www.psdm.p/

Copernicus Securities S.A.
Warszawa

ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa
(22) 440 01 00

www.copernicusdm.p/

24. ppkt 18 otrzymuje brzmienie:

»18)Firma
Sledziba.

Adres:
Tel:
faks:

Time Asset Management S.A.
Katowice

ul. Mieczykow 14, 40-748 Katowice
(32) 352 00 13
(32) 352 00 14


http://www.timeam.pl/
http://www.netfund.pl/index/contact
http://www.vestor.pl/
http://www.starfunds.pl/
http://www.psdm.pl/
http://www.psdm.pl/
http://www.copernicusdm.pl/

adres www. www. timeam.p/

2. pkt5 otrzymuje brzmienie:

~Sprawozdania finansowe Funduszu beda podlegaty badaniu przez podmiot wybrany przez Rade Nadzorczg
Towarzystwa.”.

W Rozdziale VI INFORMACJIE DODATKOWE:
3. pkt1.1. otrzymuje brzmienie:

~Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow, w tym ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o
pozasadowym rozpatrywaniu sporow konsumenckich.

Towarzystwo informuje, iz niektore zlecenia moga byc sktadane przez Uczestnikow przy wykorzystaniu srodkow
porozumiewania sie na odlegtosc, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub za posrednictwem
systemow komputerowych, w zaleznosci od Srodkow porozumiewania sie na odlegfosc udostepnianych przez
wybranego przez Uczestnika operatora srodkow porozumiewania sie na odlegtosc (dystrybutorow) wskazanych w
Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego srodka okresla operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2017 r., poz. 683)
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie
moze ztoZy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztoZzeniem zleceri,
0 ktorych mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi,

Reklamacje dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa lub na adres agenta
transferowego. PZU Centrum Operacji SA, ul. Postepu 18a, 02-676 Warszaw,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutorow,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na stronie
www.pzu.pl

5) telefonicznie pod nr: 801 102 102, 801 102 104, 22 566 55 55

ZtoZenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezer ufatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba Ze okolicznosc ta nie wptywa na sposob procedowania z reklamaca.

Reklamacje Uczestnikow rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, agenta
transferowego lub Dystrybutora (w zaleznosci, ktdra z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajacych
dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w szczegolnosci z udziatem podmiotow zewnetrznych, termin moze ulec
wydftuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny
Uczestnika lub poczta elektroniczna, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. OdpowiedZ
na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg
elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na Zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem, fakt
zfoZenia przez niego reklamacji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sg na stronie internetowej www.pzu.pl w
Zaktadce ,,MIiFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient moze wystapic:
1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sgdowego, w trybie mediacji lub postepowania
pojednawczego,
2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu. Podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowari jest Rzecznik Finansowy, o ktorym mowa w ustawie z
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dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1348 z pdZn zm.) - adres strony internetowej: www.rf.gov.p/

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:
e ZWrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,
o wystapic z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okresfonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym

TFI PZU SA informuje rowniez o moZliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http.//ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporow pomiedzy konsumentami mieszkajacymi w
Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z internetowych umow
sprzedazy lub umow o swiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz
zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski,

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkow Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak rowniez wtasciwym do zawarcia [ wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sagd wiasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego. ”.

4. po pkt 4 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu

LInformacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie uczestnikom PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow, poszczegoine subfundusze dziatajace w ramach Funduszu:
a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,, TFUPW”),
b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogdiny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Poszczegdine subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu moga dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) udzielanie poZyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa

gwarantowane do papierow wartosciowych,
¢) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papierow wartosciowych.

UdZzielanie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg dany subfundusz przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych
papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na Zadanie strony przekazujacey.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktorej dany subfundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych
lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysziym terminie; dla subfunduszu
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla subfunduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowag z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo,
to jest umowag z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
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Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umows, poprzez ktorg
dany subfundusz przenosi na druga strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papierow, przy czym
umowa nie zezwala subfunduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej
niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow lub
zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszgcg, dla subfunduszu sprzedajgcego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla
subfunduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse
repo.
Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w art, 10 ust, 1 Statutu Funduszu, w
szczegoinosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie
stopy zwrotu z inwestycji.
3. Ogolne dane, ktdre nalezy zgtaszac w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow TFUPW
1) Rodzaje aktywow, ktore moga byc przedmiotem tych transakcyi,
Przedmiotem TFUPW moga byc papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga byc przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywow danego subfunduszu w ramach Funduszu, ktore moga by<c przedmiotem
TFUPW wynosi 200% wartosci Aktywow subfunduszu.
3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych
transakcji.
Towarzystwo szacuje, zZe:
a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu lub zaciaganiu poZyczek papierow wartosciowych
bedzie do 20% wartosci Aktywow Funduszu,
b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci
Aktywow danego subfunduszu,
c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywow danego
subfunduszu.
4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)
Przy dokonywaniu lokat Aktywow subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW
bierze sie pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
transakcji, ze szczegdinym uwzglednieniem analizy plynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegdInosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize
Jjego sytuacji finansoweyj.
Kontrahentami subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu w transakciach TFUPW beda podmioty z siedzibg w
krajach nalezgcych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nienaleZzacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej
Polskiey.
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, pfynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeri
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga byc srodki pieniezne, dfuzne papiery wartosciowe, w
szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje emitentow z
siedzibg w krajach nalezacych do OFCD, w Paristwach Cztonkowskich nienalezacych do OFCD oraz w
Rzeczypospolitej Polskie.
Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeri, poza ogolnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczeri moze wystapic wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowari akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowari
inwestorow w ramach danego rynku, rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalnej.
6. Wycena zabezpieczeri: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeri i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedfug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty

zabezpieczajace
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Wycena zabezpieczer jest ustalana wedftug wartosci godziwej, to jest ceny, ktora otrzymano by za zbycie
sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzieri wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego
zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy
te obejmuja na przyktad: stan i lokalizacjie sktadnika aktywow oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.

Wiptyw poszczegoinych cech na wycene zabezpieczenia bedzie roznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposob

cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczeri ustalana jest w oparciu o postanowienia umow z kontrpartnerami transakcji, jezeli

przewidujg one postanowienia szczegotfowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeri oraz depozytow zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyine, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajiacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczeri

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wiagze sie ze zmianami czynnikow rynkowych, w tym w szczegolnosci
koniunktury na rynku papierow wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze
Aktywa subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu sg lokowane gfownie w krotkoterminowe dfuzne
papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Paristwa, na ryzyko zwigzane z polityka
inwestycyjng Funduszu ma takze wptyw stan finansow publicznych. Zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga
powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa,

2) ryzyko kredytowe — ryzyko to wigze sie z moZliwoscia niewywigzania sie ze zobowiazan przez
kontrahentow danego subfunduszu. Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego
subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej
wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktorym
niewywigzanie sie ze zobowigzari przez emitentow tych instrumentow niekorzystnie wplynie na wartosc
aktywow netto subfunduszu,

3) ryzyko rozliczenia — ryzyko to polega na tym, Ze pomimo zawarcia przez subfundusz dziatajgcy w ramach
Funduszu okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub
nieprawidfowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktorym subfundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozZniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputagi i wzajemnym Zzaufaniu stron w nich
uczestniczgcych;, w skrajnych przypadkach moze doprowadzic to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresfe dziatania subfunduszu,

4) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na moZliwosci poniesienia przez subfundusz dziatajacy w ramach
Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bfedow ludzkich,
btedow systemow, a takze w wyniku zdarzer zewnetrznych. W szczegdinosci btedy ludzkie lub btedy
systemow mogag spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemoZiiwic¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie bfednym lub opoznionym rozliczeniem
transakcji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzer zewnetrznych, takich jak kleski naturaine czy ataki
terrorystyczne;

5)  ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku moZliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych
w Kkrotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze
negatywnie wplywac na wartos¢ Aktywow subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu. Ma to
szczegdinie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc inwestycyjna lub percepcie ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyc ryzyka
niekorzystnego wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat danego subfunduszu na wartosc aktywow netto
subfunduszu;

6) ryzyko walutowe — ryzyko to wyraza sie w tym, Ze subfundusz dziatajagcy w ramach Funduszu moze
dokonywac lokat aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, w zwigzku z
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czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wplywu wahari kursow walutowych na wartosc aktywow netto
danego subfunduszu. Ocena ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriow podejmowania przez taki
subfundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowac braku wplywu
wahan kursow walutowych na wartosc aktywow netto subfunduszu;

7) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadfosciowej instytucji przechowujacej te
paplery wartosciowe;

8) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w moZliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktorym dziata
Fundusz, na ktore Fundusz nie ma wplywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym
przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z
zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

9) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczer — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow
wartosciowych w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie sie z obowigzkow wynikajacych z transakcjf
zawartej z Funduszem;

10) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych
Jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeri
(np. u depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczeri (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
Zabezpieczeri

Z zastrzezeniem postanowieri Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokosc dzwigni

finansowej poszczegolnych subfunduszy w ramach Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace

ponownego wykorzystania zabezpieczer. Umowy, ktorych strona sg subfundusze dziatajace w ramach Funduszu,

nie zawierajg postanowieri, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczeri.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i opfat przypisanych Towarzystwu lub stronom
trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catosc¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do danego subfunduszu dziatajgcego w ramach

Funduszu.

Subfundusze w ramach Fundusz mogg zawierac¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z

zastrzezeniem ograniczeri wynikajacych z przepisow prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i opfaty bankowe oraz prowizje i opfaty

transakcyjne, sa pokrywane przez subfundusze bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile

zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga byc ponoszone na rzecz podmiotow

powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczeri wynikajacych z przepisow prawa. ”.

XVI. W Rozdziale VII ZALACZNIKI:
1. w pkt 1 ppkt 19 i 20 otrzymuja brzmienie:

«19) Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r, poz. 1896).".
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,20) Ustawa o IKE i IKZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1776).”.

2. w pkt 2 zamieszcza sie tekst jednolity statutu Funduszu w brzmieniu obowigzujacym od
dnia 30 maja 2017 roku.

Sprostowanie:

Towarzystwo niniejszym informuje, Ze dane dotyczace srednich stop z wzorca prezentowanych w prospekcie
Funduszu do dnia niniejszej aktualizacji prospektu mogly z powodow operacyjnych nie uwzgledniac wskazanych
na wykresach okresow prezentacji stop zwrotu z wzorca.

Jednoczesnie Towarzystwo informuje, Ze w zwigzku z dokonaniem aktualizacji prospektu informacyjnego
dokonato aktualizacji Kluczowych informacji dla inwestoréw dla jednostek uczestnictwa zbywanych w
wydzielonych w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego subfunduszy: tj.:

1) PZU Gotowkowym,

2) PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

3) PZU Sejf+,

4) PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5) PZU Zréwnowazonym,

6) PZU Energia Medycyna Ekologia,

7) PZU Akcji KRAKOWIAK,

8) PZU Akcji Matych i Srednich Spotek,
9) PZU Akcji NOWA EUROPA,

10) PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,
11) PZU Telekomunikacja Media Technologia,
12) PZU Dtuzny Aktywny.

Kluczowe informacje dla inwestoréw aktualne na dzien 30 maja 2017 r. znajdujq sie pod adresem:
www.pzu.pl w zaktadce poswieconej Funduszowi.
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