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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakfadu Ubezpieczenn Spotki
Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Powszechnego
Zakladu Ubezpieczen Spoiki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla |l 24
(.Jednostka”), na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i
osobowych, ogolny rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakofczony tego dnia oraz inne informacje
objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Jednostki oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").
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Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub facznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w bigd lub ominigcie
systemu kontroli wewnetrzne;j.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoséci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Jednostki oraz ocene ogoéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania”),
w tym spowodowane oszustwem, oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce
tych spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat
i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Wycena rezerw na niewyptacone odszkodowania i

Swiadczenia dla ubezpieczen

odpowiedzialno$ci cywilnej wynikajgcej z posiadania i uzytkowania pojazdéw lgdowych (,0C

komunikacyjne”)

Warto$¢ ksiegowa rezerw na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia dla ubezpieczenn OC
komunikacyjnych na dziern 31 grudnia 2017 r.. 10.054.181 tysiecy zfotych i na dzien

31 grudnia 2016 r: 9.645.185 tysiecy zlotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 12.8.3 ,Rezerwa na niewypfacone
odszkodowania i $wiadczenia” na stronach 18i 19, Nota 9.2.1, WartosSc rezerw na niewypfacone
odszkodowania i $wiadczenia brutto” na stronie 127, Nota 9.3 ,Warto$§¢ rezerw na
skapitalizowang warto$¢ swiadczen rentowych” na stronach 128 i 129.

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania

i Swiadczenia dla ubezpieczen OC
komunikacyjnych  stanowig  najbardziej
istotny  element rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych  wykazywanych —w
pasywach bilansu Jednostki. W ramach
tego salda przedmiotem naszego badania
byly miedzy innymi:

e rezerwa na Sszkody  osobowe
dotyczgce rent, ktére zaistnialy przed
dniem 31 grudnia 2017 r. i zostafy

zgfoszone do Jednostki (,rezerwy
rentowe”),
e rezerwy ha  Szkody  osobowe

i majgtkowe, ktére zaistnialy przed
dniem 31 grudnia 2017 r., ale nie
zostaly  jeszcze  zgloszone  do
Jednostki, w tym na zado$cuczynienia,
(,rezerwy IBNR”).

Wycena rezerw |IBNR oraz rezerw
rentowych wigze sie z istotng niepewnoscig
dotyczgcg szacunkéw, gdyz wymaga od
Zarzadu Jednostki wypracowania
profesjonalnych 0sgdéw oraz
skomplikowanych i subiektywnych zatozen.
W szczegdlnosci niepewnos$¢ szacunkdéw
dotyczy rozwoju szkéd osobowych, w tym
rent oraz szkdd z tytutu zadoscéuczynien, co
wynika z braku petnej informacji dotyczgcej
tego typu szkdd zaistniafych w przesztosci,
dla ktérych nadal istnieje ryzyko wypftaty
Swiadczen. Ponadto istnieje naturalna
niepewnos$¢ co do ostatecznej wartosci
wypfat, wynikajaca miedzy innymi z
czynnikébw demograficznych oraz braku
szczegbtowych rozwigzan prawnych

W ramach procedur badania dokonalismy oceny
procesu oraz polityk rachunkowosci w zakresie
wyceny rezerw na niewyptacone odszkodowania
i 8wiadczenia dla OC komunikacyjnego jak
réwniez dokonalismy analizy systemu kontroli
wewnetrznej.

Nasze procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu ze strony naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu aktuariatu, obejmowaty,
miedzy innymi:

ocene stosowanych przez Jednostke metod
wyceny poprzez odniesienie sie do wymogow
prawnych i  regulacyjnych, w tym
odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej, a takze ocene
ciggfosci ich stosowania;

testowanie  zaprojektowania, = wdroZenia
i dziatania  kluczowych  mechanizméw
kontrolnych wbudowanych w procesy:

o tworzenia i
aktuarialnych;

aktualizacji  zafozen

o weryfikacji jakosci danych o szkodach
wyptaconych i zgfoszonych, stuzgcych
m.in. kalkulacji rezerw IBNR;

c weryfikacji jako$ci danych takich jak wiek
i pte¢ rentobiorcy, wysoko$¢ $wiadczenia
renfowego, czy rodzaj renty, stuzgcych
wyliczeniom rezerw rentowych i rezerw
IBNR;

niezalezne przeliczenie istotnych rezerw
IBNR oraz wyjasnienie wszelkich istotnych
réznic w stosunku do kalkulacji dokonanych
przez Jednostke,

niezalezne przeliczenie
rentowych oraz

istotnych rezerw
wyjasnienie  wszelkich
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Nasze procedury

regulujgcych wysoko$é wyptat z tytutu
zadoscuczynien.

Stosunkowo niewielkie zmiany
w kluczowych zafozeniach mogg miec
istotny wpfyw na wycene rezerw IBNR oraz
rezerw rentowych. Kluczowymi zafoZzeniami
sg: wspdlczynniki rozwoju szkéd, stopy
dyskontowe, zmiany wysoko$ci $wiadczen
rentowych w przysziosci, przewidywany
okres ich wypfaty oraz zatozenia dotyczgce
zaktadanej SmiertelnoSci.

Wyliczenie rezerw [IBNR oraz rezerw
rentowych wymaga zastosowania
skomplikowanych formuf i budowy narzedzi
obliczeniowych, ktére mogg nie dziatac
prawidfowo i/ lub do ktérych mogg zostaé
wykorzystane niepoprawne/ niekompletne
dane i/ lub opisane powyzej zalozenia.
Ponadto, istnieje szereg dopuszczalnych
metod aktuarialnych stuzacych ustalaniu
wysokosci rezerw IBNR (w tym rezerw na
szkody z tytutu zados$cuczynien) oraz
rezerw rentowych, a ocena zasadno$ci
zastosowania konkretnej metody oraz
zalozen wymaga istotnego osgdu Zarzgdu
Jednostki.

Kompletno$¢ i jakos¢ danych stuzgcych do
wyliczen aktuarialnych Jednostki réwniez
stanowily istotny obszar naszego badania.

Z powyzszych wzgledéw wycena rezerw na
niewypfacone odszkodowania i Swiadczenia
dla ubezpieczen OC komunikacyjnych
zostata przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

istotnych réznic w stosunku do kalkulacji
dokonanych przez Jednostke;

w zakresie sporzgdzonych przez Jednostke
analiz historycznego wykorzystania rezerw
IBNR:

o ocene metod przyjetych przy
sporzgdzaniu tych analiz;

o ocene wynikdéw tych analiz;

o zastosowanie tych wynikéw do oceny
metod i kluczowych zafoZen przyjetych
przez Jednostke w wycenie rezerw IBNR
na dzien 31 grudnia 2017 r.;

ocene racjonalnosci kluczowych zalozeri
przyjetych przez Jednostke do wyceny
rezerw rentowych | rezerwy IBNR, w
szczegolnosci:

o dla wspbfczynnikbw rozwoju szkéd,
ocene sposobu ich ustalenia w oparciu o
historyczne dane o] szkodach
wypfaconych i zgtoszonych;

o dla stopy dyskontowej, poréwnanie
przyjetego przez Jednostke poziomu do
wysokoSci historycznych stép zwrotu
z portfela lokat oraz dostepnych prognoz
i danych rynkowych;

o dla zmian wartosci $wiadczen rentowych
(indeksacja  $wiadczenn  rentowych),
ocene wynikéw analiz historycznych
zmian wartosci $wiadczen rentowych;

o dla przyjetych tablic Smiertelnosci,
poréwnanie z publicznie dostepnymi
danymi  statystycznymi  dotyczgcymi

liczby ~ zgonow w  Polsce w
poszczegoinych przedziatach
wiekowych;

ocene wplywu zmian w opisanych powyzej
kluczowych  zafoZzeniach na  zmiane
wysokosci rezerw renfowych i rezerw IBNR w
badanym okresie;

analizy zmian w czasie wartoSci rezerw
rentowych i rezerw IBNR.
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Nasze procedury

Wycena jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ ksiegowa akcji/ udziatéw w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2017
r.: 15.980.453 tysiecy zfotych i na dzieri 31 grudnia 2016 r.: 9.173.109 tysiecy zfotych

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 12.2.2 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego ,Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych” na stronach 10-11, Nota
2.4 dodatkowych informacji i objasnien ,Lokaty w jednostkach podporzgdkowanych” na stronach

79-92.

Na dziern 31 grudnia 2017 roku w
sprawozdaniu  finansowym  Jednostki
wykazano warto$¢ akcji/ udziatbw w
Jednostkach podporzgdkowanych w kwocie
15.980.453 tysiecy ztotych. Dla wszystkich
Jednostek podporzadkowanych, dla ktérych,
w ramach wyceny wg metody praw
wlasnosci, ujeta jest warto$¢ firmy
wykonane zostaly testy na utrate wartoSci.

Testy te polegaly na poréwnaniu warto$ci
bilansowej danej jednostki lub o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne
(,OWSP”) z jego wartoscia odzyskiwalna,
Szacowang w oparciu o:

e warto§¢ uzytkowg i  biezgca,
szacunkowg  warto$¢  przysziych
przeptywow pienieznych,

e warto$¢ godziwg, dla OWSP
stanowigcych jednostki notowane na
aktywnym rynku.

Oszacowanie wartoSci odzyskiwalnej jest
procesem ztozonym i wymaga od Zarzadu
Jednostki wypracowania profesjonalnych
0sgdow oraz wykorzystania
skomplikowanych i subiektywnych zatozen.
Stosunkowo niewielkie Zmiany w
kluczowych zafozeniach moga miec istotny
wplyw na wycene wartosci odzyskiwalnej.

Kluczowymi  zalozeniami w  procesie
szacowania warto$ci odzyskiwalnej sa:
wartoSci przysztych przeptywow
pienieznych, stopy wzrostu w okresie

rezydualnym, stopy dyskonta w tym stopy
wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe,
parametru beta, a takze ocena aktywnoSci
rynku, z ktérego czerpane sg notowania dla
ustalenia wartosci godziwej.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie
wyceny jednostek podporzadkowanych

Nasze procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu ze strony naszych wewnetrznych
specjalistéw z zakresu wycen, obejmowaty,
miedzy innymi:

ocene przeprowadzonej przez Zarzgd
Jednostki identyfikacji przesfanek utraty
warto$ci dla poszczegdlnych skfadnikéw
aktywow;

ocene przeprowadzonej przez Zarzgd
Jednostki identyfikacji OWSP, w tym do
ktorych przypisana zostata wartos¢ firmy i na
poziomie ktérych zostat przeprowadzony test
na utrate warto$ci dla poszczegdinych
skfadnikéw aktywdw;

w odniesieniu do zastosowanych przez
Zarzgd Jednostki modeli wyceny wartosci
uzytkoweyj:

c ocene czy modele wykorzystywane
przez Jednostke do szacowania wartosci

uzytkowej  poszczegéinych  OWSP
spefniajg wymogi odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci
finansoweyj;

o analize przedstawionych modeli
kalkulacji wartosci uzytkowej
poszczegéinych OWSP (pod  katem
matematycznej  poprawnos$ci  oraz
logicznej spéjnosci)

o ocene racjonalnoSci przyjetych stép
dyskontowych poprzez poréwnanie do
funkcjonujgcych na rynkéw stép wolnych
od ryzyka, a takze premii za ryzyko
rynkowe i parametru beta
dostosowanych do specyfiki dziafalnosci
testowanego OWSP:;

o ocene prognozowanych wynikow
finansowych poszczegéinych OWSP
poprzez odniesienie do historycznych
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zostalo przez nas uznane za kluczowg wynikéw oraz jakoSci budzetowania w
sprawe badania. okresach poprzednich;

o poréwnanie rezydualnych stép wzrostu
po okresie prognoz do Srednich stop
wzrostu osigganych w odpowiednim
sektorze gospodarki i w odpowiednim
kraju, a takze do osigganych historycznie
stép wzrostu, w tym réwniez w
kontekscie przyjetych stép dyskonta;

e dla OWSP dia ktérych warto$¢ odzyskiwalna
byta ustalona w oparciu o warto$¢ godziwg:

o ocene przeprowadzonej przez Zarzgd
Jednostki analizy aktywnosci rynkdw, z
ktérych  pochodzg notowania dla
ustalenia warto$ci godziweyj;

o uzgodnienie notowan gietldowych do
wartosci wykorzystanych przez
Jednostke wraz z analizg zasadno$ci
zastosowanych premii za kontrole.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spoatki Akeyjnej:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywédw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa

i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
grupy kapitatowej Jednostki sporzgdzonego tgcznie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto
Zarzad Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
istotne znieksztatcenie.



Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo takze wyrazenie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalno$ci we wszystkich istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztafcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegltych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym:.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Jednostka sporzadzita
odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9
ustawy o rachunkowo$ci, tgcznie z odrebnym sprawozdaniem z na temat informaciji
niefinansowych grupy kapitatowej, w ktérej Jednostka jest jednostkg dominujgca.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych Jednostki i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Niezaleznos¢ i wybér firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.



Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, Zze nie byly Swiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach, z uwzglednieniem przepiséw
przejsciowych, okreslonych w art. 285, ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 18 lutego 2014 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych Jednostki wynosi 4 lata poczgwszy od roku obrotowego zakohczonego dnia
31 grudnia 2014 r.

Informacja na temat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw rachunkowosci
wymagana ustawg o biegfych rewidentach

Nasze badanie sprawozdania finansowego Jednostki obejmowato procedury badania, ktérych
celem bylo rozpoznanie przypadkdéw naruszenia przez Jednostke obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych okreslonych w art. 277 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, w szczegoélnosci czy Jednostka utworzyta na dzien 31 grudnia 2017 r. rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celdw rachunkowosci w wysoko$ci zapewniajgcej petne
wywigzywanie sie z biezgcych i przyszlych zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow
ubezpieczenia lub umoéw reasekuracji. Celem naszego badania sprawozdania finansowego
Jednostki nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Jednostke powyzszych
regulacji ostroznosciowych. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Jednostki z prawem
i wskazanymi powyzej regulacjami ostroznosciowymi, w tym okreslajgcych sposdéb ustalenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci odpowiada Zarzad Jednostki.

W oparciu o przeprowadzone badanie, informujemy, ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw
naruszenia obowigzujgcych Jednostke wskazanych powyzej regulacji ostroznosciowych,
w szczegolnosci w zakresie utworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2017 r. w wysokos$ci zapewniajgcej petne wywigzywanie sie
z biezgcych i przysziych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw ubezpieczenia lub uméw
reasekuracji, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Jednostki.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

rcin Dymek .
Klutzowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Petnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, dnia 14 marca 2018 r.



