Warszawa, dnia 29.05.2018 roku

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

w sprawie podziatu zysku netto Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku

Tresc:

1. W oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 18 pkt 2 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej wnosi sie o dokonanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA podziatu zysku netto PZU SA za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku, w kwocie 2.433.874.473,43 ztotych (stownie: dwa miliardy czterysta
trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesiat cztery tysigce czterysta siedemdziesiat trzy zt 43 gr) w nastepujacy sposdb:

1) kwote 2.158.807.500,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sto piecdziesiat osiem milionéw osiemset siedem tysiecy
pieéset zt 00 gr), tj. 2,50 ztotych (stownie: dwa zt 50 gr) na jedng akcje, przeznaczyé na wyptate dywidendy;

2) kwote 6.714.000,00 ztotych (stownie: sze$¢ milionéw siedemset czternascie tysiecy zt 00 gr) przeznaczy¢ na
odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3) kwote 19.681.287,17 zlotych (stownie: dziewietnascie miliondw szes¢set osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie
osiemdziesigt siedem zt 17 gr) przeznaczy¢é na pokrycie strat z lat ubiegtych wynikajgcych z ostatecznego
rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku BPH SA przez Alior Bank SA;

4) kwote 248.671.686,26 ztotych (stownie: dwiescie czterdziesci osiem miliondw szeScset siedemdziesigt jeden
tysiecy szescset osiemdziesigt szes¢ zt 26 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

2. Wnosi sie, aby dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 12 wrzesnia 2018 r. oraz rekomenduje, aby termin wyptaty
dywidendy zostat ustalony na dzien 3 pazdziernika 2018 roku.

Uzasadnienie:

Zarzad PZU SA proponuje wyptate dywidendy w kwocie 2.158.807.500,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sto piecdziesiat
osiem milionéw osiemset siedem tysiecy pieéset zt 00 gr) stanowigcej ok. 89% jednostkowego zysku netto PZU SA (zgodnie z
PSR).

Kwota dywidendy na jedna akcje wyniesie 2,50 zi.

Zalecenia KNF w zakresie podziatlu wyniku finansowego

W zwigzku ze stanowiskiem KNF w sprawie polityki dywidendowej bankéw spoétdzielczych i zrzeszajacych, zaktadéw
ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich i towarzystw funduszy
inwestycyjnych z dnia 5 grudnia 2017 r. przeprowadzono stosowng analize, stwierdzajac, ze spetnione sg wszystkie warunki
pozwalajgce wyptaci¢ dywidende w wysokosci do 100% zysku wypracowanego w 2017 roku.

W szczegdlnosci spetniony jest warunek dotyczacy zaktaddw prowadzacych dziatalno$¢ w dziale II, aby pokrycie
jednostkowego wymogu kapitatowego (po odliczeniu od Srodkdw wiasnych przewidywanych dywidend) na 31 grudnia 2017 r.
oraz dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende, byto na poziomie nie nizszym od 150%.

Niniejszy projekt uchwaty Zarzadu PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.
uwzglednia zalecenia Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego w taki sposdb, ze proponowana dywidenda w kwocie
2.159 min zt stanowi ok. 89% jednostkowego zysku netto PZU SA (zgodnie z PSR), kwota 7 min zt zostanie przeznaczona na
odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, a pozostata cze$¢ zysku (tj. 268 min zt) zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy (249 min zt) oraz na pokrycie strat z lat ubiegtych (19 min z) wynikajgcych z ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku BPH SA przez Alior Bank SA (straty te dotycza tylko jednostkowego
sprawozdania finansowego PZU SA sporzadzanego zgodnie z PSR).

Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU
Proponowany podziat wyniku finansowego jest zgodny z § 23 Polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU, przyjetej
uchwatg Zarzadu UZ/1/2016 z dnia 5 stycznia 2016 r. (z pdzn. zm., dalej ,,Polityka”), zgodnie z ktoérym:

1) Grupa PZU dazy do efektywnego zarzadzania kapitatem i maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy
podmiotu dominujgcego, w szczegdlnosci przy zachowaniu poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobdw kapitatowych na
cele strategicznego rozwoju poprzez akwizycje;

2) wysokos¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad podmiotu dominujgcego, wyptacanej przez PZU SA za dany rok obrotowy,
ustalana jest w oparciu o skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU przypisany jednostce dominujacej, przy czym:
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a. nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym i
innowacjami oraz realizacjq inicjatyw wzrostowych;

b. nie mniej niz 50% podlega wyptacie w ramach rocznej dywidendy;

c. pozostata czes¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) w
przypadku realizacji w danym roku istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii Grupy PZU, w tym w
szczegolnosci w ramach transakgji fuzji i przejeg;

z zastrzezeniem pkt 3 i 4 ponizej;

3) zgodnie z planami Zarzadu oraz witasng oceng ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujacego Srodki wiasne podmiotu
dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji lub wyptacie dywidendy, pozostajg na poziomie, ktéry zapewnia spetnienie
warunkéw okreslonych w polityce kapitatowej;

4) przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidend.

Proponowana kwota dywidendy stanowi ok. 74% skonsolidowanego zysku netto przypisanego wiascicielom jednostki
dominujacej.

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2017 r. zostang spetnione wszystkie parametry bezpieczenstwa okreslone w Polityce na
poziomie jednostkowym oraz grupowym.

Grupa PZU utrzymuje wysoki poziom wyptacalnosci - wskaznik wyptacalnosci Grupy PZU na 31 grudnia 2017 r. wynosit bedzie
po uwzglednieniu proponowanej dywidendy ok. 211% (dane nieaudytowane). W szczegolnosci, wskaznik wyptacalnosci Grupy
PZU pozostanie wyzszy od okreslonego w Polityce poziomu docelowego, wynoszacego 200%.

Jednostkowy wskaznik wyptacalnosci dla PZU SA pozostaje na poziomie wyzszym od docelowego i na 31 grudnia 2017 r.
wynosit bedzie po uwzglednieniu proponowanej dywidendy 282% (dane po audycie).

Podsumowanie

Sprawdzono wszystkie warunki konieczne dla wyptacenia dywidendy za rok 2017 zaréwno od strony prawnej jak i
ekonomiczno-finansowej. Sytuacje finansowg PZU SA nalezy oceni¢ jako bardzo dobra. W 2017 roku PZU SA osiagnat wysoki
wynik finansowy oraz ma bardzo dobre wskazniki kapitatowe. Po wyptacie dywidendy w zaktadanej kwocie PZU SA nadal
bedzie utrzymywat znaczacg nadwyzke $rodkéw wiasnych nad kapitatowym wymogiem wyptacalnosci.

Uchwalenie przez Walne Zgromadzenie PZU SA dywidendy w proponowanej kwocie jest uzasadnione w $wietle ostroznego i
stabilnego zarzadzania PZU SA przy przyjeciu dodatkowego warunku, ze wyplata dywidendy zostanie przeprowadzona
3 pazdziernika 2018 r.

Whiosek przedkiada:

/Maciej Rapkiewicz/ /Roger Hodgkiss/

Zakaczniki:
1) uchwata nr UZ/148/2018 Zarzadu PZU SA z dnia 15.05.2018 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku
netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.;

2) uchwata nr URN/25/2018 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 15.05.2018 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.;

3) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 r.
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Wyciag z protokotu nr PZ/21/2018 z dnia 15.05.2018 r.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWALA NR UZ/148/2018
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ

z dnia 15 maja 2018 r.

W sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2017 r.

Na podstawie § 4 pkt 5, w zwigzku z § 4 pkt 20 i 21 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

§1

1. Postanawia sie wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r., w kwocie 2.433.874.473,43 ziotych
(stownie: dwa miliardy czterysta trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesigt cztery tysigce czterysta
siedemdziesiat trzy zt 43 gr) w nastepujacy sposob:

1

2)

3)

4)

kwote 2.158.807.500,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sto piec¢dziesigt osiem miliondw osiemset
siedem tysiecy pie¢set zt 00 gr), tj. 2,50 ztotych (stownie: dwa zt 50 gr) na jedng akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

kwote 6.714.000,00 ziotych (stownie: sze$¢ milionéw siedemset czternascie tysiecy zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

kwote 19.681.287,17 ztotych (stownie: dziewietnascie miliondw sze$set osiemdziesiat jeden
tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem zt 17 gr) przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych
wynikajgcych z ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa Banku
BPH SA przez Alior Bank SA;

kwote 248.671.686,26 ztotych (stownie: dwiescie czterdziesSci osiem milionow szes$cset
siedemdziesigt jeden tysiecy szeScset osiemdziesigt sze$¢ zt 26 gr) przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy.

2. Postanawia sie wystagpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem, aby dziert dywidendy
zostat ustalony na dzien 12 wrzesnia 2018 r. a data wypfaty dywidendy na dzien 3 pazdziernika 2018 r.

§2

Postanawia sie wystgpi¢ do Rady Nadzorczej PZU SA o ocene wniosku Zarzadu, o ktérym mowa w § 1 uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 5 Liczba gtoséw ,za”: 5 Liczba gtoséw ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Prezes Zarzadu

Pawet Surdéwka

uchwata w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 r.
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Wyciag z protokotu nr RN/4/2018 z dnia 15.05.2018 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/25/2018
RADY NADZORCZEJ POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJINEJ
z dnia 15 maja 2018 r.

W sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 r.

Na podstawie § 25 ust. 2 pkt 2 i 19 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej oraz § 13 ust. 1
pkt 2 i 19 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej uchwala sie, co
nastepuje:

81
1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU

SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r., przedstawiony w

uchwale nr UZ/148/2018 Zarzadu PZU SA z dnia 15 maja 2018 r. w sprawie przyjecia wniosku w sprawie

podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. oraz rekomenduje Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie 2.433.874.473,43 ztotych (stownie: dwa miliardy czterysta

trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesigt cztery tysigce czterysta siedemdziesigt trzy zt 43 gr) w

nastepujgcy sposdb:

1) kwote 2.158.807.500,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sto piecdziesigt osiem milionéw osiemset
siedem tysiecy piecset zt 00 gr), tj. 2,50 ztotych (stownie: dwa zt 50 gr) na jedng akcje, przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy;

2) kwote 6.714.000,00 ziotych (stownie: sze$¢ miliondw siedemset czternascie tysiecy zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3) kwote 19.681.287,17 zotych (stownie: dziewietnascie milionow szesc¢set osiemdziesiat jeden tysiecy
dwiescie osiemdziesigt siedem zt 17 gr) przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych wynikajacych z
ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku BPH SA przez Alior
Bank SA;

4) kwote 248.671.686,26 ztotych (stownie: dwiescie czterdziesci osiem milionéw szescset siedemdziesiat
jeden tysiecy sze$éset osiemdziesigt sze$¢ zt 26 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

2. Rekomenduje sie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA , aby dzien dywidendy zostat ustalony na

dzien 12 wrzesnia 2018 r. a data wyptaty dywidendy na dzien 3 pazdziernika 2018 r.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gfosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych. 8 Liczba gtosow ,za”: 8 Liczba gltosow ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PZU SA

Maciej topiriski

uchwata w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 r.
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UCHWALA NR ..../2018
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ

z dnia 28 czerwca 2018 roku

w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 18 pkt 2 i § 36 Statutu PZU SA, w zwigzku
z art. 348 § 1, § 4 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastepuje:

§1

Dokonuje sie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, w kwocie
2.433.874.473,43 zlotych (stownie: dwa miliardy czterysta trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesigt cztery
tysigce czterysta siedemdziesiat trzy zt 43 gr) w nastepujacy sposob:

1

2)

3)

4)

kwote 2.158.807.500,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sto piec¢dziesigt osiem milionéw osiemset siedem
tysiecy piecset zt 00 gr), tj. 2,50 zlotych (stownie: dwa zt 50 gr) na jedna akcje, przeznacza sie na wyplate
dywidendy;

kwote 6.714.000,00 ztotych (stownie: sze$¢ miliondw siedemset czternascie tysiecy zt 00 gr) przeznacza sie
na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

kwote 19.681.287,17 zlotych (stownie: dziewietnascie miliondow szeS¢set osiemdziesigt jeden tysiecy
dwiescie osiemdziesigt siedem zt 17 gr) przeznacza sie na pokrycie strat z lat ubiegtych wynikajgcych
z ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa Banku BPH SA przez Alior
Bank SA;

kwote 248.671.686,26 ztotych (stownie: dwiescie czterdziesci osiem miliondw sze$éset siedemdziesiat jeden
tysiecy szescset osiemdziesiat szeS¢ zt 26 gr) przeznacza sie na kapitat zapasowy.

§2

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy, o ktdérej mowa
w § 1 pkt 1 (dzien dywidendy), ustala sie na 12 wrzesnia 2018 roku. Termin wyptaty dywidendy ustala sie
na 3 pazdziernika 2018 roku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

Przewodniczacy
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA
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