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Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalagczonego  pétrocznego  sprawozdania  finansowego
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawta Il 24 (,Fundusz”), na ktore sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy kofnczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
pdlrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie¢ od zakresu badania zgodnie 2z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym
potrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majgtku na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikdw dziatalnosci za okres szeSciu miesiecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci iinnymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami potroczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.:

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU FIO Parasolowy"”),

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej: ,,PZU FIO Ochrony Majatku™),

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (dalej: ,,PZU SFIO Globalnych
Inwestycji™),

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

W I potroczu 2018 r. globalna sytuacja makroekonomiczna nieco sie zmienita i nie byta juz tak sprzyjajaca
dla wszystkich klas aktywow. Po okresie skoordynowanego globalnego wzrostu gospodarczego poczatek roku
przyniést powrét obaw o stan i perspektywy koniunktury globalnej. Przyczynita sie do tego stabos$¢ badan
nastrojow i ,twardych” danych, ograniczenie powszechnosci ozywienia, zmienno$¢ na rynkach finansowych,
wyptaszczenie amerykanskiej krzywej dochodowosci oraz eskalacja ryzyk geopolitycznych. Obawy te nieco zelzaty
w II kwartale dzieki stabilizacji badan koniunktury w czesci gospodarek, pewnej poprawie wskaznikéw aktywnosci
oraz ustgpieniu czynnikéw przejsciowych. Elementem, ktdéry miat przetozenie na zachowanie rynkéw byto
odchodzenie od ultratagodnej polityki monetarnej. Amerykanski FED kontynuowat podwyzki stép procentowych
oraz zmniejszanie swojego bilansu. Europejski Bank Centralny zmniejszyt program luzowania ilosciowego (QE),
nie ruszyt jednak stop procentowych i nie widac¢ sygnatéw, ktére mogtby wskazywac na ich rychtg zmiane.

Swiat polityki tradycyjnie nie przestawat zaskakiwa¢. Emocje rozpalata wojna handlowa wypowiedziana przez
Donalda Trumpa Chinom. Wzajemne nakfadanie na siebie kolejnych blokad wptywato niekorzystnie na zachowanie
inwestorow, a amerykanski prezydent nie zaprzestat wymyslac kolejnych barier. Przyktadem moze by¢ zapowiedz
wprowadzenia przepiséw blokujgcych naptyw chifskich inwestycji w amerykanski sektor technologiczny oraz
uniemozliwienie eksportu nowych technologii do kraju rzadzonego przez Xi Jinpinga. Chiny nie pozostaty dtuzne
odpowiadajgc ctami na amerykanskie towary. Sytuacja jest dynamiczna i nie wiadomo jak sie zakonczy.

Zdecydowanie spokojniej jest w polskiej gospodarce, ktdra rozwija sie najszybciej od blisko 6 lat. Kolejne dane
pokazuja, ze na horyzoncie nie wida¢ potencjalnych wewnetrznych zagrozen. Gtéwnym zrédtem wzrostu pozostaje
konsumpcja przy dynamicznie rosngcych dochodach i rekordowym poziomie optymizmu ludnosci. Rozpedu
nabierajg inwestycje, przede wszystkim wykorzystujgce wspotfinansowanie z funduszy UE i z czasem powinny sie
sta¢ podstawowym filarem wzrostu. Sygnaty ptynace z RPP sugerujg brak zmian stop procentowych do konca
przysztego roku, co wydaje sie wysoce prawdopodobne przy Sciezce inflacji, jakg mozna sobie dzisiaj wyobrazi¢
i deklarowanym przez wiekszo$¢ rady podejsciu do celu inflacyjnego (symetrycznie).

Poczatek 2018 roku na rynkach akcji zapowiadat sie fantastycznie — indeksy na gtéwnych gietdach kontynuowaty
wzrosty z 2017 r. ustanawiajac kolejne rekordy. Euforia trwata jednak tylko przez trzy tygodnie stycznia, a potem
nastapit jej spektakularny koniec. Inwestorzy w poptochu pozbywali sie papieréw udziatowych powodujac, ze T kw.
2018 r. rynki akcji zakonczyty na duzych minusach. Amerykanskie gietdy szybko poradzity sobie z przeceng i juz od
kwietnia rozpoczety odrabianie strat. W efekcie indeks S&P 500 znalazt sie w okolicy styczniowych szczytow,
a NASDAQ nawet je pokonat i zanotowat kolejne rekordy.

Znacznie gorzej w tym czasie radzita sobie natomiast polska gietda. Jednym z najwazniejszych powodow tej
sytuacji byty stabe wyniki finansowe polskich spotek. Negatywne lub niskie dynamiki wzrostu w wielu przypadkach
mogg szczegolnie dziwi¢ na tle ostatnio bardzo wysokiego ponad 6-proc. (w ujeciu nominalnym) tempa wzrostu
polskiej gospodarki. Przyczyng sg stale rosngce koszty wynagrodzen i surowcow, a do niedawna réwniez mocna
ztotdwka, oraz trudnosci w przenoszeniu skutkdw tych wzrostdw na finalnego odbiorce. Polskiej gietdzie nie
sprzyjat rowniez bilans przeptywdw kapitatowych. Od prawie trzech lat mamy do czynienia z odptywem $rodkow
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z akcyjnych funduszy inwestycyjnych. Dodatkowo od IV kw. 2017 r. pogtebity sie odptywy z OFE, ktore historycznie
petnity role stabilizatora na polskiej gietdzie. Niekorzystnie wypada tez saldo przeptywdw zwigzane
z przeklasyfikowaniem Polski przez FTSE do rynkdw rozwinietych. Prawdopodobnie takze z tego powodu
warszawskg gietde omija w tym roku kapitat zagraniczny.

Réwniez na rynku dtugu pierwsze sze$¢ miesiecy 2018 r. zapisze sie jako jedne z bardziej nerwowych w ostatnich
latach. Rentownosci to szybowaly w gére to spadaty, a szczegdlnie mocno odczuty to obligacje rynkow
wschodzacych. W Polsce byto troche spokojniej, ale dotyczy to gtdéwnie papieréw skarbowych. Znacznie gorzej byto
na rynku obligacji korporacyjnych, na ktérym afera GetBack mocno odcisneta swoje pietno. Awersje do tych
papieréw byto wida¢ po odptywach z funduszy obligacyjnych (dopuszczajgcych inwestycje w tzw. korporaty)
oraz sekurytyzacyjncyh.

Zapewniamy, iz Grupa PZU majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie utrzymania ptynnosci
powierzonych $rodkdw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowa¢ ryzyko inwestycyjne przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki II potowie 2018 r. zaleze¢ bedg przede wszystkim od:

e kondyciji globalnej gospodarki — ryzyka dla wzrostu gospodarczego i perspektywy wzrostu inflacji,

e rozwoju wydarzen w zakresie relacji handlowych — ich wptyw na aktywnos$¢ gospodarki USA

e iich partneréw handlowych oraz na decyzje FED,

e polityki pienieznej — kontynuacji zacieSnienia w USA i kilku mniejszych gospodarkach rozwinietych,
kontynuacji programu QE w strefie euro przy planowanym jego zakonczeniu z koricem roku

e oraz od podwyzek stop procentowych w EM,

e ryzyka politycznego — dziatan rzadu we Wtoszech, problemoéw koalicji rzadzacej w Niemczech i negocjacji
warunkow Brexit-u,

e wzrostu gospodarczego w Polsce wspieranego postepem w realizacji inwestycji wspodtfinansowanych
$rodkami UE, przy mozliwym ograniczeniu tempa wzrostu u gtdwnych partneréw handlowych

e ewolucji pogladow RPP w sytuacji stopniowego wzrostu inflacji bazowej, przy tempie wzrostu
gospodarczego przekraczajgcym potencjalne i przy postepujgcym zaostrzeniu polityki pienieznej

e w otoczeniu.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, (w przypadku subfunduszy dla
jednostek uczestnictwa kategorii A) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Procentowa zmiana
wartosci aktywow netto
Fundusz/subfundusz na jednostke uczestnictwa
w okresie
sprawozdawczym

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Gotowkowy 0,75% 3 miesigce
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 1,32% 1,5 roku
PZU SEJF+ 0,84% 1 rok
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek -3,06% 3 lata
PZU Zréwnowazony -10,64% 4 lata

PZU Energia Medycyna Ekologia -10,00% 5 lat
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PZU Akcji Krakowiak -15,32% 5 lat
PZU Aktywny Akgji Globalnych -6,92% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek -14,87% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych -1,64% 3 lata
PZU Diuzny Aktywny 2,15% 2 lata
PZU Telekomunikacja Media Technologia -3,64% 4 lata
PZU SFIO Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych 2,13% 5 lat
PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych 0,49% 5 lat
PZU Akcji Spotek Dywidendowych -14,55% 5 lat
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych -4,11% 3 lata
Pozostate fundusze:

PZU FIO Ochrony Majatku 0,31% 3 miesigce
PZU SFIO Universum -6,94% 2 lata

JesteSmy przekonani, iz szczegétowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposdb rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, Ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu ... 5
podpis)
N
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu CWL%SOC&*IZ}\
(podpis)
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu M)‘IA»MMJP\D
(podpis)

Warszawa, 28 sierpnia 2018



Poétroczne sprawozdanie finansowe

funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia potroczne
sprawozdanie finansowe funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku obejmujace:

L. Wprowadzenie.

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tgcznej wartosci 27 406 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

I1I. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 27 451 tys. zt.

Iv. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
97 tys. zi.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VL. Noty objasniajace.
VII. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu
( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu \l@,}f}w ..... . u‘mﬁb
( podpis )

-
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW> ANSNGCN

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy @/ .. 2/( ...... 2‘ .... Q ...... : .........

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2018 r.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), zwanej dalej ,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z
dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego zwana dalej ,,Komisjg™). Fundusz zostat wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,PZU
FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,,PZU Wealth Protection Open-Ended Investment
Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 Ustawy. Do dnia 1 marca 2011 roku
Fundusz dziatat pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

7 -

II1. Opis celu inwes nego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papierow warto$ciowych sg podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikdw:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwilaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stdp procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierdw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartoSciowych oraz poziomu biezacych
i przysztych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentdw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoSciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentdéw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujgcych kryteridw:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentéw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela
uwzgledniajg réwniez poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu sg lokowane wylgcznie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panfstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dluzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa bedg stanowity co najmniej 70% wartosci
aktywow netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja
z Ustawy i statutu Funduszu.

ZU. tronalz
¢ 801 102 102 pzu.pl s 1216
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II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Maijatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 .

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.
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ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

TABELA GLOWNA
30.06.2018 31.12.2017
L. Wartosc wedtu L. Wartosc wedtu
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_} ug ceny wycezicna?iclie?l Procentowy udziat Wartosc wed_} ug wycezicna?iclie?l Procentowy udziat
nabycia . , ceny nabycia . ,
(w tys. zt) bilansowy w aktywach ogoétem (w tys. 24) bilansowy w aktywach ogotem
(w tys. zi) (w tys. zi)

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 26 968 27 406 98,97 32 265 32491 99,62
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;y;c;%z/eu;zezsztiggager;:itcogvane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 26 968 27 406 98,97 32 265 32491 99,62

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowyimi).

TABELE DODATKOWE

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat, ktére powinny by¢ zaprezentowane w Tabelach dodatkowych.
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Krai Wartoéé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rviku Nazwa rvnku Emitent die dzin Termin Warunki Wartoéé Liczba P, ciag wyceny na dzien|  udziatw
WARTOSCIOWE Ty y . y wykupu oprocentowania nominalna Y Y bilansowy aktywach
emitenta (w tys. zi) .
(w tys. zt) ogotem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Treasury
OK0419 / PL0000109633 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-04-25 Zerokuponowe / 0% 1 000 4 300 4172 4 257 15,37
SA
Treasury
OK1018 / PL0000109062 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-10-25 Zerokuponowe / 0% 1000 4100 3963 4 087 14,76
SA
Treasury
PS0718 / PLO000107595 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-07-25 State / 2,5% 1 000 3 400 3458 3481 12,57
SA
WZ0119 / Treasury
Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 2 000 2 005 2023 7,31
PL0000107603 SA
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Treasury
DS1019 / PLO000105441 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 State / 5,5% 1 000 4 400 4731 4799 17,33
SA
Treasury
PS0420 / PL0000108510 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2020-04-25 State / 1,5% 1 000 1950 1950 1952 7,05
SA
Treasury
PS0719 / PLO000108148 |Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-07-25 State / 3,25% 1000 4 600 4729 4830 17,44
SA
WZ0120 / Treasury
Inny Aktywny Rynek BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 Zmienne / 1,81% 1 000 1950 1960 1977 7,14
PLO000108601 SA
Razem notowane na aktywnym rynku 26 968 27 406 98,97
Razem 26 968 27 406 98,97




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2018 r.

BILANS FUNDUSZU

30.06.2018 31.12.2017

I. Aktywa 27 690 32616
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 174 94
Naleznosci 110 31
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 406 32491
dtuzne papiery wartosciowe 27 406 32 491
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 239 1081
III. Aktywa netto (I-II) 27 451 31535
IV. Kapitat funduszu 24 410 28 591
Kapitat wpfacony 165 858 163 957
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -141 448 -135 366
V. Dochody zatrzymane 3022 3026
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5444 5285
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2422 -2 259
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 -82
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 27 451 31535
Liczba jednostek uczestnictwa 447 562,6400 515 793,8512
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,33 61,14

Bilans nalezy analizowac tacznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania
finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z1.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII FUNDUSZU

(w ztotych)

od: 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
do: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
I. Przychody z lokat 330 753 371
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 330 753 371
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 171 364 179
Wynagrodzenie dla towarzystwa 147 314 153
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 21 42 21
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1 5 3
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 2 3 2
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 171 364 179
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 159 389 192
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -62 -139 -56
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -163 -416 -304
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 101 277 248
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 97 250 136
Wynik z operacji na przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 0,22 0,48 0,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktore stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zf.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2018 r.r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
data wyceny
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto w skali
roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa*

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

od: 01.01.2018 01.01.2017
do: 30.06.2018 31.12.2017
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31535 32 826
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 97 250
przychody z lokat netto 159 389
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -163 -416
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 101 277
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 97 250
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
z przychodoéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 181 -1 541
zmiana kapitatu wpfaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1901 16 979
igzg; ::5\,':;}‘” wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 6082 18 520
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -4 084 -1 291
Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 451 31535
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 29 647 31 404
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 997,7370 278 558,3026

99 228,9482
-68 231,2112

2927 751,9335
2 480 189,2935
447 562,6400
447 562,6400

61,14
61,33
0,31

61,17
03.01.2018
61,34
26.04.2018
61,33
29.06.2018
1,16

1,00
0,00
0,14
0,00
0,00
0,00

303 940,0146
-25 381,7120

2 896 754,1965
2 380 960,3453
515 793,8512
515 793,8512

60,66
61,14
0,79

60,63
02.01.2017

61,22
23.11.2017

61,14
29.12.2017

*procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (0 ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkows, ktdre stanowig

integralng czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w z4.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

»,Ustawa”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosc¢ jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z
operacji zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisanag cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych skfadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat, oraz zobowiagzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzie sporzgdzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepisbw Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdéw Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu
Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotdw na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na
Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo warto$¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) Korekty, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegoblnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

i. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

ii. cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie
dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

iii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa,
instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwag jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okre$lenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne
informacje. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtéwnego,
o ktédrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot
SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) dtuznych papierdw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;
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2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze’i majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akgji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

8) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-8 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Funduszu.

Nota-2 Naleznosci Funduszu

30.06.2018 31.12.2017

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 110 31
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 110 31
Nota-3 Zobowigzania Funduszu

30.06.2018 31.12.2017
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywow 0 1012
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 101 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 110 37
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu rezerw 3 4
Pozostate zobowigzania, w tym 25 28
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 23 27
Razem 239 1081
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartosc na dzien bilansowy w
I. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bilansowy w walucie bilansowy w walucie
Waluta . . . : - .
bankowych danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 174 174 94 94
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 70 70 0 86
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3 3 0 8
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3 3 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 98 98 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 0 0 0 0
Razem srodki pieniezne 174 94
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 134 150
Wartosc na dzien Wartosc¢ na dzien
Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartosc na dzien bilansowy w
II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na bilansowy w walucie bilansowy w walucie
Waluta . . . : - .
rachunkach bankowych danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego
(w tys.) (w tys.)
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy | usb 0| 0 0| 0
Razem ekwiwalenty $rodkow pienieznych 0 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 174 94

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn Funduszu na rachunkach
podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzier bieZzacego okresu sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania Iub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat obcigzonych
ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych
w poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wyceny na Procentowy |Wartos¢ wyceny na| Procentowy
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w

(w tys. zt) aktywach (w tys. zt) aktywach
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 23 406 84,52 28 246 86,61
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej
Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 4000 14,45 4245 13,02
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 174 0,63 94 0,29
Papiery diuzne notowane na aktywnym rynku 27 406 98,97 32 491 99,62
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o
charakterze dtuznym, w tym wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 27 406 98,97 32 491 99,62
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji . ; . .
ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat N2 CIzis7e] N2 CIzis 7] N2 Gzl 12 Gl

Ponadto, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 poz.
1444), Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Fundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz nie posiadat otwartych pozycji

w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywéw Funduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Wyplacone dochody funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wypftaty dochodéw przez Fundusz.

€ 801102 102 pzu.pl
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od: 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
do: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -163 -416 -304
Dtuzne papiery warto$ciowe -163 -416 -304
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -163 -416 -304
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 277 248
Dtuzne papiery wartosciowe 101 277 248
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 101 277 248
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Nota-11 Koszty Funduszu

od: 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
do: 31.12.2018 31.12.2017 30.06.2017
(w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. zi)

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Razem: V] (V] 0

od: 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

do: 31.12.2018 31.12.2017 30.06.2017

(w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. zi)

II. Wynagrodzenie Towarzystwa
Czes¢ stata wynagrodzenia 147 314 153
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
| | 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego ( w tys. zt ) 31535 32 826 37 107
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 61,14 60,66 60,52

(wzt)
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore wymagatoby ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. zmianie ulegt sposéb prezentacji informacji o
procentowej zmianie wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ujawnianej w
»Zestawieniu zmian w aktywach netto”.

W poprzednich okresach sprawozdawczych zmiana procentowa wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wyrazona byta w stosunku rocznym. Od okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2017 r. procentowa
zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa odnoszona jest do okresu sprawozdawczego.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na sytuacje
maijatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynac
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian.

801 102 102 pzu.pl Strona 16 7 16
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku” — zwanego dalej
;Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Poiska S.A.

M&Q oAiWe_—

Magdalena Rogalska ogu C

Czionek Zarzadu Pelftémb&nik

Deutsthe Bank Polska Spdika Akcyjna 2 siedzibq w Warszawie, ul Lecha Kaczyriskicgo 26, 00-609 Warszawa, zarejestrawany w Sdzie Rejonowym dla m.st Warszawy X1l Wydgial
Gospodazczy Krajowego Rejestru Sadowege pod nr D0DD022493 Wysokodd kapitatu 2akladowege 2 691 449 384 i {kapital oplacony w calodcl), NIP- 676-01.07-416
www deutschebank.pl



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem Najwazniejsi kontrahenci/Ilos¢ transakcji
papierow wartosciowych aktywnych

reverse repo - - - -

Repo - - - -

buy-sell-back - - - -
Bank Zachodni

sell-buy-back WEK S.A. 0 mBank S.A. 0

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego - - - -

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (w tys. zt) (w tys. zt)
reverse repo - -
repo - -
buy-sell back * - -
sell-buy back ** 1 1

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych *** - -
zacigniecie pozyczki papieréw wartosciowych = =
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

* Transakcje buy-sell-back zawierane sg w celu zwiekszenia rentownosci Funduszu poprzez ulokowanie srodkow pienieznych na moZliwie najlepszych warunkach, przy zatozeniu odpowiedniego poziomu ryzyka. Z uwagi na jej
ekonomiczny charakter, przychody zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Fundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2018 r.

** Celem transakcji sell-buy-back jest uzyskanie finansowania dziatalnosci operacyjnej Funduszu. Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach tych transakcii sq lokowane w taki sam sposob, jak pozostate aktywa
Funduszu. W zwigzku z tym, wynik osiggniety z tytutu transakcji tego typu zostat wykazany poprzez oszacowanie wyniku uzyskanego przez Fundusz na jednostce uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym,
przypadajacego na srodki pieniezne pochodzace z transakcji sell-buy-back. Natomiast koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Fundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥¥ Fundusz udziela pozyczki papierow wartosciowych w celu zwiekszenia rentownosci Funduszu poprzez uzyskanie dodatkowego wynagrodzenia za poZyczone sktadniki lokat, co do ktorych zatozono, Ze nie beda aktywnie
inwestowane w okresie pozyczki, Dlatego teZ przychody z tego tytutu rowne sg wynagrodzeniu pfaconego przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem takich pozyczek jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego
przez niego zabezpieczenia.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Fundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych
otrzymywat zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardw.

Dane dotyczace wyniku Funduszu z tytulu ponownego wykorzystania reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych:

1. Fundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w prospekcie emisyjnym ani w innych informacjach
prezentowanych inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat tego typu transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére
wymagaty od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.



