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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
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Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
inPZU Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 30 lipca 2018 r. PZU
Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il
24 (,Fundusz’), na ktore sktada sie: wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
polgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r.,
potgczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 10 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku (.potroczne potgczone
sprawozdanie finansowe").

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
irzetelng prezentacje powyzszego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
(.ustawa o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowier: Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego pofgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegoinosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii o zatgczonym poétrocznym
potgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(do dnia 30 lipca 2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 kwietnia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Peinomocnik

28 sierpnia 2018 .
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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, pdtroczne sprawozdanie finansowe
funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami (dalej: ,inPZU SFIO” lub
»+Fundusz”), za okres od 10 kwietnia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

W I potroczu 2018 r. globalna sytuacja makroekonomiczna nieco sie zmienita i nie byta juz tak sprzyjajaca
dla wszystkich klas aktywdw. Po okresie skoordynowanego globalnego wzrostu gospodarczego poczatek roku
przynidst powrdt obaw o stan i perspektywy koniunktury globalnej. Przyczynita sie do tego stabo$¢ badan
nastrojow i ,twardych” danych, ograniczenie powszechnosci ozywienia, zmienno$¢ na rynkach finansowych,
wyptaszczenie amerykanskiej krzywej dochodowosci oraz eskalacja ryzyk geopolitycznych. Obawy te nieco zelzaty
w II kwartale dzieki stabilizacji badan koniunktury w czesci gospodarek, pewnej poprawie wskaznikéw aktywnosci
oraz ustgpieniu czynnikow przejsciowych. Elementem, ktdéry miat przetozenie na zachowanie rynkéw byto
odchodzenie od ultratagodnej polityki monetarnej. Amerykanski FED kontynuowat podwyzki stép procentowych
oraz zmniejszanie swojego bilansu. Europejski Bank Centralny zmniejszyt program luzowania ilosciowego (QE),
nie ruszyt jednak stop procentowych i nie widac¢ sygnatéw, ktére mogtby wskazywac na ich rychtg zmiane.

Swiat polityki tradycyjnie nie przestawat zaskakiwa¢. Emocje rozpalata wojna handlowa wypowiedziana przez
Donalda Trumpa Chinom. Wzajemne nakfadanie na siebie kolejnych blokad wptywato niekorzystnie na zachowanie
inwestorow, a amerykanski prezydent nie zaprzestat wymyslac kolejnych barier. Przyktadem moze by¢ zapowiedz
wprowadzenia przepiséw blokujgcych naptyw chifskich inwestycji w amerykanski sektor technologiczny oraz
uniemozliwienie eksportu nowych technologii do kraju rzadzonego przez Xi Jinpinga. Chiny nie pozostaty dtuzne
odpowiadajgc ctami na amerykanskie towary. Sytuacja jest dynamiczna i nie wiadomo jak sie zakonczy.

Zdecydowanie spokojniej jest w polskiej gospodarce, ktora rozwija sie najszybciej od blisko 6 lat. Kolejne dane
pokazuja, ze na horyzoncie nie wida¢ potencjalnych wewnetrznych zagrozen. Gtéwnym zrédtem wzrostu pozostaje
konsumpcja przy dynamicznie rosnacych dochodach i rekordowym poziomie optymizmu ludnosci. Rozpedu
nabierajg inwestycje, przede wszystkim wykorzystujgce wspoffinansowanie z funduszy UE i z czasem powinny sie
sta¢ podstawowym filarem wzrostu. Sygnaty ptynace z RPP sugerujg brak zmian stop procentowych do konca
przysztego roku, co wydaje sie wysoce prawdopodobne przy Sciezce inflacji, jakg mozna sobie dzisiaj wyobrazic
i deklarowanym przez wiekszos¢ rady podejsciu do celu inflacyjnego (symetrycznie).

Poczatek 2018 roku na rynkach akcji zapowiadat sie fantastycznie — indeksy na gtéwnych gietdach kontynuowaty
wzrosty z 2017 r. ustanawiajac kolejne rekordy. Euforia trwata jednak tylko przez trzy tygodnie stycznia, a potem
nastapit jej spektakularny koniec. Inwestorzy w poptochu pozbywali sie papieréw udziatowych powodujac, ze T kw.
2018 r. rynki akcji zakonczyty na duzych minusach. Amerykanskie gietdy szybko poradzity sobie z przeceng i juz od
kwietnia rozpoczely odrabianie strat. W efekcie indeks S&P 500 znalazt sie w okolicy styczniowych szczytow,
a NASDAQ nawet je pokonat i zanotowat kolejne rekordy.

Znacznie gorzej w tym czasie radzita sobie natomiast polska gietda. Jednym z najwazniejszych powodow tej
sytuacji byty stabe wyniki finansowe polskich spotek. Negatywne lub niskie dynamiki wzrostu w wielu przypadkach
mogg szczegolnie dziwi¢ na tle ostatnio bardzo wysokiego ponad 6-proc. (w ujeciu nominalnym) tempa wzrostu
polskiej gospodarki. Przyczyng sg stale rosngce koszty wynagrodzen i surowcdw, a do niedawna réwniez mocna
ztotdwka, oraz trudnosci w przenoszeniu skutkow tych wzrostéw na finalnego odbiorce. Polskiej gietdzie nie
sprzyjat rowniez bilans przeptywdéw kapitatowych. Od prawie trzech lat mamy do czynienia z odptywem $rodkéw
z akcyjnych funduszy inwestycyjnych. Dodatkowo od IV kw. 2017 r. pogtebity sie odptywy z OFE, ktore historycznie
petnity role stabilizatora na polskiej gietdzie. Niekorzystnie wypada tez saldo przeptywow zwigzane
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z przeklasyfikowaniem Polski przez FTSE do rynkdw rozwinietych. Prawdopodobnie takze z tego powodu
warszawskg gietde omija w tym roku kapitat zagraniczny.

Réwniez na rynku dtugu pierwsze szeS¢ miesiecy 2018 r. zapisze sie jako jedne z bardziej nerwowych w ostatnich
latach. Rentownosci to szybowaty w goére to spadaty, a szczegdlnie mocno odczuly to obligacjie rynkow
wschodzacych. W Polsce byto troche spokojniej, ale dotyczy to gtdéwnie papieréw skarbowych. Znacznie gorzej byto
na rynku obligacji korporacyjnych, na ktérym afera GetBack mocno odcisneta swoje pietno. Awersje do tych
papieréw byto wida¢ po odptywach z funduszy obligacyjnych (dopuszczajgcych inwestycje w tzw. korporaty)
oraz sekurytyzacyjncyh.

Zapewniamy, iz Grupa PZU majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie utrzymania ptynnosci
powierzonych $rodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego Paristwa potencjatu zyskéw.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki II potowie 2018 r. zaleze¢ beda przede wszystkim od:

e kondyciji globalnej gospodarki — ryzyka dla wzrostu gospodarczego i perspektywy wzrostu inflacji,

e rozwoju wydarzen w zakresie relacji handlowych — ich wptyw na aktywno$¢ gospodarki USA

e iich partneréw handlowych oraz na decyzje FED,

e polityki pienieznej — kontynuacji zacie$nienia w USA i kilku mniejszych gospodarkach rozwinietych,
kontynuacji programu QE w strefie euro przy planowanym jego zakonczeniu z koncem roku

e oraz od podwyzek stop procentowych w EM,

e ryzyka politycznego — dziatan rzadu we Wtoszech, problemdw koalicji rzadzacej w Niemczech i negocjacji
warunkdéw Brexit-u,

e wzrostu gospodarczego w Polsce wspieranego postepem w realizacji inwestycji wspodtfinansowanych
$rodkami UE, przy mozliwym ograniczeniu tempa wzrostu u gtéwnych partneréw handlowych

e ewolucji pogladow RPP w sytuacji stopniowego wzrostu inflacji bazowej, przy tempie wzrostu
gospodarczego przekraczajgcym potencjalne i przy postepujgcym zaostrzeniu polityki pienieznej

e W otoczeniu.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym subfunduszy wchodzacych w skfad inPZU SFIO, dla jednostek uczestnictwa kategorii O wraz ze
wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy.

Procentowa zmiana

wartosci aktywow Rekomendowany minimalny

sprawozdawczym
inPZU Gotdwka 0,17% 6 miesiecy
inPZU Obligacje Polskie -0,38% 2 lata
inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych 0,85% 4 lata
inPZU Akcje Polskie -7,25% 5 lat

inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych -2,17% 5 lat
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inPZU Obligacje Rynkdéw Rozwinietych

3 lata

Jeste$my przekonani, iz szczegétowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposéb rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk

Cezary Iwanski

Marcin Wlazio

Warszawa, 28 sierpnia 2018

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

......... i

(podpis)

(podpis)

(podpis)



Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z p6in. zm.) przedstawia pdtroczne
potaczone sprawozdanie finansowe funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty obejmujace:

L Wprowadzenie do pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

II.  Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tacznej wartosci 421 036 tys. zt z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

III. Pofaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy aktywa netto w  wysokosci
424 401 tys. zt.

IV. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 10 kwietnia do 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 7 599 tys. zi.

V. Pofagczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu ﬂ 5

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

b &
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> NSENGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE inPZU SFIO na dzier 30 czerwca 2018 r.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
inPZU SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

I Informacje ogéine dotyczace Funduszu i Subfunduszy

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r., poz. 1355) zwanej dalej ,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 lutego
2018 r. (zwana dalej ,Komisjg”). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 10 kwietnia 2018 r. pod numerem RFi
1585. Fundusz prowadzi dziatalno$¢, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy. Subfundusze prowadza odmienng polityke inwestycyjna.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,inPZU SFIO”. Do dnia 30 lipca 2018 r. wiacznie Fundusz dziatat pod
nazwg PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

II. Informacje o Subfunduszach Funduszu

W skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze, zwane dalej kazdy z osobng ,,.Subfunduszem”:

L.p. | Nazwa subfunduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

inPZU Gotowka

(do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajgcy pod nazwg PZU iPuls Gotowka)
inPZU Obligacje Polskie

2 |(do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajacy pod nazwg PZU iPuls Obligacje| 10 kwietnia 2018 r.
Polskie)

inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
3 |(do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajagcy pod nazwg PZU iPuls Obligacje 10 maja 2018 r.
Rynkdw Wschodzgcych)

inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
4 |(do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajacy pod nazwag PZU iPuls Obligacje 10 maja 2018 r.
Rynkéw Rozwinietych)
inPZU Akcje Polskie

10 kwietnia 2018 r.

> (do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajgcy pod nazwa PZU iPuls Akcje Polskie) 10 maja 2018 r.
inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych
6 | (do dnia 30 lipca 2018 r. dziatajgcy pod nazwg PZU iPuls Akcje Rynkdw 10 maja 2018 r.

Rozwinietych)

inPZU Gotowka

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do zapewnienia
rentownosci porownywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M. Podstawowymi kategoriami
lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego (zdefiniowane w statucie Funduszu (dalej: ,Statut”)). Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, oraz warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu — nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu (zgodnie z
definicjg w Statucie);

2) depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu (zgodnie z definicjg w

ZU. tronalz
( 801102102 pzu.pl s 1z11
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Statucie);

3) Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa;

4) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe;

5) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granica;

6) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w zagraniczne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne
(zdefiniowane w Statucie), w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (zdefiniowane w Statucie):

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka
kredytowego, indekséw gietdowych oraz stop zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos$¢, zgodnosC ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktdre wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego ministra dotyczgcego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
inPZU Obligacje Polskie

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy
zwrotu roéwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach
realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dluzne instrumenty finansowe, obejmujagce dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, oraz warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa;

4) Fundusz nie lokuje Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe;

5) Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg;

6) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w zagraniczne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczgce wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka
kredytowego, indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos$é, zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktdre wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego ministra dotyczacego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy
zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified (JPMorgan Emerging Markets Bond
Index Global Diversified). Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu
inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujac aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe, oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu;

2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu moga
by¢ lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejSciowo wsrdd
lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka
ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty diuzne lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne (zdefiniowane w Statucie) moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka
kredytowego, indekséw gietdowych oraz stdp zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepno$¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.
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Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego ministra dotyczacego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global (JPMorgan Government Bond Index Global).
Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujgc aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dluzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe, oraz wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 50% wartosci Aktywdow Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg
by¢ lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwiazku z czym mozliwe jest, ze przejsciowo wsrdd
lokat Subfunduszu znajdg sie akcje;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka
ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty dtuzne lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka
kredytowego, indekséw gietdowych oraz stép zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepno$¢, zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego ministra dotyczacego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

inPZU Akcje Polskie

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do odzwierciedlenia
sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 +
20% mWIG40 + 10% WIBID 1M. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu
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inwestycyjnego Subfunduszu sg instrumenty udziatowe, a dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowi indeks, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim lub akcje spdtek wchodzacych w sktad tego indeksu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujgc aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa, o ktorych
mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dluzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe, oraz warto$¢ dtuznych papieréow wartosciowych, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu - nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywdéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywéw w lub dajg taka
ekspozycje na instrumenty udziatowe lub maijg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow —
nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne mogg stanowi¢ do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierdw wartosciowych, dlatego
zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje lub dtuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.
Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
gdy udziat akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub dtuznych papierdéw
wartos$ciowych wytgcznie jednego emitenta.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdép procentowych, ryzyka
kredytowego, indekséw gietdowych oraz stdp zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnos$¢, cena, dostepnos¢, zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od skfadu indeksu liczonego wedtug
wzoru: 70% WIG20 + 20% mWIG40 + 10% WIBID 1M w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z
Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wtasciwego ministra dotyczacego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Opis_celu_inwestycyjnego, specijalizacji i _stosowanych ograniczein inwestycyjnych Subfunduszu

inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazgc do osiagniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru 90% MSCI World Index + 10% WIBID 1M.
Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sa
instrumenty udziatowe, a dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
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Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowi indeks, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim lub akcje spétek
wchodzacych w sktad tego indeksu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokujgc aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa, o ktdrych
mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe, oraz warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg takg
ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw —
nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego, indekséw gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos$é, zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu liczonego wedtug
wzoru: 70% WIG20 + 20% mWIG40 + 10% WIBID 1M w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z
Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z Ustawy
oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego ministra dotyczacego zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

III. Towarzystwo bedace organem Funduszu

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000019102.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione potaczone sprawozdanie inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Funduszu i obejmuje okres sprawozdawczy od 10 kwietnia do 30 czerwca 2018 r., z
uwzglednieniem dat powstania poszczegolnych Subfunduszy.

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegélnych Subfunduszy.

ZU. trona 6 z
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE inPZU SFIO na dzier 30 czerwca 2018 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2018 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 10 kwietnia do 30 czerwca 2018 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedziba
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste firm audytorskich, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw, pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach okreslonych Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D, E, F, G, L i R.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

1) wysokos$¢ i sposdb pobierania optat manipulacyjnych pobieranych przy ich zbywaniu i odkupywaniu,

2) sposob i wysoko$¢ pobieranych opfat obcigzajacych aktywa Funduszu, w tym wysokos$¢ pobieranego
wynagrodzenia statego Towarzystwa, sposob pobierania kosztow limitowanych obcigzajacych aktywa
Funduszu oraz wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,

3) dostepnos¢ u danego dystrybutora,

4) dostepnos¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

ZU. trona 7z
( 801102102 pzu.pl s 7z11



POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT FUNDUSZU
TABELA GLOWNA

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE inPZU SFIO na dzier 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018
L. Wartos¢ wedtug
SKEADNIKI LOKAT Wal'tos;:av;::il:g ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
(w tys. z8) ?j.l,ati:,s:;‘), aktywach ogoétem
Akcje 142 425 134 861 31,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 240 526, 243 461 56,76
Instrumenty pochodne* 0 13 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
;y;gfzeugizzsztigz:txaq(:;:?;vvane przez instytucje wspdlnego inwestowania 42 350 42 701 9,96
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 425 301 421 036 98,17

* wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE inPZU SFIO na dzier 30 czerwca 2018 r.

POLACZONY BILANS

30.06.2018
(w tys. zt)
I. Aktywa 428 901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4195
Naleznosci 3670
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 421 023
dtuzne papiery wartosciowe 243 461
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
II. Zobowiazania 4 500
III. Aktywa netto (I-II) 424 401
IV. Kapital subfunduszu 432 000
Kapitat wpfacony 432 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 2719
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 169
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 550
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -10 318
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 424 401

ZU. trona 9z
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU SFIO Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2018 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od: 10.04.2018
do: 30.06.2018
(w tys. zt)
I. Przychody z lokat 2 258
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 451
Przychody odsetkowe 941
Dodatnie saldo réznic kursowych 866
Pozostate 0
I1. Koszty subfunduszu 89
Wynagrodzenie dla towarzystwa 48
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Opfaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 24
Pozostate 17
Optaty wynikajace z przepisow prawa 15
IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 89
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2169
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 768
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 550
z tytutu réznic kursowych 925
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w .10 318
tym:
Z tytutu réznic kursowych -1775
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -7 599
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU SFIO Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2018 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od: 10.04.2018

do: 30.06.2018
I. Zmiana wartosci aktywow netto (w tys. zt)
1.Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 599
przychody z lokat netto 2 169
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 550
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 318
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 599
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem): 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 432 000
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 432 000
kategorii O)
zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 0
uczestnictwa kategorii O)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 424 401
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+6) 424 401
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 351 382
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2 | Bank Pekao

Warszawa. 28 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla  inPZU
Specjalistyczny  Fundusz  Inweswtycyjny Otwarty wraz s  wydzielonymi

Subfunduszami:

inPZU Gotéwka

inPZU Obligacje Polskie

inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkoéw Rozwinigtych
inPZU Akcje Polskie.

inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

potwierdza, 1Z dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegolnoscr aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych. zawarte w sprawozdaniu finansowym

ww. Funduszu za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sy zgodne ze

stanem faktycznym.

DYREKTOR OF RACVJ NY

Bank Pokeo S A
Cenirala

{ h ul Zwirkk | Wigury 31 [ h D B T
02-091 Warszawa tel 22 524 55 68
‘wwiw pehao com pl fax 22534 8329 I
Bank Polska Kass Opeeki Spoka Akcyns 3 w ul Gr SX/5F wpisany pod nuineyen KRS DO00014843, do Rejesiru Frzedapbiorcow prowadronege orrer Sqd Rejonowy iz m s,

Wi r X Wydzisl y Krsjowegh qﬂﬂfu NiP 52'6-00-06-541 y30hD4L ki go | kapitoh: go 282 470 034, wodiug stanu na drian 28 grudnia 2012 ¢



Potroczne jednostkowe sprawozdanie

subfunduszu inPZU Gotowka

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

inPZU Gotowka
za okres od 10 kwietnia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



KPMG

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poéirocznego  sprawozdania jednostkowego
subfunduszu inPZU Gotéwka (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls Gotowka) wydzielonego
winPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 30 lipca 2018 r. PZU
Impuls  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedzibga w Warszawie,
Al. Jana Pawila Il 24 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 10 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad $rddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie¢ od zakresu badania zgodnie 2z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
pditrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp k..
jest poiskg spdtka komandylows i czionkiem sieci KPMG
i sigz ych spdlek

(‘KPMG jonal’), iotern prawa szway g
ig prawa Wydr w Polsca.




KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu inPZU Gotéwka wydzielonego w inPZU Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres od dnia 10 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 r.



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Gotowka

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Gotéwka obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o facznej wartosci 4 987 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 009 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 kwietnia do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
9 tys. zl.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

N
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> ANSINGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzier 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

TABELA GLOWNA
30.06.2018
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny nV:Z':i:S;,‘él:;’;:Ling:ﬁi;‘;. Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogoétem

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 965 4 987 99,56
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0.00
inwestowania maiace siedzibe za granica !
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 4 965 4 987 99,56

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 , Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzania
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Wartos¢ wedtug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby . Warunki Wartosc . Warto$¢ wedtug ceny| wyceny na dzien udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w tys. zt bilansowy w tys. aktywach
zt ogotem
1. O terminie wykupu do 1 roku
a) Obligacje
WZ0119 (PL0000107603) Ty ey e | sy R R | e |POIska 2019-01-25 Zmienne 1,81% 1000 100 100 101 2,02
Y V! v P Rzeczypospolitej Polskiej G !
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 4 850 4 865 4 886 97,56
a) Obligacje 4 850 4 865 4 886 97,54
DS1020 (PL0000106126) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland St NEE Polska 2020-10-25 State 5,25% 1000 100 109 112 2,23
Y vy Yy P Rzeczypospolitej Polskiej il !
Skarb Parstwa
0OK0720 (PL0000110375) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2020-07-25 Zerokuponowe 1 000 400 387 387 7,72
Skarb Parstwa o
PS0420 (PL0000108510) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2020-04-25 State 1,50% 1 000 1150 1151 1151 22,98
Skarb Panstwa . o
WZz0120 (PLO000108601) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland Rzeczypospolitej Polskiei Polska 2020-01-25 Zmienne 1,81% 1 000 1200 1208 1217 24,30
Skarb Panstwa ) o
WZz0121 (PLO000106068) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2021-01-25 Zmienne 1,81% 1 000 1200 1209 1217 24,30
Skarb Panstwa . o
WZ0124 (PLO000107454) Inny aktywny rynek Treasury Bondspot Poland Rzecaypospolite] Polskief Polska 2024-01-25 Zmienne 1,81% 1 000 300 300 301 6,01
WZ1122 (PL0O000109377) Inny aktywny rynek  |Treasury Bondspot Poland FS{';ZZZV'?"SM? N 2022-11-25 Zmienne 1,78% 1000 500 501 501 10,00
ospolitei Polski
Razem aktywny rynek regulowany V] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 4 950 4 965 4 987 99,56
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 4950 4 965 4987 99,56

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.

( 801102102 pzupl
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TABLELE DODATKOWE

w art.107 Ustawy

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS1020 (PLO000106126)
0K0720 (PL0000110375)
PS0420 (PL0O000108510)
W2Z0119 (PL0000107603)
W2Z0120 (PL0000108601)
W2Z0121 (PL0000106068)
WZ0124 (PL0000107454)
WZ1122 (PL0000109377)

¢ 801102102 pzu.pl
Strona 3z 16

112
387
1152
101
1217
1217
301
501

2,23
7,72
23,00
2,02
24,30
24,30
6,01
10,00
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BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018

I. Aktywa 5009
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22
Naleznosci 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 987
dtuzne papiery wartosciowe 4987
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
II. Zobowiazania 0
III. Aktywa netto (I-II) 5009
IV. Kapitat subfunduszu 5000
Kapitat wptacony 5000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 16
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5009
Liczba jednostek uczestnictwa 50 000
j.u. kategorii O 50 000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,17
j.u. kategorii O 100,17

Bilans nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowg, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.04.2018 - 30.06.2018

I. Przychody z lokat 16
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0

—
[e)]

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

I1. Koszty subfunduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo

O O O o o o o 0 0 o o o o 06 O o o

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III)
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 16
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
- Z tytutu réznic kursowych 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -7
- Z tytutu réznic kursowych 0
VII. Wynik z operacji 9

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,18
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w
ztotych)*

j.u. kategorii O 0,18

* wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac tacznie z Notami objasniajgcymi i Informacja dodatkows, ktdre stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.04.2018 - 30.06.2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto 5009
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1]
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9
przychody z lokat netto 16
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
z przychoddéw z lokat netto 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
z przychoddéw ze zbycia lokat 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5000
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5000
zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
£3czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5009
Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5009
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5001
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 50 000
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 50 000
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
saldo zmian 50 000
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 50 000
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
saldo zmian 50 000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,17
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 100,17
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 0,17
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 99,91
data wyceny 2018-05-15
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100,17
data wyceny 2018-06-29
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 100,17
data wyceny 2018-06-29
IV. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto (w skali roku), w tym: 0,00
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 0,00
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
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Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata obliczona w odniesieniu do wartosci nominalnej jednostki uczestnictwa rownej
100 zt od dnia utworzenia Subfunduszu . od 10 kwietnia 2018 roku

**procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowia integralng
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzgdzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny okreslonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢
aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek") z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
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tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziet Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Ninigjsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate

Razem

O O O o o o o o

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wypfaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

O O O O O o o o o o o

Razem

( 801102102 pzu.pl
Strona 11 z 16



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzieh 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018
I. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Walut Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
bankowych aluta . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej .
walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki:

Bank Pekao S.A. PLN 22 22
Razem srodki pieniezne 22

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan*

Bank Pekao S.A. PLN 626 626
Wartosc na dzien
bilansowy w walucie

Wartosc¢ na dzien

II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich bilansowy w danej

. Waluta . sprawozdania
rodzaje: walucie )
(w tys.) finansowego
. (w tvs,)
Razem ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzar Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzier kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywdéw srodkdw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw Srodkdw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o wycenie dodatniej na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowg o wycenie ujemnej na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywdw Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, depozytéw w tym podmiocie i naleznosci wynikajacych z zawartych z nim transakcji, ktorych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdlnych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzieh 30 czerwca 2018 r.

T. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
nrocentowei:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe

3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
nracentowei:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy

2. Obligacje wyemitowane przez fundusz

II1. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentoweij:

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery warto$ciowe
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym
stopy procentowei:

1. Instrumenty pochodne

2. Obligacje wyemitowane przez fundusz

30.06.2018
Wartos$c¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

4 987 99,56%
0 0,00%

4 987 99,56%

4987 99,56%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%

3337 66,62%

3337 66,62%

3337 66,62%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%

30.06.2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe

Nieruchomosci

Pozostate

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Papiery komercyjne

Listy zastawne

Instrumenty pochodne

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Depozyty

( 801102102 pzu.pl

5009
22

0

0
4987
4987

o o o

4 987

4987
4987

o O o o

100,00%
0,44%
0,00%
0,00%

99,56%
99,56%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
99,56%
99,56%
99,56%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Gotéwka na dzieh 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartosciowe

Nieruchomosci

Pozostate

I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym:
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych

Instrumenty pochodne

Nota-6 Instrumenty pochodne

o O O O O O O O O O O O O O

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 r. Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% warto$ci aktywow Subfunduszu.

( 801102102 pzu.pl
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity roznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

10.04.2018 - 30.06.2018
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -7
- dtuzne papiery wartosciowe -7
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Razem -7

Wyplacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.04.2018 - 30.06.2018

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

O O O O o o o o o o

Pozostate

10.04.2018 - 30.06.2018

Czes¢ stata wynagrodzenia 0

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.

( 801102102 pzu.pl
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

( 801102102 pzu.pl
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.| Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla  inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu inPZU Gotéwka
potwierdza, iz dane dotyczgce standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci akiywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych orars
pozytkow z tych aktywoéw wynikajacych. zawarte w sprawozdaniu linansowym

ww. Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. s3 zgodne ze

stanem faktycznym.

DYREKTORZ
USLUGH

DYREKTOR
LADZAJACY BIURO PRODUKTOW |,

=RNICZE DEPARTAMENT BANK

ERACYJNY
ECJI POWIERNICZYCH
oCI TRANSAKCYJUE)

LA

'OW

Bdrtfomiej Pitat

Bank Pekap 5 A
Cenirala

1:; ul Zwirkd o Wigury 31 m Depanament Hankowosdo: Tiansakcyiney #
02081 Warszewa tel 22 524 50 88
www pokao com pl tax 22 534 83 28

Bank Poisks Kasa Opieki Spoda Akcyna @ sedriby w Worszawe, of. Grzybowska SV57 wpsany pod numerem KRS. 0000014843, do Reyesiru Frz
Wi y XN Wyadzist TTy Krgyowego Rejestru S NIP- 528-00-08-841 wysohost hapdahs zakia

1/
or go prrer Sqd dam #,lr
go ! kepdah go 202 470 034, wediug stanu na Crien 28 prudnia 2072 /




Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Gotowka, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjainych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscig,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepuja aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezagca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zgdan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stép zwrotu Funduszu wynidst 1. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:



e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacjg
wewnetrzng obejmujacag kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujgcych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI




Subfunduszu moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 100% Wartosci Aktywow Netto.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego péirocznego  sprawozdania jednostkowego
subfunduszu inPZU Obligacje Polskie (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls Obligacje Polskie)
wydzielonego w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 30 lipca
2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawta il 24 (,Subfundusz’), na ktore skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 10 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego péfrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego péirocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
pdirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym.



KPMG

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej subfunduszu inPZU Obligacje Polskie wydzielonego w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzier 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku zgodnie zustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 .



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Obligacje Polskie

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Obligacje Polskie obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tgcznej wartosci 202 946 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 202 943 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 kwietnia do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie - 57 tys. zi.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

N
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> ANSINGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzieh 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

TABELA GLOWNA
30.06.2018
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny nV:?il:i:S;'nél;’;’;:::)gvvv:cet;‘;. Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogoétem

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 200 721 202 946 99,99
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0.00
inwestowania maiace siedzibe za granica !
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 200 721 202 946 99,99

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzani

( 801102102 pzu.pl Strona 1z 16



TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.

( 801102102

pzu.pl

Strona 2 z 16

Wartos¢ Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sieK;:i]b Termin (] r:\(':::tI:\ll(vIani Wartos¢ Liczba V(\:,:r:to::bwji:\h\:\? Wedr::?:lri,::':eny udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty Y . Y wykupu P nominalna Y Y . aktywach
emitenta a tys. zt bilansowy w .
ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku
a) Obligacje
OK0419 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parstwa YL
(PLO000109633) rvnek Poland fee e Polska 2019-04-25| Zerokuponowe 1 000 5000 4937 4950 2,44
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku
a) Obligacje
PS0422 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parstwa VL .
(PLO000109492) rynek Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000 20 300 20 389 20 421 10,06
DS0725 Inny aktywny Treasury Bondspot |Skarb Panstwa 7 o
(PLO000108197) rvnek Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2025-07-25| State 3,25% 1000 33800 34 699 35 448 17,47
DS0727 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parstwa L o
(PL0000109427) il Poland Rzeczypospolitej Polskie Polska 2027-07-25 State 2,50% 1 000 15 400 14 735 14 955 7,37
DS1019 Inny aktywny Treasury Bondspot |Skarb Panstwa e o
(PLO000105441) rvnek Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2019-10-25| State 5,50% 1 000 5 000 5307 5453 2,69
0OK0720 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parnstwa L
(PLO000110375) . Poland Rzeczypospolitej Polskiei Polska 2020-07-25| Zerokuponowe 1000 14 000 13 541 13 546 6,67
PS0123 Inny aktywny Treasury Bondspot |Skarb Panstwa oy o
(PLO000110151)  [rvnek Poland Rzeczypospolitei Polskiei | O'°K@ 2023-01-25 | State 2,50% 1000 18 300 18 298 18 587 516
PS0420 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parnstwa VL 0
(PLO000108510) rynek Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2020-04-25| State 1,50% 1 000 25 700 25 708 25734 12,68
PS0421 Inny aktywny Treasury Bondspot |Skarb Panstwa L o
(PLO000108916)  [rvnek Poland Rzeczypospolitei Polskiei || O'°K@ 2021-0425 | State 2,00% 1 000 22200 22340 22 3%6 11,01
PS0721 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parstwa 7 o
(PLO000109153) rynek Poland Rzeczypospolitei Polskiei Polska 2021-07-25| State 1,75% 1000 18 000 17 852 18 180 8,96
WS0428 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Panstwa L o
(PLO000107611)  [rvnek Poland Rzeczypospolite Polskiei | 0 >K@ 202804-25)  State 2,75% 1000 9325 9062 9020 444
WS0922 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Parstwa no o
(PLO000102646) rvnek Poland Rzeczypospolite] Polskiei Polska 2022-09-23| State 5,75% 1 000 12 000 13 752 14 195 6,99
Wz0121 Inny aktywny Treasury Bondspot [Skarb Panstwa oy . o
(PL0000106068) _|rynek Poland Rzeczypospolitei Polskiei |0k 2021-01-25 | Zmienne 1,81% 1 000 100 101 101 0.05
Razem aktywny rynek regulowany - - - 0
Razem aktywny rynek nieregulowany 199 125 200 721 202 946 99,99
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 - - 0
Razem 199 125 200 721 202 946 99,99




TABELE DODATKOWE

Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych
mowa w art.107 Ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

DS0725 (PLO000108197)
DS0727 (PLO000109427)
DS1019 (PLO000105441)
0K0419 (PL0000109633)
0K0720 (PL0000110375)
PS0123 (PLO000110151)
PS0420 (PLO000108510)
PS0422 (PLO000109492)
WS0428 (PL0000107611)
W2Z0121 (PL0000106068)

¢ 801102102 pzu.pl
Strona 3z 16

35 448
14 954
5453
4950
13 546
305
851

20 421
193
101

17,47
7,37
2,69
2,44
6,67
0,15
0,42

10,06
0,09
0,05

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018

I. Aktywa 202 960
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14
Naleznosci 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 202 946
- dtuzne papiery wartosciowe 202 946
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
II. Zobowiazania 17
III. Aktywa netto (I-II) 202943
IV. Kapitat subfunduszu 203 000
Kapitat wptacony 203 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 585
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 783
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -198
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -642
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 202 943
Liczba jednostek uczestnictwa 2 037 153,7536
j.u. kategorii O 2 037 153,7536 |
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,62
j.u. kategorii O 99,62 |

Bilans nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowg, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.

( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.04.2018 - 30.06.2018

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

I1. Koszty subfunduszu
Wynagrodzenie dla towarzystwa
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

- z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji

j.u. kategorii O

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)*

kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzier bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.
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0
812
0

0
29

N
©o

©O ©O o o o o 06 06 o o o o

29

-0,03
-0,03

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zf.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.04.2018 - 30.06.2018
I. Zmiana wartosci aktywow netto 202 943
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -57
a) przychody z lokat netto 783
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -198
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -642
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -57
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 203 000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 203 000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 202 943
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 202 943
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 163 968
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 037 153,7536
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2 037 153,7536
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 037 153,7536
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
¢) saldo zmian 2 037 153,7536
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 2 037 153,7536
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 037 153,7536
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
¢) saldo zmian 2 037 153,7536
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,62
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 99,62
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* -0,38
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 98,95
- data wyceny 2018-05-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100,00
- data wyceny 2018-04-10
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 99,61
- data wyceny 2018-06-29
IV. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto (w skali roku), w tym: 0,04
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 0,04
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
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3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata obliczona w odniesieniu do wartosci nominainej jednostki uczestnictwa rownej
100 zt od dnia utworzenia Subfunduszu . od 10 kwietnia 2018 roku

** procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowia integralng
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.

( 801102102 pzu.pl
Strona 7 z 16



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzgdzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny okreslonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢
aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek") z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
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tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziet Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Ninigjsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

o ©Oo o o o

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek

Pozostate 0

Razem 0

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

oo O o o o o o o o

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

—-
~N

-
~N

z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami

Razem

—-
~N
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta Wartosé na dzied _Wartoéc’ na dzier'\.
BANKOWYCH bilansowy w danej bilansowy w wa.IuC|e
walucie w tys sprawozdania
' finansowego w tys.
I. Banki:

Bank Pekao S.A. PLN 14 14
Razem srodki pieniezne 14

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN*

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 5507
PLN 5 507| 5507

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych | 0

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzar Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzieri kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw Srodkdw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o wycenie dodatniej na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowg o wycenie ujemnej na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywow Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, depozytédw w tym podmiocie i naleznosci wynikajacych z zawartych z nim transakcji, ktérych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko walutowe aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdlnych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.
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30.06.2018
Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogdtem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 202 946 99,99%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 202 946 99,99%
-dtuzne papiery wartosciowe 202 946 99,99%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0.00%
nracentowei: roee
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
II1. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy 101 0.05%
procentowei: e
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 0,05%
-dtuzne papiery wartosciowe 101 0,05%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym stopy 0 0.00%
procentowei: !
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
30.06.2018
Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

I. Akty\_Na ob'c:lqzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych 202 960 100,00%
zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 0,01%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 202 946 99,99%
-dtuzne papiery wartosciowe 202 946 99,99%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat: 202 946 99,99%
Dtuzne papiery warto$ciowe 202 946 99,99%

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 202 946 99,99%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 0,00%
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogétem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci, w tym: 0 0,00%
- instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiagzania obcigzone ryzykiem walutowym: 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%

Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 r. Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji w instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dziern bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie
przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i udzielenia, 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice kursowe.
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

10.04.2018 - 30.06.2018

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -198
- dtuzne papiery wartosciowe -198
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -198

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -642
- dtuzne papiery wartosciowe -642
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -642

Wyplacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.04.2018 - 30.06.2018

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne

2.
3.
4.
5.
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
7.
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

O O O O o o o o o o

10. Pozostate

10.04.2018 - 30.06.2018

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 29

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.

( 801102102 pzu.pl
Strona 15z 16



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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2 | Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla  inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu inPZU Obligacje
Polskie potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szcszegolnosei
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow =z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym ww. Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Obligacje Polskie, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjainych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscig,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepuja aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezagca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zgdan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stép zwrotu Funduszu wynidst 3. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:



e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacjg
wewnetrzng obejmujacag kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujgcych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI




Subfunduszu moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 100% Wartosci Aktywow Netto.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
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OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 MAJA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poirocznego  sprawozdania- jednostkowego
subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls
Obligacje Rynkéw Wschodzacych) wydzielonego w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 30 lipca 2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 10 maja 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,péiroczne
sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoinosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym.



KkPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzic, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majagtkowej i finansowej subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych wydzielonego
w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku zgodnie zustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 r.



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o facznej wartosci 9 754 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 9 915 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 maja do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
- 85 tys. zt.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

N
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> ANSINGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

TABELA GLOWNA
30.06.2018
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny nV:Z':i:S;,‘él:;’;:Ling:ﬁi;‘;. Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogoétem

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9 375 9 754 95,27
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0.00
inwestowania maiace siedzibe za granica !
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 9 375 9754 95,27

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 , Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzania

( 801102102 pzu.pl Strona 1z 19



TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2018 r.

L. Wartosc
. Wartosc¢ Procentowy
Kraj siedzib Warunk Wartosc wedtug cen wedtug wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ] . Y | Termin wykupu| oprocentowani . Liczba g_ Y na dzien
emitenta a nominalna nabycia w bilansowy w aktywach
tys. zt tys. zt ogotem
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 102 350 9 375 9754 95,27
a) Obligacje 102 350 9 375 9 754 95,27
ARGGB0128U (US040114HQ69) Inny aktywny rynek EUROTLX itg;ﬂ;igifga Republikt | gentyna 2028-01-11 | State 5,875% 1000 125 406 396 3,87
BRAZIL 5 5/8 01/07/41 AN . . 0
(US105756BRO1) Inny aktywny rynek EUROTLX E(::Elfﬁcy]ne] Republiki Brazylia 2041-01-07 State 5,625% 1000 100 312 337 3,29
COLGB180937U (US195325BK01)  |Inny aktywny rynek s Skarb Panstwa Republiki |, 0 pia 2037-09-18 State 7,375% 1000 100 454 477 4,66
miedzybankowy Kolumbii
CROATI 6 5/8 07/14/20 Rynek Skarb Panstwa Republiki . N7 o
(XS0525827845) Inny aktywny rynek miedzybankowy Chorwadji Chorwacja 2020-07-14 State 6,625% 1 000 100 380 406 3,97
DOMREP 6 7/8 01/29/26 Rynek Skarb Panstwa Republiki .. o o
(USP3579EBK21) Inny aktywny rynek Micdzybankowy Dominikariskie] Dominikana 2026-01-29 State 6,875% 1 000 100 387 408 3,98
EGYPT 6 7/8 04/30/40 Rynek Skarb Panstwa Arabskiej . N4 o
(XS0505478684) Inny aktywny rynek miedzybankowy Republiki Egiptu Egipt 2040-04-30 State 6,875% 1000 100 331 324 3,16
IVYGB311232U (XS0496488395)  |Inny aktywny rynek Rynek Skarb Panstwa Wybrzeza - |Wybrzeze Kosci [ 3, 45 39 State 5,75% 1 000 100 323 340 3,32
miedzybankowy Kosci Stoniowej Stoniowej
KENGB240624U (X51028952403) | "KOYWny rynek - rynek Stuttgart Stock |Skarb Pafistwa Republiki |, . 2024-06-24 Stale 6,875% 1000 200 747 742 7,25
regulowany Exchange Kenii
NIGGB120723U (XS0944707222)  |AK&ywny rynek -rynek - |london Stock  |Skarb Panstwa Federalnej |\, o ;. 2023-07-12 State 6,375% 1000 200 754 764 7,46
regulowany Exchange Domestic |Republiki Nigerii
OMAN 4 1/8 01/17/23 Rynek Skarb Panstwa Suttanatu 0. o
(XS1750113406) Inny aktywny rynek miedzybankowy Omanu Oman 2023-01-17 State 4,125% 1 000 200 697 726 7,09
PANGB260136U (US698299AW45)  |AKOYWny rynek -rynek  [Frankfurt Stock |Skarb Panstwa Republiki 15, 2036-01-26 State 6,70% 1000 100 443 470 4,59
regulowany Exchange Panamy
( 801102102 pzupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2018 r.

( 801102102
Strona 3z 19
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PEMEX130327U (US71654QcGs5)  |/oywny rynek-rynek - [Frankfurt Stock 1o 1 ¢ Mexicanos Meksyk 2027-03-13 State 6,50% 1000 50 181 19 1,91
regulowany Exchange
PEMEX210947V (US71654QCC42)  [(KoYwny ynek -rynek  |Stuttgart Stock o001 1606 Mexicanos Meksyk 2047-09-21 State 6,75% 1000 75 258 272 2,66
regulowany Exchange
PERGB181150U (US715638BM30)  |Inny aktywny rynek EUROTLX ﬁ';fl:b Panstwa Republiki 15, 2050-11-18 State 5,625% 1000 50 209 220 2,15
PETRTT 9 3/4 08/14/19 Rynek PETRO CO TRIN/TOBAGO |Trynidad i L 0
(USP78954AC19) Inny aktywny rynek miedzybankowy LTD Tobago 2019-08-14 State 9,75% 1 000 100 374 399 3,90
PHILIP 6 3/8 01/15/32 Rynek Skarb Panistwa Republiki o N1 o
(US718286BD89) Inny aktywny rynek miedzybankowy Filipin Filipiny 2032-01-15 State 6,375% 1 000 100 435 461 4,50
RUSGB240628U (XS0088543193)  |Inny aktywny rynek EUROTLX E';Z;?Si;?sma Federadi | posia 2028-06-24 | Stale 12,75% 1000 100 585 613 5,99
Skarb Panstwa Republiki  |Potudniowa o
SAFGB170124U (US836205AQ75) Inny aktywny rynek EUROTLX Potudniowej Afryki Afryka 2024-01-17 State 4,665% 1 000 150 541 565 5,52
Rynek ORal L Fdlistwa
SRIGB041020U (USY2029SAF12) Inny aktywny rynek ; Demokratyczno Sri Lanka 2020-10-04 State 6,25% 1000 100 375 386 3,77
migdzybankowy |- e
TURG170336U (US900123AY60) Aktywny rynek - rynek - [Stuttgart Stock  |Skarb Panstwa Republiki 1 . 2036-03-17 State 6,875% 1000 100 336 360 3,52
regulowany Exchange Turcji
Rynek Skarb Panstwa Wschodniej . N2 o
URUG210336U (US760942AS16) Inny aktywny rynek miedzybankowy Republiki Urugwaju Urugwaj 2036-03-21 State 7,625% 1 100 000 469 493 4,81
VIETNM 6 3/4 01/29/20 Aktywny rynek - rynek  [Stuttgart Stock  [2RIY T I 1 0
(USY9374MAF06) regulowany Exchange E?C{allstycznej Republiki  [Wietnam 2020-01-29 State 6,75% 1000 100 378 399 3,90
Razem aktywny rynek regulowany 825 3097 3 203 31,29
Razem aktywny rynek nieregulowany 101 525 6 278 6 551 63,98
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 - - 0
Razem 102 350 9 375 9 754 95,27




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2018 r.

wartosc
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedtug WW:::u?‘a Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w tys. Y . y w aktywach
(wystawca) bazowy dzien .
(wystawcy) zt . ogotem
bilansowy w
uc =21
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
I1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -324 -3,17
FX Swap USD PLN 11.06.2018 21.11.2018 N'e""t;’l:‘t’j:vi;: ykul - e dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (66 696,27) 1 0 -7 -0,07
FX Swap USD PLN 23.05.2018 21.11.2018 N'E"Ot;’x:vi\:‘ni kUL Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (2 572 941,38) 1 0 -317 -3,10
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -324 -3,17
Razem 2 0 -324 -3,17

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.

TABELE DODATKOWE

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat, ktére powinny by¢ zaprezentowane w Tabelach dodatkowych.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2018 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018
I. Aktywa 10 239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205
Naleznosci 280
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9754
dtuzne papiery wartosciowe 9 754
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
I1. Zobowigzania 324
III. Aktywa netto (I-II) 9915
IV. Kapitat subfunduszu 10 000
Kapitat wptacony 10 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 55
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -140
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9915
Liczba jednostek uczestnictwa 100 000
j.u. kategorii O 100 000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,15
j.u. kategorii O 99,15

Bilans nalezy analizowac facznie z Notami objasniajagcymi i Informacja dodatkowg, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z4.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018

I. Przychody z lokat 63
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 63
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0
II. Koszty subfunduszu 24
Wynagrodzenie dla towarzystwa (V]
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Opfaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1]
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu (V]
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 24
Pozostate 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 24
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 39
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -124
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16
z tytutu réznic kursowych 65
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -140
- z tytutu réznic kursowych -52
VII. Wynik z operacji -85
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(w zlotych)* -0,85
j.u. kategorii O -0,85

* wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzien bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac facznie z Notami objasniajgcymi i Informacja dodatkows, ktdre stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018
I. Zmiana wartosci aktywow netto 9915
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -85
a) przychody z lokat netto 39
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -140
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -85
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9915
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9915
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9976
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 100 000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100 000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
¢) saldo zmian 100 000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 100 000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
¢) saldo zmian 100 000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,08
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 99,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* -0,85
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 97,96
- data wyceny 2018-06-19
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 101,03
- data wyceny 2018-05-29
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 99,13
- data wyceny 2018-06-29
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00
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* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata obliczona w odniesieniu do wartosci nominalnej jednostki uczestnictwa rownej
100 zt od dnia utworzenia Subfunduszu tj. od 10 maja 2018.

**procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowia integralng
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzgdzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny okresSlonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢
aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek") z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuije sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
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tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziet Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

( 801102102 pzu.pl
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Ninigjsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o O o o o o

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate 280

Naleznosci z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych 280

Razem 280

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 324
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

o O o o o o o

Pozostate zobowigzania

Razem 324

( 801102102 pzu.pl
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
BANKOWYCH bilansowy w danej bilansowy w wa.lume
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki:
Bank Pekao S.A. PLN 156 156
Bank Pekao S.A. usb 13 49
Razem s$rodki pieniezne 205

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEiACYCH
ZOBOWIAZAN*
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

o 837
pienieznych:
PLN 733 733
usbD 28 104
III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzar Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzieri kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywdw s$rodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw Srodkdw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o wycenie dodatniej na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowg o wycenie ujemnej na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywéw Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, depozytéw w tym podmiocie i naleznosci wynikajgcych z zawartych z nim transakcji, ktorych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdinych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

( 801102102 pzu.pl
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I. Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartosciowe

I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowei:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy

2. Obligacje wyemitowane przez fundusz

III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentoweij:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartos$ciowe
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

-dhuzne papiery wartosciowe

IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym stopy
procentowei:

1. Instrumenty pochodne

2. Obligacje wyemitowane przez fundusz

30.06.2018
Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
9 754 95,27%
0 0,00%
9 754 95,27%
9 754 95,27%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
30.06.2018

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen):

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

-dtuzne papiery wartos$ciowe

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
-dtuzne papiery wartos$ciowe

Nieruchomosci

Pozostate

1I. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Dtuzne papiery warto$ciowe

Skarb Panstwa Republiki Potudniowej Afryki

Skarb Panstwa Federacji Rosyjskiej

Skarb Panstwa Sultanatu Omanu

Skarb Panstwa Federalnej Republiki Nigerii

Skarb Panstwa Republiki Kenii

Listy zastawne

Instrumenty pochodne

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Depozyty

( 801102102 pzu.pl

10 239

205
280

0
9754
9754

9 754
9754
565
613
726
764
742
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100,00%
2,00%
2,73%
0,00%

95,27%
95,27%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
95,27%
95,27%
5,52%
5,99%
7,09%
7,46%
7,25%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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30.06.2018

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9 803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49
Naleznosci 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 754
-dtuzne papiery wartosciowe 9 754
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate 0
I1. Zobowiagzania obcigzone ryzykiem walutowym: 324
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych 0
Instrumenty pochodne 324
30.06.2018

Ryzyko walutowe w poszczegdlnych kategoriach lokat Udzialo\;vé?:;ywach

Dluzne papiery wartosciowe 95,27%
usb 95,27%

( 801102102 pzu.pl
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95,75%
0,48%
0,00%
0,00%

95,27%

95,27%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
3,17%
0,00%
0,00%
3,17%
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2018 r.

(Pozycja krotka)

kurs waluty na USD

walutowego

na kursie waluty uzgodnionym z
kontrahentem

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i

udzielenia, 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

pzu.pl
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Termin
c . . Rodzaj instrumentu . .. |Wartos¢ otwartej| Wartos¢ i terminy przysziych Waluta podstawy Podstawa . - zapadalr}otsm. ( Ter_m in wykonania
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji . L przysztych przysztych ptatnosci wygasniecia) instrumentu
pochodnego pozycji strumieni pienieznych . .
platnosci (w tys.) instrumentu pochodnego
pochodnego
Instrument generuje przeptywyw
FX Swap USD PLN . . . S )
23.05.2018 21.11.2018 Kontrakt terminowy na Ograniczenie ryzyka 317 plenlezne_w dniu 2018-11 _21 oparte USD 9288 2018-11-21 2018-11-21
- . kurs waluty na USD walutowego na kursie waluty uzgodnionym z
(Pozycja krétka)
kontrahentem
Instrument generuje przeptywyw
FX Swap USD PLN . . . o )
11.06.2018 21.11.2018 Kontrakt terminowy na Ograniczenie ryzyka 7 pieniezne w dniu 2018-11-21 oparte USD 242 2018-11-21 2018-11-21
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2018

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
usbD
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
PLN
usbD
Naleznosci
PLN
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
Zobowigzania

usb

Sktadniki lokat

2 606

10.05.2018 - 30.06.2018

156
13

280

87

9754
9 754
0

205
156

49
280
280

324
324

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

30.06.2018

114

Kurs w stosunku do zt

Waluta

3,7440

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

usb

272
-324

10.05.2018 - 30.06.2018

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

RAZEM

Wyptacone dochody Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow

184
184
-324

-140

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

( 801102102 pzu.pl
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne

2.
3.
4,
5.
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
7.
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

O O O O O o o o o o

10. Pozostate

10.05.2018 - 30.06.2018

1. CzesS¢ stata wynagrodzenia 0

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Ninigjsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.

( 801102102 pzu.pl
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

¢ informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

( 801102102 pzu.pl
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2 | Bank Pekao

Warszawa. 28 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu inPZU Obligacje
Rynkéw Wschodzacych potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow. w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkéw =z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym ww. Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych, o ktorych mowa w art.
222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sy przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecert odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo




Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stoép zwrotu Funduszu wynidst 4. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:

e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 —o0znacza zmiennos¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacja
wewnetrzng obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i skfada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.



II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfunduszu moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzgdzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 104% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 202% Wartosci Aktywdw Netto.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 MAJA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dila Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls
Obligacie Rynkéw Rozwinigtych) wydzielonego w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 30 lipca 2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz"), na ktére
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 10 maja 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pdiroczne
sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 2z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym.

P



KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sagdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych wydzielonego
w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku zgodnie zustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 .



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o facznej wartosci 9 492 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 10 087 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 maja do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
87 tys. zi.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

N
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> ANSINGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

TABELA GLOWNA
30.06.2018
SKELADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny n":z‘:;f;;:::gxci‘;: Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt 2t aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 574 7 856 76,55
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytu*y ucze§tnict\{va emitowane przez i.nstytucje wspodlnego 1643 1636 15,94
inwestowania maiace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 9217 9492 92,49

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzania

( 801102102 pzu.pl Strona 1z 22
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Wartosc
Krai Wartosc wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku . y wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogoltem
tys. zt
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 35 706 480 7 574 7 856 76,55
a) Obligacje 35 706 480 7 574 7 856 76,55
—[Stuttgart - -
ACGB 4 1/4 04/21/26  [AKtywny rynek - g, ) Skarb Paristwa Zwigzku Australia | 2026-04-21 State 4,25% 1 000 50 152 156 1,52
(AUOOOXCLWAI8) rynek regulowany N, Australijskiego
BGB 0.8 06/22/28 Inny aktywny ) Skarb Panstwa Krolestwa ) e o
(BE0000345547) rynek MTS Belgium Belgii Belgia 2028-06-22 State 0,80% 0,01 4 500 000 192 199 1,94
BTPS 0.7 05/01/20 Inny aktywny Skarb Panstwa Republiki R .
(IT0005107708) el MTS Italy Wioskiej Wiochy 2020-05-01 State 0,70% 1 000 100 435 437 4,26
BTPS 0.95 03/01/23 Inny aktywny Skarb Paristwa Republiki oy o
(IT0005325946) rynek MTS Italy Wioskiej Wiochy 2023-03-01 State 0,95% 1 000 50 201 211 2,06
BTPS 2.2 06/01/27 Inny aktywny Skarb Panstwa Republiki LTy o
(IT0005240830) ik MTS Italy Wioskiej Wiochy 2027-06-01 State 2,20% 1 000 30 129 127 1,24
BTPS 3.45 03/01/48 Inny aktywny Skarb Panstwa Republiki oy o
(IT0005273013) rynek MTS Italy Wioskiej Wiochy 2048-03-01 State 3,45% 1 000 25 105 111 1,08
DBR DEUTSCHLAND 2 -
1.25% 15/08/48 I”:Zkakwwny MTS Germany ﬁ:g:ﬁgﬁ:ﬁiig”b“k' Niemcy | 2048-08-15 Stale 1,25% 0,01 2 700 000 115 126 1,23
(DE0001102432) Y )
DGB 1 3/4 11/15/25 Inny aktywny Skarb Panstwa Krolestwa ) L o
(DK0009923138) rynek MTS Denmark Danii Dania 2025-11-15 State 1,75% 0,01 10 000 000 64 66 0,64
FRTR 0 03/25/23 Inny aktywny Skarb Panistwa Republiki . LR o
(FR0013283686) el MTS France T Francja 2023-03-25 State 0,00% 1 80 000 343 352 3,43
FRTR 1 1/4 05/25/34 Inny aktywny Skarb Panstwa Republiki . . o
(FRO013313582) rynek MTS France Francuskiej Francja 2034-05-25 State 1,25% 1 75 000 323 337 3,28
NETHER 0 1/2 07/15/26 |Inny aktywny MTS Skarb Panstwa Krolestwa ) . o
(NL0011819040) el Netherlands  |Niderlandéw Holandia 2026-07-15 State 0,50% 1 40 000 172 179 1,74




( 801102102

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2018 r.

pzu.pl
Strona 3 z 22

Monachium , .
OBL 0 04/08/22 Aktywny rynek - gy ooy Skarb Pafistwa Republi Niemcy | 2022-04-08 | Zerokuponowe 0,01 7 000 000 304 311 3,03
(DE0001141752) rynek regulowany Fyrhanne Federalnej Niemiec
_ [sturgart , .
SGB21/2 05/12/25  Aktywny rynek - 1o\ Sl O e Szwecja | 2025-05-12 State 2,50% 5000 15 36 37 0,36
(SE0005676608) rynek regulowany N, Szwecji
SPAGB300730 Inny aktywny ) Skarb Panstwa Krolestwa ) ) Ao o
(ES00000127A2) rynek MTS Spain Hiszpanii Hiszpania 2030-07-30 State 1,95% 1000 50 220 230 2,24
SPGB 0.45 10/31/22 Inny aktywny ) Skarb Panstwa Krolestwa ) . o o
) o MTS Spain (o Hiszpania | 2022-10-31 State 0,45% 1000 60 260 265 2,58
_ [stuttgart . .
T2 1/4 03/31/20 Aktywny rynek - 1o Skarb Paristwa Stanow _ Stany 2020-03-31 State 2,25% 100 1500 546 562 5,48
(US9128284C19) rynek regulowany Evrhanne Zjednoczonych Ameryki Zjednoczone
_ [stuttgart , ,
U 2 B TP Aktywny rynek - 1o et e 2025-11-15 State 2,25% 100 200 69 72 0,70
(US912828M565) rynek regulowany N, Zjednoczonych Ameryki Zjednoczone
- [stirgart . .
T2 3/8 04/15/21 Aktywny rynek - 1o Skarb Paristwa Stanow _ Stany 2021-04-15 |  State 2,375% 100 5000 1813 1869 18,21
(US9128284G23) rynek regulowany Evrhanne Zjednoczonych Ameryki Zjednoczone
_ [stuttgart , ,
T2 5/8 03/31/25 Aktywny rynek - o Sl I S 2025-03-31 State 2,625% 100 1500 536 559 5,45
(US9128284F40) rynek regulowany NN, Zjednoczonych Ameryki Zjednoczone
Frankturt , .
T3 1/2 02/15/39 Aktywny rynek - o Skarb Paristwa Stanow _ Stany 2039-02-15 State 3,50% 100 500 193 206 2,01
(US912810QA97) rynek regulowany Evrhanne Zjednoczonych Ameryki Zjednoczone
London Stock |Skarb Panstwa .
UG'gOg;F/gHOZQ/QZIZ/ 23 Akty‘{(""" rylnek " |Exchange  |zjednoczonego Krélestwa Bw'f'k? 2023-07-22 State 0,75% 0,01 4 000 000 192 195 1,90
( )[Rkt e [Weling By | BN
I Wi .
UKT 1 1/2 07/22/47 |AKtywny rynek - e oo™ |zjednoczonego Krélestwa Wielka 2047-07-22 State 1,50% 0,01 7300 000 326 343 3,34
(GBOOBDCHBWS0) rynek regulowany (donmectic) Wielkiei Rrvtanii i Trlandii Brytania
US TREASURY NOTE Stuttgart ) .
2.75 15/02/28 Ak:’e""(v':;' ﬁg‘:vkan Stock ifg:oiigit"zf‘ S:;Z°"Td 2o dsrfzzzone 2028-02-15 State 2,75% 100 1000 356 375 3,65
(US9128283W81) rynek reg ¥ |Exchange J 4 i g
US TREASURY NOTE 3 Frankfurt . .
15/02/48 Akfz::;' mxn Stock i'fg:oiazg‘:‘]t“é; S:;’::"LI sio fntigone 2048-02-15 State 3,00% 100 1400 492 531 5,18
(US9128105A79) rynekreg Y |Exchange J Y 4 g
Razem aktywny rynek regulowany 18 311 165 5015 5216 50,83
Razem aktywny rynek nieregulowany 17 395 315 2559 2 640 25,72
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 35 706 480 7574 7 856 76,55
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Wartos¢ wedtug
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) ) Kraj _siedziby ) Wartosc we.dlug wyceny na dzie Proce.ntowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w bilansowy w tys. udziat w,

(wystawcy) tys. zt 2 aktywach ogoétem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 0 -175 -1,70
FX Swap AUD PLN 23.05.2018 21.11.2018 Nie"“;’lr’tjv”;:; il Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska AUD (55 429,00) 1 0 -l -0,01
FX Swap DKK PLN 23.05.2018 21.11.2018 Nie""t;’ll”tjvr:’i;ni rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska DKK (111 643,16) 1 0 -1 -0,01
FX Swap EUR PLN 23.05.2018 21.11.2018 Nie"“;’x\,”;;; Yk Nie dotyczy PekaO S.A. Polska EUR (749 941,15) 1 0 -53 -0,52
FX Swap GBP PLN 22.05.2018 21.11.2018 Nie""t;’ll”tjvr:’i;ni rynku Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska GBP (106 143,68) 1 0 2 -0,02
FX Swap JPY PLN 24.05.2018 21.11.2018 Nie"“:xv’:;;r: vk Nie dotyczy PekaO S.A. Polska IPY (49 854 322,00) 1 0 -16 -0,16
FX Swap SEK PLN 23.05.2018 21.11.2018 Nie”"t;’ll’:j‘vr\‘,i:; rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska SEK (86 527,04) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 21.06.2018 21.11.2018 Nie"“;’xv’;i;; kU1 Nie dotyezy PekaO S.A. Polska USD (22 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.05.2018 21.11.2018 Nie”"t;’x\:’i:; rynku Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (1 079 310,87) 1 0 -100 -0,97
FX Swap USD PLN 23.05.2018 21.11.2018 Nie"“;’ll”tjvr:;;naq ik Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (19 000,00) 1 0 2 -0,02
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 9 0 -175 -1,70
Razem 9 0 -175 -1,70
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Keai siedzib Wartosé wedtug | Wartosé wediug Pr:;:ir;?v‘\""y
INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e;]nitenta y Liczba ceny nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt bilansowy w tys. zt y
ogotem
Xtrackers I Japan Government (LU0952581584) Aktywny rynek - rynek | p oo Jtaliana | XTackersIliapan | oo mburg 35000 1643 1636 15,94
regulowany Government

Razem aktywny rynek regulowany 1643 1636 15,94
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 1643 1636 15,94

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.

TABELE DODATKOWE

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat, ktére powinny by¢ zaprezentowane w Tabelach dodatkowych

¢ 801102102 pzu.pl
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BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018
I. Aktywa 10 262
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650
2. Naleznosci 120
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9492
dtuzne papiery wartosciowe 7 856
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
I1. Zobowiazania 175
III. Aktywa netto (I-IT) 10 087
IV. Kapitat subfunduszu 10 000
Kapitat wptacony 10 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 32
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 75
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -43
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 087
Liczba jednostek uczestnictwa 100 000,00
j.u. kategorii O 100 000,0000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,87
j.u. kategorii O 100,87

Bilans nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowg, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.

( 801102102 pzu.pl
Strona 6 z 22



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzief 30 czerwca 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018
I. Przychody z lokat 76
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 20
Dodatnie saldo réznic kursowych 56
Pozostate 0
II. Koszty subfunduszu 1
Wynagrodzenie dla towarzystwa (V]
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Opfaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1]
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu (V]
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 1
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo (V]
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 75
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -43
z tytutu réznic kursowych -16
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 55
Z tytutu réznic kursowych -17|
VII. Wynik z operacji 87
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych)*
j.u. kategorii O 0,87

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzier bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zf.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018
I. Zmiana wartosci aktywow netto 10 087
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego V]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 87
a) przychody z lokat netto 75
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -43
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 55
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 87
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 087
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 087
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 10 039
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 100 000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100 000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
c) saldo zmian 100 000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 100 000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
c) saldo zmian 100 000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0
III. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,87
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 100,87
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 0,87
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 99,99
- data wyceny 2018-05-22
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100,87
- data wyceny 2018-06-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 100,87
- data wyceny 2018-06-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoséci aktywoéw netto (w skali roku), w tym: 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
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Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata obliczona w odniesieniu do wartosci nominainej jednostki uczestnictwa rownej
100 zt od dnia utworzenia Subfunduszu . od 10 maja 2018 roku

**procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowia integralng
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzgdzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny okreslonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢
aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek") z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
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tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpltyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziet Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Ninigjsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

o O o o o o

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate 120

Naleznosci z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentow

12
pochodnych 0

Razem 120

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 175
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

O O O o o o o

Pozostate zobowigzania

Razem 175
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
BANKOWYCH bilansowy w danej bilansowy w wa.lume
. sprawozdania
walucie w tys. .
finansowego w tys.
I. Banki:
Bank Pekao S.A. PLN 217 217
Bank Pekao S.A. EUR 91 396
Bank Pekao S.A. JPY 1 085 37
Razem srodki pieniezne 650

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN*

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 1820

pienieznych:
Bank Pekao S.A. PLN 630 630
Bank Pekao S.A. AUD 0 0
Bank Pekao S.A. DKK 0 0
Bank Pekao S.A. EUR 34 146
Bank Pekao S.A. GBP 1 6
Bank Pekao S.A. JPY 23 927 802
Bank Pekao S.A. SEK 0 0
Bank Pekao S.A. usbD 67 245

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzien kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Za aktywa i zobowiazania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowa. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o wycenie dodatniej na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowa o wycenie ujemnej na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywéw Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, depozytéw w tym podmiocie i naleznosci wynikajacych z zawartych z nim transakcji, ktérych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.
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Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdinych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktdérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

30.06.2018
Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

T. Aktywa ot_)cu}zone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 7 856 76,55%
nrocentowei:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 856 76,55%
- dtuzne instrumenty zerokuponowe i o statym oprocentowaniu 7 856 76,55%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty zerokuponowe i o statym oprocentowaniu 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stanv nrocentowei: o070
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
II1. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowei: e
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym stopy procentowesi: b
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
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30.06.2018

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogoétem
:I.o I(\jl;tt\{(\;v:v :::i:::::pg::::ﬁe)r:n kredytowym (bez wartosci godziwych 8626 84,06%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650 6,33%
Naleznosci 120 1,17%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 856 76,55%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 7 856 76,55%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
IL. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kateaariach lakat:
Dtuzne papiery wartosciowe
Skarb Panstwa Republiki Wtoskiej 886 8,64%
Skarb Panstwa Republiki Francuskiej 689 6,71%
Skarb Panstwa Stanéw Zjednoczonych Ameryki 4174 40,68%
Skarb Panstwa Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej 538 5,24%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 0,00%

30.06.2018
Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 7 856 76,55%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 856 76,55%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 7 856 76,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 175 1,70%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych 0 0,00%
Instrumenty pochodne 175 1,70%
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30.06.2018

Ryzyko walutowe w poszczegdlnych kategoriach lokat Udzia:;v;::rwach

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 15.94%
majace siedzibe za granica !

EUR 15,94%
Dtuzne papiery wartosciowe 76,55%
AUD 1,52%
DKK 0,64%
EUR 28,12%
GBP 5,24%
SEK 0,36%
usD 40,67%
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(Pozycja krotka)

801102 102  pzu.pl

waluty na USD

walutowego

uzgodnionym z kontrahentem
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L. Waluta Podstawa | Termin zapadalnosci . .
. Wartosc¢ . L L . Termin wykonania
N . Rodzaj instrumentu . . . Wartosc i terminy przysztych strumieni podstawy przysztych ( wygasniecia) .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji otwartej I . . instrumentu
pochodnego ozvcii pienieznych przysztych platnosci instrumentu ochodnedo
pozyc) ptatnosci (w tys.) pochodnego P 9
FX Swap GBP PLN . . ’ Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
22.05.2018 21.11.2018 |<ONtrakt terminowy na kurs| - ograniczenie ryzyka 2 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty GBP 524 2018-11-21 2018-11-21
. . waluty na GBP walutowego )
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap USD PLN . . ] Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
R A 0 2 ), iy | P RS 1T S | CEe e 7] -100 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty UsD 3930 2018-11-21 2018-11-21
e (fd waluty na USD walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap USD PLN ’ . ’ Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
23.05.2018 21.11.2018 | <ONtraKt terminowy na kurs) - ograniczenie ryzyka -2 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty usD -69 2018-11-21 2018-11-21
o waluty na USD walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap AUD PLN . . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
23.05.2018 21.11.2018 |<ONtraKt terminowy na kurs) - ograniczenie ryzyka -1 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty AUD -152 2018-11-21 2018-11-21
o (hofd waluty na AUD walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap DKK PLN . . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
23.05.2018 21.11.2018 |<ONtrakt terminowy na kurs) - ograniczenie ryzyka -1 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty DKK -65 2018-11-21 2018-11-21
. waluty na DKK walutowego }
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap SEK PLN . . ] Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
A A D L Ay | P RSeS| EEe et 7/t 0 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty SEK -37 2018-11-21 2018-11-21
e (ofd waluty na SEK walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap EUR PLN . . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
23.05.2018 21.11.2018 |<ONtrakt terminowy na kurs| - ograniczenie ryzyka 53 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty EUR -3 245 2018-11-21 2018-11-21
o waluty na EUR walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap JPY PLN . . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
24.05.2018 21.11.2018 |<ONtraKt terminowy na kurs) - ograniczenie ryzyka -16 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty PY -1 683 2018-11-21 2018-11-21
e (hofd waluty na JPY walutowego .
(Pozycja krotka) uzgodnionym z kontrahentem
FX Swap USD PLN . . ; Instrument generuje przeptywyw pieniezne w
21.06.2018 21.11.2018 |<ONtraKt terminowy na kurs) - ograniczenie ryzyka 0 dniu 2018-11-21 oparte na kursie waluty usD -82 2018-11-21 2018-11-21




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2018 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i
udzielenia, 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

( 801102102 pzupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzief 30 czerwca 2018 r.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2018
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Wartos¢ na dzief Wartosé na dzien
b||ansoV\_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 9492
AUD 56 156
DKK 113 66
EUR 1036 4521
GBP 109 538
SEK 88 37
usb 1115 4174

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650
PLN 217 217
EUR 91 396
JPY 1094 37

Naleznosci 120
PLN 120 120

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

Zobowigzania 175
AUD 0 1
DKK 2 1
EUR 12 53
GBP 0 2
JPY 473 16
usD 27 102

10.05.2018 - 30.06.2018
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 21

Dtuzne papiery warto$ciowe 5 136

Instrumenty pochodne -21 -174

( 801102102 pzu.pl

30.06.2018
Kurs w stosunku do zt Waluta
2,7674 AUD
0,5852 DKK
4,3616 EUR
4,9270 GBP
3,3808 JPY
0,4190 SEK
3,7440 usb
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzief 30 czerwca 2018 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od:| 10.05.2018 - 30.06.2018
do: (w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -22
Dtuzne papiery warto$ciowe -22
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -21
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Razem -43
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 230
Dtuzne papiery wartosciowe 237
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -175
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Razem 55

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
2. Optaty dla depozytariusza 0
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne

4.
5.
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
7.
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

o O o o o o o

10. Pozostate

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Czes$¢ stata wynagrodzenia 0

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.

( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych na dzief 30 czerwca 2018 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

( 801102102 pzu.pl
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Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych, o ktérych mowa w art.
222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sy przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecert odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo




Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stdép zwrotu Funduszu wynidst 3. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:

e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 —o0znacza zmiennos¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacja
wewnetrzng obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i skfada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.



II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfunduszu moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzgdzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 118% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 198% Wartosci Aktywdw Netto.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 MAJA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego  sprawozdania jednostkowego
subfunduszu inPZU Akcje Polskie (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls Akcje Polskie)
wydzielonego w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (do dnia 30 lipca
2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawfa Il 24 (,Subfundusz”), na ktére sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,p6troczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z podzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoinosci od oséb odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania 0 zatgczonym
pdirocznym sprawozdaniu jednostkowym.

MM
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przegiad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej subfunduszu inPZU Akcje Polskie wydzielonego w inPZU
Specijalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
atakze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 r.



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Akcje Polskie

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Akcje Polskie obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tgcznej wartosci 92 655 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 94 600 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 maja do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
-7 400 tys. zt.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu \l@,}f}w ..... . u‘mﬁb

-
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW> ANSNGCN

( podpis )

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy @/ .. 2/( ...... 2‘ .... Q ...... : .........

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

TABELA GEOWNA
30.06.2018
Wartos¢ wedtug cen Wartosc wediug
SKLADNIKI LOKAT nabycia 9 Y wyceny na dzien Procentowy udziat w
(w tny 1) bilansowy aktywach ogotem
' (w tys. zb)

Akcje 92 337 84 636 89,46
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 994 8 019 8,48
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0.00
maijace siedzibe za granica !
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 100 331 92 655 97,94

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 , Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
azienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzania
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

.. Wartos¢
Wartosc¢
Krai siedzib wedtug cen wediug wyceny Procentowy
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] . Y 9 . y na dzien udziat w
emitenta nabycia . .
(w tys. z1) bilansowy aktywach ogétem
’ (w tys. zt)
Aktywny rynek - rynek .
11BIT (PL11BTS00015) Glowny Rynek GPW 520 Polska 261 236 0,25
requlowany
ALIOR (PLALIOR00045) Aktywny rynek -rynek | g o Rynek GPW| 30 100 Polska 2180 2014 2,13
requlowany
AMICA (PLAMICAQ0010)  [AKOYWnY rynek-rynek oy Rynek GPW 1093 Polska 137 119 0,13
requlowany
AMREST (NL0000474351) f:qtyu‘l’:’)’xax”e" -vnek | Giswny Rynek GPW 2 000 Polska 1014 880 0,93
ASSECOPOL Aktywny rynek - rynek .
(PLSOFTB00016) requlowany Gtéwny Rynek GPW 23 000 Polska 1032 921 0,97
BENEFIT (PLBNFTS00018) f:qtyu‘l’:’)’xax”e" -ynek | Giswny Rynek GPW 324 Polska 356 340 0,36
BOGDANKA Aktywny rynek - rynek .
(PLLWBGDO0016) requlowany Gtéwny Rynek GPW 3300 Polska 182 178 0,19
BORYSZEW Aktywny rynek - rynek .
(PLBRSZW00011) S Gtowny Rynek GPW 25 000 Polska 217 159 0,17
BUDIMEX (PLBUDMX00013) f:;mwax”ek “ynek | iswny Rynek GPW 3300 Polska 608 407 0,43
BZWBK (PLBZ00000044) f:qt"u‘l’:’)’x'ax”e" ~vnek | Giswny Rynek GPwW| 10 725 Polska 4 054 3578 3,78
CCC (PLCCC0000016) f:;mwax”ek “ynek s wny Rynek GPW 9 500 Polska 2642 1966 2,08
CDPROJEKT Aktywny rynek - rynek .
(PLOPTTC00011) s Gtowny Rynek GPW 22 800 Polska 3303 3 689 3,90
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 7 180 Polska 403 384 0,41
requlowany
COMARCH (PLCOMAR00012) f:m";fanwy”ek ek ciswny Rynek GPW 1 400 Polska 210 210 0,22
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) f:;ﬁ‘l’;wax”ek “ynek | ciswny Rynek GPw| 92 000 Polska 239% 2129 2,25
Dino Polska SA Aktywny rynek - rynek .
(PLDINPLO0011) St Gtowny Rynek GPW 13 900 Polska 1 366 1 446 1,53
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW| 62 000 Polska 672 567 0,60
requlowany
ENERGA (PLENERG00022) f:m";fanwy”ek “ynek | ciswny Rynek GPw| 67 700 Polska 741 605 0,64
EUROCASH (PLEURCH00011) f:;ﬁ‘l’;wax”ek “ynek | ciswny Rynek GPw| 26 500 Polska 665 575 0,61
FAMUR (PLFAMUR00012)  |AKYWnY rymek -rynek | i rynek gPw| 67 000 Polska 401 336 0,36
requlowany
FORTE (PLFORTE00012) fgx‘l’z’r\:vyamnek -vnek ] Giswny Rynek GPW 3533 Polska 185 167 0,18
GETINOBLE Aktywny rynek - rynek .
(PLGETBK00012) requlowany Gtoéwny Rynek GPW 112 500 Polska 138 112 0,12
GPW (PLGPWO0000017) Aktywny rynek - rynek [ o0 vny Rynek GPW 7900 Polska 301 289 0,31
requlowany
GRUPAAZOTY Aktywny rynek - rynek .
(PLZATRMO00012) requlowany Gtoéwny Rynek GPW 13 486 Polska 685 581 0,61
GTC (PLGTC0000037) f;;?']‘l’é’\jvyam”“ ~vnek | Giswny Rynek GPW| 58 020 Polska 539 534 0,56
HANDLOWY Aktywny rynek - rynek 2
(PLBH00000012) e lonany Glowny Rynek GPW 9 500 Polska 800 673 0,71
INGBSK (PLBSK0000017) | AKYWny rynek -rynekf oy Rynek GPW 9 500 Polska 1902 1701 1,80
requlowany
INTERCARS (PLINTCS00010) f:;mwax/nek ek iswny Rynek GPW 2 400 Polska 599 594 0,63
ISW (PLISW0000015) Aktywny rynek -rynek | g oy Rynek GPW| 17 700 Polska 1490 1358 1,44
requlowany
KERNEL (LU0327357389) fe'(z‘l"(%x”ek “ynek | ciswny Rynek GPw| 12 800 Luksemburg 675 609 0,64
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek [ o0 ny Rynek GPW 2888 Polska 1045 924 0,98
requlowany
KGHM (PLKGHMO000017) f:gj‘l"ﬂax”ek ek | ciswny Rynek GPW| 46 225 Polska 4493 4068 4,30
KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek [ o0 ny Rynek GPW 4900 Polska 1143 980 1,04
requlowany
( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

LCCORP (PLLCCRP00017) g';tmwa;’;”ek rynek ) Giswny Rynek GPW| 130 000 Polska 352 319 0,34

LIVECHAT SOFTWARE SA Aktywny rynek - rynek .

(PLLVTSF00010) requiowany Gtéwny Rynek GPW 4 000 Polska 154 131 0,14

LOTOS (PLLOTOS00025)  [AKOywny rynek - rynek |y Rynek GPW| 29 500 Polska 1722 1679 1,77
requlowany

LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 443 Polska 4238 3759 3,97
requlowany

MABION (PLMBIONO0O16) |/ KYWny rynek -rynek | Rynek GPW 1 800 Polska 179 205 0,22
requlowany

MBANK (PLBRE0000012)  |AKIYWNY rymek -rynek {1 Rynek GPW 4350 Polska 1986 1739 1,84
requlowany

MEDICALG (PLMDCLG00015) ':;Z‘I’z’)wa;’;”ek ynek ] Giéwny Rynek GPW 1000 Polska 123 150 0,16

MILLENNIUM Aktywny rynek - rynek ,

(PLBIG0000016) requlowany Gtéwny Rynek GPW 175 000 Polska 1490 1 404 1,48

NETIA (PLNETIA00014) Aktywny rynek - rynek {0y Rynek GPW| 27 464 Polska 147 139 0,15
requlowany

ORANGEPL (PLTLKPLO0017) f:;:’l‘l’gxaxmk “ynek | Ciswny Rynek GPw| 218 000 Polska 1149 1012 1,07

ORBIS (PLORBIS00014) Aktywny rynek - rynek [ o0y Rynek GPW 6 260 Polska 644 555 0,59
requlowany

PEKAO (PLPEKAOO0016) | AKywny rymek -rynek | oy Rynek GPW| 54 000 Polska 6474 6102 6,45
reqgulowany

PFLEIDER (PLZPW0000017) |AKIYWNY rynek -rynek {1 Rynek GPW 7774 Polska 292 286 0,30
requlowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek 1oy n Rynek GPw| 269 000 Polska 2876 2512 2,66
reqgulowany

PGNIG (PLPGNIGO0014) | AKYWny rynek -rynek | i Rynek GPW| 548 000 Polska 3492 3129 3,31
requlowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) fekgj‘l’gxa;’;mk “ynek | iswny Rynek GPw| 98 000 Polska 8 472 8238 8,71

PKOBP (PLPKO0000016) Q';tm’\l,yam"ek “ynek | ciswny Rynek GPW| 254 000 Polska 10 736 9395 9,93

PKPCARGO (PLPKPCRO0011) |AKIYWNY rymek -rynekf i Rynek GPW 8126 Polska 349 361 0,38
requlowany

PLAY COMMUNICATIONS  |Aktywny rynek - rynek .

(LU1642887738) regulowany Gtéwny Rynek GPW 33 000 Luksemburg 960 845 0,89

POLIMEXMS Aktywny rynek - rynek ,

(PLMSTSD00019) ooy Gtowny Rynek GPW| 19 000 Polska 63 59 0,06

POWSZECHNY ZAKEAD [

UBEZPIECZEN . ulovzla;y ry Gtowny Rynek GPW| 193 000 Polska 7 765 7 523 7,95

(PLPZU0000011) 9 Y

SANOK (PLSTLSK00016)  |AKywny rynek -rynekf oy Rynek GPW 7 000 Polska 231 252 0,27
requlowany

STALPROD (PLSTLPD00017) |AKOYWNY rynek-rynek —f i Rynek GPW 575 Polska 256 260 0,27
requlowany

TAURONPE (PLTAURNO0O11) fek;mwax“e'( rynek Giswny Rynek GPW| 352 000 Polska 850 806 0,85

WAWEL (PLWAWEL00013)  [AKOYWnY rynek-rynek | oy Rynek GPW 210 Polska 21 193 0,20
requlowany

WIRTUALNA Aktywny rynek - rynek .

(PLWRTPLO0027) requiowany Gtéwny Rynek GPW 5000 Polska 281 254 0,27

Razem aktywny rynek regulowany 3217 196 92 337 84 636 89,46

Razem 3217196 92 337 84 636 89,46

¢ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzief 30 czerwca 2018 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.

TABELE DODATKOWE

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych

mowa w art.107 Ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

z}

Procentowy udziat w
aktywach ogodtem

|wz11zz (PL0000109377)

( 801102102 pzupl
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Warunki Wartosé wedtu Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby Termin oprocentowani Wartosc Liczba ceny nabvcia 9 wyceny na dzien udziat w
WARTOSCIOWE Ty ry emitenta wykupu P nominalna Y y bilansowy aktywach
a (w tys. zt) P
(w tys. zt) ogotem

O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje

WZz1122 Treasury Skarb Parstwa . o

(PLO000109377) Inny aktywny rynek Tonisse Fel | Fraseaes e i Pl Polska 2022-11-25 Zmienne 1,78% 1 000 8 000 7 994 8019 8,48
Razem aktywny rynek nieregulowany 8 000 7 994 8 019 8,48
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 0 0 0,00
Razem 8 000 7 994 8 019 8,48

Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug vv\:l ac:zscnv::dzﬁ?a Procentowy udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczba ceny nabycia ¥ . Y Y .
(wystawey) bazowy (w tys. z4) bilansowy aktywach ogétem
Y Y ys: (w tys. zh)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 0,00 0,00
P T - e Gietda Papierow
FW20U1820 21/09/18 (PLOGF0014183) B NS = [ Glowny Rynek GPW | Wartoéciowych w Polska Indeks WIG20 5 0 0,00 0,00
regulowany .
Warszawie S.A.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5 V] 0,00 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00 0,00
Razem 5 0 0,00 0,00



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018

I. Aktywa 94 608
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1770
Naleznosci 183
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 92 655
dtuzne papiery wartosciowe 8019
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
I1. Zobowigzania 8
III. Aktywa netto (I-II) 94 600
IV. Kapitat subfunduszu 102 000
Kapitat wptacony 102 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 296
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 409
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -113
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7 696
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 94 600
Liczba jednostek uczestnictwa 1 020 000
j.u. kategorii O 1020 000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 92,75
j.u. kategorii O 92,75

Bilans nalezy analizowac facznie z Notami objasniajagcymi i Informacja dodatkowg, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z4.

( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018
I. Przychody z lokat 423
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 394
Przychody odsetkowe 29
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0
I1. Koszty subfunduszu 14
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Opfaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow subfunduszu 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0
IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 14
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 409
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 809
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -113
- z tytutu réznic kursowych 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -7 696
- z tytutu réznic kursowych 0
VII. Wynik z operacji -7 400
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych)* -7,25
j.u. kategorii O -7,25

* wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow | strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

€ 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

przychody z lokat netto

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem)

z przychoddéw z lokat netto

ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

z przychoddéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia wartoé¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

data wyceny

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
data wyceny
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

data wyceny

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa**

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

€ 801102102 pzu.pl
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IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoséci aktywoéw netto (w skali roku), w tym:

94 600
()}
-7 400
409
-113
-7 696
-7 400
0
0
0
0
102 000
102 000
0
94 600
94 600
97 893
1020 000
1 020 000
1020 000
0
1020 000
1020 000
1020 000
0
1020 000
1020 000
92,75
0
92,75
-7,25
91,47
2018-06-28
100,10
2018-05-11
92,75
2018-06-29
0,03
0,03
0,00
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Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana w odniesieniu do wartosci nominainej rownej 100 zt od dnia
utworzenia Subfunduszu . od 10 maja 2018 roku

**procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowia integralng
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.

€ 801102102 pzu.pl
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jendostkowym

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiladnikow lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaijg sie w kazdym dniu wyceny okre$lonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢
aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek”) z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego

dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu

Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana

jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek wartoS¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentéw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentédw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybér rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartos$ci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuadji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;
801 102 102 pzu.pl
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4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia

w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikdéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, warto$¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, warto$¢ tego papieru
stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdéw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposdb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego S$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
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W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018
w tys zt

Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 139
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek 0
Pozostate 44
z tytutu udzielonych zabezpieczen 44
Razem 183
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami

® o ® o o o ©o o o o o o

Razem
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018
, , .. . Wartosc¢ na dzien
I. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Waluta bvi\I,:I:ts(t,)f: “:’C:;::fe‘_ bilansowy w walucie
bankowych YW 1 sprawozdania
walucie )
(w tys.) finansowego
: (w tys.)
Banki:
Bank Pekao S.A. PLN 1770 1770
Razem srodki pieniezne 1770

II1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan*

Bank Pekao S.A. PLN 4 829 4 829

Wartosc¢ na dzien

Wartosc¢ na dzien . .
bilansowy w walucie

III. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale bilansowy w danej

. . Waluta . sprawozdania
na ich rodzaje: walucie )
(w tys.) finansowego
(w tys.)
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1770

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzar Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzier kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywdw s$rodkédw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw Srodkdw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywéw Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, depozytdw w tym podmiocie i naleznosci wynikajacych z zawartych z nim transakcji, ktérych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdinych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 0 0,00%
1. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 8 019 8,48%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0.00%
procentowei: !
1. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 8019 8 48%
procentoweij: /467
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8019 8,48%
- dtuzne instrumenty 8 019 8,48%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym stopy 0 0.00%
procentowei: !
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

30.06.2018
Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych
. , 9972 10,54%

zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1770 1,87%
Naleznosci 183 0,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8019 8,48%
- dtuzne instrumenty 8 019 8,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat: 8019 8,48%
Dtuzne papiery warto$ciowe 8 019 8,48%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 8019 8,48%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 0,00%
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzief 30 czerwca 2018 r.

Termin

(Pozycja dtuga)

Indeks WIG 20 KRSU8

portfelem

w ramach systemu uzupetniania
depozytéw zabezpieczajacych,
zgodnie z regulacjami izb
rozliczajacych transakcje na danym
rynku aktywnym.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie przewyzszajacej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i
udzielenia, 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

( 801102102

pzu.pl
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ramach systemu uzupetniania
depozytow zabezpieczajacych

. Wartosc P . Waluta podstawy zapadalnosci ( | Termin wykonania
N - Rodzaj instrumentu . . . Wartos¢ i terminy przysztych Podstawa przysziych L. .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji otwartej L przysziych - wygasniecia) instrumentu
pochodnego - strumieni pienieznych .. platnosci w tys. .
pozycji ptatnosci instrumentu pochodnego
pochodnedao
W kazdym dniu sesyjnym ustalana
jest biezgca warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego na podstawie
ceny rozliczeniowej obowigzujgcej w Zyski i straty sg rozliczane w
KRSU8 / 21-09-2018 Kontrakt terminowy na Sprawne zarzadzanie 5 tym dniu. Zyski i straty rozliczane sa PLN kazdym dniu wyceny w 2018-09-21 2018-09-21




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzier 30 czerwca 2018 r.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu wyrazone byty w ztotych polskich.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity roznice kursowe.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od:| 10.05.2018 - 30.06.2018
do: (w tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -113
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Razem -113
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -7 696
Dtuzne papiery warto$ciowe 10
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Razem -7 696

Wyplacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne

2.
3.
4,
5.
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
7.
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

o O O o o o o o o o

10. Pozostate

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 14

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Polskie na dzien 30 czerwca 2018 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowgq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos$é, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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U2 | Bank Pekao

Warszawit. 28 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla nPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu inlP/Zl) Akceje
Polskie potwierdza, iz dane dotyczace standow aktywow. w tym w szczegdlnoscl
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw =z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym ww. Subtunduszu za okres od | stycsznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Akcje Polskie, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjainych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscig,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepuja aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezagca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zgdan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stép zwrotu Funduszu wynidst 5. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:



e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacjg
wewnetrzng obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujgcych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywaja jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI




Subfunduszu moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 98% Wartosci Aktywow Netto.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 10 MAJA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego péfrocznego  sprawozdania jednostkowego
subfunduszu inPZU Akcje Rynkoéw Rozwinietych (do dnia 30 lipca 2018 roku PZU iPuls Akcje
Rynkéw Rozwinietych) wydzielonego w inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (do dnia 30 lipca 2018 r. PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 24 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku Z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie
jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegodlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie 2z Krajowymi Standardami Badania oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym
pdirocznym sprawozdaniu jednostkowym.
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KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
pdiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinigtych wydzielonego w inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od dnia 10 maja 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mo Dodw.o.dd

Marcin Podsiadly
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 r.



Potroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych obejmujgce:

I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tgcznej wartosci 101 202 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 101 847 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 10 maja do 30 czerwca 2018 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
- 153 tys. zt.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V. Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu

( podpis )

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ..T\XQ"}." . L}J‘Mf\b

N
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu CWLW”> ANSINGN

Marcin Bielecki

( podpis )

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.



ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych na dzieh 30 czerwca 2018 r.

TABELA GLOWNA
30.06.2018
Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wedtug
SKLADNIKI LOKAT nabvcia (gw t _! wyceny na dzien Procentowy udziat w
Y 2t) ys: bilansowy (w aktywach ogétem
tys. zi)

Akcje 50 088 50 225 47,46
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 9 897 9 899 9,35
Instrumenty pochodne* 0 13 0,01
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tyt}Jty ugzesﬁmctwa emlFowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 40 707 41 065 38,81
maiace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 100 692 101 202 95,63

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w srodkach pienieznych z uwagi na
dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w Bilansie w pozycji Zobowigzania
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Wartos¢ wedtug

Nazwa Kraj siedzib Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Liczba ] . Y ceny nabycia Y . v udziat w
rynku emitenta (w tys. z4) bilansowy aktywach ogélem
ys: (w tys. zt) yw 9
ABBOTT LABORATOR Aktywny rynek - rynek New York Stan
Y ryne- 1yl Stock 3600 _>any 828 822 0,78
(US0028241000) regulowany Zjednoczone
Exchanae
New York
AbbVie Inc (US00287Y1091) |AKYWnY rynek - rynek Stock 345 _ Stany 134 120 0,11
regulowany Zjednoczone
Exchanae
Airbus SE (NL0000235190) | AKywny rynek - rynek Euronext Paris 315 Holandia 134 138 0,13
requlowany
Allianz SE (DE0008404005) | KNV rynek - rynek Xetra 400 Niemcy 311 309 0,29
requlowany
Alphabet Inc Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock Stany
(US02079K1079) regulowany Exchange 300 Zjednoczone 1188 1253 1,18
Amazon.com Inc Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock Stany
(US0231351067) regulowany Exchange 200 Zjednoczone 1204 1273 1,20
American Express Co Aktywny rynek - rynek New York Stany
Stock 750 . 277 275 0,26
(US0258161092) regulowany Zjednoczone
Exchanae
American International Group|Aktywny rynek - rynek LTI Stany
Stock 4200 . 825 834 0,79
I (US0268747849) regulowany Zjednoczone
Exchanae
American Tower Corp Aktywny rynek - rynek New York Stany
Stock 265 . 133 143 0,14
(US03027X1000) regulowany Zjednoczone
Exchanae
AMGEN (US0311621009) | AKtywny rynek - rynek NASDAQ Stock 1200 _ Stany 797 829 0,78
regulowany Exchange Zjednoczone
Amundi SA (FRO004125920) [AKYWnY rynek - rynek Euronext Paris 250 Francja 70 65 0,06
requlowany
Anheuser-Busch InBev Aktywny rynek - rynek Euronext .
SA/NV (BE0974293251)  |requlowany Brussels 1100 Belgia 383 415 0.39
Apple Inc (US0378331005) | KONy rynek - rynek NASDAQ Stock 1695 _ Stany 1182 1175 1,11
regulowany Exchange Zjednoczone
ASML Holding NV Aktywny rynek - rynek Euronext
(NL0010273215) requlowany Amsterdam 400 Polska 295 2% 0.28
BAE Systems PLC Aktywny rynek - rynek London Stock - .
(GB0002634946) regulowany Exchange 8 500 Wielka Brytania 270 271 0,26
. New York
Bank of America Corp Aktywny rynek - rynek Stock 6000 . Stany 655 633 0,60
(US0605051046) regulowany Zjednoczone
Exchanae
BASF SE (DEO00BASF111)  |AK&YWnY rynek - rynek Xetra 800 Niemcy 296 286 0,27
requlowany
BAYER AG (DE000BAY0017) |AKOYWnY rynek - rynek Xetra 600 Niemcy 263 247 0,23
reqgulowany
Berkshire Hathaway Inc Aktywny rynek - rynek New York Stany
Stock 560 . 399 391 0,37
(US0846707026) regulowany Zjednoczone
Exchanae
- Australian
BHP Billiton Ltd Aktywny rynek - rynek " .
(AUOO0000BHP4) regulowany Securities 5400 Australia 507 507 0,48
Exchange
BNP PARIBAS Aktywny rynek - rynek . .
(FRO000131104) requlowany Euronext Paris 1200 Francja 284 278 0,26
New York
BOEING CO (US0970231058)| K&YWnY rynek - rynek Stock 700 _ Stany 927 879 0,83
regulowany Zjednoczone
Exchanae
BP PLC (GB0007980591) | AK&YWnY rvnek - rynek London Stock 21 000 Wielka Brytania 588 598 0,57
regulowany Exchange
British American Tobacco Aktywny rynek - rynek London Stock - .
PLC (GB0002875804) regulowany Exchange 1500 2 AT gee ges 0.27
Canadian National Railway Co|Aktywny rynek - rynek Toronto Stock
(CA1363751027) regulowany Exchange 800 Kanada 246 244 0.23
Canon Inc (P3242800005) |AKYWnY rynek - rynek Tokyo Stock 2000 Japonia 249 246 0,23
requlowany Exchange

¢ 801102102
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Caterpillar Inc
(US1491231015)

CBRE Group Inc
(US12504L1098)

Chevron Corp
(US1667641005)

Chubb Ltd (CH0044328745)

Cie Financiere Richemont SA
(CH0210483332)

Cisco Systems Inc
(US17275R1023)

Coca-Cola Co/The
(US1912161007)

Comcast Corp
(US20030N1019)

Commonwealth Bank of
Australia (AUOO0000CBA7?)

CRH PLC (IE0001827041)

CVS Health Corp
(US1266501006)

Daimler AG (DE0007100000)

Deutsche Telekom AG
(DE0005557508)

Diageo PLC (GB0002374006)

Dominion Energy Inc
(US25746U1097)

DowDuPont Inc
(US2607811007)

Emerson Electric Co
(US2910111044)

Enel SpA (IT0003128367)
Engie SA (FR0010208488)

Exxon Mobil Corp
(US30231G1022)

Facebook Inc
(US30303M1027)

FANUC Corp (JP3802400006)

General Electric Co
(US3696041033)

General Motors Co
(US37045V1008)

GlaxoSmithKline PLC
(GB0009252882)

Goldman Sachs Group
Inc/The (US38141G1040)

Home Depot Inc/The
(US4370761029)

HSBC Holdings PLC
(GB0005405286)

IHS Markit Ltd
(BMG475671050)

¢ 801102102
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New York
Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
Six Swiss

Exchange
NASDAQ Stock
Exchange
New York
Stock
Exchanae
NASDAQ Stock
Exchange
Australian
Securities
Exchanae
London Stock
Exchange
New York
Stock
Exchanae

Xetra
Xetra

London Stock
Exchange

New York
Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock
Exchanae

Borsa Italiana

Euronext Paris

New York
Stock
Exchanae

NASDAQ Stock
Exchange

Tokyo Stock

Exchange
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock
Exchanae
London Stock
Exchange
New York
Stock

Exchanae
New York

Stock
Exchanae
London Stock
Exchange

NASDAQ Stock
Exchange

800

1500

1300

270

900

2 400

3800

6 500

695

2 000

1120

467

2 000

3000

1200

540

700

16 000

4000

3945

550

500

8 000

1 600

5000

150

1 000

18 000

1200

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Szwajcaria

Francja

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Australia

Irlandia

Stany
Zjednoczone

Niemcy

Niemcy

Wielka Brytania

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Wiochy
Francja

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Japonia

Stany
Zjednoczone

Stany
Zjednoczone

Wielka Brytania

Wielka Brytania

Stany
Zjednoczone

Wielka Brytania

Wielka Brytania

461

259

593

133

310

385

605

767

134

267

263

135

114

409

288

133

186

321

237

1167

377

384

421

223

376

130

687

645

224
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406

268

615

128

285

387

624

799

140

264

270

112

116

402

306

133

181

332

229

1222

400

372

408

236

377

124

731

630

232

0,38

0,25

0,58

0,12

0,27

0,37

0,59

0,76

0,13

0,25

0,26

0,11

0,11

0,38

0,29

0,13

0,17

0,31

0,22

0,38

0,35

0,39

0,22

0,36

0,12

0,69

0,60

0,22




Intel Corp (US4581401001)

JOHNSON8JOHNSON
(US4781601046)

JPMorgan Chase & Co
(US46625H1005)

KeyCorp (US4932671088)

Keyence Corp
(JP3236200006)
Koninklijke Philips NV
(NLO000009538)

LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitt (FR0000121014)

Manulife Financial Corp
(CA56501R1064)

Mastercard Inc
(US57636Q1040)

McDonald's Corp
(US5801351017)

Medtronic PLC
(IEOOBTN1Y115)

Microsoft Corp
(US5949181045)

Mitsubishi Corp

(JP3898400001)
Mitsubishi UFJ Financial

Group (JP3902900004)
Mitsui Fudosan Co Ltd

(JP3893200000)

Mondelez International Inc
(US6092071058)

Morgan Stanley
(US6174464486)

Nestle SA (CH0038863350)

NextEra Energy Inc
(US65339F1012)

NIKE Inc (US6541061031)

Nordea Bank AB
(SE0000427361)

Novartis AG (CH0012005267)

Novo Nordisk A/S
(DK0060534915)

Nutrien Ltd (CA67077M1086)

NVIDIA Corp
(US67066G1040)

Oracle Corp (US68389X1054)

Pfizer Inc (US7170811035)

Philip Morris International In
(US7181721090)

Procter & Gamble Co/The
(US7427181091)
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NASDAQ Stock
Exchange

New York
Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
Tokyo Stock
Exchange
Euronext
Amsterdam

Euronext Paris

Toronto Stock
Exchange

New York
Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock
Exchanae

NASDAQ Stock
Exchange

Tokyo Stock

Exchange
Tokyo Stock
Exchange
Tokyo Stock
Exchange

NASDAQ Stock
Exchange

New York
Stock

Exchanae
Six Swiss

Exchange
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock
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NASDAQ OMX
Stockholm

Six Swiss
Exchange

NASDAQ OMX
Copenhagen

Toronto Stock
Exchange

NASDAQ Stock
Exchange

New York
Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock

Exchanae
New York

Stock
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1400
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2 500

350

3500

1400

230

430

4675

1275

15 000
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2 600

5000

1500

1 000

1400

8 000
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1100

1800
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1400

1100
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Japonia
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Kanada
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Stany
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Zjednoczone
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1145
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102
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391

457

246

993

135

134

1709

134
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65

382

945

429

608

373

286
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192
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243
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1024

861

858

102

338

397

435

234

1030

135

138

1726

133

320

63

399
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435
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Prudential PLC
(GB0007099541)

Reckitt Benckiser Group PLC
(GB00B24CGK77)

Rio Tinto PLC
(GB0007188757)

Royal Bank of Canada
(CA7800871021)

Royal Dutch Shell PLC
(GB00B0O3MLX29)

SANOFI (FR0000120578)

SANTANDER
(ES0113900337)

SAP SE (DE0007164600)

Scentre Group
(AU000000SCG8)

Schlumberger Ltd
(AN8068571086)

Siemens AG
(DE0007236101)

Simon Property Group Inc
(US8288061091)

SoftBank Group Corp
(JP3436100006)

Sony Corp (JP3435000009)

Starbucks Corp
(US8552441094)

Suncor Energy Inc
(CAB672241079)

TE Connectivity Ltd
(CH0102993182)

THERMO FISHER
(US8835561023)

Toronto-Dominion Bank/The
(CA8911605092)
TOTAL SA (FR0O000120271)

Toyota Motor Corp
(JP3633400001)
UBS Group AG
(CH0244767585)

Unilever NV (NL0000009355)

Union Pacific Corp
(US9078181081)

United Parcel Service Inc
(US9113121068)

UnitedHealth Group Inc
(US91324P1021)

Verizon Communications Inc
(US92343V1044)

Vinci SA (FR0000125486)

Visa Inc (US92826C8394)

Volkswagen AG

(DE0007664039)

¢ 801102102
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Volvo AB (SE0000115446) | PKEYwny rynek - rynek NASDAQ OMX 5300 Szwecja 352 318 0,30
regulowany Stockholm
New York
Walmart Inc Aktywny rynek - rynek Stock 1800 . Stany 553 577 0,55
(US9311421039) regulowany Zjednoczone
Exchanae
Walt Disney Co/The Aktywny rynek - rynek New York Stany
Stock 350 . 132 137 0,13
(US2546871060) regulowany Zjednoczone
Exchanae
Waste Management Inc Aktywny rynek - rynek b2 VLS Stany
Stock 1200 . 370 366 0,34
(US94106L1098) regulowany Zjednoczone
Exchanae
. Australian
Westpac Banking Corp Aktywny rynek - rynek Securities 7300 Australia 573 592 0,56
(AUO00000WBC1) regulowany
Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 333 223 50 088 50 225 47,46
Razem 333 223 50 088 50 225 47,46

¢ 801102102
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Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku . Y wykupu oprocentowania | nominalna nabycia dzien aktywach
emitenta . P
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
1. O terminie wykupu do 1 roku
a) Obligacje
0K0419 Treasury [Skarb Panstwa
Inny aktywny rynek Bondspot |Rzeczypospolitej Polska 2019-04-25 Zerokuponowe 1 000 10 000 9 897 9 899 9,35
(PLO000109633) L
Poland Polskiej
Razem aktywny rynek nieregulowany 10 000 9 897 9 899 9,35
Razem 10 000 9 897 9 899 9,35

¢ 801102102 pzu.pl
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c . . Wartos¢ wedtug Procentowy
. Emitent Kraj _S|ed2|by . Wartosc wed_lug wyceny na dzien udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawea) : “e,r;::ae:’i?y) Instrument bazowy Liczba ce(nwytr;:b\z/;:)la bilansowy aktywach
' (w tys. zb) ogétem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne

MSCI World Ix Fut Sep18 (brak) Akty"‘f;’;:}'o”v‘::n'ywnek ICEC';‘:::;‘ZZ:;;‘)"E ICEC';i:‘:;iSd:;rSOpe Wielka Brytania R':flilnvxggd;g:ﬂs 5 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

FX Swap AUD PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”“:“(’:xi;; e Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska AUD (35 827,69) 1 0 1 0,00
FX Swap CAD PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”"t;’x:vi;; rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska CAD (31 510,56) 1 0 0 0,00
FX Swap CHF PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”“:&’:j‘;i;; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska CHF (44 961,51) 1 0 2 0,00
FX Swap EUR PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”"t;’x:vi;; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska EUR (45 432,45) 1 0 -3 0,00
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 09.07.2018 Nie”Ot:x‘:i;; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska EUR (407 807,75) 1 0 -30 -0,03
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 06.07.2018 Nie”"t;’x:vi;; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska EUR (200 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap GBP PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”Ota"xxiJ‘; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska GBP (9 762,82) 1 0 0 0,00
FX Swap GBP PLN 07.06.2018 09.07.2018 Nie”"t:x;i;: rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska GBP (53 110,02) 1 0 2 0,00
FX Swap JPY PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”Ota"xxiJ‘; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska IPY (3 916 590,00) 1 0 2 0,00
FX Swap JPY PLN 08.06.2018 06.07.2018 Nie”"t:x;i;: rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska IPY (7 521 265,00) 1 0 -7 -0,01
FX Swap SEK PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”(’fxx‘z\:‘; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska SEK (455 422,22) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 06.06.2018 06.07.2018 Nie”“:gj\;i;; rynku Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (24 535 991,61) 1 0 -2 209 -2,09
FX Swap USD PLN 07.06.2018 09.07.2018 Nie”"t;’xxi\;‘; DA Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (1 134 716,46) 1 0 -124 -0,12
FX Swap USD PLN 28.06.2018 06.07.2018 Nie”“:gj\;i;; rynku Nie dotyczy PekaO S.A. Polska USD (662 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2018 06.07.2018 Nie”"t;’xxi\;‘; D Nie dotyczy PeKaO S.A. Polska USD (500 000,00) 1 0 7 0,01
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 0 -2 366 -2,24
Razem 20 0 -2 366 -2,24
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TYTULY UCZESTNICTWA Wartosc Wartoéé wedtu Procentowy
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE Rodzai rynku Nazwa rvnku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedtug ceny wyceny na dzie?’l udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA 1y v emitenta nabycia w tys. bil;’nsov‘c e aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA z y wtys. ogétem
iShares Core MSCI Japan IMI UC Aktywny rynek - rynek London Stock iShares Core MSCI Japan -
(IE00B4L5YX21) regulowany Exchange IMI UC Irlandia 20000 3257 3189 3,01
iShares Core MSCI World UCITS Aktywny rynek - rynek London Stock iShares Core MSCI World .
(IE00B4L5Y983) regulowany Exchange UCITS Irlandia 70,000 14186 14323 13,54
Lyxor MSCI Europe UCITS ETF Aktywny rynek - rynek - Lyxor MSCI Europe UCITS :
(FR0010261198) regulowany Euronext Paris ETF Francja 5000 2814 2811 2,66
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF Aktywny rynek - rynek London Stock Xtrackers MSCI USA UCITS .
(IE00BJOKDROO) regulowany Exchange ETF Lisge 2 UL CEes 920 Gt
Xtrackers MSCI World UCITS ETF Aktywny rynek - rynek London Stock Xtrackers MSCI World .
(IEO0BJOKDQ92) regulowany Exchange UCITS ETF Irlandia 62000 13716 13886 13,12
Razem aktywny rynek regulowany 182 000 40 707 41 065 38,81
Razem 182 000 40 707 41 065 38,81

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.
Dobor sktadnikow lokat Subfunduszu dokonywany jest z zachowaniem zasady dazenia do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru 90% MSCI World Index + 10% WIBID 1M.

MSCI World Index — indeks typu cenowego, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z
powyzszych rynkow; akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sa w walutach lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: MXWO Index).
Informacje MSCI moga byc wykorzystywane wytacznie do uzytku wewnetrznego, nie mogg byc powielane ani rozpowszechniane w Zadnej formie i nie moga byc¢ wykorzystywane jako podstawa lub skiadnik
Jjakichkolwiek instrumentdw finansowych lub produktow lub indeksow. Zadna z informacji MSCI nie stanowi porady inwestycyjnej ani rekomendacji do podjecia (lub powstrzymania sie od) jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej i nie mozna sie na nig powotywac jako na taka. Historyczne dane i analizy nie powinny byc traktowane jako wskazowka ani gwarancja jakiejkolwiek przysztej analizy wydajnosci, prognozy lub
przewidywania. Informacje MSCI sg dostarczane w stanie ,,takim, jakie sa”, a uzytkownik tych informacji przyjmuje na siebie cate ryzyko zwigzane z wykorzystaniem tych informacji. MSCI, jej podmioty powigzane i
wszelkie inne osoby trzecie zaangazowane w opracowywanie, obliczanie lub tworzenie informacji MSCI badZ zwigzane z tymi czynnosciami (tacznie ,,Podmioty MSCI”) wyraznie zrzekaja sie wszelkich gwarancii (w
tym, bez ograniczeri, wszelkich gwarancji oryginalnosci, doktadnosci, kompletnosci, aktualnosci, braku naruszenia, przydatnosci handlowej i przydatnosci do okreslonego celu) w odniesieniu do tych informacji, Nie
ograniczajac ogolnego charakteru poprzedniego zdania, Podmioty MSCI nie ponoszg odpowiedzialnosci za Zadne szkody bezposrednie, posrednie, szczegdine, moraine, wtdrne (w tym utracone zyski) lub jakiekolwiek
inne szkody. Produkt o ktorym mowa w niniejszym dokumencie nie sa sponsorowane, wspierane lub promowane przez MSCI. (nww.msci.com)
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinigtych na dzieri 30 czerwca 2018 .
TABELE DODATKOWE

sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w | Wartos¢ wediug wyceny

na dzien bilansowy w tys Procentowy udziat w
art.107 Ustawy 2 ywiys. aktywach ogodtem
FX Swap AUD PLN 06.06.2018 06.07.2018 1 0,00
FX Swap USD PLN 28.06.2018 06.07.2018 5 0,01
FX Swap USD PLN 29.06.2018 06.07.2018 7 0,01

Wartos¢ wedtug wyceny Procento udziat w
Grupy kapitatlowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy | na dzien bilansowy w tys. wy

PLN aktywach ogoétem

GK PZU 8116 8,58

( 801102102 pzu.pl
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BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2018

I. Aktywa 105 823
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1534
Naleznosci 3087
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 189
dtuzne papiery wartosciowe 9 899
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13
dtuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0
I1. Zobowiazania 3976
III. Aktywa netto (I-II) 101 847
IV. Kapitat subfunduszu 102 000
Kapitat wptacony 102 000
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 1735
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 847
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 888
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 888
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 101 847
Liczba jednostek uczestnictwa 1041 029,4118
j.u. kategorii O 1 041 029,4118
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 97,83
j.u. kategorii O 97,83

Bilans nalezy analizowac tacznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc¢ sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z4.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

10.05.2018 -
30.06.2018

I. Przychody z lokat 868
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 57
Przychody odsetkowe 1
Dodatnie saldo réznic kursowych 810
Pozostate 0
I1. Koszty subfunduszu 21
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Opfaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 16
Optaty wynikajace z przepisow prawa 15
IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-IIT) 21
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 847
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 000
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 888
Z tytutu réznic kursowych 876
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 888
Z tytutu réznic kursowych -1 706
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -153
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(w ztotych) *

j.u. kategorii O -0,15

* wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow | strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowia integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zf.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

10.05.2018 - 30.06.2018
I. Zmiana wartosci aktywow netto 101 847
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -153
przychody z lokat netto 847
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 888
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 888
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -153
Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0
z przychoddw z lokat netto 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
z przychoddéw ze zbycia lokat 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 102 000
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
. 102 000
uczestnictwa)
zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 0
uczestnictwa)
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 101 847
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 847
Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 64 506
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1041 029,4118
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 041 029,4118
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1041 029,4118
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
saldo zmian 1041 029,4118
Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 1041 029,4118
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1041 029,4118
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0
saldo zmian 1041 029,4118
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1041 029,4118
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 97,83
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 0
sprawozdawczeqo
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 9783
sprawozdawczego !
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 217
sprawozdawczym * !
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 97,15
data wyceny 2018-06-28
Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10043
sprawozdawczym !
data wyceny 2018-05-23
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 9783
sprawozdawczym ’
data wyceny 2018-06-29
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
" 0,02
netto (w skali roku), w tym:
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Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 0,02
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana w odniesieniu do wartosci nominainej rownej 100 zt od dnia
utworzenia Subfunduszu tj. od 10 maja 2018 roku.

**procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkows, ktore stanowia integraing
czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355), zwana dalej ,Ustawg”,

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie sporzgdzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie
z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu wyceny okresSlonym w statucie Funduszu
(dalej: ,Dzien Wyceny”) oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢
aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen iwartosci pochodzacych z aktywnego rynku zdefiniowanego w statucie
Funduszu (dalej: ,,Aktywny Rynek") z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze uczestnikéw Funduszu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to
kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow
dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaije sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z
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tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego; wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wartos¢ tego papieru
stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu
pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;
wbudowany instrument pochodny wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa, jakie miaty
miejsce po dniu gtoszenia powyzszych danych;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziet Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob cigglty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujawniania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 22
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0

Pozostate, w tym 3065

Naleznosci z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych

Naleznosci z tytutu zabezpieczenia wystandaryzowanych instrumentow
pochodnych

Razem 3 087

2 900

164

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 2379
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 1591
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu rezerw 1

Pozostate zobowigzania 5

Razem 3976
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018
5 . 7 Wartos¢ na dzien Wartosc na dzied
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta rartosc na dzien bilansowy w walucie
BANKOWYCH waltsi Y 1 (o sprawozdania
tys.) finansowego
: (w tys.)
I. Banki:

Bank Pekao S.A. DKK 701 410
Bank Pekao S.A. EUR 202 879
Bank Pekao S.A. NOK 515 237
Bank Pekao S.A. usb 2 8
Razem srodki pieniezne 1534

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN *

Bank Pekao S.A. PLN 9 336 9 336
Bank Pekao S.A. AUD 63 176
Bank Pekao S.A. CAD 82 233
Bank Pekao S.A. CHF 9 35
Bank Pekao S.A. DKK 432 250
Bank Pekao S.A. EUR 816 3514
Bank Pekao S.A. GBP 7 34
Bank Pekao S.A. JPY 9234 310
Bank Pekao S.A. NOK 293 133
Bank Pekao S.A. SEK 15 7
Bank Pekao S.A. usb 1 066 3902

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje: 0

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1534

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzar Subfunduszu, na
rachunkach podstawowych, na kazdy dzieri kalendarzowy okresu sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty pochodne na stope procentowa, depozyty bankowe oraz transakcje buy-sell-
back i sell-buy-back.

Ryzyko przeptywdw s$rodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
dtuznych papierach wartosciowych, innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym, depozytach
bankowych o zmiennym oprocentowaniu oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg. Za aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow sSrodkdw pienieznych uznano w/w instrumenty pochodne o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,
natomiast za zobowigzania - instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe aktywow Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata
zaprezentowana, jako suma wartosci bilansowej sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
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jeden podmiot, depozytow w tym podmiocie i naleznosci wynikajgcych z zawartych z nim transakcji, ktorych udziat w
aktywach Funduszu przekroczyt 5%. Ryzyko kredytowe nie uwzglednia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako suma wartosci bilansowej poszczegdinych kategorii lokat denominowanych w walutach obcych,
ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

30.06.2018
Wartos¢ wyceny na Procentowy
dzien bilansowy udziat w

(w tys. zt) aktywach ogétem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 9 899 9,35%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9899 9,35%
- dtuzne instrumenty 9 899 9,35%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 0 0,00%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej: 0 0,00%
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
1V. Zobowiazania obciagzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym stopy procentowej: 0 0,00%
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

801102102  pzu.pl Strona 20 7 28
4 pzu.p



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2018 r.

bilansowy w tys. zt

30.06.2018
Wartos¢ wyceny na Procentowy
dzien bilansowy udziat w

(w tys. zi) aktywach ogétem

i;ﬁle(x\in:: :et:;:)i?ione ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych 14 520 13,72%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1534 1,45%
Naleznosci 3087 2,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9899 9,35%
- dtuzne instrumenty 9 899 9,35%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat: 9912 9,37%
Dtuzne papiery wartosciowe 9 899 9,35%
Papiery komercyjne 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 13 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Depozyty 0 0,00%
30.06.2018 |

Wartosc na dzien Proce_ntowy
udziat w

aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne instrumenty

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne instrumenty

Nieruchomosci

Pozostate

II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym:
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych

Instrumenty pochodne

( 801102102 pzu.pl
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86,30%
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2,25%
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30.06.2018

Procentowy udziat

w aktywach ogétem

Ryzyko walutowe w poszczegolnych kategoriach lokat 86,26%
Akcje 47,46%
EUR 5,86%
usD 36,19%
Tytuly uczestnictwa 38,80%
usb 36,15%
Instrumenty pochodne 38,80%
AUD 0,00%
usD 0,01%
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Termin

09.07.2018 (Pozycja krétka)

801102 102  pzu.pl

kurs waluty USD

walutowego

kontrahentem
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. Waluta L . Termin
.. Wartosc¢ P . L Podstawa zapadalnosci ( .
C . . Rodzaj instrumentu . . . Wartos¢ i terminy przysztych strumieni podstawy . L . wykonania
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji otwartej L przyszlych platnosci wygashiecia) .
pochodnego .. pienieznych przysztych . instrumentu
pozycji - w tys. instrumentu
platnosci pochodnego
pochodnego
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap USD PLN 06.06,2018 Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka -2 209 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z UsD -89 650 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty USD walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap AUD PLN 06.06.2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 1 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z AUD -100 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty AUD walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap CHF PLN 06.06,2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 2 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z CHF -167 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty CHF walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap CAD PLN 06.06.2018 Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 0 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z CAD -89 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty CAD walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap SEK PLN 06.06.2018 | Kontrakt terminowy na f - Ograniczenie ryzyka 0 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z SEK -191 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty SEK walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap EUR PLN 06.06,2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka -3 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z EUR -195 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty EUR walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap GBP PLN 06.06,2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 0 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z GBP -48 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty GBP walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap JPY PLN 06.06.2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka D 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z Y -131 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty JPY walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap JPY PLN 08.06.2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 7 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z PY 247 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja krétka) kurs waluty JPY walutowego
kontrahentem
. . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap USD PLN 28.06.2018  Kontrakt terminowy na | Sprawne zarzadzanie 5 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z USD -2 473 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja dtuga) kurs waluty USD portfelem
kontrahentem
. . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap USD PLN 29.06.2018 Kontrakt terminowy na [ Sprawne zarzadzanie 7 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z USD -1865 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja dtuga) kurs waluty USD portfelem
kontrahentem
. . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 | Kontrakt terminowy na | Sprawne zarzadzanie 0 2018-07-06 oparte na kursie waluty uzgodnionym z EUR -873 2018-07-06 2018-07-06
06.07.2018 (Pozycja dtuga) kurs waluty EUR portfelem
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap GBP PLN 07.06,2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka 2 2018-07-09 oparte na kursie waluty uzgodnionym z GBP -260 2018-07-09 2018-07-09
09.07.2018 (Pozycja krotka) kurs waluty GBP walutowego
kontrahentem
. . . Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
FX Swap USD PLN 07.06.2018 | Kontrakt terminowy na | - Ograniczenie ryzyka -124 2018-07-09 oparte na kursie waluty uzgodnionym z USD 4125 2018-07-09 2018-07-09




FX Swap EUR PLN 07.06.2018
09.07.2018 (Pozycja krotka)

MSCI World Ix Fut Sep18
(Pozycja dtuga)

Kontrakt terminowy na
kurs waluty EUR

Kontrakt terminowy na
Indeks MSCI World

Ograniczenie ryzyka
walutowego

Sprawne zarzadzanie
portfelem

-4
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Instrument generuje przeptywyw pieniezne w dniu
2018-07-09 oparte na kursie waluty uzgodnionym z
kontrahentem

W kazdym dniu sesyjnym ustalana jest biezagca warto$¢
depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny
rozliczeniowej obowigzujacej w tym dniu. Zyski i straty
rozliczane sa w ramach systemu uzupetniania
depozytoéw zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb
rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych ani udzielonych kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie przewyzszajgcej, odpowiednio - na dzien ich wykorzystania i

udzielenia, 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

( 801102102 pzu.pl

Strona 24 z 28

EUR

usb

-1749

Zyski i straty s
rozliczane w kazdym
dniu wyceny w ramach
systemu uzupetniania
depozytow
zabezpieczajacych

2018-07-09

2018-09-21

2018-07-09

2018-09-21
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII
BILANSU

30.06.2018

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skladniki lokat notowane na aktywnym

101 189
rynku
PLN 9899 9 899
AUD 579 1 604
CAD 778 2 204
CHF 410 1547
DKK 326 191
EUR 2 066 9 013
GBP 774 3813
JPY 77 556 2622
SEK 1449 607
usb 18 613 69 689
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 13
rynku
AUD 0 1
usb 3 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1534
DKK 701 410
EUR 202 879
NOK 515 237
usb 2 8
Naleznosci 3087
PLN 3 065 3 065
CAD 0 1
GBP 1 4
usb 5 17
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0
strony do odkupu
Zobowigzania 3976
PLN 1597 1597
CHF 1 2
EUR 8 33
GBP 0 2
JPY 266 9
usb 623 2333
10.05.2018 - 30.06.2018
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -8 659
Instrumenty pochodne 884 -2 365
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30.06.2018
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,7674 AUD
2,8317 CAD
3,7702 CHF
0,5852 DKK
4,3616 EUR
4,9270 GBP
3,3808 JPY

0,4599 NOK
0,4190 SEK
3,7440 usD

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10.05.2018 - 30.06.2018
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 884
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 888
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow 10.05.2018 - 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 477
- dtuzne papiery wartosciowe 2
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2 365
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -1 888

Wyptacone dochody Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

10.05.2018 - 30.06.2018

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi prawne

2.
3.
4,
5.
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
7.
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

9.

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

O O O O o o o o o o

10. Pozostate
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10.05.2018 - 30.06.2018

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 5

2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu. Brak jest danych poréwnawczych o
jednostkach uczestnictwa za poprzednie lata obrotowe.
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Zaprezentowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym dla Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz. Powyzsze jednostkowe sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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.y | Bank Pekao

Warszawa, 28 sierpnia 2018 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dia inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu inPZU Akcje
Rynkéw Rozwinigtych potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow. w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw =z tych aktywow wynikajgcych. zawarte w
sprawozdaniu finansowym ww. Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Informacje dotyczace subfunduszu inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych, o ktorych mowa w art. 222 b
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(,Ustawa”)

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sy przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan
realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okre$lajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji zlecert odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo




Na koniec okresu sprawozdawczego wskaznik zmiennosci stép zwrotu Funduszu wynidst 5. Wskaznik oparty jest
na 7-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny:

e 1 - o0znacza zmienno$¢ w zakresie 0%-0,5%;
e 2 —o0znacza zmiennoS¢ w zakresie 0,5%-2%;
e 3 —o0znacza zmiennos¢ w zakresie 2%-5%;

e 4 - oznacza zmienno$¢ w zakresie 5%-10%;
e 5-—o0znacza zmienno$¢ w zakresie 10%-15%;
e 6 —o0znacza zmienno$¢ w zakresie 15%-25%;
e 7 —o0znacza zmiennos¢ powyzej 25%.

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacja
wewnetrzng obejmujacag kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i skfada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz witasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) Dbiezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.



II. Informacje ujawniane regularnie:

1) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfunduszu moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a takze
pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzgdzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017
r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2) Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2018 r. dla funduszu wyniosta 154% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 208% Wartosci Aktywdw Netto.



