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TRESC RAPORTU:
Czy informacje, o ktérych mowa w § 28 ust. 1 pkt 1i 2 oie, sa Ni
% A i ie
przedstawione w formie harmonogramu wykupu certyfikatow
inwestycyjnych, o ktoym mowa w § 28 ust. 2 oie?
Planowana data rozpoczecia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych >018-12-28
{pole nie podiega wypetnieniu w przypadku przedstawienia harmonogramu,
o ktorym mowa w § 28 ust. 2 oie}
Planowana data zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych >018-12-28

{pole nie podiega wypetieniu w przypadku przedstawienia harmonogramu,
o ktorym mowa w § 28 ust 2 oie}

Wskazanie okresu, w ktérym uczestnik moze ziozy¢ zgdanie wykupu
certyfikatow inwestycyjnych

(pole nie podiega wypefnieniu w przypadku przedstawienia harmonogramu,
o ktorym mowa w § 28 ust 2 oie}

do dnia 7 grudnia 2018 r. wigcznie

Warunki redukcii realizacji zadan wykupu certyfikatow inwestycyinych Proporcjonalna - szczegoly ponizej

Termin, w ktorym nastapi wyptata z tytutu wykupienia certyfikatow 2019-01-08
inwestycyjnych
Informacja o miejscach, gdzie mozna zloiy¢ zlecenie
ip. nazwa podmiotu miejscowosc adres
Szczegoty ponizej Szczegdly ponizej Szczeglly poniZej

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegajg wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.




Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu. Uczestnik moze ztozy¢ pisemne zadanie wykupu Certyfikatow

najpézniej na 21 dni przed Dniem Wykupu (tj. do 7 grudnia 2018 r. witgcznie) bedagcym ostatnim Dniu Wyceny

przypadajgcym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego, w:

1) Firmie Inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, lub

2) w przypadku Certyfikatdw zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, we wskazanych punktach
Oferujacego. Lista punktéw Oferujgcego przyjmujacych zadania wykupienia Certyfikatow znajduje sie na
stronie internetowej Oferujgcego (www.dm.pekao.com.pl).

Zadanie wykupu Certyfikatéw ztozone po terminie wskazanym powyzej (tj. pozniej niz po dniu 7 grudnia 2018
r.), uwaza sie za zadanie wykupu zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Pisemne Zadanie wykupu powinno wskazywac:

— oznaczenie serii,

- liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupowi,

—  termin wykupu oraz

- numer rachunku bankowego, na ktdry majg zosta¢ przekazane Srodki pieniezne z tytutu wykupienia
Certyfikatow.

W zwigzku ze zlozeniem Zzadania wykupu Certyfikatow, Firma Inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatow na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emis;ji.

Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu wykupu
Certyfikatéw przypadajaca Uczestnikowi pomniejszana jest o podatek dochodowy, o ile obowigzek pobrania
podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepisow prawa. Wartos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie
moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w papierach wartosciowych notowanych na rynku regulowanym,
instrumentach rynku pienieznego i depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedng dla
uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu,
okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umdw i zobowigzan Funduszu.
Wartos¢ Srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatdw, w zwigzku z ich wykupem,
ustalana bedzie w Dniu Wykupu.

W przypadku, gdy warto$¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatéw, w zwigzku z
ich wykupem, nie bedzie pozwalac¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatéw przedstawionych przez Uczestnikéw
do wykupu, Certyfikaty bedg podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukgji, dokonanej zgodnie z
regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatdw zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby Certyfikatéw (wyemitowanych i niewykupionych
do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podjac¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje tg Fundusz moze podjaé
nie pozniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego dotyczy redukcja. Przy
podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do nalezytego wywazenia
interesu Uczestnikow sktadajacych Zadania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikéw Funduszu. Po
dokonaniu redukgji liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze by¢ nizsza niz 20% (stownie:
dwadziescia procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.
Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w
okreslonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu
Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikow. W przypadku podjecia przez
Fundusz decyzji o dokonaniu redukgji informacja o redukgji zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art.
56 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na
stronie internetowej www.pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sq przez Fundusz w terminie 7 (stownie: siedmiu)
dni roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te sg przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki te $3 pomniejszone o
podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczania i pobrania takiego
podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzace do obstugi rachunkéw papierdw wartosciowych lub rachunkdw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku Uczestnikow, ktorych Certyfikaty sg zewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem z odpowiednich przepisdw prawa i regulacji przyjetych przez
KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepisdw prawa, w tym rowniez
regulacji KDPW lub GPW.



Za dzien wyptaty srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
O dokonanym wykupie Certyfikatow Towarzystwo ogtosi w sposdb okreslony w art. 33 ust. 1 Statutu, w
terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw sg one umarzane z mocy prawa.
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