FUNDUSZ MODELOWY ZROWNOWAZONY - PLN

KOMENTARZ: W obszarze polskich obligacji, zaréwno na froncie polityki pienieznej, polityki fiskalnej oraz danych makro mielismy do czynienia
z neutralnym okresem, w ktérym nie wystapity istotne czynniki. Dzieki temu zmiennos$¢ obligacji oraz kursu walutowego jest relatywnie niska
i opiera sie w tym miesigcu trendom obserwowanym na rynkach rozwinietych. Czynniki lokalne beda sprzyja¢ utrzymaniu status quo do korca
roku. Z uwagi na znaczace efekty bazowe inflacja konsumencka w Polsce obnizy sie do poziomdw 1.5-1.7% r/r na koniec roku. Ten scenariusz utwierdzi
RPP w utrzymaniu ,gotebiej” narracji i oddalaniu perspektywy podwyzek stop. Na rynkach akcyjnych we wrze$niu obserwowalismy kolejne rekordy na
amerykanskich indeksach. Jakkolwiek wakacyjne wzrosty wydtuzyty sie zaréwno swoim zasiegiem jak i czasem trwania ponad nasze oczekiwania, to
nasza ocena koniunktury na rynkach finansowych, przynajmniej na najblizszy okres, pozostaje ostrozna. Po raz pierwszy od dtuzszego czasu pojawiaja
sie obnizki prognoz i ostrzezenia dotyczace przysztych wynikow ze strony spotek amerykanskich. Nastepuje takze nieznaczne pogorszenie sie dynamiki
wzrostu gospodarczego przy danych inflacyjnych uniemozliwiajacych jeszcze zakonczenie zacie$niania polityki monetarnej w USA. Dodatkowo nie widac
jeszcze efektéw chinskich programéw stymulujacych, a préba rozwiazania probleméw niektérych krajéw wschodzacych tylko samymi podwyzkami stop
procentowych wydaje sie nam raczej mato skuteczna w dtuzszym terminie. Pojawity sie takze zupetnie nowe ryzyka, takie jak wtoski deficyt budzetowy,
ktéry przynajmniej tymczasowo pogorszyt coraz bardziej obiecujace perspektywy dla akcji europejskich. Na polskim rynku wyceny spétek wydaja sie byé

na relatywnie niskim poziomie, jednak poza najwiekszymi 30-40 spotkami z GPW wciaz utrzymuje sie nasilona presja podazowa.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w dtuz-
szym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywdw fun-
duszy inwestycyjnych w jakie sg zainwestowane $rodki, przy akceptacji
umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwe-
stycyjnego $rodki funduszu inwestowane sg w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

. alokacji miedzy czes$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

. wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd nastepujacych
TFI: QUERCUS TFI, BZ WBK TFI, Aviva Investors Poland TFI, Union
Investment TFI, NN Investment Partners TFI, TFI PZU, MetLife TFI,
Skarbiec TFI, Investors TFI, Franklin Templeton, Rockbridge TFl,
Money Makers TFI, Noble Funds TFI, Millennium TFI, Schroders, Bla-
ckRock (Luxembourg) S.A.

Fundusz modelowy zréwnowazony zaktada inwestowanie:

. od 40% do 60% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz
papieréw dtuznych,

. od 40% do 60% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii akcyjne.

I

Fundusz jest adresowany do inwestoréw, ktorzy:

. poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,

. poszukuja inwestycji, ktdra w dtuzszym okresie moze przynie$é wy-
soki zysk,

. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci powierzonych
$rodkow w akcje.
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Klasa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu oraz stopien ryzyka
na jakie narazony moze by¢ kapitat inwestora.

Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycja wolna od ryzyka - ryzyko utraty srodkdéw jest
niewielkie, jednak szansa na duze zyski réwniez jest ograniczona.

W przypadku funduszu z kategorii 7 ryzyko utraty Srodkéw jest wprawdzie wysokie,
ale w tym przypadku istnieje réwniez szansa na osiagniecie wysokich zyskéw.

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw
zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem
bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty cze-
$ci zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowig gwarancji przysztych wynikdw.
Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniac wraz ze zmiana sytuacji na rynkach
finansowych. W konsekwencji, dochédd z zainwestowanych $rodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to,
ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu.
Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i optaty

wynikajace z przepiséw prawa i ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.

D STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU MODELOWEGO
(dane na 28 wrze$nia 2018 r.)
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W sktad portfela mogg wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty
dokonywane sa w PLN lub wyceniane sa w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywdéw inwestowanych bedzie
w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU. Zarzadzajacy na
biezgco monitoruje rynki i w zalezno$ci od spodziewanej koniunktury
dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobér funduszy inwestycyj-
nych do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i do-
bér funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane sg aktywa funduszu
modelowego zréwnowazonego jest uzalezniona od wynikéw ww. analiz
oraz spodziewanej koniunktury rynkowe;j.

O/ WYNIKI INWESTYCYJNE
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0,13% ‘ 1,07% ‘ -0,94% ‘ -0,22% ‘ 4,58%
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