Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Spotki AC S.A.,

znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien”,
zwotanego na dzien 25 maja 2018 r.

Liczba gtoséw Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ztota Jesien” zarejestrowanych na WZA 392 000

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035,
kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposdb glosowania

Uchwata

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 r.
oraz sprawozdania Zarzadu AC S.A. z dzialalnosci Spotki

Na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spdétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdza po rozpatrzeniu sprawozdanie
finansowe za rok 2017, na ktore sktadajg sie: — wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, — bilans na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 150.117 tys. zt, — rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1
stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017 roku, ktdry wykazuje zysk netto w kwocie:
30.698 tys. zt, — zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 6.523
tys. zt, — rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
14.750 tys. zt, - dodatkowe informacje i objasnienia.

§ 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdza po rozpatrzeniu sprawozdanie
Zarzadu AC S.A. z dziatalnosci Spotki w 2017 .

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2017 rok

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spoétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przeznacza zysk netto Spétki za rok 2017
wynoszacy 30.697.542,64 ztotych (stownie: trzydziesci miliondw szesc¢set
dziewiectdziesiat siedem tysiecy sto pieCset czterdzieSci dwa ztote szesc¢dziesigt cztery
grosze) na: 1. wyptate dywidendy w wysokosci 24.490.332,50 ztotych, 2. kapitat
zapasowy w wysokosci 6.207.210,14 ztotych.

§ 2 Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 2,50 zt (dwa ztote
piecdziesiat groszy).

§ 3 Ustala sie dzien dywidendy na 18 czerwca 2018 r.

§ 4 Ustala sie dzien wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2018 r.

§ 5 W dywidendzie uczestniczg wszystkie 9.796.133 akcje AC S.A., tj.: — 9.200.000
(stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadziescia pie¢ groszy) kazda, -
381.150 (stownie: trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy sto piecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadziescia pie¢
groszy) kazda, — 135.983 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy dziewiecset osiemdziesigt
trzy) akcje zwykte na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero
ztotych dwadziescia piec groszy) kazda, — 79.000 (stownie: siedemdziesiat dziewie¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero
ztotych dwadziesScia piec groszy) kazda.

§ 6 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Za

Uchwalty

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu AC S.A.

Na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spoétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela absolutorium:

- Katarzynie Rutkowskiej,

- Piotrowi Marcinkowskiemu,

Za
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z wykonywania obowigzkéw cztonka Zarzadu AC S.A. w roku obrotowym 2017.
§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwaty

w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi Rady Nadzorczej AC S.A.
Na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spoétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela absolutorium:

- Piotrowi Laskowskiemu,

- Anatolowi Timoszkowi,

- Arturowi Laskowskiemu,

- Tomaszowi Krysztofiakowi,

- Zenonowi Mierzejewskiemu,

- Piotrowi Marcinkowskiemu,

z wykonywania obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej AC S.A. w roku obrotowym 2017.
§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego 2018-2019 skierowanego do
o0s6b kluczowych dla Spotki

§ 1 Tworzy sie skierowany do kluczowych dla Spdtki 0sob (,0soby Uprawnione”),
Program Motywacyjny 2018-2019, (,,Program Motywacyjny”), majacy na celu
umozliwienie tym osobom, przy spetnieniu ustalonych warunkéw, nabycie praw do
objecia akcji Spétki, oparty o nastepujace zasady: 1. Za Osoby Uprawnione uznaje sie
osoby kluczowe dla Spétki, ktére zostang wskazane i zaakceptowane przez Rade
Nadzorczg bezposrednio lub posrednio na wniosek Zarzadu. taczna liczba Oséb
Uprawnionych, ktérym zostang przyznane warranty zamienne na akcje nie moze
przekroczy¢ w okresie trwania Programu Motywacyjnego 149 osdb. 2. Osoby Uprawnione
beda miaty prawo do objecia, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, do 196.000 (stownie: sto dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 0,25 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej
49.000 zt (stownie: czterdziesci dziewiet tysiecy ztotych), wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. 3. W celu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Spotka wyemituje, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spotki serii
E, przeznaczone do objecia przez Osoby Uprawnione. Strona 5 z 7 4. Warunki
uprawniajace Osoby Uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych oraz warunki
objecia za te warranty akcji Spotki serii E okresli Rada Nadzorcza w Regulaminie
Programu Motywacyjnego 2018-2019, przy czym dla potrzeb przyznania warrantéw
ustala sie nastepujgce Cele Finansowe: 4.1 W odniesieniu do 84.000 warrantéw danej
transzy, ktére moga by¢ przyznane Osobom Uprawionym ktére wigze stosunek umowny
ze Spobtka - osiggniecie przez Spdtke, potwierdzonego przez audytora, zysku
operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci odpowiednio: a) 50,6
min zt EBITDA za rok 2018, b) 55,6 min zt EBITDA za rok 2019. 4.2. W odniesieniu do
nie wiecej niz 14.000 Warrantéw danej Transzy, ktére mogg by¢ przyznane Osobom
Uprawnionym, ktére wigze Stosunek Umowny ze spétkg podporzadkowang Spotce -
osiaggniecie przez spoétke podporzadkowang, potwierdzonego przez audytora zysku
EBITDA w wysokosci okre$lonej uchwatg Rady Nadzorczej Spotki podjetg nie pdzniej niz
do dnia 30.06 danego roku, za ktéry nalezna jest Transza, chyba ze powstanie
podporzadkowania nastgpi po tej dacie. W tej sytuacji Cele Finansowe dla spétki
podporzadkowanej mogq zostac okreslone w uchwale Rady Nadzorczej Spétki podjetej
nie pozniej niz w terminie 1 miesigca po dniu powstania podporzadkowania.
Nierozdysponowane lub nieobjete Warranty nalezne Osobom Uprawnionym spdtek
podporzadkowanych mogg na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spdtki powiekszy¢ pule
Warrantéw dla Osob Uprawnionych, ktére wigze Stosunek Umowny ze Spotka, pod
warunkami okreslonymi niniejszym Regulaminem. 4.3 W przypadku zrealizowania Celu
Finansowego na poziomie nizszym lub réwnym 77,5% Osobie Uprawnionej nie
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przystugujg warranty w ramach danej transzy. 4.4. W przypadku zrealizowania Celu
Finansowego na poziomie od 77,5% i wiecej, kazdej Osobie Uprawnionej przystugujg
warranty w ramach danej transzy w ilosci ustalonej wedtug formuty: (A / B) x 100 — 77,5
-- x C, jednak w ilosci nie wiekszej niz C 22,5 gdzie: A —
osiggniety poziom realizacji Celu Finansowego w danym roku, B — ustalony Cel
Finansowy w danym roku, C — maksymalna ilo$¢ warrantéw wynikajaca z Ostatecznej
Listy Osob Uprawnionych, potwierdzona dla danej Osoby Uprawnionej w uchwale Rady
Nadzorczej. 4.5 Osoba Uprawniona bedzie mogta dokona¢ wyboru, czy chce skorzystac z
prawa do objecia akcji, przy czym dopuszczalna jest czeSciowa zamiana przyznanych
warrantéw na akcje.

§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki w drodze
emisji akcji serii E w celu przyznania praw do objecia tych akcji przez
posiadaczy warrantoéw subskrypcyjnych serii E z wylgczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E.

§ 1 1. Warunkowo podwyzsza sie kapitat zaktadowy AC S.A. o kwote 49.000 zt (stownie:
czterdziesci dziewiec tysiecy ztotych) w drodze emisji 196.000 (stownie: sto
dziewiecdziesiagt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej
0,25 zt (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda. 2. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zgodnie z ustepem 1, jest przyznanie prawa do objecia akcji serii E,
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii E. 3. Osobami uprawnionymi do objecia
akcji serii E beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii E. 4. Termin do objecia
akcji serii E uptywa z dniem 31 grudnia 2021 r. 5. Wytacza sie prawo poboru Akcji Serii E
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajaca
takie wytaczenie zataczona jest do niniejszej uchwaty jako Zatacznik numer 1 (jeden). 6.
Akcje serii E objete w zamian za Warranty beda uczestniczy¢ w dywidendzie na
nastepujacych zasadach: a) akcje serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw warto$ciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, b) akcje serii E wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu
zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn.
od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. § 2 1. AC S.A. emituje 196.000 (stownie: sto
dziewiecdziesiagt szes¢ tysiecy) warrantdw subskrypcyjnych serii E, uprawniajacych ich
posiadaczy do objecia Akcji Serii E. 2. Warranty serii E emituje sie w celu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z § 1 uchwaty. 3. Osobami Uprawionymi do
objecia warrantéw serii E bedg osoby wskazane przez Rade Nadzorczg Spétki zgodnie z
postanowieniami przyjetego przez Rade Nadzorcza Regulaminu Programu
Motywacyjnego 2018-2019. 4. Warranty serii E bedg wydane Osobom Uprawionym
nieodpfatnie. 5. Kazdy z warrantéw serii E uprawniat bedzie jego posiadacza do objecia 1
(jednej) zwyktej imiennej akcji Serii E po cenie emisyjnej wynoszacej 11 zt (jedenascie
ztotych). 6. Termin wykonania prawa z warrantow serii E uptywa najpdzniej z dniem 31
grudnia 2020 r. 7. Warranty serii E sg niezbywalne. 8. Rada Nadzorcza w Regulaminie
Programu Motywacyjnego 2018-2019, o ktérym mowa w § 1 punkt 4 uchwaty nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AC S.A. z dnia 25.05.2018 r., okre$li warunki do
nabycia przez Osobe Uprawniong prawa do objecia warrantow serii E, tryb wydawania
tych warrantéw oraz tryb obejmowania za warranty serii E akcji serii E, a takze inne
sprawy zwigzane z emisjg warrantow serii E nieokreslone niniejszg uchwata, a niezbedne
do jej realizacji. Strona 6 z 7 9. Warranty serii E ulegajg umorzeniu z chwilg objecia za
nie akcji serii E, uptywu terminu wykonania prawa do objecia akcji serii E ustalonego w
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Regulaminie Programu Motywacyjnego 2018-2019, a najpdzniej z dniem 31 grudnia 2020
r.
§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata

w sprawie uchwalenia zmian w Statucie Spotki

§ 1 Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 16 ust. 1
pkt (d) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmieni¢ Statut
Spofki (,Statut”), w ten sposob, ze: 1. artykut 7 ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu: ,1.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.429.283,25 zt (stownie: dwa miliony czterysta
dwadziescia dziewiec tysiecy dwiescie osiemdziesiat trzy ztote i dwadziescia pie¢ groszy)
i dzieli sie na 9.200.000 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadziescia pie¢
groszy) kazda, 381.150 (stownie: trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy sto piecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych
dwadziescia pie¢ groszy) kazda oraz 135.983 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy
dziewiecCset osiemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadzieScia pie¢ groszy) kazda”. otrzymuje nastepujgce
brzmienie: , 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.449.033,25 zt (stownie: dwa miliony
czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy trzydziesci trzy ztote i dwadziescia piec groszy) i
dzieli sie na 9.200.000 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadziescia piec
groszy) kazda, 381.150 (stownie: trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy sto pieédziesigt)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych
dwadziescia pie¢ groszy) kazda, 135.983 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy
dziewiecset osiemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadzieScia pie¢ groszy) kazda oraz 79.000 (stownie:
siedemdziesiagt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych dwadziescia pie¢ groszy) kazda”. 2. po ust. 2
art. 7 dodaje sie ust. 2a o nastepujgcym brzmieniu: ,2a. Warunkowo podwyzsza sie
kapitat zaktadowy AC S.A. o kwote 49.000 zt (stownie: czterdziesci dziewiec tysiecy
ztotych) w drodze emisji 196.000 (stownie: sto dziewieédziesiat szes¢ tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: zero ztotych
dwadziescia pie¢ groszy) kazda w celu przyznania praw do objecia tych akcji przez
posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych”.

§ 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorczg do
opracowania tekstu jednolitego Statutu Spoétki, z uwzglednieniem jego zmiany dokonanej
niniejszg uchwata.

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Przeciw

Uchwata

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i
dematerializacji akcji serii E

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie AC S.A. niniejszym postanawia o ubieganiu sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. akcji Spotki serii E (,Akcje Serii E”).

§ 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie AC S.A. niniejszym postanawia o dematerializacji
Akcji Serii E.

§ 3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie AC S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do
wykonania wszelkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej uchwaty, w
szczegolnosci do: a) ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego, b) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.
umowy o rejestracje Akcji Serii E, ) wykonania wszelkich czynnosci niezbednych do
dematerializacji Akcji Serii E, d) wykonania wszelkich czynnosci niezbednych do
wprowadzenia Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

§ 4 Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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