FUNDUSZ MODELOWY ZROWNOWAZONY - PLN (MULTI KAPITAL)

KOMENTARZ: Kwiecien to drugi miesiac z rzedu, ktory przebiegat pod znakiem konsolidacji i bez wyraznych rozstrzygnie¢ na polskim rynku akcji. Po nie-
wielkiej przecenie w marcu, indeksy WIG oraz WIG20 zanotowaty dodatnie stopy zwrotu, odpowiednio +0.8% i +1%. Kwiecie byt kolejnym miesiacem
underperformance’u polskich akgji w relacji do krajow emerging markets, (MSCI EM wzrést o 2%). Wyceny polskich spétek utrzymuja sie na podobnym poziomie
cow poprzednich miesigcach. Warto podkresli¢, ze wg danych na koniec lutego, Polska byta jednym z najbardziej niedowazonych rynkéw akcyjnych wchodzacych
w sktad indeksu MSCI Emerging Markets w perspektywie globalnych funduszy inwestujacych w te rynki. W maju mozemy doswiadczy¢ odptywu kapitatu zagranicznego (do-
tyczy to gtéwnie spdtek z WIG20) ze wzgledu na rebalancing indeksu MSCI EM (wzrost wagi Chin i tym samym spadek udziatu Polski). Ponadto polskie akcje nadal powinny
by¢ wrazliwe na informacje zwigzane z negocjacjami handlowymi na linii USA - Chiny (szczegdlnie w $wietle ostatnich informacji o braku porozumienia i ryzyku podniesie-
nia taryf), zamieszaniu wokédt Brexitu oraz na dane z niemieckiej gospodarki.

Kwiecien przynidst ochtodzenie nastrojow na wiekszosci rynkéw obligacji. Mimo generalnie gotebiej narracji ptynacej z Rezerwy Federalnej USA (FED), Europejskiego
Banku Centralnego (ECB), a takze naszej Rady Polityki Pienieznej rentownosci obligacji powoli przesuwaty sie do géry. Wyttumaczeniem moze by¢ sktonno$¢ inwestoréw do
realizowania zyskéw po bardzo dobrym pierwszym kwartale. Stabszego zachowania naszego rynku nalezy sie doszukiwac w trwajacym podliczaniu kosztéw realizacji pro-
gramow spotecznych, ktdre obciaza sfere fiskalna. Z jednej strony obligacje polskie mozna uznad aktualnie za dos¢ atrakcyjne z uwagi na fakt, ze réznica w rentownosci pol-
skich i niemieckich 10-letnich obligacji dotarta do poziomu 300bps, ktdry w ostatnich 2 latach wielokrotnie bywat poziomem sygnalizujacym zagranicznym inwestorom po-
tencjalny moment do zwiekszania pozycji w Polsce. Dodatkowo Ministerstwo Finanséw wyemitowato juz 70% zaplanowanych na ten rok obligacji, co daje spora poduszke
komfortu dla zainteresowany stron. Z drugiej strony, na catym $wiecie obserwujemy ostatnio wyzsze odczyty inflacyjne, powodowane rosnacymi cenami zywnosci i paliw.

Sumarycznie wydaje sie, ze w aktualnej sytuacji wskazane powinno by¢ neutralne nastawienie do rynku.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w dtuz-
szym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywéw fun-
duszy inwestycyjnych w jakie sg zainwestowane $rodki, przy akceptacji
umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwe-
stycyjnego $rodki funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

. alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

. wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd 16 TFI

Fundusz modelowy zréwnowazony zaktada inwestowanie:

. od 40% do 60% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz
papieréw dtuznych,

. od 40% do 60% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii akcyjne.
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26,0% = Akcje Rynku Polskiego

= Akcje Rynkéw Wschodzacych

= Obligacje Rynku Polskiego

= Obligacje Rynkow Rozwinietych
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W sktad portfela moga wchodzic tylko fundusze, do ktérych wptaty
dokonywane sa w PLN lub wyceniane sa w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywoéw inwestowanych bedzie
w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU. Zarzadzajacy na
biezaco monitoruje rynki i w zalezno$ci od spodziewanej koniunktury
dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobdr funduszy inwestycyj-
nych do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i do-
bor funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane sa aktywa funduszu
modelowego zréwnowazonego jest uzalezniona od wynikow ww. analiz
oraz spodziewanej koniunktury rynkowe;j.

CQ@ PROFIL INWESTORA *)

Fundusz jest adresowany do inwestordw, ktorzy:

. poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,

. poszukuja inwestycji, ktéra w dtuzszym okresie moze przynies¢ wy-
soki zysk,

. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci powierzonych
Srodkéw w akcje.
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Klasa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu oraz stopien ryzyka
na jakie narazony moze by¢ kapitat inwestora.

Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycja wolna od ryzyka - ryzyko utraty Srodkdéw jest
niewielkie, jednak szansa na duze zyski réwniez jest ograniczona.

W przypadku funduszu z kategorii 7 ryzyko utraty srodkéw jest wprawdzie wysokie,
ale w tym przypadku istnieje réwniez szansa na osiagniecie wysokich zyskéw.

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw
zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem ban- -
kowym. Inwestycje w funduszu modelowym sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zain-
westowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Warto$¢ za-
kupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych.
W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych $rodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachun-
ku ubezpieczajacego moze byc¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw

prawa i ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.



