Zalacznik do Tabel optat i limitow (kody tabel: F182 i F183)

Specyfikacja - indeks Multi-Strategia

Indeks:

Multi-Strategia.

Cel inwestycyjny
strategii indeksu:

Wzrost wartosci indeksu.

Strategia indeksu:

Strategia indeksu ma wbudowany mechanizm automatycznej zmiany alokacji. Indeks bazuje na dwdch
subindeksach ze zmiennoscig docelowg na poziomie 8% rocznie:

1) subindeks Dynamiczny (kod Bloomberg: CBKIDYP8 Index);
2) subindeks Defensywny (kod Bloomberg: CBKIDEP8 Index).

Mechanizm
automatycznej zmiany
alokacji:

Alokacja strategii indeksu okreslana jest raz w miesigcu w Dniu zmiany alokacji, zgodnie z ponizszymi
zasadami:

1) strategia alokuje w 100% w subindeks Dynamiczny, w przypadku gdy:

-~ warto$¢ subindeksu Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni
jest wyzsza od $redniej arytmetycznej z ostatnich 100 wartosci subindeksu Dynamicznego
w dniu poprzedzajgcym Dzieri zmiany alokacjio 3 dni;

2) strategia alokuje w 100% w subindeks Defensywny, w przypadku gdy:

-~ warto$¢ subindeksu Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni
jest nizsza lub réwna $redniej arytmetycznej z ostatnich 100 wartosci subindeksu
Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni oraz

-~ wartos¢ subindeksu Defensywnego w dniu poprzedzajgcym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni
jest wyzsza od $redniej arytmetycznej z ostatnich 100 wartosci subindeksu Defensywnego
w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni;

3) strategia nie alokuje w zaden z subindeksow, w przypadku gdy:

-~ wartos¢ subindeksu Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni
jest nizsza lub réwna Sredniej arytmetycznej z ostatnich 100 wartosci subindeksu
Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni oraz

-~ warto$¢ subindeksu Defensywnego w dniu poprzedzajgcym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni
jest nizsza lub réwna éredniej arytmetycznej z ostatnich 100 wartosci subindeksu
Defensywnego w dniu poprzedzajgcym Dzieri zmiany alokacji o 3 dni.

Dzieri zmiany alokacji - 17 dzien wyceny indeksu kazdego miesigca kalendarzowego.

Alokacje strategii indeksu w subindeks (odpowiednio Dynamiczny i Defensywny) okreslaja

Wspdtczynniki alokacji indeksu w subindeksy: PF pynamiczny | PF pefensywny-

Alokacja W Dniu uruchomienia indeksu jest zgodna z powyzszymi zasadami przy zatozeniu, ze dzien
uruchomienia indeksu jest Dniem zmiany alokacji.

Strategia
subindeksow:

Strategie subindekséw maja wbudowany mechanizm kontroli zmiennosci.

Mechanizm kontroli
zmiennosci:

Mechanizm kontroli zmiennosci natozony jest oddzielnie i niezaleznie na oba subindeksy. Zmienno$¢

docelowa dla obu subindekséw wynosi 8% rocznie. Poziom alokacji subindekséw odpowiednio

w koszyk Dynamiczny i koszyk Defensywny okreslany jest w kazdym dniu roboczym subindeksdw,

zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) w okresie, gdy zmiennos$¢ subindeksu przekracza 8%, alokacja subindeksu w odpowiedni koszyk
subfunduszy wynosi ponizej 100%;

2) w okresie, gdy zmienno$¢ subindeksu nie przekracza 8%, alokacja subindeksu w odpowiedni
koszyk subfunduszy wynosi od 100% do maksymalnie 150%.

Poziom alokacji subindeksow w koszyki subfunduszy (odpowiednio Dynamiczny i Defensywny) okresla
Wspdtczynnik poziomu alokacji subindekséw w koszyki subfunduszy PF,, gdzie:

1) d=1oznacza subindeks Dynamiczny;
2) d=2oznacza subindeks Defensywny.
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Koszyk Dynamiczny:

Koszyk Dynamiczny sktada sie z ponizszych subfunduszy TFI PZU:

i | Nazwa subfunduszu Kod Bloomberg Waga subfunduszu

1 | PZU FIO Parasolowy - PZU Akdji PZUAKRA PW Equity 37,5%
KRAKOWIAK

2 | PZU FIO Parasolowy - PZU Energia PZUEMEA PW Equity 37,5%
Medycyna Ekologia

3 | PZU SFIO Globalnych Inwestycji - PZU Akdji . 12,5%
Spdtek Dywidendowych PZUSDYW PW Equity

4 | PZU FIO Parasolowy - PZU Akgji Matych i ; 12,5%
$rednich Spotek PZUAMSA PW Equity

Koszyk Defensywny:

Koszyk Defensywny skfada sie z ponizszych subfunduszy TFI PZU:

i | Nazwa subfunduszu Kod Bloomberg Waga subfunduszu

1| PZU FIO Parasolowy - PZU Papieréw PZUPDPA PW Equity 50%
Diuznych POLONEZ
2 | SFIO Globalnych Inwestycji - PZU Dtuzny PZUDLRW PW Equity 50%
Rynkdédw Wschodzacych
Dzien uruchomienia 10 marca 2017 r.
indeksu:
Warto$¢ indeksu Warto$¢ indeksu w dniu wyceny t wyznaczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:
Indeks ¢ _ RDY ¢ RDE ¢ 0 e
Indeks + = Indeks r; x [1 + (RDYt_1 = 1) X PF pyramicony, ¢ + (RDEt_1 — 1) X PF petensyuny, t—1,25% x%],

1)  Indeks, = 100 (w dniu uruchomienia indeksu);

2)  Indeks — wartos¢ indeksu w dniu wyceny (t);

3)  t-1-dzien wyceny bezposrednio poprzedzajacy wycene indeksu w dniu (t);

RDY +— warto$¢ subindeksu Dynamicznego w dniu wyceny (t);

5)  RDE— warto$¢ subindeksu Defensywnego w dniu wyceny (t);

6)  PF pynamicany, ¢ — WSpOtczynnik alokacji indeksu w subindeks Dynamiczny w dniu wyceny (t);

7)  PF petensywny, ¢ — WSpOtczynnik alokacji indeksu w subindeks Defensywny w dniu wyceny (t);

e— liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem wyceny (t) a bezposrednio poprzedzajagcym go
dniem wyceny (t-1).

Wartos$¢ subindeksow
RDY, i RDE :

1.  Warto$¢ subindeksu Dynamicznego w dniu wyceny t wyznaczana jest zgodnie z ponizszym
wzorem:

RDYt — RDyt L X[_Z +PF1t . X(Koszyk Dynamiczny ¢

Koszyk Dynamiczny ¢—q

-1)]
gdzie:

Koszyk Dynamiczny . = Koszyk Dynamiczny ,_, XZL 1(WFXN1:';V” ),

gdzie:

—  Koszyk Dynamiczny , — warto$¢ koszyka Dynamicznego w dniu wyceny (t);
- NAV;,, —warto$¢ jednostki uczestnictwa i-tego subfunduszu z koszyka Dynamicznego
w dniu wyceny (t);
- WF;, - waga i-tego subfunduszu w koszyku Dynamicznym;
w tabeli w sekcji Koszyk Dynamiczny.
2. Warto$¢ subindeksu Defensywnego w dniu wyceny t wyznaczana jest zgodnie z ponizszym
wzorem:

jaka okreslono

Koszyk Defensywny ¢
RDE =RDE ,_, x[1+ PFye 4 X(—Kaszyk Py T e—

]
gdzie:

Koszyk Defensywny . = Koszyk Defensywny ,_, XZL L(WF; XNIZ?;V” ),

gdzie:

—  Koszyk Defensywny , — warto$¢ koszyka Defensywnego w dniu wyceny (t);

- NAV;, — warto$¢ jednostki uczestnictwa i-tego subfunduszu z koszyka Defensywnego
w dniu wyceny (t);

- WF;, - waga i-tego subfunduszu w koszyku Defensywnym,
w tabeli w sekcji Koszyk Defensywny.

jaka okreslono
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http://www.pzu.pl/produkty/pzu-akcji-spolek-dywidendowych
http://www.pzu.pl/produkty/pzu-akcji-spolek-dywidendowych
http://www.pzu.pl/produkty/pzu-akcji-malych-i-srednich-spolek
http://www.pzu.pl/produkty/pzu-akcji-malych-i-srednich-spolek
http://www.pzu.pl/produkty/pzu-dluzny-rynkow-wschodzacych
http://www.pzu.pl/produkty/pzu-dluzny-rynkow-wschodzacych

Wspdtczynniki alokacji
indeksu w subindeksy:
PF Dynamicznyi
PF Defensywny:

Wspotczynnik alokacji indeksu okreslany jest raz w miesiacu W Dniu zmiany alokacji, zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

PF pynamiczny YOWNY jest 1 oraz PF perensywny rOWNY jest 0, tylko jezeli:
RDYb_3) > Sredniaf=i°*(RDYb_y));

PF pynamiczny YOWNY jest 0 0raz PF pensywny rOWNY jest 1, tylko jezeli:
RDYb_3) < Sredniaf=1°(RDYb_y,) oraz

RDEb _3, > Sredniaf=3**(RDEb_y,);

PF pynamiczny YOWNY jest 0 0raz PF pensywny rOWNY jest 0, tylko jezeli:
RDYb_3) < Sredniaf=3°*(RDYb_y,) Oraz

RDEb,_3) < Sredniaf=3**(RDEb_y));

gdzie:

RDYb(_3
0 3 dni;

— warto$¢ subindeksu Dynamicznego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacii

RDEb_3 — wartos¢ subindeksu Defensywnego w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji
0 3 dni;

Sredniaf=1°?(RDYb__y,) — Srednia arytmetyczna z ostatnich 100 wartosci subindeksu Dynamicznego
w dniu poprzedzajgcym Dzieri zmiany alokacji o k dni;

SredniafZ3°*(RDEb_,,) — $rednia arytmetyczna z ostatnich 100 wartosci subindeksu Defensywnego
w dniu poprzedzajacym Dzieri zmiany alokacji o k dni.

Wspdtczynnik
poziomu alokacji
subindekséw w
koszyki subfunduszy
PF:

Wspotczynnik poziomu alokacji dla kazdego subindeksu w dniu wyceny t jest wyznaczany zgodnie
Z ponizszym wzorem:

PFy, = Min (150%; —2-9¢tYol ),

RealisedVolgt—q

gdzie:
1) Target Vol — rédwny jest 8% rocznie dla obu subindeksdw;
2) RealisedVol,, , — zmienno$¢ zrealizowana subindeksu Dynamicznego (d = 1) oraz subindeksu
Defensywnego (d = 2) w odniesieniu do wyceny subindeksow w dniu (t-1);
. [
3) RealisedVol,; ; = — X
n Koszyk Dynamiczny ¢—n+k-1yy2 _1 n Koszyk Dynamiczny t—n+k-1yy2 .
JZR:l(ln(Koszyk Dynamiczny t—n+k—2)) n (Zk=1(ln(1{oszyk Dynamiczny L—n+k—2))
. 1
4) RealisedVoly, | = — X
n Koszyk Defensywny ¢—n+k-1\y2 _ 1 n Koszyk Defensywny t—n+k-1\y2 .
JZk:l(ln(Koszyk Defensywny t—n+k—2)) n (Zk=1(ln(l(oszyk Defensywny t—n+k—z)) ’
gdzie:

n— liczba dni wykorzystywanych do obliczenia zmiennosci zrealizowanej réwna 20;
/— oczekiwana liczba wycen subindeksdéw w kazdym roku kalendarzowym réwna 252;
k — liczba catkowita od 1 do 20;

Koszyk Dynamiczny ,_,.,—, — Warto$¢ koszyka Dynamicznego w odniesieniu do wyceny subindeksu
Dynamicznego w dniu (t-n+k-1);

Koszyk Defensywny ,_,,.—1 — wartos¢ koszyka Defensywnego w odniesieniu do wyceny subindeksu
Defensywnego w dniu (t-n+k-1).

Zmiana metody
obliczania wartosci
indeksu, zawieszenie
wyceny indeksu,
likwidacja indeksu:

Metoda obliczania wartosci indeksu moze ulec zmianie w trakcie trwania umowy w nastepujacych
przypadkach:

1) zmiany obowigzujgcych przepisow prawa lub ich urzedowej lub sadowej wyktadni majacych
negatywny wptyw na realizacje zatozonego celu inwestycyjnego strategii indeksu;

2) likwidacji lub zastgpienia ktéregokolwiek z subindekséw, o ktory oparty jest indeks;

3) wzrostu kosztéw utrzymania indeksu w wyniku zmian regulacji prawnych.
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Wycena indeksu moze zosta¢ zawieszona w przypadku opdznienia, przerwania lub zawieszenia wyceny
ktoregokolwiek z subindeksdw. Wszelkie odstepstwa lub zmiany metody obliczania wartosci indeksu
mogg by¢ dokonane, z zastrzezeniem, ze ogdlna koncepcja, a w szczegdlnosci cel inwestycyjny
indeksu, zostang zachowane.

Ubezpieczajacy zostanie pisemnie poinformowany o zmianie metody obliczania wartosci indeksu.

Jezeli, w przypadku zaistnienia okoliczno$ci, ktére wymagajg zmian w metodzie obliczania wartosci
indeksu (pkt 1-3 powyzej), zmiany takie nie bylyby mozliwe przy zachowaniu ogdlnej koncepcji
(realizacji strategii przez indeks), a w szczegdlnosci celu inwestycyjnego indeksu nastepuje likwidacja
niniejszego indeksu, wéwczas PZU Zycie SA pisemnie zaproponuje ubezpieczajgcemu mozliwos¢
zastgpienia likwidowanego indeksu (zastepowanego) innym indeksem (zastepujgcym) pod warunkiem,
ze jego charakterystyka bedzie zblizona do charakterystyki i zatozen likwidowanego indeksu. Ustalenie
wartosci $wiadczenia z tytutu dozycia przez ubezpieczajgcego korica okresu odpowiedzialnosci bedzie
uwzglednia¢ wartosci indeksu zastepowanego do dnia poprzedzajagcego zmiane oraz indeksu
zastepujacego od dnia dokonania zmiany.

W przypadku braku zgody na powyzsza zamiane, ubezpieczajgcemu przystuguje prawo do
wypowiedzenia umowy.

Jezeli zastagpienie indeksu nie bedzie mozliwe, PZU Zycie SA wyznaczy date ostatniej obserwacji na
inny dzien niz okreslony w umowie, z zastrzezeniem, ze bedzie to ostatni dzien, w ktérym ustalenie
wartosci indeksu zgodnie z umowag byto mozliwe, o czym ubezpieczajgcy zostanie pisemnie
poinformowany.

W przypadku, gdy na koniec trwania umowy, ustalenie wartosci $wiadczenia z tytutu dozycia przez
ubezpieczajgcego konca okresu odpowiedzialnosci nie jest mozliwe z powodu: zawieszenia wyceny
indeksu lub jego likwidacji albo jezeli w czasie trwania umowy istotnie zostata zmieniona metoda
obliczania wartosci indeksu, wowczas $wiadczenie z tytutu dozycia przez ubezpieczajacego konca
okresu odpowiedzialnosci stanowi¢ bedzie skfadka zainwestowana, ktéra zostanie powiekszona o
przypadajaca na umowe, wartos¢ aktywa (opcji) nabytego przez PZU Zycie SA w celu zabezpieczenia
wyptaty Bonusu Inwestycyjnego, o ile wartos¢ tej opcji bedzie wieksza od zera.

Zmiana sktadnikow
subindeksu oraz
metody obliczania
wartosci subindeksu:

Sktad subindeksu i metoda obliczania wartosci subindeksu moze ulec zmianie w trakcie trwania
umowy w nastepujacych przypadkach:

1) zmiany obowigzujacych przepiséw prawa lub ich urzedowej lub sadowej wyktadni majacych
negatywny wplyw na realizacje zatozonego celu inwestycyjnego strategii indeksu;

2) zmiany warunkéw ktdregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w skiad koszyka Dynamicznego
lub koszyka Defensywnego, miedzy innymi zmiany:

a) strategii inwestycyjnej lub polityki dystrybucyjnej (w tym wprowadzenie lub zwiekszenie
optat za nabycie lub umorzenie jednostek uczestnictwa subfunduszy),

b) profilu ryzyka,

c) waluty, w ktorej denominowane s jednostki uczestnictwa subfunduszy w stosunku do
waluty z dnia uruchomienia indeksu,

d) czestotliwosci obliczania lub publikacji wartosci jednostki uczestnictwa;

3) naruszenie celu inwestycyjnego ktdregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w skiad koszyka
Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, wskazanego w odpowiednich prospektach
informacyjnych;

4) zawieszenie ustalania wartosci jednostki uczestnictwa ktdregokolwiek z subfunduszy,
wchodzacych w sktad koszyka Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, z powoddw innych niz
o charakterze technicznym lub operacyjnym, na okres diuzszy niz 5 kolejnych dni wyceny;

5) jesli dziatalno$¢ ktéregokolwiek z subfunduszy lub zarzadzajgcych danym subfunduszem,
wchodzacych w sktad koszyka Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, jest poddawana
przeglagdowi przez odpowiednich regulatorow ze wzgledu na wykroczenia, naruszenie
jakiegokolwiek przepisu lub regulacji;

6) przymusowe umorzenie jednostek uczestnictwa ktdregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych
w sktad koszyka Dynamicznego Ilub koszyka Defensywnego, przez dany subfundusz,
z jakiegokolwiek powodu przed dniem ostatniej obserwacji indeksu;

7) zawieszenie mozliwosci nabywania i umarzania jednostek uczestnictwa ktdregokolwiek
z subfunduszy, wchodzacych w skiad koszyka Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, na
okres dtuzszy niz 5 kolejnych dni wyceny;

8) likwidacja ktéregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w sktad koszyka Dynamicznego lub
koszyka Defensywnego, lub ich jednostek uczestnictwa, z jakiegokolwiek powodu przed dniem
ostatniej obserwacji indeksu;

9) zastgpienie ktoregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w sktad koszyka Dynamicznego lub
koszyka Defensywnego, przez inny fundusz w wyniku potaczenia lub podobnego zdarzenia, chyba
Ze zastgpienie nie ma zadnego istotnego wptywu ekonomicznego na wycene indeksu;

10) cofniecie zezwolenia na dziatalno$¢, ktéregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w sktad koszyka
Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, lub ich akgcji lub zarzadzajacych danym subfunduszem
przez jakakolwiek wiasciwg instytucje;

11) zmiana zarzadzajacych ktéregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w sktad koszyka
Dynamicznego lub koszyka Defensywnego, chyba ze w wyniku zmiany zarzadzajacym zostaje
osoba, ktdra jest godna zaufania i ma doswiadczenie w swojej dziedzinie;
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12) zgtoszenie postepowania upadtosciowego lub podobnych postepowan w odniesieniu do aktywow
ktéregokolwiek z subfunduszy, wchodzacych w sktad koszyka Dynamicznego lub koszyka
Defensywnego, zgodnie z obowigzujgcym prawem, ktéremu podlega dany subfundusz.
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