Zatacznik do Tabel optat i limitow (kod tabel: F126 i F127)

Specyfikacja indeksu Elastyczna Strategia

Indeks:

Elastyczna Strategia

Sktad indeksu:

Wartos¢ Indeksu obliczana jest na podstawie kursow zamkniecia ponizszych subindeksdéw publikowanych w serwisie
Bloomberg (za wyjatkiem subindeksu i=10):

i Nazwa subindeksu Kod Bloomberg Maksymalny | Kurs
poziom walutowy
alokacji

1 CBK Gold Futures Tracker (Index) CBKIGOFT Index 50% USDPLN

2 CBK WTI Crude Oil Futures Tracker (Index) | CBKIWCFT Index 50% USDPLN

3 CBK US Equity Futures Tracker (Index) CBKIUEFT Index 50% USDPLN

4 CBK German Equity Futures Tracker (Index) | CBKIGEFT Index 50% EURPLN

CBK Emerging Market Futures Tracker CBKIEEFT Index 25% USDPLN

5

(Index)
CBK US 10Y Treasury Futures Tracker CBKIUOFT Index 100% USDPLN
6
(Index)

7 CBK German 10Y Treasury Futures Tracker | CBKIGOFT Index 100% EURPLN
(Index)
CBK Euro Inverse FX Futures Tracker CBKIEIFT Index 50% USDPLN

8

(Index)

9 CBK Swiss Franc FX Futures Tracker (Index) | CBKICXFT Index 25% USDPLN

10 Commodities Ex Agriculture (ETF) CBCOMM GY Equity* 25% USDPLN

1 Synthetic Cash (N/A) N/A 100% N/A

* do kalkulacji wartosci Indeksu w przypadku subindeksu i=10 Commodities Ex Agriculture (ETF), uzywana jest
wartos¢ netto aktywdw w USD publikowana w serwisie Bloomberg.

Cel Wzrost wartosci indeksu.
inwestycyjny
strategii
indeksu:
Strategia Strategia sktada sie z dwoch mechanizmoéw:
indeksu: N .
= automatycznej zmiany alokacji,
= kontroli zmiennosci.
Mechanizm . . , i s . . . . . . .
automatycznej Wagi subindeksow W, okreslajg alokacje portfela inwestycyjnego pomigdzy subindeksy. Obliczenie wag
zmiany dokonywane jest w dacie uruchomienia indeksu, a nastepnie raz na kwartat kazdego pierwszego dnia roboczego
alokacji: indeksu w sierpniu, listopadzie, lutym i maju. Po ustaleniu wagi okreslajg alokacje portfela inwestycyjnego w
subindeksy do wystgpienia kolejnej daty ustalenia wag subindeksow. Okreslenie wag dla poszczegdinych
subindekséw dokonywane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:
1. Obliczenie liczby subindeksdw, ktdrych notowania znajdujg sie powyzej 97% z maksimum ostatnich 50
notowan poprzedzajacych dzien ustalenia wag.
2. Obliczenie wag dla subindeksow spetniajgcych warunek opisany w pkt 1, poprzez podzielenie 100% przez
liczbe indekséw spetniajgcych warunek opisany w pkt 1.
3. Wagi subindeksow nie spetniajacych warunku opisanego w pkt 1 wynoszg 0%.
4. Alokacja w gotdwke jest réwna réznicy 100% i sumie wag pozostatych indekséw.
Mechanizm Mechanizm kontroli zmiennosci jest natozony na zmiennos¢ portfela inwestycyjnego. Dopuszczalny poziom
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kontroli zmiennosci wynosi 5%. W przypadku gdy zmienno$¢ portfela inwestycyjnego przekracza dopuszczalny poziom
Zmiennosci: wspotczynnik partycypacji indeksu w portfelu inwestycyjnym spada ponizej 100%. W przypadku gdy zmienno$¢
portfela inwestycyjnego przyjmuje wartosci ponizej dopuszczalnego poziomu wspdtczynnik partycypacji indeksu w
portfelu inwestycyjnym wynosi 100%. Okreslanie wartosci wspotczynnika partycypacji indeksu w portfelu
inwestycyjnym jest dokonywane w kazdym dniu roboczym indeksu.
Dzierh 12.05.2015 r. (t=0)
uruchomienia
indeksu:
Wartosc Wartosc¢ indeksu w dniu wyceny t wyznaczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:
indeksu
Index;: IP Act .
Index, = Index_, x| 1 + PF_ x| —'— ~10px At ;
IR, 365
gdzie:
Index ¢ = 100 (w dniu uruchomienia indeksu, t=0);
F’Ft oznacza wspotczynnik partycypacji indeksu w portfelu inwestycyjnym w dniu t;
| P oznacza warto$¢ portfela inwestycyjnego w dniu t;
AC'[t -1 0znacza liczbg dni kalendarzowych pomigdzy dniem kalkulacji indeksu t a bezposrednio poprzedzajgcym go
dniem kalkulacji indeksu t-1.
Warto$¢ Warto$¢ portfela inwestycyjnego w dniu wyceny t jest wyznaczana zgodnie z ponizszym wzorem:
portfela ,
inwestycyjneg n. P Adi'
o IR = 1R, x| 1+ Y wi x| —=—3t 1}
IP,: i=1 P_Adj

gdzie:
i € {1,2,...,11} oznacza numer danego subindeksu zgodnie z tabelg w sekcji subindeksy;

n=11 oznacza liczbe subindekséw;

IR, =100 (w dniu uruchomienia indeksu, t=0);

Wartosci |P, dla dni wyceny t poprzedzajacych dzien uruchomienia indeksu niezbedne do obliczenia wartosci

Variancqa w dniu uruchomienia indeksu sg wyliczane zgodnie ze wzorem:

IR = II:)t+1 — ;
1Y w, x| D=
i=1 F)_Adjt

P_Adj, . :
— G, oznacza wartosc¢ i-tego subindeksu w dniu t po uwzglednieniu zmian kursow walutowych oraz kosztu
kapitatu (dla i=10) i jest wyliczane zgodnie z ponizszym wzorem:
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t-1 t-1

P_Adjti = F)_Adjt—li x{1+(|:|:))<(it jx( FE)_'t -1- Lit—l x(si%jj} dlai=10
t-1 t-1

P_Adj,, dlai=11

P_Adj,, x{l{F—XFJ x( R j} dlaing1,2,...9}
X, ) | P

FXti oznacza warto$¢ odpowiedniego kursu wymiany walutowej stosowanego dla i-tego subindeksu w dniu t;
F’ti oznacza wartosc i-tego subindeksu w dniu t;

L, oznacza stawke 3M USD LIBOR w dniu t;

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy dniem t a bezposrednio poprzedzajgcym go dniem t-1.

Wagi Wagi poszczegélnych subindekséw w portfelu inwestycyjnym sg obliczane w dacie uruchomienia indeksu, a
subindekséw nastepnie raz na kwartat kazdego pierwszego dnia roboczego indeksu w sierpniu, listopadzie, lutym i maju. Ustalone
Wi wagi obowigzujg do wystgpienia kolejnej daty ustalenia wag subindeksdw.

Wagi poszczegdlnych subindekséw sg ustalane zgodnie z ponizszym wzorem:

Dlaie{1,2,..,10}:

| MINIMUM (\/\/Capi,lol%j gdy P_ Adj;, >97% x MAXIMUM (P_ndii,,)
\/\[tI = j=0to
0%gdy P _ AdjL; <=97% x MAXIMUM (P_Adi,)
j=0t0
gdzie:

WCapi oznacza maksymalny poziom alokacji dla i-tego subindeksu okreslony w tabeli subindekséw wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego;

IS oznacza taczng liczbe subindekséw, dla ktdrych w dacie t okreélenia wag subindekséw spetniony jest ponizszy

warunek:
P_AGj{, > 976 X MAXIMUM (P_Adii,,);
Dlai=11:

10
Wt =100%- > W, .

i=1

wspotczynnik Wspdtczynnik partycypacji indeksu w portfelu inwestycyjnym jest wyznaczany w kazdym dniu roboczym indeksu t,

partycypacji zgodnie z ponizszym wzorem:

indeksu w

portfelu _ 5%

inwestycyjnym | PF, = Min 100%; ;

PF,: ERV,,
gdzie:

F’Ft oznacza wspotczynnik partycypacji indeksu w portfelu inwestycyjnym w dniu t;

ERV,, =,/252xVariance, ;

gdzie:

Variancq: w dniu poprzedzajacym dzien uruchomienia indeksu i w dniu uruchomienia indeksu jest obliczane
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zgodnie z ponizszym wzorem:

0 a IR, . .
z ——x|In| —= || wdniuuruchomiefaindeksu
j=—99 a. t+j-1
. ]
Variance = j=09 .

gdzie:

a,= 0937;

t-1

2
093x Variance_, + 007x% In(lla ] winnychdniach

Zmiana
skfadnikow
indeksu oraz
metody
obliczania
wartosci
indeksu,
likwidacja
indeksu:

Sktad indeksu jak i metoda obliczania wartosci indeksu mogg ulec zmianie w trakcie trwania umowy lub moze
nastagpic likwidacja indeksu w nastepujgcych przypadkach:

1.
2.
3.

4.
5.

W przypadku zmiany sktadu indeksu lub metody obliczania jego wartoéci, PZU Zycie SA zawiadamia
ubezpieczajacego o wprowadzanych zmianach. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim zamieszczana jest
na stronie internetowej PZU.

W przypadku gdy nastapi likwidacja niniejszego indeksu, PZU Zycie SA moze zaproponowa¢ ubezpieczajgcemu
mozliwos¢ zastgpienia likwidowanego indeksu innym indeksem pod warunkiem, ze jego charakterystyka bedzie
zblizona do charakterystyki i zatozen likwidowanego indeksu.

W przypadku braku zgody na powyzszg zamiane, ubezpieczajgcemu przystugiwac bedzie prawo wypowiedzenia
umowy najpdzniej z dniem likwidacji indeksu.

zmian obowigzujacych przepiséw prawa lub ich wyktadni majacych negatywny wptyw na realizacje
zatozonego celu inwestycyjnego strategii indeksu,

wzrostu kosztow utrzymania indeksu w wyniku zmian np. w prawie podatkowym,

zawieszenia ustalania wartosci ktoregokolwiek z subindekséw o ktdry oparty jest indeks na okres dtuzszy
niz 8 dni wyceny,

zmiany waluty ktoregokolwiek z subindekséw o ktory oparty jest indeks,

innych zdarzen majgcych negatywny wpltyw na realizacje zatozonego celu inwestycyjnego strategii indeksu.
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