Zalacznik do Tabeli optat i limitow (kod tabeli: F146 i F147)

Specyfikacja - indeks Optymalna Strategia

Indeks:

Optymalna Strategia

Sktad indeksu Optymalna
Strategia:

Indeks oparty jest o dwa subfundusze:

= PZU Akcji KRAKOWIAK (kod Bloomberg: PZUAKRA: PW Equity),
= PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (kod Bloomberg: PZUPDPA: PW Equity).

Strategia indeksu
Optymalna Strategia:

Strategia skfada sie z dwdch mechanizméw:

= automatycznej zmiany alokacji,
= kontroli zmiennosci.

Mechanizm automatycznej
zmiany alokacji:

Wskaznik strategii (AS) codziennie okresla alokacje strategii pomiedzy subfundusze zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

= w przypadku gdy 3 ostatnie wartosci jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Akcji
KRAKOWIAK s3 wyzsze badz réwne 3 ostatnim wartosciom $redniej kroczacej z ostatnich
100 wartosci jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK, strategia alokuje
w subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK zgodnie z poziomem alokacji okreslonym przez
mechanizm kontroli zmiennosci,

= w kazdym innym przypadku strategia alokuje w subfundusz PZU Papieréw Dtuznych
POLONEZ zgodnie z poziomem alokacji okre$lonym przez mechanizm kontroli zmiennosci.

Mechanizm kontroli
zmiennosci:

Indeks Optymalna Strategia posiada wbudowany mechanizm kontroli zmiennosci na poziomie 8%:

= w okresie gdy zmiennosc¢ indeksu przekracza 8%, alokacja w indeks wynosi ponizej 100%,
= w okresie gdy zmiennosc¢ indeksu nie przekracza 8%, alokacja w indeks wynosi 100%.

Poziom alokacji w indeks okresla Wskaznik alokacji (AZ).

Cel inwestycyjny strategii
indeksu Optymalna
Strategia:

Wzrost wartosci indeksu Optymalna Strategia.

Wycena pierwszej
wartosci indeksu:

05.07.2013 r.

Wartos¢ indeksu
Optymalna Strategia
(Indeks0S):

Warto$¢ indeksu Optymalna Strategia w dniu wyceny t obliczana jest zgodnie z ponizszym
wzorem:

Subfundusz;

Indeks0S, = Indeks0S,_; x [1 +AZ .y x ( — 1= Wibor3M,_; X =) = 0,7% x —];

Subfunduszi—q 252

gdzie:
IndeksOS;.;— wartos¢ indeksu Optymalna Strategia w dniu wyceny t-1;

AZ:.; — warto$¢ wskaznika alokacji w IndeksOS w dniu wyceny t-1 obliczana zgodnie z wzorem
z sekcji Wskaznik alokacji (AZ);

Subfundusz:— wartos¢ koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papierdw Dtuznych
POLONEZ) w dniu wyceny t obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Subfundusz, =

NAVkrakowiak,
Subfundusz,_, X [1 + AS,_; X (7‘
NAVkrakowiak ¢,

- 1) +(1— A4S, x (M - 1)];

NAVpolonezi_y

Subfundusz:.;— wartos¢ koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papierdw Dtuznych
POLONEZ) w dniu wyceny t-1;

Wibor3M.,— stawka WIBOR3M w dniu wyceny t-1;

AS:.; — wartos¢ wskaznika strategii w dniu wyceny t—1 obliczana zgodnie z wzorem z sekdji
Wskaznik strategii (AS);
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NAVkrakowiak; — wartos¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK w dniu
wyceny t;

NAVkrakowiak., — warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK w dniu
wyceny t -1;

NAVpolonez — warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Papierdéw Dtuznych POLONEZ
w dniu wyceny t;

NAVpolonez., — wartos¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ
w dniu wyceny t -1.

Wskaznik strategii (AS):

Jezeli wskaznik strategii przyjmuje wartosc:

= 100% - wowczas strategia alokuje w subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK,
= 0% - woéwczas strategia alokuje w subfundusz PZU Papieréw Diuznych POLONEZ.

Warto$¢ wskaznika strategii w dniu wyceny t obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:
AS, = 100% jezeli Momentum,_, = 1

inaczej AS; = 0%;

gdzie:

Momentum;— warunek zmiany alokacji pomiedzy subfunduszami PZU Akcji KRAKOWIAK
a PZU Papierdw Dtuznych POLONEZ w dniu wyceny t obliczany zgodnie z ponizszym wzorem:

Momentum, = 1 jezeli . r?in t(NAVkrakowiakS - SKkrakowiaks) >0
—2<s<

inaczej Momentum, = 0;

Skkrakowiak: — érednia kroczaca z ostatnich 100 wartoéci jednostki uczestnictwa subfunduszu
PZU Akcji KRAKOWIAK w dniu wyceny t obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

SKkrakowiak, = ;?ozg=t_99 NAVkrakowiaks;

NAVkrakowiak;— wartos$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK w dniu
wyceny s.

Wskaznik alokacji (AZ):

Warto$¢ wskaznika alokacji w ZndeksOS w dniu wyceny t obliczana jest zgodnie z ponizszym
wzorem:

4z, = Min (100%, Targetvol )i

Max(ZZy—5(15),ZZ¢—5(80))
gdzie:

ZZ, — zmienno$¢ zrealizowana koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papierow
Dtuznych POLONEZ) w dniu wyceny t:

ZZ.(n) = stz X %Zéﬂ_m [ln (M)]z

Subfunduszs_q
ZZ:., — zmienno$¢ zrealizowana koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papieréw
Dtuznych POLONEZ) w dniu wyceny t-2;

Subfunduszs— warto$¢ koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papieréw Dtuznych
POLONEZ) w dniu wyceny s;

Subfundusz,.;— warto$¢ koszyka subfunduszy (PZU Akcji KRAKOWIAK i PZU Papieréw Dtuznych
POLONEZ) w dniu wyceny s-1;

TargetVol — dopuszczalny poziom zmiennosci wartosci koszyka subfunduszy (PZU Akcji
KRAKOWIAK i PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ) réwny 8%.
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