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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

PZU Finance AB registrerades den 28 maj 2014. Bolaget bedriver finansiell verksamhet
framst genom upplaning av medel, via utgivande av obligationer och andra finansiella
instrument till b&de institutionella och privata investerare, som sedan lanas ut direkt till
koncernforetag, beviljande av andra krediter och lan, och annan darmed f6renlig verksamhet.
Bolaget skall dock inte bedriva verksamhet som kréaver tillstdnd av Finansinspektionen eller
annan myndighet.

Bolaget har emitterat obligationer f6r ett nominellt virde av EUR 850,000,000.
Obligationerna har ett nominellt virde av EUR 100,000. Den 3 juli 2014 emitterade bolaget
obligationer med ett nominellt virde av EUR 500,000,000 dér emissionskursen uppgick till
EUR 99,407. Den 16 oktober 2015 emitterade bolaget nya obligationer med ett nominellt
virde av EUR 350,000,000 déar emissionskursen uppgick till 99,218. Bada obligationerna &r
noterade pa Irish Stock Exchange (ISE - XS1082661551), emissionsprospektet dr godkénd av
Irlands centralbank. Obligationerna 4r &ven noterade pa Alternative Trading System pa
Warsaw Stock Exchange och BondSpot. Obligationerna forfaller den 9 juli 2019 och 16per
med 1,375 % rénta fran publiceringsdatumet. Réntan betalas arligen i efterskott med
betalning den 3 juli

Skulderna i PZU Finance AB som uppkommit till f61jd av obligationen (inklusive skyldighet
for aterbetalning av det nominella virdet av obligationen samt rénta pa obligationen) 4r
garanterad av moderbolaget Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA (PZU). Det totala vérdet av
garantin 4r inte specificerad och garantin I6per ut nir obligationsinnehavarnas krav pa PZU
Finance AB upphor.

Obligationen I6per med 1,375 % rénta fran publiceringsdatumet. Réntan betalas arligen i
efterskott med betalning den 3 juli 2016 vilket blir den andra betalningen for 2014
obligationerna och den forsta f6r 2015 obligationerna. Lanet till PZU 16per med 1,425 %
rinta frdn och med den 7 juli 2014 samt 19 oktober 2015. Réntan betalas arligen i efterskott
med betalning den 29 juni 2016 vilket blir den andra betalningen for 2014 1anet och den
forsta betalningen for 2015 lanet.

Agarforhallanden

PZU Finance AB, 556972-9832, med siite i Stockholm &r ett heldgt dotterbolag till
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA (https://www.pzu.pl/), Polen med registreringsnummer
KRS 0000009831. \\
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Den 1 januari 2015 bytte bolaget rapporteringsvaluta fran SEK till EUR. Den 17 juni 2015
tilltrader Iren Falsafi som VD och styrelseledamot for bolaget. Det finns inga andra
vasentliga hdndelser under rikenskapsaret bortsett frdn nya emissionen av obligationer och
beviljade av lénet till PZU.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsiret utgang

Det finns inga vésentliga hdndelser efter rikenskapsaret utgéng.

Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

PZU Finance AB 6vergripande riskhantering fokuserar pa oforutsdgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pé det finansiella
resultatet for bolaget.

Styrelsen har det 6verordnande ansvaret for att inrdtta och 6vervaka bolagets
riskhanteringsram. For ytterligare information se not 2.

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av PZU Finance AB kvalitetsékras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras - Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och rapporter
enligt IFRS - granskas darutover av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av PZU Finance ABs begrénsade verksamhet
och fataliga transaktioner bed6ms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillfyllest.

Forslag till resultatdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star foljande ansamlad

vinst:

Balanserat resultat 5,139
Arets resultat 118.400
Totalt 123.539

Styrelsen foreslér att i ny rikning 6verfors

—
(\S]
\US)
@]
o)
Ne)



PZU Finance AB (publ)
556972-9832

Resultatrikning Not

Nettoomsittning

Roirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader 4
Summa rorelsens kostnader

W

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa érets resultat 6
Arets vinst

Rapport 6ver totalresultatet har inte upprittats d&
det inte skett ndgra transaktioner som ska inga i
Ovrigt totalresultat.

2015-01-01

-2015-12-31

4,000

-105,289
-7.978
-113,267

-109,267
9,262,662
-9.001.404
261,258
151,991

-33,591
118.400

2014-05-28

-2014-12-31

29,916

-75,751
-4.023
-79,774

-49,858
3,814,089
-3.757.585
56,504

6,646
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Balansrikning

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Léanefordringar, moderbolag
Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos moderbolag

Aktuella skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

5

2015-12-31 2014-12-31
841,320,000 495.170.000
841,320,000 495,170,000
- 11,610

6.188.775 3.914.848
1,764,322 277,763
7.953.097 4.204.221
849,273,097 499,374,221

"
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Balansriikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga och kortfristiga skulder
Langfristiga skulder

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsfiorbindelser

Not

10

6
2015-12-31 2014-12-31
32,773 32,773
5,139 -

118.400 5.13
123.539 5.139
176,312 57.912
842.796.661 495.306.893
842.796.661 495.306.893
184,370 38,357
18,080 1,507
126,920 121,326
5.970.754 3.848.226
6.300.124 4.009.416
849.273.097 499374221
Inga Inga

Inga

Inga \Q(
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Rapport éver forindringar i eget kapital

Not
Eget kapital 2015-01-01
Arets resultat
Eget kapital 2015-12-31

Not

Eget kapital 2014-05-28

Arets resultat
Eget kapital 2014-12-31

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa eget
kapital kapital vinst kapital
52,773 - 5,139 57,912

- - 118.400 118.400
52,773 0 123,539 176,312

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa eget

kapital kapital vinst kapital
52,773 - - 52,773

s - 5,139 5,139
52,773 0

5,139 57,912 Q(
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering f6r poster som inte ingdr i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

(:?kning/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Fordringar koncernforetag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aktiekapital

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid &rets bérjan
Arets kassaflode
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Tilléiggsupplysning till kassaflodesanalys
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Upplupna rénteintikter, moderbolag
Valutakursdifferenser

Summa

2015-01-01
-2015-12-31
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26,952
151,608
146,791

-346,150,000
-346,150,000

347,489,768
347,489,768

271,763
1,486,559

1,764,322

2,122,528
-2.290.800

-168.272

2014-05-28
-2014-12-31
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-38.371

-33,940
160,408
88,097

-495,170,000
-495,170,000

52,773
495,306,893
495,359,666

271,763

277,763

3,864,816
-3.909.401
=432
-45.017
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiin information

PZU Finance AB med organisationsnummer 556972-9832 &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med séte i Stockholm. Adressen &r Sveavdgen 9, 111 57 Stockholm. Verksamheten
omfattar finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband ddrmed.

Moderbolag i den stdrsta koncernen som PZU Finance AB ér dotterbolag till ar Powszechny
Zaktad Ubezpieczen SA, med registreringsnummer KRS 0000009831 med séite 1 Warsawa,
Polen. Moderbolaget upprittar koncernredovisning. Koncernredovisningen finns pa PZU:s
hemsida; https://www.pzu.pl/

Redovisningsprinciper och virderingsprinciper

Arsredovisningen for PZU Finance AB har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebir att bolaget si langt som mdjligt tillaimpar alla av EU
godkiinda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

I redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de
vasentliga redovisningsprinciper som tilldimpats.

Nya och idindrade standarder och tolkningar som dnnu ej triitt ikraft
Inga nya eller dndrade IFRS med tillimpning fran 2015 har fordndrat Bolagets redovisning.

Ett antal nya eller 4ndrade IFRS som tréder i kraft for rapportperioder som borjar 1 januari
2016 eller senare har publicerats av IASB. Bolaget planerar inte fortid tillimpning av dessa
standarder och de bedéms inte komma att ha nagon vésentlig pdverkan pé bolagets W
redovisning.
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Funktionell valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r euro (EUR).

Forklaring av skillnader mellan tidigare publicerad arsredovisning och drets
arsredovisning

Finansiell data for perioden 28 maj 2014 till den 31 december 2014 presenteras i svenska
kronor SEK. Foretaget bytte redovisningsvaluta den 1 januari 2015. Foljaktligen i denna
arsredovisning har jimforelsesiffror presenterats som om bokslutet fr 2014 hade redovisats i
EUR, vilket innebir bland annat att:

- foregdende &rs tillgangar och skulder har omréknats fran SEK till EUR med kursen 9,4749
- foregéende ars intikter och kostnader omréknas till historiska valutakurser.

Utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatrdkningen.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beridknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatrikningen da det har justerats for ¢j
skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beréknas
enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intikt 1 resultatrdkningen, utom
niir skatten #r hinforlig till transaktioner som redovisats i ovrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. I sidana fall ska dven skatten redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och en
avtalsmissig skyldighet foreligger for motparten att betala, dven om faktura dnnu inte har
skickats. Skuld tas upp nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, 4ven om faktura dnnu inte mottagits. \\K
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En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forlorar sin giltighet eller bolaget forlorar kontrollen ver dem. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningens stéllning nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pd annat satt utslécks.

Bolagets finansiella instrument bestar i huvudsak av lanefordringar p4 moderbolag, och
obligationslan. Lanefordringar och skulder som é&r relaterade till obligationslanet redovisas
initialt till verkligt virde plus transaktionskostnader som &r direkt hénforliga till finansiella
instrumenten.

Lénefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaftfningsvérde med
effektivrintemetoden och riinteintakter och rintekostnader redovisas med
effektivrintemetoden. Effektivrintan dr den ridnta som diskonterar de uppskattade framtida
in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvintade 16ptid till den finansiella
tillgangens eller skuldens redovisade nettovérde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalspartema sasom transaktionskostnader och alla &ver -och
underkurser.

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att
lanefordringar &r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
forhallanden som intriffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att dtervinna
anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foéreligger for detta sa diskonteras forvéntade
framtida kassafldden med den ursprungliga effektivrantan. Om detta nuvérde &r lagre dn
redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i arets resultat.

Anliggningstillgangar

Anliggningstillgdngar redovisas till anskaftningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for tillgdngens foérvirv samt utgifter
direkt hanforliga till forvarvet.

Omsiittningstillgangar

Omsittningstillgngar redovisas till 14gsta vardets princip, det vill sidga, det l4gsta av
anskaffningsvérdet och nettoforsiljningsvérdet. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for
tillgadngens f6rvirv samt utgifter direkt hinforliga till forvérvet. Med nettoforsiljningsvirde
avses forsiljningsvirdet efter avdrag for berdknad forsiljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som ldtt kan omvandlas till kontanter samt dr féremal for en obetydlig risk
for virdeforindringar. For att klassificeras som likvida medel fér 16ptiden inte 6verskrida tre
manader fran tidpunkten for forvirvet.

Aktiedigartillskott ‘
Erhéllna aktiedgartillskott redovisas direkt i eget kapital. R\&(
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Ansvarsforbindelser
En ansvarsforbindelse dr en mojlig forpliktelse till foljd av intrdffade hiindelser och vars

forekomst endast kommer att bekriftas av att en eller flera osikra framtida héndelser, som
inte helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en befintlig férpliktelse
till f61jd av intriffade hindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom
det inte ir sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet.
Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen i balansrédkningen.

Eventualtillgangar
En eventualtillging ir en mojlig tillgang till foljd av intrdffade hindelser och vars forekomst

endast kommer att bekriftas av att en eller flera osdkra framtida héndelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir. En eventualtillging redovisas inte som
en tillgdng i balansrdkningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar foretagets forindringar av foretagets likvida medel under

rikenskapsaret. Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Not 2 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sésom
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestéar i huvudsak av rénterisk.
Det #r foretagets styrelse som ér ytterst ansvarig fér exponering, hantering och uppf6ljning
av foretagets finansiella risker. De ramar som giller for exponering, hantering och
uppfoljning av de finansiella riskerna faststdlls av styrelsen.

Marknadsrisker

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd
av dndrade valutakurser. PZU Finance AB #r inte utsatt for en valutarisk eftersom bade lanet
till moderbolaget och den utstillda obligationen &r i samma valuta (EUR).

Ranterisk
Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av

andrade marknadsréntor. W
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Bolagets rinteriskprofil pa de réntebdrande finansiella instrumenten var:

2015-12-31 2014-12-31
EUR EUR
Fast rénta
Lanefordringar, moderbolag 841,320,000 495,170,000
Obligationslén 842,796,661 495,306,893

Bolaget har minimerat sin rénterisk genom att det limnade lanet matchar skyldigheterna i
obligationslanet.

Likviditets & Finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att féretaget far problem med att mota dess dtagande

relaterade till foretagets finansiella skulder.

PZU Finance ABs skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga réntebetalningar
samt slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen ir garanterad av moderbolaget PZU vilket minimerar eventuell likviditetsrisk.
Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillrdcklig finansiering till

en rimlig kostnad. Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till
foretagets finansiella skulder presenteras i tabellen nedan.

Beloppen i denna tabell 4r inte diskonterade virden och de innehéller i férekommande fall
4ven rintebetalningar vilket innebér att dessa belopp inte &r mdjliga att stimma av mot de
belopp som redovisas i balansrikningarna. Rintebetalningar ar faststéllda utifrdn de
forutsdttningar som géller pa balansdagen. \é(
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Foretagets laneavtal innehaller inte nagra sérskilda villkor som kan medféra att
betalningstidpunkten blir vésentligen tidigare 4n vad som framgar av tabellen.

Over 5
Inom 3 mdn 3-12 man 1-5 ar ar Summa
Skulder till
obligationsinnehavarna - 11,688,000 885,063,000 - 896,751,000
Leverantorsskulder 184,370 - - - 184,370
Ovriga kortfristiga skulder 126,920 - - - 126,920
Summa 311,290 11,688,000 885,063,000 - 897,062,290

Tabellen nedan avser 2014

Over 5

Inom 3 mén 3-12 mén 1-5 ar ar Summa
Skulder till
obligationsinnehavarna - 6,875,000 527,500,000 - 534,375,000
Leverantorsskulder 38,357 - - - 38,357
Ovriga kortfristiga skulder 121,326 - - - 121,326
Summa 159,683 6,875,000 527,500,000 - 534,534,683
Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust
genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser.

PZU Finance AB begrinsar sin exponering mot kreditrisk genom att endast 1damna
koncerninterna lan.

De redovisade viirdena for finansiella tillgdngar representerar den maximala
kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var f6ljande:

2015-21-31 2014-12-31

EUR SEK
Lénefordringar, moderbolag 841,320,000 495,170,000
Kassa och bank 1,764,322 277,763

843,084,322 495,447,763

Bolagets likvida medel &r placerade hos Nordea Bank AB, Sverige v(
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Operationell risk

15

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta férluster som kan uppkomma fran
en mingd olika orsaker i samband med ett foretagets processer, personal, infrastruktur och
fran andra externa faktorer #n kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sasom de som
hirstammar fran réttsregler och férordningar och allmént accepterade normer for foretagets
agerande. Operativa risker uppstar genom ett bolags samtliga aktiviteter.

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppf6ljning av
bolagets resultat samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.

Not 3 Ersittning till revisorerna

KPMG AB
Revisionsuppdraget
Summa

Not 4 Personal

Loner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Loner och ersittningar avser verkstillande direktor
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Ovriga personalkostnader

Summa

Antalet anstdllda, mm
Kvinnor

Min

Totalt

2015-01-01 2014-05-28
-2015-12-31  -2014-12-31
6.561 5277

6,561 2,277
2015-01-01 2014-05-28
-2015-12-31  -2014-12-31
5,817 2,890

1,757 962

404 171

7.978 4,023

1 1

0 0

1 L

Bolaget har enbart en anstilld, den verkstillande direktoren, resterande styrelsemedlemmar

erhaller ingen ersittning. \K
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Not 5 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintikter, moderbolag
Kursdifferenser
Summa

Not 6 Aktuell skatt for aret och avstimning av effektiv skatt

Aktuell skatt for aret
Summa

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader
Redovisad effektiv skatt

16
2015-01-01  2014-05-28
2015-12-31  -2014-12-31
9,259,636 3,806,367
3.026 7.722
9,262,662 3,814,089
2015-01-01  2014-05-28
2015-12-31  -2014-12-31
33,591 1.507
33,591 1,507

2015 2014

151,991 6,646
(22%) 33,438 (22%) 1,462
153 45

(22,1%) 33,591

(22,7%) 1,507§é(
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Not 7 Finansiella tillgangar och skulder specificerat per kategori

Lane och kundfordringar

Redovisat viirde

Lanefordringar, moderbolag

Fordringar hos moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

Lane och kundfordringar

Verkligt viirde

Lanefordringar, moderbolag

Fordringar hos moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

Skulder

Redovisat viirde

Obligationslan

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Totalt

Skulder

Verkligt virde

Obligationslan

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Totalt

2015
841,320,000
0

6,188,755
1,764,322
849,273,077

847,684,812
0

6,188,755
1,764,322
855,637,889
2015

842,796,661
184,370
18,080
5,970,754
126,920
849,096,785

851,489,511
184,370
18,080
5,970,754
126,920
857,789,635

N

014

495,170,000
11,610
3,914,848
271,763
499,374,221

509,741,100
11,610
3,914,848
277,763
513,945,321
2014

495,306,893
38,356
1,507
3,848,226
121,326
499,316,308

509,878,584
38,356
1,507
3,848,226
121,326
513,887,999

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt vérde inte anges ovan utgdr en

rimlig approximation av verkligt vérde, da 16ptiden &r kort.

Upplysningarna ovan om verkligt virde pa lanefordringar och obligationslan tillhor niva 2 i
verkligtvirdehierarkin och har virderats till det marknadsvérde. Trots att obligationslanen
finns noterade pa Irlandborsen och Warszawabdrsen var deras verkliga vérde dven baserad pa
en ekonomisk modell snarare 4n marknadens prisséttning pa grund av lag likviditet i
obligationerna. Mot bakgrund av att moderbolaget garanterar obligationslénet s virderas

ocksa lanefordringarna till samma vérde. w
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Not 8 Koncerninterna transaktioner

Uppgifter om moderforetaget

Moderforetag till PZU Finance AB 4r Powszechny
Zaklad Ubezpieczen SA, registreringsnummer KRS
0000009831 med sitt séte 1 Polen

Fordringar pé nérstdende
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA
Upplupna rénteintékter, moderbolag
Summa

Fordran 16per med 1,425%.

Intikter och kostnader fran niirstiende
Sélda tjanster, moderbolag

Rénteintakter, moderbolag

Summa

18

2015-01-01 2014-05-28
-2015-12-31 -2014-12-31
841,320,000 495,170,000
6,183,397 3.892,597
847,503,397 499,062,597
0 29916

9.259.636 3.806.367
9.259.636 3,836,283

PZU har garanterat bade obligationslanet EUR 350,000,000 (EUR 500 000 000) samt réntor

den 16 oktober 2015 (3 juli, 2014).

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna ranteintdkter, moderbolag
Ovriga poster
Summa

2015-12-31

6,183,397
5,378
188.775

2014-12-31

3,892,597
22,251
3.914.848

¥
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Not 10  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2015-12-31 2014-12-31

Upplupna rintekostnader, obligationslan 5,965,754 3,842,949
Upplupen revisionskostnad 5.000 5.277
Summa 5,970,754 3,848,226

Stockholm 2016-04- ;) <1

x )
N Kot P/
Agnieszka Karbowiak Mariusz Porebski
Styrelseordforande Styrelseledamot

Iren Falsafi
Verkstillande direktor

Vér revisionsberittelse har ldmnats 2016-04- &07

Jun /-~

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till rsstdmman i PZU Finance AB, org. nr 556972-9832

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen for PZU Finance AB
for rékenskapséret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en réttvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrel-
sen och verkstallande direktéren bedoémer ar nddvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revis-
ionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte in-
nehéaller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgdrder inh&mta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen. Re-
visorn véljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom
att bedoma riskerna fér vésentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar &rsredovis-
ningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgérder som &r dndamalsenliga med hénsyn till omsténdig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvér-
dering av 4ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvédrdering av
den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av PZU Finance ABs finansiella stéllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafld-
den for rakenskapséret enligt &rsredovisningslagen. Férvalt-
ningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en re-
vision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst el-
ler forlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvalt-
ning fér PZU Finance AB for rakenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om f6r-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, at-
garder och férhéllanden i bolaget for att kunna beddma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
adndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledam&ter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den (;m/(_,, 2016
KPMG AB

Asplund
toriserad revisor



