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Forvaltningsberittelse
Information om verksamheten

PZU Finance AB registrerades den 28 maj 2014. Bolaget bedriver finansiell verksamhet framst
genom uppléning av medel, via utgivande av obligationer och andra finansiella instrument till biade
institutionella och privata investerare, som sedan lanas ut direkt till koncernféretag, beviljande av
andra krediter och 14n, och annan dirmed forenlig verksamhet. Bolaget skall dock inte bedriva
verksamhet som kréver tillstdnd av Finansinspektionen eller annan myndighet.

Bolaget har emitterat obligationer for ett nominellt virde av EUR 850,000,000. Den 3 juli 2014
emitterade bolaget obligationer med ett nominellt virde av EUR 500,000,000 dér emissionskursen
uppgick till 99,407 %. Den 16 oktober 2015 emitterade bolaget nya obligationer med ett nominellt
virde av EUR 350,000,000 dir emissionskursen uppgick till 99,218 %. Bada obligationerna ar
noterade pa Irish Stock Exchange (ISE - XS1082661551), emissionsprospektet dr godkénd av
Irlands centralbank. Obligationerna 4r dven noterade pa Alternative Trading System pd Warsaw

Stock Exchange och BondSpot.

Skulderna i PZU Finance AB som uppkommit till f6ljd av obligationen (inklusive skyldighet for
iterbetalning av det nominella virdet av obligationen samt rénta pa obligationen) &r garanterad av
moderbolaget Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA (PZU). Det totala vérdet av garantin &r inte
specificerad och garantin 16per ut nér obligationsinnehavarnas krav pd PZU Finance AB upphér.

Obligationen 16per med 1,375 % riinta frin publiceringsdatumet. Réntan betalas arligen i efterskott
med betalning den 3 juli 2018, vilket blir den fjirde betalningen for 2014 obligationerna och den
tredje for 2015 obligationerna. Lénet till PZU 16per med 1,425 % rinta frn och med den 7 juli
2014 samt 19 oktober 2015. Rintan betalas arligen i efterskott med betalning den 27 juni 2018,
vilket blir den fjarde betalningen for 2014 1dnet och den tredje betalningen for 2015 1dnet.

Agarforhallanden

PZU Finance AB, 556972-9832, med siite i Stockholm #r ett heldgt dotterbolag till Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A., Polen med registreringsnummer KRS 0000009831

Viisentliga hiindelser under och efter rikenskapsaret

Inget visentligt har hant under rikenskapsaret. Efter rakenskapsdret utging har diskussioner kring
eventuella framtida valutakursvinster pd avyttringar av fordringar uppkommit. Resultatet kring
dessa diskussioner har lett till att vi presenterar en eventualforpliktelse i rsredovisningen under not

11.
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Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

PZU Finance AB overgripande riskhantering fokuserar pa oforutsigbarheten pd de finansiella
marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pé det finansiella
resultatet for bolaget.

Styrelsen har det dverordnande ansvaret for att inrétta och dvervaka bolagets riskhanteringsram.
For ytterligare information se not 2.

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av PZU Finance AB kvalitetsikras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras - Arsredovisning upprittad enligt Arsredovisningslagen och sk
lagbegrinsad IFRS - granskas ddrutover av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av PZU Finance ABs begrinsade verksamhet och
fataliga transaktioner bedoms ovanstéende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen
tillfyllest.

Forslag till resultatdisposition

Till drsstimmans forfogande star féljande ansamlad vinst:

l§alanserad vinst 385,839
Arets resultat 258,558

644,397
Styrelsen foreslar att i ny rdkning 6verfors 644,397

644,397 w

Al
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Resultatrikning

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Opvriga rinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pé arets resultat

Arets vinst

Rapport 6ver totalresultatet har inte upprittats da det inte skett ndgra transaktioner som ska ingd i

dvrigt totalresultat.

Not

W

2017
4,000
-117,230
5,793
-123,023
-119,023
14,125,868
-13,675,349
450,519
331,496
-72,938

258,558

4(17)

2016

4,001
-102,975
-7,865
-110,840
-106,839
14,118,164
-13,674,832
443,332
336,493
-74,193

262,300

\
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Balansrikning

Tillgangar

Anlédggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Lénefordringar, moderbolag

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

2017-12-31

841,320,000

841,320,000

11,805,570
347,598
12,153,168

853,473,168

5(17)

2016-12-31

841,320,000

341,320,000

9,720,193
214,303
9,934,496

851,254,496

¥
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Balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Summa eget kapital

Langfristiga och kortfristiga skulder
Langfristiga skulder
Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

2017-12-31

52,773
385,839
258,558
644,397

697,170

842,796,661
842,796,661
22,441
15,347

838
9,940,711
9,979,337

853,473,168

6(17)

2016-12-31

52,773
123,539
262,300
885,859

438,612

842,796,661
842,796,661
13,309
46,239

299
7,959,376
8,019,223

851,254,496
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Rapport over forindringar i eget kapital

Eget kapital 2016-01-01
Arets resultat

Eget kapital 2016-12-31
Eget kapital 2017-01-01
Arets resultat

Eget kapital 2017-12-31

Not

7(17)

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa eget

kapital
52,773

52,773
52,773

52,773

kapital

0

vinst
123,539
262,300

385,839
385,839
258,558
644,397

kapital
176,312
262,300

438,612
438,612
258,558
697,170

v
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Kassaflodesanalys 2017 2016
Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 331,496 336,493
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -98.416 -1,543,800
Betald skatt -103,830 -46,034
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 129,250 -1,253,341
aning/minskning ovriga kortfristiga fordringar -5,625 1,004
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 9,670 -297,682
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 133,295 -1,550,019
Likvida medel vid arets borjan 214,303 1,764,322
Arets kassaflode 133,295 -1,550,019
Likvida medel vid arets slut 347,598 214,303

Tillaggsupplysning till kassaflodesanalys
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1,981,335 1,988,622
Upplupna rinteintékter, moderbolag -2,079,751 -3,532,422
Summa -98,416 -1,543,800

Under rikenskapséret har Bolaget mottagit ridntebetalning fran moderbolaget till ett belopp om
EUR 12,046,130.00. Rinta till obligationsinnehavarna har utbetalats till ett totalt belopp om EUR
11,687,500.00
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiin information

PZU Finance AB med organisationsnummer 556972-9832 ir ett aktiebolag registrerat i Sverige
med séte i Stockholm. Adressen dr Sveavigen 9, 111 57 Stockholm. Verksamheten omfattar
finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband dérmed.

Moderbolag i den stérsta koncernen som PZU Finance AB ir dotterbolag till &r Powszechny Zaktad
Ubezpieczen SA, med registreringsnummer KRS 0000009831 med siite i Warsawa, Polen.
Moderbolaget upprittar koncernredovisning. Koncernredovisningen finns p PZU:s hemsida;
https://www.pzu.pl/

Redovisningsprinciper och véirderingsprinciper

Arsredovisningen fér PZU Finance AB har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpning av RFR 2 innebiir att bolaget s& langt som mdjligt tillimpar alla av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning.

I redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de vésentliga
redovisningsprinciper som tillimpats.

Nya och éindrade standarder och tolkningar som énnu ej tritt ikraft
Ett antal nya eller &ndrade IFRS som trader i kraft for rapportperioder som borjar 1 januari

2017 eller senare har publicerats av IASB. Dessa nya standarder bedéms inte ha nagon
vasentlig paverkan pa bolagets redovisning.

Funktionell valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta dr euro (EUR).

Utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser

redovisas 1 resultatrdkningen.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell och uppskjuten skatt. &
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Aktuell skatt

Aktuell skatt beriknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
frén det redovisade resultatet i resultatrikningen dd det har justerats for ej skattepliktiga intékter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen, utom nér
skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. T sddana fall ska dven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Finansiella instrument

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget presterat och en avtalsméssig
skyldighet foreligger for motparten att betala, dven om faktura dnnu inte har skickats. Skuld tas upp
nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura &nnu
inte mottagits.

En finansiell tillgAng tas bort frin balansrikningen nér rittigheterna i avtalet realiseras, forlorar sin
giltighet eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas bort frdn
balansrdkningens stillning nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat sétt utslacks.

Bolagets finansiella instrument bestdr i huvudsak av linefordringar pd moderbolag, och
obligationslan.

Lancfordringar och obligationsldn redovisas till upplupet anskaffningsvérde med
effektivrintemetoden och rinteintikter och rintekostnader redovisas med effektivréntemetoden.
Effektivrintan dr den ridnta som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under
ett finansiellt instruments forvintade 16ptid till den finansiella tillgngens eller skuldens redovisade
nettovirde. Beriikningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalspartema sdsom
transaktionskostnader och alla 6ver -och underkurser.

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar &r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara férhillanden som intréffat och som
har en negativ inverkan pa mdjligheten att dtervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis
foreligger for detta sd diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga
effektivriantan. Om detta nuvirde #r ligre dn redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i
arets resultat.

Anliiggningstillgangar
Anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
Med anskaffningsvirde avses utgifierna for tillgdngens forvirv samt utgifter direkt hénforliga till

forvirvet.

Omsiittningstillgangar
Omsittningstillgdngar redovisas till ligsta vérdets princip, det vill sidga, det ldgsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsvérde avses utgifterna for Q(

ni
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tillgngens forviirv samt utgifter direkt hénforliga till forvarvet. Med nettoforsiljningsvérde avses
forsiljningsvirdet efter avdrag for berdknad forsiljningskostnad.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida

placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt &r féremal for en obetydlig risk for
virdeforindringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida tre manader

fran tidpunkten for forvirvet.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse dr en mojlig forpliktelse till f6ljd av intréffade hiéindelser och vars
forekomst endast kommer att bekriftas av att en eller flera osékra framtida hiindelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till f6ljd av
intraffade hindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom det inte dr
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen eller
forpliktelsens storlek inte kan beriknas med tillricklig tillforlitlighet. Eventualforpliktelser

redovisas i not 11.

Eventualtillgangar
En eventualtillgdng #r en mojlig tillgdng till f6ljd av intridffade héndelser och vars férekomst endast

kommer att bekriftas av att en eller flera osdkra framtida hiindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréffar eller uteblir. En eventualtillgang redovisas inte som en tillgéng i
balansrikningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar forindringar av foretagets likvida medel under rikenskapséret.

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Not 2 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Bolaget #ir genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sisom marknads-,
likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestér i huvudsak av réinterisk. Det dr foretagets
styrelse som #r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av foretagets finansiella
risker. De ramar som giller for exponering, hantering och uppfoljning av de finansiella riskerna
faststills av styrelsen.

Marknadsrisker

Valutarisk
Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av

dndrade valutakurser. PZU Finance AB &r inte utsatt for en valutarisk eftersom béade lanet till
moderbolaget och den utstéllda obligationen dr i samma valuta (EUR). N
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Ranterisk
Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f61jd av

4ndrade marknadsrintor.

Bolagets riinteriskprofil pa de rintebdrande finansiella instrumenten var:

2017-12-31 2016-12-31
EUR EUR
Fast rinta
Lanefordringar, moderbolag 841,320,000 841,320,000
Obligationslan 842,796,661 842,796,661

Bolaget har minimerat sin réinterisk genom att det 1imnade l&net matchar skyldigheterna i
obligationslanet.

Likviditets & Finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att mota dess atagande relaterade till

foretagets finansiella skulder.

PZU Finance ABs skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar drliga rintebetalningar samt
slutlig aterbetalning pé forfallodagen.

Obligationen ir garanterad av moderbolaget PZU vilket minimerar eventuell likviditetsrisk.
Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillrdcklig finansiering till en

rimlig kostnad. Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsitaganden relaterade till foretagets
finansiella skulder presenteras i tabellen nedan.

Beloppen i denna tabell &r inte diskonterade virden och de innehdller i forekommande fall &ven
rintebetalningar vilket innebér att dessa belopp inte 4r méjliga att stimma av mot de belopp som
redovisas i balansrikningarna. Rintebetalningar dr faststillda utifran de forutséttningar som giller
pé balansdagen.

Foretagets 1ineavtal innehéller inte ndgra sérskilda villkor som kan medfora att
betalningstidpunkten blir visentligen tidigare 4n vad som framgar av tabellen

2017-12-31 Inom3 mén  '3-12 mén 1-5ar Over 5 4r  Summa
Skulder till obligationsinnehavarna 11,687,500 861,687,500 - ‘873,375,000
Leverantorsskulder 22,441 - - _ - 22,441
Ovriga kort fristiga skulder 841 - - - 841

Summa | 23,282 11,687,500 861,687,500 - 873,398,282
2016-12-31 ' _ Inom3 man  3-12 man 11-5 &r ‘Over 5 &r ‘Summa
Skulder till obligationsinnehavarna 11,687,500 1873,375,000 - ) 885,062,500
Leverantorsskulder 13,309 - - o - 13,309
‘Ovriga kort fristiga skulder 299 - . 299

Summa | 13,608 11,687,500 873,375,000 - 885,076,108
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Kredit & Motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust genom att

inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser.

PZU Finance AB begrinsar sin exponering mot kreditrisk genom att endast lamna koncerninterna
lan.

De redovisade virdena for finansiella tillgdngar representerar den maximala kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var foljande:

2017-21-31 2016-12-31

EUR EUR
Lénefordringar, moderbolag 841,320,000 841,320,000
Kassa och bank 347,598 214,303

841,667,598 841,534,303

Bolagets likvida medel #r placerade hos CitiBank London Branch, UK.

Operationell risk
En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frén en

miingd olika orsaker i samband med ett foretags processer, personal, infrastruktur och frén andra
externa faktorer 4n kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som héarstammar
fran rittsregler och férordningar och allmént accepterade normer for foretagets agerande. Operativa
risker uppstar genom ett bolags samtliga aktiviteter.

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppféljning av bolagets
resultat samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.

Not 3 Ersittning till revisorerna

2017 2016
KPMG AB
Revisionsuppdraget 7,192 8,755

Summa 7,192 8,755 W



PZU Finance AB (publ)
556972-9832

Not 4 Personal

2017
Loner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och erséttningar 4,240
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1,321
Ovriga personalkostnader 233
Summa 5,794
Antalet anstillda, mm
Kvinnor 1
Totalt 1
Not 5 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

2017
Rénteintédkter, moderbolag 14,125,873
Kursdifferenser -5
Summa 14,125,868
Not 6 Aktuell skatt for aret och avstimning av effektiv skatt

2017
Aktuell skatt for aret 72,938
Summa 72,938

% 2017

Resultat fore skatt 331,496
Skatt enligt géllande skattesats 22% 72,923
Ej avdragsgilla kostnader 9
Ej skattepliktiga intékter B 3 B
Redovisad effektiv skatt 22% 72,938
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Not 7 Finansiella tillgangar och skulder specificerat per kategori

Lane och kundfordringar

Redovisat varde

Lanefordringar, moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

Lane och kundfordringar

Verkligt virde

Lanefordringar, moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

Skulder

Redovisat virde

Obligationslén

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga skulder

Totalt

Skulder

Verkligt viirde

Obligationslan

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Totalt

Do
o]
—_
~J

841,320,000
11,805,569
347,598
853,473,167

872,623,116
11,805,569
347,598
884,776,283

842,796,661
22,441
15,347

9,940,711
838
852,775,998

871,674,660
22,441
15,347

9,940,711
838
881,653,997
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841,320,000
9,720,193
214,303
851,254,496

870,667,861
9,720,194
214,303
880,602,358

842,796,661
13,309
46,239

7,959,376
299
850,815,884

869,261,765
13,309
46,239

7,959,376
299
877,280,988

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt virde inte anges ovan utgdr en rimlig

approximation av verkligt virde, da 16ptiden 4r kort.

Upplysningarna ovan om verkligt virde p& lanefordringar och obligationsldn tillhor nivd 2 i

verkligtviirdehierarkin och har virderats till det marknadsvérde som finns noterat for

obligationslanet pa Irlandborsen. Mot bakgrund av att moderbolaget garanterar obligationslanet sa

virderas ocksa lanefordringarna till samma virde.
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Not 8 Koncerninterna transaktioner

Uppgifter om moderforetaget

2017

16(17)

201

Moderforetag till PZU Finance AB dr Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A., registreringsnummer

KRS 0000009831 med sitt séte i Polen
Fordringar pa narstdende

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A
Upplupna rénteintékter, moderbolag
Summa

Fordran 16per med 1,425%

Intiikter och kostnader fran nirstdende
Rénteintékter, moderbolag

Summa

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna rinteintékter, moderbolag
Ovriga poster

Summa

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Upplupna rintekostnader, obligationslan
Upplupen revisionskostnad

Summa

841,320,000
11,795,570

853,115,570

-14,125,873

-14,125,873

2017-12-31

11,795,570
9,999

11,805,569

2017-12-31

9,934,461
6,250

9,940,711

841,320,000
9,715,819

851,035,819

-14,118,692

-14,118,692

2016-12-31

9,715,819
4,374

9,720,193

2016-12-31

7,953,126
6,250

7,959,376 ?&(
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Not 11 Eventualforpliktelser

2017-12-31 2016-12-31
Eventualforpliktelse 7,486,226 2,236,201
Summa eventualforpliktelser och stillda sikerheter 7,486,226 2,236,201

Det redovisade virdet motsvarar berdknad uppskjuten skatt pa kapitalvinst till f6ljd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avyttring av fordran. Kapitalvinsten har berdknats utifran
valutakursen per bokslutsdagen jamfort med valutakursen per anskaffningsdagen av fordran.
Fordran ir i sin helhet stilld mot moderbolaget. Bolaget har inte for avsikt att realisera fordran sa
ldnge det uppstar en skattepliktig kapitalvinst beroende av valutakurs. Med anledning av att
framtida utveckling av vixelkurserna styr en potentiell skatteeffekt, sa har information om denna
effekt limnats som eventualf6rpliktelse da det bedoms osannolikt att skatteskulden kommer
realiseras. Pa forekommen anledning har dven moderbolaget stillt ut en kapitaltdckningsgaranti till
bolaget per 31 december 2017.

Stockholm 2018-06- 19

Agnieszka Karbowiak Mariusz Porebski

o , |
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REVISIONSDErE

Till bolagsstamman i PZU Finance AB (publ), org. nr 556872-9832

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér PZU Finance AB (publ) for &r 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande
bild av PZU Finance AB (publ)s finansiella stélining per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststélier resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till PZU Finance AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och

har i gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&dmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart
staliningstagande till, rsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Virdering och fullstindighet av obligationer emitterade pa reglerad marknad och tan emitterade till moderbolaget

Se not 2 pa sidan 11, not 7 pa sidan 15 och redovisningsprinciper pa sidan 9 i rsredovisningen fér detaljerade upplysningar och beskrivning

av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolaget har emitterat obligationer pa Irish Stock Exchange. Tva
emissioner har genomférts, varav den ena daterad den 3 juli 2014
och den andra daterad den 19 oktober 2015. Vidare har bolaget
lamnat langfristiga 1an till moderbolaget i Polen, baserat pa avtal
daterade den 7 juli 2014 respektive den 19 oktober 2015.

Enligt IFRS redovisas dessa obligationer och lanefordringar till
upplupet anskaffningsvarde med effektivréntemetoden.

Risker som noterats i relation till ovanstdende transaktioner &r risk
for felaktig vardering av bolagets lanefordringar, vilket kan medféra
en paverkan pa arets resultat, samt risk fér ofullstandig eller oriktig
presentation av emitterade obligationer.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har kontrollréknat det upplupna anskaffningsvardet samt kostnader
relaterade till emissionerna enligt de férutsattningar som angivits i
respektive prospekt. Baserat pa& denna kontrollrédkning har vi genomfért
granskning av presentationen av relaterade poster i resultat- och
balansrakningar. Vidare har férfragningar genomférts | kombination
med ytterligare granskningsinsatser for att sakerstélla huruvida
ytterligare obligationer emitterats, vilket skulle kunna ge upphov till
tillkommande skulder.

Vi har kontrollrdknat beloppen presenterade i resultat- och
balansrakningar relaterade till lanefordringar. Vidare har vi utfort
granskningsatgarder med hansyn tagen till kreditrisken i dessa lan
baserat pa information om resuitat och likviditet i moderbolaget.

Vi har ockséa kontrollerat fullstandigheten i upplysningarna i
arsredovisningen och beddmt om de &r tillrackligt omfattande for att
forsta foretagsledningens beddmningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att

arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren

ansvarar aven for den interna kontrolf som de bedémer &r nédvéndig

for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren fér bedémningen av bolagets forméga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tilldampligt, om
férhallanden som kan paverka férmégan att fortsétta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och

att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for

att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Revisionsberéttelse PZU Finance AB (publ), org. nr 556972-9832, 2017

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bed&mer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamélsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vésentlig felaktighet
till folid av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta W(
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agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser saddana
héndelser eller forhallanden som kan leda tiil betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet fér revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den ¢vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ockséa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra foérhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som d&rfér utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om fragan eller nér, i ytterst sallsynta fall, vi
bedémer att en fraga inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen
pa grund av att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen
skulle vantas vara storre an allmanintresset av denna
kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direkt&rens férvaltning fér PZU Finance
AB (publ) fér &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstailande

direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till PZU Finance AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras |
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionshevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot véasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Revisionsberattelse PZU Finance AB (publ), org. nr 556972-9832, 2017

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och déar avsteg och
dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
géar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den cZé%Zn(;m
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KPMG Bestksadress Vasagatan 16
Box 382 Telefon 08-723 93 00
101 27 Stockholm Fax 08-10 52 58

Internet www.kpmg.se

Till styrelsen for PZU Finance AB (publ)
Agnieszka Karbowiak

Sveavégen 9, van 10

111 57 Stockholm

26 juni 2018
Uttalande enligt International Standard on Auditing (ISA 260)

Enligt ISA 260 ska revisorn arligen till revisionsutskottet redovisa alla eventuella forhallanden och andra fragor
mellan revisionsféretaget, féretag i dess nétverk (nedan KPMG) och det foretag vars finansiella rapporter ar
foremal fér revision (nedan PZU Finance AB (publ)), som enligt revisorns professionella bedémning rimligen kan
tankas ha betydelse fér bedémningen av opartiskheten och sjélvstédndigheten. Saknar bolaget revisionsutskott
sker redovisningen/forsakran istéllet till styrelsen.

Redovisning av férhéallanden som kan ha betydelse for opartiskheten och sjélvsténdigheten

En kontroll har gjorts for att identifiera eventuella hot som kan ha betydelse fér bedémningen av KPMGs och
revisionsteamets opartiskhet och sjélvstandighet i forhaliande till PZU Finance AB (publ) (org. nr. 556972-9832).
Det har inte framkommit nagra férhallanden som bér féranleda redovisning till revisionsutskottet.

Under &r 2016 har ersattningen till KPMG fran PZU Finance AB (publ)-koncernen uppgétt till 55 KSEK och avser i

sin helhet revisionsuppdraget.

— Revisionsuppdrag, 55 KSEK
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning. Vidare ingér dven évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid s&dan
granskning eller genomférandet av sddana &vriga arbetsuppgifter.

Motatgérder
Hos KPMG AB och det natverk foretaget ingér i finns processer och rutiner for att sakerstélla revisorns

opartiskhet och sjalvstandighet. Fér mer information hénvisas till KPMG AB:s &rliga rapport om verksamheten,;
"Transparency Report”, som finns tillganglig pa www.kpmg.se.

Uttalande om opartiskhet och sjélvstandighet

Min beddmning &r att revisionsforetaget, revisionsteamet och 6vriga berérda i revisionsféretaget har féljt relevanta
yrkesetiska krav pa opartiskhet och sjélvstéandighet.

Med vénlig hélsning

Stockholm den 26 juni 2018 c
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