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KOMENTARZ: Poczatek 2019 roku okazat sie zaskakujaco dobry w poréwnaniu z catym 2018 rokiem.

W obszarze akcyjnym, wyceny amerykanskich spétek rosty w pierwszych tygodniach 2019 roku w tempie najszybszym od ponad trzech lat. Oprécz odre-
agowania gtebokich spadkéw z korica roku, pozytywnymi czynnikami byto rozpoczecie sezonu wynikowego, nowa retoryka FED’u oraz postep negocjacji
handlowych pomiedzy USA a Chinami. Do korica stycznia wyniki za IV kwartat zaraportowato ok. 30% spétek wchodzacych w sktad indeksu S&P 500. Amery-
kanska Rezerwa Federalna zgodnie z zapowiedziami ogtosita gotowos$¢ do zatrzymania, przynajmniej na jakis czas, dalszych podwyzek stép procentowych.
Pozytywnym zaskoczeniem okazata sie przede wszystkim informacja o mozliwosci zwolnienia tempa redukcji bilansu FED’u i zatrzymaniu go na wyzszym od
zaplanowanego poziomie. Waznym tematem w pierwszym kwartale 2019 roku, beda dalsze losy trwajacego konfliktu handlowego Chin i USA. Prezydenci
Trump i Xi maja sie spotkaé pod koniec lutego i dopiero po tym wydarzeniu powinno nastapic¢ ogtoszenie kolejnych krokéw obu krajéw w trwajacych ,,woj-
nach handlowych”. Po gwattownych wzrostach od poczatku roku, prawdopodobnie rynki czeka okres konsolidacji. Gtéwnym ryzykiem pozostajg wydarzenia
geopolityczne, a takze wciaz stabe dane makroekonomiczne. Aktywom europejskim ciaza dodatkowo przeciaggajace sie bez zadowalajacego rozwiazania
negocjacje dotyczace Brexit'u. Dodatkowo wydaje sie, ze kluczowa informacja powinna by¢ stabilizacja wskaznikéw wyprzedzajacych dla gtéwnych gospo-
darek $wiata. Jezeli stabilizacja sie potwierdzi, to rynki maja szanse nadal znajdowac sie w punkcie réwnowagi - bez obaw o inflacje lub szybka recesje w USA.

W obszarze obligacji, najwiecej dzieje sie w aktywach rynkdw wschodzacych, ktére 2019 rok zaczety wyraznie pozytywnie. Katalizatorem do pozytywne-
go zachowania byty informacje ptynace z FED, a dodatkowo ropa po szybkim spadku w trakcie czwartego kwartatu znalazta najpierw poziom réwnowagi,
anastepnie odbita odrabiajac straty z kofica 2018r. Dobre zwroty, w pierwszych tygodniach 2019 roku, daty inwestycje w polskie obligacje skarbowe. Zatrzy-
manie wzrostu cen pradu wraz z informacjami z kluczowych bankdw centralnych, prowadza do spadku oczekiwan podwyzek stop procentowych w Polsce.
Dodatkowo juz w pierwszych tygodniach roku Ministerstwo Finansow osiagneto 43% realizacji planu pozyczkowego, co wraz z potencjalnym zmniejszonym
zapotrzebowaniem budzetowym i jego konsekwencjami moze stanowic dobry stabilizator cen.
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CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Agresywnego jest
osiaganie stopy zwrotu zblizonej do indekséw gietdowych, wykorzy-
stujac instrumenty o charakterystyce udziatowej i utrzymujac ryzyko
inwestycyjne na wysokim poziomie. Warto$¢ inwestycji moze podlegac
znacznym wahaniom. W ramach realizacji celu inwestycyjnego $rodki
funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

- alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd nastepujacych TFI:

QUERCUS TFI, Aviva Investors Poland TFI, Union Investment TFI, NN
Investment Partners TFI, TFI PZU, MetLife TFI, Skarbiec TFI, Investors
TFI, Franklin Templeton, Rockbridge TFI, Noble Funds TFI, Schroder
Investment Management (Europe) , BlackRock (Luxembourg) S.A.,
Pekao TFI.

Fundusz modelowy agresywny zaktada inwestowanie:

« 0d 0% do 40% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych rynku pienieznego,

« 0d 0% do 20% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych z kategorii absolutnej stopy zwrotu,

« 0d60% do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii akcyjne.

PROFIL INWESTORA **)

Fundusz jest adresowany do inwestordw, ktdrzy:

« poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,

« poszukuja inwestycji, ktéra w dtuzszym okresie moze przynies¢
wysoki zysk,

« akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci powierzonych
Srodkéw w akcje.

28,875%

38,25%

m Akcje Rynkow Rozwinigtych

= Akcje Rynku Polskiego

= Akcje Rynkéw Wschodzacych
16,75% = Obligacje Rynku Polskiego

m Obligacje Rynkéw Wschodzacych

*) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzic tylko fundusze, do ktérych wptaty doko-
nywane sa w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze minimum: 25% aktywdéw inwestowa-
nych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU i 25%
aktywow inwestowanych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Pekao TFI.

Dobér funduszy inwestycyjnych do portfela jest dokonywany nie rzadziej
niz co kwartat. Zarzadzajacy dokonuje wyboru konkretnych funduszy
inwestycyjnych do portfela uwzgledniajac historyczne stopy zwrotu oraz
wskazniki efektywno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego
funduszu, takie jak Sharpe Ratio, beta, korelacja, odchylenie standardowe.

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMALNY
HORYZONT INWESTYCYJNY
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Klasa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu oraz stopien ryzyka
na jakie narazony moze by¢ kapitat inwestora.

Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycja wolng od ryzyka - ryzyko utraty srodkdéw jest
niewielkie, jednak szansa na duze zyski réwniez jest ograniczona.

W przypadku funduszu z kategorii 7 ryzyko utraty srodkéw jest wprawdzie wysokie,
ale w tym przypadku istnieje rdwniez szansa na osiagniecie wysokich zyskow.

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

**)

PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje

Klientéw zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozli-
woscia utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowig gwarancji
przysztych wynikéw. Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniac wraz ze
zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwieksze-
niu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek,
ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢
zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



