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1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C F

1 stycznia- 1 stycznia-

1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C RQKCOO A Nota 31 grudnia 2018 .’T%lgrudnla2017

OHJR=CKRLY
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9H 10 23 47( 22 847
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO O KCf9<; = | (755) (612)
1 C dkBubezpieczeniowe przypisane netto 22 715 22 235
8EA9F9 KLO9FM J=R=JOQ KCf9<CA M: =§ (365) (881)
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 22 350 21 354
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GH 11 3374 2319
Przychody netto z inwestycji 12 11 &9 9051
Wynik netto z realizach F KL J ME=F L OQinwestfejp FKGOQ; 13 (15) 247
8EA9F9 09JLGI; A GEHAKOO F@G<BAREGOA
MLJ9LQ O9JLGI; A AFKLIJME=FLOO >AF¢{ 14 (1804 (1207)
8EA9F9 F=LLG 0O9JLGI; A ?G<RAO=B 9
wO9JLGI; A ?G<RAO=B 15 770 380
. GRGKL9f= HJRQ; @G<Q GH=J9; QBF-= 16 1693 1178
- <K.RCG-<GOQFA9J1 | OA9<; R=FA9 GJ9R H (14 980 (15 376)
ubezpieczeniowych
3<RA9f J=9K=CMJI9LGJ OO Oiadher&zRmiighe G
stanu rezerw technicznaibezpieczeniowych 4L 435
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RH 17 (14 563) (14 941)
) GKRLQ R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L 18 (754) (557)
Koszty odsetkowe 19 (2 046 (1 %0
Koszty akwizycji 20 (3130 (2 901)
Koszty administracyjne 21 (6 609 (5%F7)
. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBF= 23 (3858 (2 B8
8QKC R <RA9f9DFGI ; A GH=J9; QBF=B 7087 5458
3<RA9f O OQFACY9; @ >AF9FKGOQ; @ F=1 B 16
Of 9KFGI ; A
Zysk brutto 7086 5474
Podatek dochodowy 24 (178 (289
Zysk netto, w tym: 5 368 4185
-RQKC HJRQHAKQO9FQ Of9I1; A; A=DGE B 3213 2895
-RQKCA OKLJ9LQO HJIJRQHAKQO9F= Of9l 2 155 1290
Pods® OGO9 A JGROG<FAGF9 |1 J=<FA9 09 25 863 347 22 863 519 60¢
. GSKL90GOQ A JGROG<FAGFQ RQKRJ Gh 25 3,72 3,3%

Y F>GJE9; B= G HJ R=CKRHizApfezentbnans wpthkci®3 @ R9 [ Pp

Warszawa, dnid2marca 2@9roku
89fn; RGF= FGLQ KRYFEOKGCGRRGDAIBDBRF=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=2?G
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SCGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<O9F
<G;, @G< OO0

1 stycznia- 1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= R ;9 Nota 31 grudnia 2018 "319rudn|a2017
OHJR=CKRLY
Zysk netto 538 4185
FF= ; 9fCGOAL= <G @G<Q 24 (98) 66
. G<D=?9Bn; = HODZ#A=BKR=EM HJR=FA 150 57
WycenainstrtE = FL OO <f MGFQ; @ OQ; =FA9F 15 nd.
HIJR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; nd. 117
0O0OGFA: = CMJKGO= R HJR=DA; R=FA9 36 (71)
89: =RHA=; R=FA= HJR=HfQOOO HA=F 99 11
, A=HG< DHODMBAS BKR=EM HJR=FA=K%#ratF A (248) 9
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO C9HAL9fGOQ (247) nd.
HIJR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q
0=CD9KQ>AC9; B9 FA=JM; @GEGI ; A R 3 2
FA=JM; @GEGI nygh AFO=KLQ; QB
8QKCA A KLJ9LQ 9CLM9JA9DF= <GL 4) 7
"G, @G<Q ; 9fCGOAL= F=LLGNA J9R=E 5270 4251
-<G; @G<Q ; 9fCGOAL= HIJRQHAKQO9F= O 3 @7 2 82
-<G; @G<Q ; 9fCGOAL= HIJRQHABRQPAFEGH 2243 1369

» F>GJEY9; B= G HJR=CKRKApfezentbnand wptkci®3 @ R9 I Pp

Warszawa, dnid2marca 2@9roku
89fn; RGF= FGLQ KRYFEOKGCGRRGDAIBDBRF=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=2?G
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

. 31 grudnia 2017 1 stycznia 2017
Aktywa Nota 31 grudnia 2018 OHIR=ckRU 6HIR= cKRL
59JLGI & >AJEQ 26 3871 3830 1583
59JLGI ; A FA=E9L=JA9DF= 27 3180 3443 1463
Inne aktywa 28 562 692 866
Odroczone koszty akwizycji 29 1546 1 485 1407
< = = =
3bezii:c§e{1iowich9K cipebesoe o 41 LS Ll &
OR=; RGO= 9CLQO9 LJO9f-= 30 3184 3287 1467
, A=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF S 31 1 697 2 355 1738
(=<FGKLCA OQ; =FA9F= E=LG<n 32 17 20 37
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R | 88 182 054 169 457 44 998
Pochodne instrumenty finansowe 34 2 487 2 351 953
Inwestycyjne (lokacyjne) ktywa finansowe S5) 101 665 110 044 59 335
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 45 234 nd. nd.
3£%£FA9F= O 09JLGI; A ?G<H 38 737 nd. nd.
5Q; =FA9F= 0O 09JLGI; A ?G<H 17 694 nd. nd.
UJRQEQO9F= <G L=JEAFM 0Q nd. 21 237 17 346
DGKLUHF= <G KHJR=<9GQ nd. 48 519 11 652
WQ; =FA9F= O 0O9JLGI; A ?G<H nd. 20 243 21 001
. GGQ; RCA nd. 20 047 9336
CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGF =7 44 2234 1590 641
, 9D=GFGI ; A 37 6 343 9 094§ 5 664
0JG<CA HA=FAUGF= A =COAO090 38 17 0% 8239 2973
Aktyw9 HJIR=RF9; RGF= <G KHJR= 39 1 147 317 1189
Aktywa, razem 328554 317 458 125 304

Warszawa, dnid2marca 2@9roku
89fn; RGF= FGLQ KRYFEOKGCGRRGDAIBDBRF=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=2?G
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Skonsolidowane prawozdanie zsytuacji finansowejkontynuacja)

31 grudnia 2017 1 stycznia 2017

9HAL 9 A RG: GOANR9FAQ Not 31 grudnia2018 | )
) FQ " o grudmia OHJR=CKRL| OHJR=CKRL

) 9HALO9FQ

) OHAL9fQ HJRQH9<9Bn; = Of9l 14 @5 14 599 12 990
) 9HAL9f HG<KL90OGOQ 40.1 86 86 86
. GRGKL9f= CO9HAL9fQ 40.3 12 56 11 917 10 869
Niepodzielony wynik 2273 2 596} 2 035
8QKC R D9L M: A=?2fQ; @ (940), (299) 100
Zysk netto 3213 2 895 1935
3<RA9fQ FA=CGFLJGDMBDN; = 22 482 22 961 4067

) 9HAL9f QNI JO9R=E 37407 37 560 17 057

8G: GOAnR9FA9

Rezerwy technicznaibezpieczeniowe 41 45 839 44 558 42 194
0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 HJIY9 42 S8l 556 128
Inne rezerwy 43 519 497 367
0=R=J0O09 R LQLMfM G<JG; RGF 3 44 486 638 469
8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO= 45 236 314 224 55( 60 045
FF= RG: GOAnR9FA9 46 7 407 9 096 5011
: D= =<
R T TP = ; s
8G: GOAnR9FA9/J J9R=E 291 147 279 898 108247
) 9HAL9fQ A RG: GOAnR9FA9/ J 328 554 317 458 125 304

D F>GJE9; B= G HJ R=CTdy&hi®Bl gradfiah20T rek® ZapPeze@owaso w punkcié.3.

Warszawa, dnid2marca 2@9roku
89fn; RGF= FGLQ KRYFEOKGCGRRGDAIBDBRF=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=2?G
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidow@he C9 HAL9 D= Of 9 KFQE

) 9HAHIRQH9<9Bn; = Of91; A; A=DGE B=<FGKLCA <GH
. GRGKL9f= C9HALO9 Niepodzielony wynik
Sprawozdanie ze zmian wskonsolidowanym ) 9HA f e T - — 3. <RAQ) OHA
COHALO9D= Of9KF Nota podsta- | Axc y 9HAL|l. GrRGK Zyskii straty 00GE A R niekon- | Of 9 K|
cje ) 9HAL L aktuarialne Zysk z lat Zysk azm LJGDM razem
wowy Of 9 K| zapasowy aktualizacji | C9O HA T <GLQ; Rn; kurspweg M: A=7?] netto
wyceny | rezerwowe, pracowniczych przeliczenia

Nota 40.1 40.3 40.3 40.3 40.3 23
Stan na 1 stycznia 208 roku 86 - 11 824 157 5 4 (73) 2 596 - 14 599 22 961 37 560
5Hf QO R9IKLGKGO9FA9 + = = . 7 2 - - (519) - (512) (1146)| (1659
Stan na 1 stycznia 2018 roku po zmianie
RO KO < yJ 9: @MFCgOGI A 86 - 11 824 164 5 4 (73) 2077 - 14 87 21815 35902
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO
O0Q; =FA9F Q; i@ddwe[pardzlintel | - - - (255) - - - - - (25p) 8 (247)
i 9f CGOAL= <G; @G<Q
5Q; =F9 AF KILfIMMERy@Ehi@\oh
O O9JLGI; A ?G<RAO=B - - - 9 - - - - - 9 6 15
dochody
89: =RHA=; R=FA= HJR=H - - - 24 - - - - - 24 75 99
0OGFA; = CMJKGO= R HJ - - - - - - 37 - - 37 (1) 36

KCA A KL L LM
ﬁre?cow(riiczych Tere e ’ i i i i i @) i ) ) “) i “)
0=CD9KQ>AC9; B 9zecEonych M; ) ) ) 3 ) ) ) i i 3 ) 3
9CLQOOO LJO9fQ; @ <G
"FF= ; 9fCGOAL= <G; @G - - - (219) - 4 37 - - (186) 88 (98)
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 3213 3213 2155 538
Il 9fCGOAL= <G; @G<Q J9 - - - (219) - (4) 37 - 3213 37 2243 5 270
. GRGKLO9f= REA9FQJ/J O - (11) 836 (10) 13 - - (3017) - (2189) @as7e)] (3765)
. GEKRA9f OQFACM >AF9F|H40211 - - 848 - 14 - - (3021) - (2159) (1659)] (3818)
2J9FK9C; B= F9 9C; B9; - (11) - - - - - - - (11) - (11)
Transkcje zZM< RA9 f GO; 9 EA FA - - (29) - - - - - - (19) 83 64
1HIR=<9G HJR=KR9; GO9
A HGRGKLOf = i i ! (10) @ i i 4 ’ i i i
Stan na 31 grudnia 20B roku 86 (12) 12 660 (65) 18 - (36) (940) 3213 14925 22 482 37407

Warszawa, dnid2marca 20D roku
89fn; RGF= FGLQ KL9FGOAn AFL=?J9DFnp ; RUI & KCGFKGDA<GO9F=?G KHJ9iGR<9FA9 >AF9FKGO=?G
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SprawxGR<9FA= R= REA9F O KCGFKGDA<GO9FQE C9HAL9D= Of9KFQE OC!

) 9HAHIRQH9<9Bn; = Of91; A; A=DGE B=<FGKLCA <GEA
) ) ) . GRGKL9f= CO9HAL9fQ Niepodzielony wynik
e AL S DL O S KFof KaHAL Zyeki 1 steaty soon o7 oK)
OHJR=CKRLO );( © GF 2 q podsta- Akcje ) 9HA a)ktL?aIE;:'l'_ - GRGK aktuarialne 0OGFA Zysk z la Zysk Razem LJGDM rafzem
wowy O f 9 K| zapasowy I COHALL GLQ; Rn; kurs_owe_z M: A=7?] netto
wyceny rezerwowe . przeliczenia
pracowniczych

Nota 40.1 40.3 40.3 40.3 40.3 23
Stan na 1 stycznia 207 roku 86 (2) 10 758 106 5 3 2) 2043 - 12 998 4 086 17 084
Korekta bilansu otwarcia - - - - - - - (8) - (8) (29) (27)
Stan na 1 stycznia 2017 po lekcie 86 1) 10 759 106 5 3 2) 2035 - 12 990 4 067 17 057
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO >AF
KSJR=<QGQ - - - 53 - - - - - 53 64 117
89: =RHA=; R=FA= HJR=Hf QO - - - 2 - - - - - 2 9 11
0OGFA; = CMJKGO= R HJR=D - - - - - - (71) - - (71) - (71)
8QKCA A KLJ9LQ 9z2rivM9J A9
pracowniczych ) ) ) ) ) L ) ! 6 !
0=CD9KQ>AC9; BI REARLOQO@E i i i 5 i i i ) ) 5 i 5
LIJO9fQ; @ <G AFO=KLQ; QBF

FF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q - - - 57 - 1 (71) - - 13) 79 66
Zysk (strata) netto - - - - - - - - 2895 2 895 1290 4185
Il 9 fCGOAL= <G; @G<Q J9R=E - - - 57 - 1 (71) - 2 895 2882 1369 4 251
. GRGKL9f= REA9FQ/J O LOQE - 1 1066 (6) - - - (2334) - (1273) 17525 16 252
. G<RA9f OQFACM >AF9FKGOQ - - 1125 - - - - (2334) - (1209) -1 (@209)
Nabycie akdjPekao - - - - - - - - - - 17 711 17 711
2J9FK9C; B= F9 9C; B9; @ O - 1 - - - - - - - 1 - 1
8EA9F O KCf 9 txaRsakeje %J MH
ZM< RAngGo; 9EfA FAziZGFLJC? i i (9 i i i i ) ) &9, EE9) )
1HIJR=<9G HJR=KR9; GO9FQ; - - 6 (6) - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 20T roku 86 - 11 824 157 5 4 (73) (299) 2 895 14 599 22 961 37 560

» F>GJEY9; B= G HJR-=CKRKApfezentonand wptkci®.3 @ R9 I Pp
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%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CG| ; RGFG rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Skonsolidowanesd 9 OGR<9FA= R HJR-=
HA=FAUGFQ; @

1 stycznia- 1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= R HJR=H Nota 31 grudnia 2018 "319rudn|a2017
OHJR=CKRL
Zysk brutto 7086 5474
Korekty (6 683 9948
8EA9F9 KL9FMDRAFFL®POGIR, A QEMf® CJ = (15 92) (13 222)
8EA9F9 KL9FM RG: GOAnR9l R LQLMfM 9093 19 478
8EA9F9 O0OQ; =FQ 9CLQOCO 0Q; =FA9FQ; (770) (411)
Przychody i koszty odsetkowe (2276 (1 749)
8J=9DARGO9F= RQKCADWIGTIL @BF =BR M9
09JLGI: A QKC L@ 1 664 960
5QFAC R LQLMfM JOGFA; CMJKGOQ; @ (184) (589)
8EA9F9 KL9FM G<JG; RGFQ; @ CGKRL OO (61) (78)
EGJLQR9; B9 09JLGI; A FA=E9L=JA9D 1103 884
ZmiangstanguRA9fM J=9K=CMJ9LGJOO O J=4§ (262) (260)
ubezpieczeniowych
Zmiana stanu rezerw techniczrabezpieczeniowych 1 28] 2 364
8EA9F9 KL9FM F9D=GFGI ; A (586) (554)
8EA9F9 KL9FM RG: GOAnR9I (871) 2025
.JR=HfQOQ R LQLMf Mycl€GFLJ9CLOO AF (21) (89)
_,9:Q;_A9 A GfCMHA.zFAg B=<FGKL=C M]j (126) (228)
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
.G<9L=C <G; @G<GOQ R9Hf9; GFQ (1898 (1 229)
. GRGKL9f= CGJ=CLQ 3203 2 646
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= Fyhel G R <RA9f9I[ 403 15 42
.JR=HfQOQ | JG<COO HA=FAUGFQ; @ R <R/
5Hf QOQ 909 864 904 328
-R: Q; A= FA=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF 22 59
-OHf QOQ R FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; Q 300 301
-R: Q; A= 0O9JLGI; A FA=E9 L5 RGCOIF @ @ ( 51 13
LJO9fQ; @
-R: Q; A= M<RA9fOO A 9C; BA 3590 3115
-J=9DAR9; B9 <fMGFQ; @ HO9HA=JOO 091 204 644 200 893
-R9ECFAU; A= LJ9FK9C; BA R HJRQJR=; 460 379 369 251
-ROECFAU; A= DGCO9L L=JEMMMWEDQ; @ O A 208 469 235593
-J=9DAR9; B9 HGRGKLY9fQ; @ DGC9L 30 649 88 276
- odsetki otrzymane 1 655 1757
- dywidendy otrzymane 66 37
-ROAUCKR=FA= KL9FM | JG<COO HA =zZmiay
zakresu konsolidacji 4 5000
-pozos9 f = OHf QOQ R DGCOY9L 39 33

Warszawa, dniaZmarca 20D roku
89fn; RGF=ORGLAFKE9FGBDFn ; RUI € KCGFKGDA<GQ9F=?G KHJ90OGR<9FA9 >AF9FKGO=?G



%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0O? +11$% R9 JGC RO9CG| ; RGF® rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= R HJR=Hf QOC

1 stycznia- 1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= R HJR=H Nota 31 grudnia 2018 E’;lgrudnlaZOl?
OHJR=CKRL
Wydatki (900 694 (916362)
-F9:Q; A= FA=JM, @GEGI ; A AFO=KLQ; QB (106) (56)
-OQ<9LCA F9 MLJIJRQE9FA= FA=JM; @QGEGC(Q (105) (279)
-F9: i A= 09JLGI; A FA=E9L=JA9DFQ; d
LJ 09Qf Q; @ 0 9 (824) (578)
-F9: Q; A= M<RA9fOO A 9C; BA (3378) (1817)
-F9: Q; A= M<RA9fOO A 9C; BA O B=<F(g (29) (6 867)
.-RIT:FA=BKR=FA=“ KL9FM | JG<COO HA=FA . (54)
i zmiany zakresu konsolidacji
-F9: Q; A= <fMGFQ; @ H9HA=J0OO 09JLGI (192 342 (214 622)
-0ot09J; A= LJO9FK9C; BA R HJRQJR=; R=F (462 749 (366 738)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (209 697 (234 071)
-F9: Q; A= HGRGKLY9fQ; @ DGC9L (31436 (91 372)
-HGRGKL9f= 0OQ<9LCA F9 DGCI9LQ (28) (8)
.JR=HfQOQ FHA4FRARGKRA9fIDFGI ; A AFO= 9171 (12034)
.JR=HfQOQ |1 JG<COO HA=FAUGFQ; @ R <R/
5Hf QOQ 202 272 228 417
-OHf QOQ R LQLMfM =EAKBA 9C; BA HJR 13 )
HJR=R M<RA9fGO; OO FA=CGFLJGDMBIN;
-OHfQOQ R LQLMfM CJ=<QLOO A HGGQ; 38 4 284 1 605
-OHfQOQ R LQLMfM =EAKBA Of9KFQ; @ 38 6 396} 5829
- otwarcie transakcji z przygeczeniem odkupu 38 191 579 220983
Wydatki (203 072 (226 462)
-<QOA<=F<Q OQHf9; GF= Of9l; A; A=DGE 40.2.1.1 (2159 (1 209)
-<QOA<=FXQGPHYHPf 91 ; A; A=DGE M<RAQ9f (1659 (1823)
-KHf9L9 CJ=<QLOO A HGGQ; R=C 38 (3373 (1 530)
-OQCMH Of9KFQ; @ <fMGFQ; @ H9HA=JOQ 38 (3384 (150)
-R9ECFAU; A= LJ9FK9C; BA R HJRQJR=; 38 (292 217 (221 637)
-G<K=LCA G< CJ=<QLOO A HGGQ; R=C 38 (45) (6)
-G<K=LCA G< OQ=E@QLBDHAKHI @O <) MEE Q} 38 (235), (107)
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLG R <RA9fO9I (800) 1955
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLGN J9R=E 8774 5343
0JG<CA HA=FAUGF= A A; @ =COAO9D=FLQ 8239 2973
8EA9F9 KL9FM | JG<COO HA=FAUGFQ; @ R 42 (77
0JG<CA HA=FAUGF= A A; @ =COAO0O9D=FLQ 38 17 055 8 239
-G G?J9FA; RGF=B EGGDAOGI ; A <QKHGFG( 38 25 41

» F>GJE9; B= G HJR=CRRKkzApfezentwand wpkci®3 @ R9 [ Pp

Warszawa, dniaZmarca 20D roku
89fn; RGF=ORGLAFKE9FGBDFn ; RUI € KCGFKGDA<GQ9F=?G KHJ90OGR<9FA9 >AF9FKGO=?G



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

IF>GJE9; B= <G<9LCGO= A FGI

1. 5KLUH
-1 OA9<; R=FA= G R?G<FGI ;A

Skons/DA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= %JMHQ ) 9HALS fAR@ejB . GOk

OG<HGOA=<FAG AKCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9 F A zgodnieA BFARKRQFAH J G2 GRQE
1L9F<9J<9EA 1HBMOGRzMOx RGFQBA HJ Rropejsh) GCEAKBEAWOI = F2018foku ? J M< F
RGKL9fQ GHM: DACGO9F= A O=KRfQ O GQ; A=

-CJ=K G: BULQ KHJ9O0OGR<9FA=E
SCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<ORA=GGCAFR FKIEOEA KKEERPaR@B®Kp KL Q; RFA9 <C
Zatwierdzenie sprawozdania

SCGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= RGKL9f G HOwskethKed= A F
89Cf9<M 3: HAfAZHER#A 832 AJ] AB-=<F GK2ntatca201Bmkt FMB<nR A=A 6HG<D=?9f G R9L
przezwalnez? J GE9<R=FA= . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1I 1HOf CA C;

Waluta funkcjonalna i prezentaciji

59 DMLFC; B ®F pré&eéntacji A8 3 B=KL HGDKCA RfGLQy - AD= FA= RO9RF9; RGF
w skonsolidowanym sprawozdaniufi9 FKGOQE O Q @BidR&iR=f &KLnQ ; Q@y

59DMLN >MFC; BGF9DFn KHOf=C E9Bn; Q; @ KA=<RA: U F9 3iwbBawkdiA= B=K
deurof] 9 KHOf CA OdfnthrytiiRiA =B JQLO9FAA

89fGG=FA= CGFL QFMGOAFA9 <RA9fO9

SCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<BWARQ>RFPAGERECPOAMKEGH RQRMGBEIFA9 <RA9f9DF
%JMHQ .83 O <9Bn; =B KAU HJR=OA<RBAESKANRBQKRFEBEFAN GEJ=QMGEKHIH
Na<RA=1 HG<HAK9FA9 KCGFKGDA<GOJY9 Fstwie@zons Kthiehi@ GRAOQIi 6 & G D ~;AFRGIK,GAO% ?
OKC9RQO9fQ: Q F9 R9?JGG=FA9 <D9 E GnbskO@upy RZUMSER LI=QKFAMO ; (BIA  EARAIQA
R9 CGl ; R=F A MvoZdd@vdzegé9 KKIOML=C R9EA=JRGF=?G DM: HJRQEMKGO=?G R9I
<GLQ; @ R9KGO=B <RA9f9DFGI ; A

"RA9fI9DFGI & R9FA=; @9FH9

W2018rokuB =< FGKLCA %JMHQ .83 FA= ROF istome@d GQ RABHMOFRRIFADFEI CAE? GC

(12)



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1fGORAC HGBUGE

. GFAG=B OQB9| FAGFG F9BO9GFA=BKR= HGBU; A9 A KCJOLQ MGQL= O KC
, 9ROQ KHOf=C

AASBalt® H<JG+FAFL*F9F9K C; ABM 19: A=<J2z2:9 9DL9

Alior Banks Alior Bank SA.

Bank BPHS Bank BPH SA.

Elvitad. JR=<KAU: 86 Rt DG8 & PRMOG|LIQwia@L\ATAJaworzno Il spzo.o.

EMGSEMC Instytut Medyczny SA.

%J MH9 ) 9HALO9f GDIDAAGIIF®FCGMIR R BliorcFeBites 6@ E A.0., ReMranG DPAEUA
5A=JRQL=DFGI ; A9 E A, AkoHLgasiRg si& g 605, M&iturD 8ebvides 1CB SA, Alior TFI SA, New Commerce Services
sp.zo0.0., Absource sp. z 0.0., Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.

%J MH9 ) 9HAL 9% GIOD9 L MJE®D L)MUBC OO 1 0J 9 RuaRrmESAAYFaBNBAISrdivkie BOMDI= GF QE A
| MO>GJE 3CJ9AF= 625J] | MI>GJE wOkeBRFA9 10*J] +GJ=@GE=KkHD KHg

%J MH9 )9 HAL®SfEC9G. ©C9R R B =< PPekHo. EaokierA Hifp@dny6 BQ ECanralnym Domem
Maklerskim Pekao SA, Pekao Leasing sp. z ogka® Investment Banking SA, Pekao Faktoring sp. z 0.0., Pekao Rikixidacii,

.=C9G 2$' /] ! =FLJME )9JL 1 J1 .$1J !=FLJME 9 RO&IAG&I. 200, PekaRHGI J =
$MF<MKR ) 9HAL9fGOQ KXehon.R Gy Gy O DACOA<9; BAJ . ' +1]
Linkds* AFCF 2GO9JRQKLOG 3: =RHA=; R=I 1 ¥

NZOZ Trzebini®@, A=HM: DA; RFQ 89Cf9< - HA=CA 8<JGOGLF=B 2JR=: AFA9 KHgK F
Pekaod Bank Pekao SA

Pekao DFB PekaoDobrowolny Fundusz Emerytalny

Pekao OFB PekaoOtwarty Fundusz Emerytalny

Pekao PTES Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne BAikwidacji (dawniejPekao Pioneer Powszechne Towarzystwo
Emerytalne SA

Pekao TFB Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych @&awniej Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA.

PFRS Polski Fundisz Rozwoju SA

PFS8 Pekao Financial Services sp. z 0.0.

. GKKL90OGO9 "RA9fOHSPRGL?IF ARGEIM 9 .;&RUI E HIJIR=<KAU: AGJKLO9/T G: =BE
. &1 R9 OQBNLEAKEGOARCLQWOIDMOGOIAN; Q; @ <RA9fI9IDFGI E @AHGL=; RFn 9
podziale Banku BPH.

PIM& Pekao Investment Management §8awniej Pioneer Pekao Investment Management SA).

PTE PZW& Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

. 83J]] B=<FGKLLZ GCGOKREAFIBN ;809 Cf9< 3: =RHA=; R=I 1HOfCH9 C; QBF9y
PZU C®PZU Centrum Operacji SA.

PZU Ukraim 8 PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraim| Q ;3RrdSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

.83 |5QGMKR=; @FQ 89Cf9< 3: =RHA=; R=1 F9 | Q; A= 1HOfCO9 C; QBF 9§
TFIPZUSAS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

TUW PZUW2 GO9JRQKLOG 3: =RHA=; BEIfF95SR3B=RHA-@R=-GDBKRAB8EFQ; @

Xeliond Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

13



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GRGKL9f= <=>AFA; B=
BFGS Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
CGWBB=<FGKLC9 ?=F=JMBn; 9 cisigRretdih@u@)Q HA=FAUGF= O0O9F?y

Forbearanced F9 J RU<RA9 KLGKGO9BA ®RIIENGCIMEANIFRB; RUI ; A=B E9Bn; =
<f MGFACGOA HJR=R OA=JRQ; A=D9g

GOOZPD@? f OOFQ GJ?9F G<HGOA=<RA9DFQ R rddutnieruBViSGE? Sdghenty speracypi@ BA GH =
GPW%A=f<9 . 9HA=JOO 58wkl GI ; AGOQ; @ O 59JKR

IBNRS ang. Incurred But Not Reportddb Il rezerwadJ =R=J 09 F9 KRCG<Q A OQH9<CA R9AKLFAQ9f =
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 80tk8J G; RF= B=<FGKLCGO= KHJ9O0OGR<9FA= >AFJY
3: =RHA=; R=1nejkadPOBIGAC /] G HER RN<RGF= R?G<FA= RI2mdrcd 20Dtoki< HAK9 F= HJF
KNF8 Komisja Nadzoru Finansowego.

) GE=CK KHOf =50MK@®PYDROQ@;f @0JR=1 FA9 [ PPRP [JDBMUM 2Gku,pPE&KISAHOf =C @9 F

MSSEMU<RQF9JG<GO= 1L9F<9J<Q 1HJ90OGR<90; RGI; A $AFI9FKG@n&B RI9LOA
2018 GCM RGKL9fQ GHM: DACGO9F= A O=KRfQ O GQ; A=y

NBP3 Narodowy Bank Polski.

PGKs. G<9LCGO9 %IJMH9 )9 HAL9fGO9 RYIQANBRDRH| F@EO MEIGH CENMBIRIR HAG 20 MK
PzU:. 8371 .83 | Q; A=/]1 *AFCF ] . 8 3dnwdstycig, PZ8 AlrowieGIAGTulard InvBstmertsJsis € 6.0,9
Battersby Investments SA, Ipsilon sp. z 0.0., PZU Finanse sp. z 0.0., PZU LAB SA @avicrief SA), Omicron Bis SRGK
HGOGf9F9 RGKL %pd1 siiycgnia@@@bkukdo 31 gridifid 220roku. SHOf Cnp < GHAFMBMIR=F LMBn; n . ¢
PZU

PSREMKL 909 R I'x OJR=1FA9 pxxFf 2018ckiypod 399 Braz @xepisy @&k najej pOdstgniey, " R &
. 22] GDKCA= 29: DAHM: DRAICODAOAS= |J@G;AAFA= HIR=R %fOOFQ 3JRn< 1L9LQ}
RBNPS ang. Reported But Not Paidb | rezerwadJ = R=J 09 F9 KRCG<Q R? f GKRGF= FA=RDACOA<G
RMSR09<9 +AU<RQF9JG<GOQ; @ 1L9F<9J<00 09; @QMFCGOGI ; Ay

OGRHGJRN<BX¥GRHGIJR®M<R=FA= .9JD9E=FLM #MJIJGH=BKCA=dkGwsgprawied <Q O3
OQEG? 00 GKLJGGFGI ; AGOQ; @ <D9 AFKLQLM; BARKGIRMNLBOMAD® B3I #RAIEI A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowdaK CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= %JWM
31grudnia 20Broku.

UKNFE3J Rn< ) GEAKBA |, 9<RGJM $AF9FKGO=?GH

UstawaG <RA9 f9DFGI ; AdustawaRHAR; RIMAGGAD T Ppf JGCM GeaseRAgjfie) DF GI ; ¢
(t.j.Dz. U. z 2HAroku, poz.381R HOD# ¥ )REA9F9EA

UstawaoF 9 < RGJ R= MR3listawa BpA9 BOIQAFE. FA9 T'RRf JGCM G F9<RGJR= MRMH=fF,
zakf 9<9EA M: =RHA=; R=1/] R9Cf9<9EA J=9K=CMJ9; BA A >AJE9EA AFO=l
(tj.DzzUR T'PRpBH JGCMJI] HGRK plfl R HODFK REA9F9EAHK

ZUs889Cf9< 3: =RHA=; R=1 1HGf=; RFQ; @y
ZWZ PZ\$ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszeeh@ G 8 9 Cf9<M 3: =RHA=; R=1I 1HOf CA C; QBF

14
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

2. 1Cf9< %IMHQ . 83

2.1 PZ2U

(=<FGKLCn <GEARZVPBIPZUSK DGEKEVHRA KA=<RA: 1N OA59FERIOMf9HIRQIFg

.83 B=KL OHAK9FQ <G )J9BGO=?G 0=B=KLJM elzneglc\Wars2a®y, BIQt RARA= (
%GKHG<9J; RQ )J9BGO=?G 0=B=KLJM 1n<GO=7?GO000R0E831 =B=KLJM HJIJR=<KA

. G<KL9OGOQE HJIJR=<EAGL=E. GRAGAODF)GD 9 RQ#* NCGOER K VRABf ) DEGQ>ACO ;
HGRGKLO9f= M: =RHA=; R=FA9 GKG: GO¥ GJO9R M: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO=
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%JMH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QBF=B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90GR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$% R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 TPpX JGCM
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

2.2 Jednostki Grupy PZUoraz jednostki stowarzyszone
"gL9 G| 6 C9HALO9fM 9C; QBF=7?
) o kontroli / %? f GKOO HGKAD9 «etiffioQup @
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba RE9: RN HGl J=<FAG HJR=Rl -JR=<EAGL <RA9f9DFGI ;A A
OHf QON 31grudnia2018 | 31 grudnia 2017
(=<FGKLCA M: =RHA=; R=FAGO= G: BUL= CGFKGDA<9; Bn
3: =RHA=; R=FA9 a8 BnLCGO= A
1 . GOKR=; @FQ 89Cf9< 3: =RH Warszawa nd. nd. nd. ' 9 "
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
3: =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A=
2 . GOKR=; @FQ 89Cf9< 3: =RH Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% ) Q . 5
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
3 |*AFCF 2G0O9JRQKLOG 3: =RH Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% 3:=RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= A
https://www.link4.pl/
TowarzystwoUsr RHA=; R=1 5R9B=H o 0 3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= A
“ lsocfo< 3: =RHA=: R=1 5R9H Warszawa AU A S EULILYC 100,00% https://www.tuwpzuw.pl/
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 10000% 3: =RHA=; R=FA9 EO9 tp/waGllY A
6 H<JG#AFL#+9F9K C; ABM 1 0Q?9 O d 30.06.2014 99,99% 99,99% 3: =RHA=; R=F Afp/Wévthalta.ld GO = 4
7 PrJSC IC PZU Ukraine ) ABOO O3 01.07.2005 100,00% 100,00% 3: =RHA=; R=F Afp:/\vevBzulccm®a = ¥
8 PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance ) ABOO 03 01.07.2005 100,00% 100,00% 3: =RHA=; R = http:Awwk.pzu.com.uah
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% 3: =RHA=: R= RtthS//pE@./GQ; A=§
(=<FGKLCA G: BWGrpaLCEAKGDAGO9BNn=C9G
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 3Kf M?A hitps/aBrpekaoc.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 3KfM?A hitp:AWvE. bh.pl/
12 Centralny Dom Maklerski Pekao SA Wargzawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 3KfM?A ER’tesiwwivicdmpekao.com.pl/
13 Pekao Leasing sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 3Kf M?A D htth:Hnvivw. fekadleasing.com.pl/
14 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,026 3Kf M? A Ehitpd/pekabib.gl/= ¥
5 Pekao Faktoringsp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,03% 20,02% 3KfM? > 9 ChitpS:/wiviv. BekaOfakeoring.pl/
16 \I;elilI((é\aAzdI;c::\j/i\/jzechne Towarzystimerytaine SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 8 9 M&anje funduszami emerytalnymi.
17 | Pekao TFI SA Warszawa 11.12.2017 20,03% 20,02% 20GJR=FA=/] J=HJ=R=FLGOIFA:
inwestycyjnymi.https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
18 Centrum Kat SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% 3KfM?A >AF9 F Kigt@/Avwiicerir@mkartiol/



https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
https://www.link4.pl/
https://www.tuwpzuw.pl/
http://www.ld.lt/
http://www.balta.lv/
http://www.pzu.com.ua/
http://www.pzu.com.ua/
https://pzugd.lt/
https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome

%IJMH9 )9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QBF=B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0O? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 I"Pp)K JGCM
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
"gL9 G| 6 C9HAL9fM 9C; QBF="2
) o kontroli / %? f GKOO HGKA9 s@iffioQubp @
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba RF9: RN HGI J=<FAG HJR=R .JR=<EAGL <RA9f9DFGI ; A A
OHf QON 31grudnia2018 | 31 grudnia 2017
(=<FGKLCA G: B®®3 MEGFKGHAK 9;fBHPD < FCTHORQ
19 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 46,829 20,02% Agent trangerowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
20 I =FLJME 9FCGOGIsp. 20.0. = RH ) J9COO 07.06.2017 20,03% 20,02% 3 K f M ?2agenter htfpZ/www.cbb.pl/
21 Pekao Property SA Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% "RA9fIO9DFGI E <=0=DGH=JKC9¢g
22 FPB3 Meda sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% '"RA9fI9DFGI E <=0=DGH=JKC9¢g
23 . =C9G $ MF < MKR z 9.0 Hkivibagjif G ( Warszawa 07.06.2017 20,03% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
24 Pekao Investment Management SA Warszawa 11.12.2017 20,026 20,026 zal R n<R9F A.: .9 CLQO9EAN
https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
25 Dom Inwestycyjny Xeliosp. z 0.0. Warszawa 11.12.2017 20,026 20,02% . Gl J=<FA,; L OhtpsHwwivXelian.gl/ioO = K
(=<FGKLCA G: BBBw3 MBGFKGHBHAK9 f GO9 DAGJ 9FCM
26 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31, 8% 32,23% 3Kf M?A htps//Gvdnatiodbank.pl/
27 | Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18122015 31,8% 32,23% .ZOGQRfGr]K; '—F?:f F“’A‘E:ER’K'\;H: ﬁ:ERBHPAGZB; n R; =9| IVL
g |' ZFLIME -2 JGLM 5AedRQL A yJocoo | 18122015 31,%% 32,23% -:JOL OA=JRQL=DFGI| ; A9EA}
w likwidacji
3KfM?A D=9KAF?GO=¢g
29 Alior Leasing sp. z 0.0. 5JG; f9( 18.12.2015 31,8% 32,23% https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior
leasing.html
30 Meritum Services ICB SA %< 91 KC 18.12.2015 31, 8% 32,23% 3KfM?A AF>GJE9LQ; RF=§
31 Alior TFI SA (dawniej Money Makers TFIPSA) Warszawa 18.12.2015 31,8% 19,39% 3 .K f M2 A .9 KK :.LR .QBERH]%?R@H::AF:L .
Alior SFIOhttps://www.aliortfi.com/
32 New Commerce Services spo.0. Warsawa 18.12.2015 31, 8% 32,23% 1HOfC9 FA= HJGO9<RA <RA9f!
3 Absource sp. z 0.0. ) J9COO 04.05.2016 31,8B% 32,23% '"RA9f9DFGI E MKfM?G0O9 O R9!
34 Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,8% 32,23% "RA9fODF®RA. &E : JGC=1J



https://www.pekaotfi.pl/tfi/welcome
https://www.aliorbank.pl/
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
https://www.aliortfi.com/
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90GR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$% R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 TPpX JGCM
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

"gL9 G| 6 C9HAL9fM 9C; QBF="2
) o kontroli / %? f GKOO HGKAD9 «etiffioQup @
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba RF9: RN HGI J=<FAG HJR=R .JR=<EAGL <RA9f9DFGI ; A A
OHf QON 31grudnia2018 | 31 grudnia 2017
(=<FGKLCA G: BBGrpaCTWZEr@&VzA <9 ; Bn
35 | Pzu zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% UK fiMhedyczne . )
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
36 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. . fG; C 09.05.2014 100,00% 100,00% UK f ivh@dyczne http://cmmedica.pl/
37 isz:o;o BODAKLQ; RFO . JROM@Q 5 (. (90| 12052014 100,086 100,006 UK f ivhedyczne htp:/lcmprofmed.pl/
UK f iNzpital habilitacyj toryjre.
38 |19F9LGIAME 3R<JGOAKCGOH  Ciechocinek 09.05.2014 99,09 99,09 f ikipitalne, rehabilitacyjre, sanatoryjre
http://www. sanatoriumkrystynka.pl/
. JR=<KAU: AGJKL OG 0 ®rodocgcji o o . .
' ) 2. , , p: . .p
39 Zdrowia ELVITAJaworzno il $pz0.0. Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% UK f ivh@dyczne http://www.elvita.pl/
= - t) . . N
40 .spjzso S LSRG U SIEREE SO A0S Il 9RAKCO9 01.12.2014 57,00% 57,00% UK f ivh@dyczne http://www.proelmed.pl/
41 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% 3KfM?A Ehttpd/l@Quwweigamma.pl/
42 Polmedic sp. z 0.0. Radom 30.11.2016 100,00% 100,00% 3KfM?A Ehtpd/@wwblmeglic.com.pl/
43 SA;'?E%N'ep“bA P RFQ 89CT9< - HA Kielce 21.12.2016 100,00% 100,00% 3Kf M?A Ehttpd/artimedp ¥
44 Revimed sp. z 0.0. %<9 KC 31.05.2017 100,00% 100,00% 3KfM?A Ehttpd/@wnwévimed.pl/
45 CerLJME +=<Q; RF= 1 0K 1 MC Il RUKLG; d 09.01.2018 100,00% nd. 3Kf M?A Ehttp//@wwmlakasza.pl/
46 isz:o;o 2 A L 01 RS G Gy ) & -1 OAU; A|l 31.12.2018 100,00% nd. 3 Kigi medycznehttp://www.multimed.oswiecim.pl/
(=<FGKLCA G: BBWHSRGGEHREGEBDABS<BGKLCA
89J RN<RI9FA=menitiRynMK R 9 E A
47 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% " alRym .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu
48 | PzU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% " RA9f9DFGI & HGE @ezpidczeRami RO.
i funduszami emeryalnymi.
20GJR=FA=J]] J=HJ=R=FLGO9FA
49 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi -pzu
3KfM?G09 <RA9f9DFGI E 9KKA
50 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% f f .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc
? =
51 PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja] 02.06.2014 100,00% 100,00% S K f M2 A =AFIFKGO 6 ]
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-finance



https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
http://cmmedica.pl/
http://cmprofmed.pl/
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
http://www.elvita.pl/
http://www.proelmed.pl/
http://www.cmgamma.pl/
http://www.polmedic.com.pl/
http://artimed.pl/
http://www.revimed.pl/
http://www.cmlukasza.pl/
http://www.multimed.oswiecim.pl/
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-finance
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(=<FGKLCA G: BBHSRGGE B § D & 88n<?B GKILDKAR Q
52 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% 3KfM?2A >CAKFAAURPKEZIC-G
"RA9f9DFGI & <=0=DGH=JKC9/]
53 Tower Inwestycjesp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% FA=JM,;, @GEGI ; Ay
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajenzbywanie
54 Ogrodowalnwestycjesp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% FA=JM; @GEGI ; Ap
http://w ww.ogrodowainwestycje.pl/
55 Arm Property sp. z 0.0. ) J9COO 26.11.2014 100,00% 100,00% ) MHFG A KHJR=<9G FA=JM; @G
56 Ipsilon sp. z o.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% 3KfM?2G0O9 <RA9ff 9DF GinEdy®zi.K A
57 | PzU Corporate Merdr Limited (Wie'l‘kc;”gi’;tania) 28.09.2017 100,00% 100,00% "RA9fODFGI & AFO=KLQ; QBF9§
58 Ardea Alba SA w likwidacji Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% , A= HIGO9<RA <RA9f9DFGI ; A
3KfM?A CGRKRMIADAR?AGAD=/] GJ9R
technologicznych w zakresie wsparcia w procesach
59 PZU LAB SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% :=RHA=; R=1 KLO9 L=; @FA; RF="
R9JRN<RO9FA9 JQRQCA=E}
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
60 Omicron BSSA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% NA= HJGO9<RA <RA9f9DFGI ; Ak
61 Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% NA= HJGO9<RA <RA9f9DFGI ; Ak
62 LLC SOS Services Ukraine ) ABOO O3 01.07.2005 100,00% 100,00% BKfM?2AcOKKAKLI9F
63 Battersby InvestmentsSA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% NieHJ GO9<RA <RA9f9DFGI ; Ay
64 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% NieHJ GO9<RA <RA9f9DFGI ; Ay
(=<FGKLCA G: BUWIrMEBGFKGBPAK9f G809 JE9LMJO9
.JG<MC; B9 A KHJR=<9G ?JR=
65 JE9LMJ9 )J9COO 1 ) J9COO 07.10.1999 100,00% 100,00% administraciaiR9 J Rn <R9FA= ?2JMHn C
http://www.grupa-armatura.pl/
66 | Aquaformsa 0 J GWikp. 15.01.2015 100,00% 100,00%  JG<MC; BO A KHJR=<9G OQHG
http://www.aquaform.com.pl/
67 Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen(Niemcy) 15.01.2015 100,00% 100,00% 1HIJR=<9G @MJLGOY9
68 Aguafam Ukrainesc &V | QL G HUkraidaR 15.01.2015 100,00% 100,00% 1 HJ R = < 9 G htt@Naduaf6rm.erg.ua/
69 Agquaform RomanisSRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% 1 HJ R Bur@vé



https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
http://www.ogrodowainwestycje.pl/
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
http://www.grupa-armatura.pl/
http://www.aquaform.com.pl/
http://aquaform.org.ua/
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(=<FGKLCA CGA<BUWMINMEBGSFKBGBALOI f36@9 ? XBDIKNRI9
70 | Morehome.pl spz 0.0.w likwidacii® | asce<9 s{ 15012015 | 100,00% | 100,00% , A= HJGO9<RA <RA9fIDFGI ;A
(=<FGKLCA G: B WusdusgeGivésBdjre< 9 ; Bn
71 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.209 nd. nd. *GCGO9FA= | JG< QO =RKAARMIRAECRDPD
72 PZJ FIZDynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. jow.
73 .83 $'8 1=CLGX9 , A=JM; ( Warszawa 01.07.2008 nd. nd. jw.
74 .83 $'8 1=CLGJY , A=IM; ( Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jw.
75 .83 $'38 CLQOOO , A=HM: O Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jw.
76 .83 $'38 CLQOOO , A=HM: Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
77 PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. jw.
78 PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. jw.
79 PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. jw.
80 ?éggé‘:ﬁ%ﬁ;‘(‘;’g;y&he;;ﬁgz'r?r?c')'lc()‘;?;;’”'e‘: pzu Warszawa 07.09.2016 nd. nd. jw.
81 .83 " fMGFQ CLQOFQ Warszawa 26.10.2016 nd. nd. jw.
82 PZU FIZ Akcji Combo Warszawa 09.03.2017 nd. nd. jow.
83 . 83 C; BA 1HOf=C " QOA<A Warszawa 31.12.2017 nd. nd. jw.
84 PZU FIZ Akcji Focus Warszawa 01.04.2018 nd. nd. jow.
85 inPZU Inwestycjf KLJ GGFQ; @ Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jw.
86 inPZUObligacje Polskie Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
87 inPZUAkcje Polskie Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jw.
88 inPZU C; BA 0QFCOO OGROAFA Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
89 inPZUObligacjiF COO 0 GROAFAUL Warszawa 10.05.2018 nd. nd. j.w.
90 inPZU- : DA?9; BA 0QFCOO 5K; Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; QBF=8B PZU
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI|; RGFQ rp ?2JM<FA9 ['RPpX JGCM
00 EADAGFY9; @ RfGLQ; @b
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. oo kontroli / %? f GKOO HGKA9 seifioQub @
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba RF9: RN HGl J=<FAG HJR=R .JR=<EAGL <RA9f9DFGI ; A A
OHf QON 31 grudnia2018 I 31 grudnia 2017
Jednostki stowarzyszone
91 %13 . GEG; %OJFA; RQ ) DM: Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% - KfM?9 M:httpRdsdpemo&pl
Ochrona zdrowia ludzkiego, prace badawczozwojowe
92 EMC Instytut Medyczny SA 5JG; f9(¢ 18.06.2013 2831%" 2831%7" w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

http ://www.emc-sa.pl/
"RA9fI9DFGI E <G3RKOROI9 AFAA

Tortola, Brytyjskie

93 CPF Management Wyspy Dziewicze 07.06.2017 8,01%° 8,01%° <RA9f9DFGI ; Ak
94 PayPosp. z 0.0. Warszawa 15.11.2018 6,39%° nd. 3KfM?A >AF9FKGO=4§
Dlczerw 9 T'RpX JGCM O9DF= R?JGE9<R=FA= HG<BUfG M, @Q0O9fU G JGROANR9FAM KHOfCA A GLO9J; AM B=B DACOA<9; BA
2W wynikutransakcji opisanej w punkci®.44G< F ; R=J0O; 9 TPpX JGCM .83 RGKLO9f : =RHEIG KHOK.fHEXIGADHDIFR=E rrfjfé6 9C; BA .3$1 9 M<RA9f
9(=<FGKLCY9 : =RHGI J=<FAG R9D=GF9 G«< DAGJ 9FCMJ] O CL OJ = BF ;HBEK AKIIR nGF .p8R3R 6M RKIRBASOTF MG =0 F98J MH9 ?2.J8VB< FKAHJ I PMiBy= JFRCM 1B =H<PHIGRKBL(

95 OJR=1 FA9 T PpXy;JRERNYINBIZRzEia2 GOAGHPC; B9 FA= EA9f9 OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO=g§
97stycznia2019rokuR f GEGFFAGK=C O )01 O KHJ9O0OA= DACOA<9; BA KHOfCA

9 Na31 grudnia20l8J GCM >MF<MKR= .83 $' 8PZU FILBeGRJICY 9, AAFM,MRG@EIGIA A ' HIGO9<RAfQ KOGBn <RA9fIDFGGE®ANFO-CERMRBROBANY @HPH BERJI RBOH<
KH=; BO9DF=?G HJR=RF9; R=FA9J] CLOJQ; @ DA 18R18@1 gtufria B rolfudl5i@0x HGOA=<FAG <D9 C9G<=?G >MF<MKRMp

7%?f GKOO HGKA9<9FQ; @ HJR=R .83 JOGFA KAU G< 6 CO9HAL9fM 9CCRBPOFRGKAf RO DOF&K FOOGRA ;?U MKGRAU I FPQ MV <) RHCIRfnEHOaz 2Af GKD ; 1@
9C; BGF9JAMKRQ FA=CGFLJGDMBn; Q; @ 9C; BA MHJRQOAD=BGO9FQ; @ ; G <G ?fGKM

9 =<FGKLC9 KLGO9JRQKRGF9 R .=C9GJ] O CLOJ=B HGKA9<9 GF FPRPRIU M<RAGKMKL U5 REGQGE RNCQ@=POHFQOKIIRN< .83 MRFIB=J G= %JMH9
9 Jednostka stowarzyszon&® DAGJ 9FCA=EJ] O CLOJ=B HGKA9<9 GF TP/NRR6 M<RA9fMy 5FEGRK:QO9AfBOAK89JIJRN< .83 MRF9B=/]] G= %JMH9 .83 O


http://gsupomoc.pl/
http://www.emc-sa.pl/

%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Na 31 grudnia 208J GCM HGR9 B=<FGKLC9EA OQEA=FAGFQEA O LRHGPDA= %I QIHD
DIN=DGHE=FL KHK R GGk O DACOA<9; BAJ] F9< CLOJn CGFLJGDd KHJO9C
HG<D=?9f9 CGFKGDA<9; BAK 59JLGI E LQ; @ M<RA9fOO O KCGFKGDA<GO
zZero.

2.3 Udziaf Q FA=CGFLJGDMBNn; =

231. 89K9<Q J9,; @MFCGOGI ; A

3<RA9fQ FA=CGFLJGDMBnQ; = KL9FGOAn LU ;RUIE® CI9HAL9fOO O B=<F
HIRQHGJRN<CGO9E <G B=9<FGKABIN; AW EAEMBAGDEEA=CGFLJGRBNMBNQ =09QQ;G
HJGHGJ; BGF9DP9?7G GMs RAPGMRA0O=B EGGDAOQ; @ <G RA<=F INQko®jEGEGO9 FAQ
<9LQ :ADO9FKGO9 O9JLGI E M<RA9fOO FA=CGFLJGDMBn; Q; @ B=KL 9C
M<RAGEGGEA=CGFLJGDMBN; QEg

232. "9F= ADGI ; AGO=

5 L9: =DA HGFAG=B HJR=<KL 9 QAGHNE nK HOGDKaM HREOOY=F FE=Al= GG FCLLJOG DM B@) ; O=Q/K

Nazwa jednostki 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Pekao? 79,97% 79,98%
Alior Bank? 68,07% 67,77%
. JR=AKAHWLOG 3KfM? +=<Q@oBRFQ; @ .0-#*+#" 43,0099 43,00%
Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. 39,54% 39,54%
19F9LGJAME 3R<JGOAKCGO= /) JQKLQFC9A K 0,91%j 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66%) 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01%
NZOZ Trzebinia nd.® 0,25%

Y5 CGFK=CO=F; BA .83 HGKA9<9 L9CG= M<RAQ fWymiBniorych@fabeli BPuM®i®2 = O B=<FGKLC9; @ R9D=GF
25 CGFK=CO=F; BA .83 HGKA9<9 LI9CG® N8 BAGFaGky @MmieGoByei witabeiMPunkc®2 O B=<FGKL C9
97= OR?DU<M FEWity H KiZOF rzeRimidE A =

31 grudnia 2017

59JLGI E : AD9FKGO9 M<RA9fOO FA=CGFLJGD 31 grudnia 2018 OHJR=CKRL ¢

Grupa Pekao 18 51 18 636
Grupa Alior Banku 4225 4319
. GRGKLO9 f = 6 6
Razem 22 482 22 961

» F>GJE9; B= G HJ RmElgRANERHI7 rokE Zaplezen@wado; w@unkcié.3

(22)



%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1
>AF9FKGO= 0? +11$% R9

1HOfCA C;Q B
JGC R9CGI ; RGFO rp

GFAG=B HJR=<KL 9 ONGEFG XAHDE GGIGpy) ARGAGQFFRGDRBUpy) 9 H A L AlfoGBankB

M B U Iskons@idowanym sprawozdaniu finansowym

%J MH9 ) 9HALO9f G( %J MH9 ) 9HALO9f GO9
Alcywa 31 grudnia 2018 C‘:’ 1Hng “g”z'a é?(l; | 3t grucnia 2018 ;’ tgjr “;”z'a é?j; )
59JLGI E >AJEQ 692 692 - -
59JLGI; A FA=E9L=JA9DF= 1777 2032 658 662
Inne aktywa 45 95 35 36
OR=; RGO= 9CLQO9 LJOY9f-= 1 682 1 73] 461 476
, A=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; Q 13 24 - -
, 9D=GFGI ; A G< €ERQAEPDOO 128 22 118 664 53 811 50 797
Pochodne instrumenty finansowe 1765 1608 579 454
(=<FGKLCA O0OQ; =FA9F= E=L - - 4 -
Inwestycyjne (lokacyjne) ktywa finansowe 40 354 52 555 13 634 14 020
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 12 2624 nd. 6 307 nd.
- - . 5
T ceoaL. Coimeso M 27 26 nd. 7 280 nd.
fSinSn;SOTN)I/:AQF: O O09JLGI ;A ? 828 nd. 49 nd.
B3LIJRQEQO9F= <G L=JEAFM nd. 3500 nd. 1339
DGKLUHF= <G KHJR=<9GQ nd. 33593 nd. 12 259
mﬁe;;AgF: O 09JLGI; A 7 nd. 1731 nd. 87
. GGQ; RCA nd. 13 731 nd. 335
CLQO9 R LQLMfM G<JG; RG 112 915 1076 641
, 9D=GFGI ; A 2 235 2 017 815 785
0JG<CA HA=FAUGF= A =COA 13 219 5 282 2 069 1338
CLQO9 HJR=RF9; RGF= <G 4 64 - =
Aktywa, razem 191 142 185 675 73 144 69 209
%J MH9 ) 9HAL9f G(Q %J MH9 ) 9HALO9f GO9
) 9HAL9fQ A RG: GOAnRO9FAY . 31 grudnia 2017 ) 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 OHJ R=CKR 31 grudnia 2018 OHJR=CKRL
Yy O9HALO9fQ
KO HAL 9 HO H 9 Ajsidsikd G E
<GEAFMfBQr]; :BR@ it 22824 23304 6 D7 6374
) 9HAL9f HG<KL90OGOQ 262 262 1 306 1293
. GRGKL9f= C9HAL9fQ 2072 20 562 5 @09 5019
Niepodzielony wynik 131 2480 (708 62
3<RA9fQ FA=CGFLJGDMBn; 4 11 - = 1
) O9HAL9 f QN1 J9R=E 22 835 23 304 6 207 6 375
8G: GOAnR9FA9
0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 407 425 32 43
Inne rezerwy 297 305 119 7
= = < N
SOChIdeV\\]Ie(g)OQ R LQLMfM G<JG; H 33 38 ) )
8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO= 164 6B 157 903 65 373 60 905
'"FF= RG: GOAnR9FA9 2 934 3 700 1413 1809
8G: GOAnR9FA9/] J9R=E 168 307 162 371 66 937 62 834
) O9HAL9fQ A RG: GOAnR9FA9 191 142 185 675 73 144 69 209

" F>GJE9; B=

©

G HJ R Blgr&dhi®2p17 rokb Zaplezen®waQo, w@unkci®.3




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @

1HOfCA C;Q B
JGC R9CGI ; RGFO rp

5 HGFAGKR=B L9: =DA RO9HJ=R=FLGO9FG KCGFKGDAJ GOAE Peka@EBRY %J MHQ
) 9HAL AfoGRark#) MOR? DU<FA9BN; @EMf M >CGCL= CGJFCILQ®ROIA A RG: GOAnR9| <

obejmowania kontroiGJ 9 R A; @ HOD#A=BKR=?G JGRDA; R=FA9 O ; R9KA=
1CGFKGDA<GO9FQ J9: @MF=C R 5Qfn; Rl 5Qf gnieR Hggﬁp Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Grupa PZU danych Fjanych konsolida- bgz Pekao |
Pekao Alior Banku . Alior Banku
cyjnych
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJ 23 470Q - - 16 23 486
3<R_A9f J=9K=CMJ9LGJOO O KAd (755) ) ) (755)
przypisanej brutto
1 C f 9ubeZpleczeniowe przypisane netto 22 715 - - 16 22731
8EA9F9 KL9FM J=R=J0Q KCf9d (365), - - (8) (373)
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 22 350 - - 8 22 358
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARSH 3374 (2380 (819) 58 233
Przychody né&o z inwestycji 11679 (6 644 (3692 23 1366
Wynik net‘t_o zrealizachFKLJME=FL OO >AF (15) (190) (111) . (316)
i inwestycji
8EA9F9 O0O9JLGI; A G<HAKOO F9
iGKHAKOO R LQLMfM MLJO9LQ O (1804) 525 1 152 (127)
finansowych
8EA9F9 F=LLG 0O9JLGI; A ?G<RHR
0Q; =FA9FQ; @ O O9JLGI ; A 2?G< [ ©) (et (%) 152
. GRGKL9f= HJRQ; @QG<Q GH=J9; 1693 (443) (458) 27 819
-<K.RCG<G.09FlA9}'l | OA9<: R=FAY9 (14 980 i i (14 980)
techniczno-ubezpieczeniowych
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO O G¢d
oraz zmianie stanu rezerw techniczasbezpieczeniowych 4Lt i i ) 4Lt
- <KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA (14 563) - - - (14 563)
KosztyzQL Mf M HJ GOARBA A GHfO9L (754) 392 360 - 2)
Koszty odsetkowe (2 046 1117 776 (16) (169)
Koszty akwizycji (3130 - - (49) (3179)
Koszty administracyjne (6 609 3398 1574 (27) (1 664)
. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBH (3858 1479 788 19) (1 610)
ZyskOKLJ9L96 R <RA9f9DFGI ; A 7087 (2 751) (1 038) - 3298
3 < R Awyirfikadd finansowychetto jednostek @ ) ) ) @
0Q; =FA9FQ; @ E=LG<n HJ90 Of
Zysk (strata) brutto 7 086 (2 751) (1 038) - 3297
Podatek dochodowy (1718 694 286 - (738)
Zysk (strata) netto 5368 (2 057) (752) - 2559




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C RQ 5Qfn: Rl 5Qfn: R Hpmﬁa Grupa PZU
z”a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roke Grupa PZU danych danych kon?srglida- bez Pekao
OHJR=CKRLY9f; GF=0 Pekao Alior Banku . i Alior Banku
cyjnych

1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJ 22 847 - - - 22 847
3<R_A9f J=9K=CMJ9LGJOO O KAd (612) ) ) ) (612)
przypisanej brutto
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJ 22 235 - - - 22 235
ZmiagF9 KL9FM J=R=J0Q KCf9<CA (881) - - - (881)
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 21 354 - - - 21354
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARB 2319 (1279 (831) 15 224
Przychody netto z inwestycji 9 051 (3677 (3900 13 1487
Wynik net.t.oz realizaciAFKLJ ME=FL OO >AF 247 (58) % ) 182
i inwestycji
8EA9F9 O0O9JLGI; A G<HAKOO F9
iGKHAKOO R LQLMfM MLJO9LQ O (1207) 267 908 - (32)
finansowych
8EA9F9 F=LLG O0O9JLGI ; AAPRXIR
0Q: =FA9FQ; @ O OQJLGI;AW?G< e ®) &l - e
. GRGKL9f= HJRQ; @QG<Q GH=J9; 1178 (185) (169) - 824
.<KlRCG<G.09FlA9}'l | OA9<; R=FAY (15376 i i i (15 376)
techniczno-ubezpieczeniowych
3<RA9f J=9K=CM3IBDGBFAO; @1GK
oraz zmianie stanu rezerw techniczasbezpieczeniowych 435 i i ) 435
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA (14 941) - - - (14 941)
) GKRLQ R LQLMfM HJGOARBA A (557), 196 343 - (18)
Koszty odsetkowe (1 30) 607 635 (23) (121)
Koszty akwizycji (2901 - - (15) (2 916)
Koszty administracyjne (5 B7) 1915 1795 - (1647)
. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9,; QBH (2 59 721 500 - (1537)
8QKC OKLJ9L96 R <RA9f9DFGI 5458 (1 498) (762) - 3198
3 < R Awgyirfikadb finansowychetto jednostek 16 22) ) ) ©)
0Q; =FA9FQ; @ E=LG<n HJ90 Of
Zysk (strata) brutto 5474 (1 520) (762) - 3192
Podatek dochodowy (189 367 231 - (691)
Zysk (strata) netto 4185 (1 153) (531) - 2501
" F>GJE9; B= @ dahycRza akieRILs§gznia3Fgrudnia 201Toku zaprezentowano w pnkcie5.3.

%J MH9 ) 9HAL9f G %JAll\i/lo?;ankl)J9HAL9f
1HIJ9OGR<9FA= R ; 9fCGOALQ; d@ . 1 czerwcad o 1 stycznia

1 styczniad 1 styczniad

31 grudnia 2018

31 grudnia2017
OHJR=CKR

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
OHJR=CKR

Zysk netto

"FF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO < f M(
09JLGI ; A ?G<RAO=BlochodlyR = R
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO C9HA
0O9JLGI ; A ?G<RAO=B HJR=R
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO >AF{
KHIJR=<9GQ
89: =RHA=; R=FA= HJR=Hf QO(

8QKCA A KLJ9LQ 9CLM9JA9
pracowniczymi

'G; @G<Q ; 9fCGOAL= F=LLGA J

" F>GJE9; B=

2 ®7
88

13
10

nd.
65

2 145

(2

1153
24

nd.

nd.

6
11
7

1177

G HJ Rza &kieRILs§dznia3 Fghulthia 2@ Foku;za@rezentowano w pnkcie 5.3

752
27

™)

34

779

531
86

nd.

nd.

86

617

B
"R



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
%J MH9 ) 9HALO9f
0,
%J MH9 ) 9HALO9fG Alior Banku
1HIJ90OGR<9FA= R HJR=HfQOOO - - -
1 styczniad 1 czerwcad 1 styczniad 1 styczniad
31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017
.JR=HfQOQ HA=FARGIF,=A FGHLJ® (4233) 10 233 2 067 3067
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLG 10 745 (9729) (949) (3651)
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLG 1 387 (184) (413) 869
. JR=Hf QOQ néttd, rafemU GF = 7 899 320 705 285
%J MH9 ) 9HALO9f
0,
. . %J MH9 ) 9HALO9f G Alior Banku
Informacje o dywidendach - - -
1 styczniad 1 czerwcad 1 styczniad 1stycznia d

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Data uchwalenia dywidendy

"RA=1 <QOA<=F<Q
"RA=1 OQHf9LQ <QOA<=F<Q
) OGL9 <QOA<=F<Q F9 9cC;BU (

59JLGI E <QOA<=F<Q HJRQHO9<Y
59JLGlI E <QOA<=F< QaribistdQH9 < 9

FA=CGFLJGDMBn; QE

2.4

1R; R=?0f GO=

,9:Q; A= B=<FGK@ =RKfIMPA0 < ER®Q@GRFo=! =FQ. J MEp +=<Q; RF=
1H=; B9DAKLQ; RFQ 89CfO9c<

M: =RHAGJ RR| RIKJGOGLFQ; @)

z? f OOFQ; @ =D=E=FLOO J=9DAR9; BA

CGFCMJ=F; QBFGI & %JMHQ .83 F9 LQE JQFCMg

HDO9FGO9F=?G ORJGKLM KC9DA

B=<FG;, R=KF=B HGHJ9OA-=

2.4.1.  Nabycie akcji Pekao

8 gudnia 2016 oku, . 8 3
KHIR=<9GQ Pehab(/sPAM 9C:; BA
5 <FAM R9ECFAU; A9

21 czerwca 201
6 lipca 2019

20 lipca 2014
7,90

415

1659

Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

0 GROOBF QG>@ J & X9 RMKM M2 R HA=< &,=R
KLI9OHD2ARANOCGI MEQOf BBKQ; 0@ IMBARC
3BULGBI @ XALLE® GBAKIGO
?=F=JGO9F="7?
RAUCA HGRGKL9

19 kwietnia2017|
21 czerwca 201,
6 lipca 2017
8,68

456

1 822

A LQ @

L=?G K=?E=FLM MKf M?
J=FLGOFGI

MKf M2/ <

A

ROK9<Q J9; @VMF CGOGH J R= BafczapfvRumy w punkdie5RDA; RO F A9

I Oy

< RyA kbres@ajum z PFRH G < H AzKUiEredit S.p. A& HJ R = A 9dBRigredl") umowU

LI9FKPIUFBAMILBK REG R=IPANG = RE€GEBY BIEFEMIG? ODF

DA; R: QaPFRBGKEW®; R= I ERH Ghlodks@Hekad = HJ = R=F 2B NG =0MK%xB pDA; R: Q

5 OQFACM L=B
I =F9J] CLOJn

LI9FKO9C; BA

. 83

MRFO9fNn G=

MR? RRPA BG <FlnJ GRROBIFES; (REM AERBRRQP; 9fQ HO9CA=L
PZU i PFR, z czego cena za pakiet nabywany przez PZU \iy8d&7E D F

Rfs®

uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzeniee C9 G px COA=LFA9

i RQDA fn; RFA= fi+bH EDF Rfgp
Ostatecznerozliczenie nabycia Pekao
OGRDA; R=FA= F9: Q; A9 9C;, BA .=C9G F9

JGCMg , A=

OQKLNnHAfQ AKLGLF=

(26)

b

I =F9

<RA=1

; R=J0O; 9

R9 OA
'Rpp

JGCM

G: BU; A9

'Rpp

=J9f0O

I MC9KR
-HA=G6A E9 < FOOGLFENM MRNH A[EEA= FAHK GR = 66
R<JGOGLI

2 f GK OC
JGCM G:

L9CG=
<QOA<=F<Q

@ME&20WY GDA HJ
J OGFAzerwca 20dFréky. @ CKAU? GOQ; @ HGEAU<



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

SCGFKGDA<GO9F= KHIJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= R9OA=J9 B&LGBODANRYEh
WKR; R=?O0DFGI| ; A HGJL>=DMDO®J BAQIOGA+LTGEY A5 >IAVEQnA= C9DC

T <GCGF9FG KHAK9FA9 O09JLGI; A >AJEQ OQC9RQO9F=B O KHJ9OGR<9FA
T JGRHGRF9FG O0O9JLGI; A FA=E9L=JA9DF= FA=0QC9RQO9F= <GLn< O KH

1 <GCGF9FG O0Q; =FQ <G O9JLGI ; A ?G< RANSpraBozdrQULiasoigm Rekad @rtf@OAn R9 |
CJ=<QLGO=?GJ] HGJL>=D9 FA=JM; @GEGI ; A OHJR=RF9: RGFQ; @ F9 H«
KHIR=<9GQ6J] 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ MLJRQEQO9FQ; @ <G L=JE:
wzamal LQRGO9FQE CGKR; A=6 GJO9R <GKLUHFQ: @ <G KHJR=<9GQ 00Q; =F

9 FA= RA<=FLQ>ACGO9FG RG: GOAnR9l O9JMFCGOQ; @ OQE9?9Bn; Q; @ MB
FA= RA<=FLQ>ACGO9FG HGL=F; B9DFQ; @ 9CLQOOO R LQLMfM G<KRCG<GO
. GFRGHB =R=FLGO9FG GKLO9L=; RF= JGRDA; R=FA= LJOFKRG; BAAFROIHG<KL

Korekta do Korekta 5
59JLqO9JLGI ; A . . 59JL(
Aktywa ) ; . rozliczenie - Komentarz
bilansowa (rozliczenie godziwa
. ostateczne
prowizoryczne)

5Q=DAEAFGO9FG 09JLGI &
Wal LGl & >AJEQ 56 (56) - -]. =C9G A JGRHGRF9FG B9«
znabycia akcji Pekao.
8A<=FLQ>ACGO9FG FGO= |
9 znak towarowysar F B EDF Rf H

T relaceR CDA=FL9EA HGKA9:
59JLGI; A FA=E 544 1450 - 1994 GKR; RU< FrazliczeAid®® &DI, angore
depositintangibl¢81R PR EDF Rf H
1J=D9; B= R CDA=FL9EA |
?GLOOCGEnp R #BDF Rf g

Inne aktywa 192 - - 192
5Q; =FAGFG <G 09JLGI ; A
OR=; RGO= 9CLQ 1403 253 51 1707 gs(t?o’ryczrfegogpzmniej?zgnsgo(Tum.orzeiis ©
iGKHAKQ R LQLMfM MLJO9L
, A=JM; @QGEGI ; A 25 - 2 27

(=<FGKLCA 00:; WQ: =FAGFG <G O9JLGI ; A

' 1% 400 - 554] jednostkach stowarzyszonych (PINKelion),
HI9O Of9KFGI; 0Q; =FA9F= HJR=R . =C96G
Aktywa finansowe 157 634 (1199 - 156 43§
Utrzymywane do terminu 4507 22 - 4529 . (ge;ni:m':e ArzGeS P(?eka: v? zaﬁfrfwzﬁin' m "
OQE9?9DFGI ; A ‘Ii"gszcie P Y Y

5Q; =FAGFG <G 09JLGI ; A
CO9HAL9fGO= HJ=R=FLGO9I

"GKLUHF= <G 22 169 151 - 22319@AKL GJQ; RFQE A MKHOBF,
9CLQOOO RBIEDFEAA~ >RMF C; B
w Grupie PZU.

5Q; =FA9F= O

godziwej przez wynik 2 8% - - 2 886

finansowy

Pochodne instrumenty
R9: =RHA=; R9B 5 : : £
5Q; =FAGFG <G 09JLGI ; A

. GGQ; RCA 127 749 (1372 - 126 374 Kredytowy

©



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Korekta do Korekta 5
59JLJO9JLGI ; A ; . 59JL¢(
Aktywa . . . rozliczenie . Komentarz
bilansowa (rozliczenie godziwa
. ostateczne
prowizoryczne)
Aktywaztytf M G<J G; Naliczono podatek odroczony od wprowadzonyc
podatku dochodowego el & € 790 CGJ=CL <G 09JLGI; A ?2G-
,9D=GFGI ; A 2 542 (16) - 252615 Q; =FAGFG <G O09JLGI ; A
0JG<CA HA=FAU
| JG<COO HA=FA 4 %8l i i 4 981
Aktywa przeznaczone do 48 @ ) 26 5Q; =FAGFG <G 09JLGI ; A
KHIJR=<9GQ HIJR=RF9; RGF= <G KHJR=:«
Aktywa, razem 168 446 763 43 169252
Korekta do Korekta 5
ZG: GOAnR9FA9 .59‘”‘ OQJL.GI ; A rozliczenie 59‘.“‘( Komentarz
bilansowa (rozliczenie godziwa
. ostateczne
prowizoryczne)
0=R=.JOQ F9 1| O 381 20 ) 4215Q;‘=.FAGFG J=R=JOU F9 I
pracownicze godziwej.
Inne rezerwy 249 46 - 2955 Q; =FAGFG J=R=J0Q <G (
0=R=J09 R Ln€yo 5 . . 5
podatku dochodowego
8G: GOANROFAOQ 141 2971 43 | 14134 Q TFAGFG <G 09JLGI; A
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
FF= RG: GOAnpR 4990 66 - 5 056
8G: GOAnR9FA9] 146 922 195 - 147117
Korekta do Korekta 3
WJLdO9JLGI ; A ; ) 59JL(
Aktywa netto . ) . rozliczenie . Komentarz
bilansowa (rozliczenie godziwa
. ostateczne
prowizoryczne)
5Hf QO HGOQGKRQ; @ HJR=1I
Aktywa nettoHJ RQH 9 < 9 9 .
M<RAO fRekap G E 21 509 568 43 221209 CL QO OO RRXHI® BH)Z Q; @ M
Pekao
3<RA9fQ FA=CG 15 - - 15
Aktywa netto , razem 21 524 568 43 22135
5 JGRDA; R=FAM F9: Q; A9 %J MHO9 83 HGEFA=BKRQf9 HJR=C9R9Fn

<QOA<=F<Q OROIKCGOGFEBAMR? FAULQ; @ HJR=RUCK@DI GG HB RonRI prdEzAPZE

B
"R

ROHf

OQC9R9FG B9CG F9D=GFGICEﬂ, 9 GLJRQE9FG B DAH; 9 I"Pp5 J GC Mg
Rozliczenie Korekta 5 Rozliczenie
) 9DCMD9; B9 0O9JLGI; A >AJEQ . rozliczenie
prowizoryczne ostateczne
ostateczne
.JR=C9R9F9 RO9Hf9L9 6 001 - 6 001
.JR=C9R9F= | JG<CA HA=FAUGF= 6 457 6 457
) GJ=CL9 G COGLU KL9FGOAn;n ;=FU H (456) - (456)
59JLGI & M<RA9fOO FA=CGFLJGDMBNn; Q; @
9CLQOOO F¥LLG . =C9G 17662 34 17696
59JLGI E ?G<RAO9 EGGDAOQ; @ <G RA<=F (22 077 (43) (22120)
59JLGI E >AJEQ 1586 9) 1577
59JLGI & >AJEQ FA= U<RA= HGEFA=BKR9f9 <G; @G<M <G GHG<9LCGO9F



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

2.4.2. NabycieH GR G K LIOH @)f; =@

9 stycznia 2018 roku Bz 8 <J GOA= 1 F9: QfG rBP M<RA9fOO KHOfCA ! =FLJME + =
COHALO9fM R9Cf9<GO=?G A MHGO9GFA9BN; Q; @G XLL @QIR,PA FRGEARDD F9HB RRR
-< <FA9 G:BU; A9 GOGFLP@EXALGICHRK ! GELEMEL@=R®; RF= | Oy 1 MC9KR9 KH

Pp ?JM<FA9 TPpX JGCM #DNAL9 FO: Qf9 ZdrBwdtnd/MuRIMe fpOan.dd IHE=F BO DM KQ ;0@
RPRRG6 COHAL9fM RO9Cf9<G0O=?2G O WMHGCRPGEREIKR=F,A@ <OK HOMFA CDOGIGO 09
C9G<Qy

-< <FA9 G:BU; A9 CGFLJGDAJ] LBy G< rp 2?2JM<FA9 TPRPpX JGCM 1H=;
CGFKGDA<9; Bnkg

Rozliczenie nabycia

59JLGI E ? G<RAOOQHAIM=MBULEGEE PILC G: BU; A9 CGFLJGDA Rozliczenieprowizoryczne

Aktywa finansowe 7
, 9D=GFGI ; A 2
Inne aktywa 2

CLQOY9 fn; RFA= 11

8G: GOAnR9FA9
3<RA9f O 0O9JLGI; A ?G<RAO=B F9:QLQ; @ 9CLQOOO F-=\

59JLGI @ ?G<RAO09 & JIRG<QOAR HA=F ARIGHFf=9 L Q 33
WWJILGI E >AJEQ 25
59JLGI & >AJEQ FA= : U<RA= HGEFA=BKR9f9 <G; @G<M <G GHG<9LCGO9F

1CGFKGDA<GO9FQ J9; @OR2 D UR GHREBEIESKK L J 9 L

. GFAGKRY9 L9: =D9 HJ=R=FLMB= COGLQ HJIJRQ; @G<OO0 GJ9R nlRyYhCOO %J
B=<FGKL = C (CEaum=Madyng@ OikMCI9KR9 KHK R GgGk A 1H=; BODAKLQ; RF=?G
sp. zo.0. wyliczcoreO L9 CA KHGKO: J] B9 @lawszyQkictpH GfonL; nR =H J RHEIBRU:; HAARAEOBka RGF Q;, @ ¢
H G ; ték noku.

1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C RQKCOO A KLJO9L 3lgru)t/jnia2018
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :JMLLG 23 470
3<RA9f J=9K=CMJO9LGJOO O KCf9<; = M: =RHA=; R=FAGO=H (755)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= F=LLG 22 715
ZMA9F9 KL9FM J=R=JOQ KCf9<CA M: =RHA=; R=FAGO=B F= (365)
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 22 350
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L 3374
Przychody netto z inwestycji 11 679
Wynik netto z realizach F KL J ME=F L OQinwestfcp FKGOQ; @ (15)
E_;EA9F9 ADIFLHAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= (1 804)
finansowych
8EA9F9 F=LLG O9JLGI; A ?G<RAO=BODLLA®OO0HD AGRFRGA G-OR 770
. GRGKL9f= HJRQ; @QG<Q GH=J9; QBF= 1713
Odszkodowania] OA9<; R=FA9 GJ9R REA9-Bb@zpigckediémyth =R=J O L =; (14 980)
3<R.A9f_ J=9K=CMJ9LGIJOO O G<KRCG<GO9FA9; @/l -l OA9<; H 417
ubezpieczeniowych
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FAGO= F=LJ|\ (14 563)

®
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C RQKCOO A KLJO9L 31gru>:inia2018
KoszQ R LQLMfM HJGOARBA A GHf9L (754)
Koszty odsetkowe (2 046)
Koszty akwizycji (3 130)
Koszty administracyjne (6 609)
.GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBF= (3873)
8QKC R <RA9f9DFGI; A GH=J9; QBF=B 7 092
3<RA9f O OQFACY9; @ >AF9FKGOQ;G& nF =H.JL9GD BOf<OFKGKAl= A O )
Zysk brutto 7091
Podatek dochodowy (1 719)
Zysk netto, w tym: 5372
-RQKC HJRQHAKQO9FQ Of9l ; A; A=DGE B=<FGKLCA <GEAFM 3217
-RQKCA OKLJ9LQO6 HIJRQHAKQO9F= Of91;A; A=DGE M<RA9f 2155

2.4.3.  Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych

8 MO9?A F9 MRQKC9FA= CGFLJGDA F9< >MF<MKR=E .83 $'38 C; BA $G

.GF9<LG G: BULG CGFKGDA<9 ;®Y RFGGOG. QJLBAG PRIGHHEGANGISK@IK RAFetAid

2018 roku) oraz in 8 3 C; B= . GDKCA=J] AF. 83 C; BA 0OQFCOO O0GROAFAULQ; @n
0QFCOO0O 5K,; @10 Raja2QL8 @ku)d

'F ?2JM<FA9 TRpX JGCM R9CGI| ; RGFG D A@mye¢hi\iteloBlhd. Doidnia IMKidadjl funddsz $ ' 8
HG<D=?9f CGFKGDA<9; BAg

244. 2J9FK9C; B= HG< OKHODFn CGFLJGDH

I'f COA=LFA9 TPpX JGCM .2# .83 GLJRQE9fG <=; QRB= ), $/J] 0QJ9Gol
18 maja 2018 roku PZU PTEoraz C9G . 2# R909JfQ MEGOU HJIJR=FA=KA=ZFA9 HJIR=<KA
.=C9G -$# GJIJ9R .=C9G "$#J] F9 CLOIECIBCTP# H KAR=ROIRN<RIRA<KA
KCMLCA=E F9 px E9BY9 I AKNPKJalIGIRWG ; 8RUG <APA =D ARC OA= ;9@ MBBinsierpni€ 2068 - $# C
JGCM/1 9 R9CGI ; R=FA= DACOA<9;BA A HGfn; R=FA= 9 Il6Q0H» Dx=RAFEG F-A
2018 rokuLikwidacjaDFE Pekatrwaf 6d19 maja 2018zakd ; RBAOK OJR=1 FA9 T PpX JGCMg

F ;R=JO;9 TI'PpX JGCM )01 R9J=B=KLJGO9f HG<OQGKR = FwdzieleGi® HAL 9 f N
OGJ?9FAR9; QBF=J] >MFC; BGF9DF= A >AF 9 KEH3O<R Agafidttahsleroidye RZLLOF A= E O
OKL9FGOANR; =?2G RGJ?9FARGO9 PRS.TrarRdkt{(EzeprdwRdzerokna (podsialid ikriovdyTawartej G

16marca 2018oku H G E A U < RR@kao, BRS/praz PZU @@izplanupG< RA9 fM ROOIQL 3R S? GRh3K JGCM HGE
COSHOfC9 <FPRSHIGFTO® MANJIR=BEMBnR:; 96K 59JLGIUR=-FGERACGOQF@ckRG=1. %3 |
wydzielenia 7min Rf ¥ - < <FA9 OQ<RA=D=FA9 MKfM?A 97?=FPAJCIKN FIKCADGOREGK
przezPFS.

B OJR=ITFAX JGCM < GEMNtfz8ZOZzebiha.f n; R=FA9

2J9FK9C; B= FA= EA9fQ OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >
2.45.  Nabycie jednostki stowarzyszonej

15 listopada 2018 roku Alior Bark9 C OFGDR ARG RRHIPM< RA9 f OO0 G f n; ikme BS5MRFL BILO9 K GPBE; Q
'P6 M<RAEKHOP, = %20 $obeEn®ePayRo siK H®o)R Gg Gg

30)
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

3. Struktura akcjonariatu

1LIJMCLMJ9 9C; BGF9JAO9LM .83 R NOR? @< BA FRMABEF AXNBGMN ByBRAPKFANKKRY FH
PZUprzed® OA9 f9 KAU FO9KLUHMBN; Gn

Stan na 31 grudnia 2018 roku

.JG; =FL M<RA9fM O C:
* . . .
Lp. Nazwa akcjonariusza A;R:9 9C; BA GJ9R O G?0ODF=B DA; R
Walnym Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
1 1¢C9J: .91 KLO9 295 2173009 34,185%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
2 Emerytalny oraz Nationale Nederlanden 43825 00d 5,0751%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny
3 Pozostali akcjonariusze 524480 700 60,7374%
Razem 863523 000 100,00%

% 9 HG<KL9OA= J9HGIJLMQ; REGH?E?GQEIRMpBCPREKF S GAMKRQ HGKA9<9Bn; Q; @ ; G F9BEFA=B r
.83J] CLOJ= G<:QfG KAU ') ;R=JO;9 IPpX JGCMsg

Stan na 31 grudnia 2017 roku

*A:R:9 9C: BA Proo =FL M<RA9fM O CO9F

Lp. Nazwa akcjonariusza . GJ9R O G?ODF=B DA; R
Walnym Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
1 1C9J: .91 KLO9 295 2173009 34,1875%
2 Pozostali akcjonariusze 568305 70 65,8125%
Razem 863523 000 100,00%

Y, 9 HG<KL90OA= JO9HGILM Q;ARMGNS =G GOTA9 Rivh 39’ ®;pBIGFOGIAMKRQ HGKA9<9Bn; Q; @ ;G FI9BEFA-:
R?JGE9<R=FAM .83 JGRHG; RULQE I's DML=?GJ] 9 RO9CGI ; RGFQE % E9J;9 [IPpX JGCMg

"F>GJE9; B= G DA; ROAGQDKLE; BAF MORRQKRGW ARHFkei625.; BU HIR=<KL9OAGFG O
2J9FK9C; B= <GLQ; Rk; = RF9; RFQ; @ H9CA=LI O 9C; BA .83

W wyniku transakcji nabycia akcji PZU, rozliczonych 6 czerwca 2018 roku Natibtederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

oraz Nationale Nederlanden’ G: J GOGDFQ $MF<MKR #E=JQL9DFQ ROAUCKRQfQ KLO9F
R9Cf9<GO=?G .83J]] ;G KL9FGOA f/IPr 6 G? ODF28Rzenés;2®R8 Qku2jf vGdidO F9
odbycia ZWZ PZWationale-Nederlanden Otwarty FundusEmerytalny oraz Nationale Nederlanden Dobrowolny Fundusz
#E=JQLO9DFQ HGKAXeOAKED [, REAFGOA XMNPpfpd COHALI9fM RICfFfI<GO=2?(
na Walnym Zgromadzeniu.

7\
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

4. 1Cf9< 89JRN<MJ] 09<Q ,9<RGJ; R=B A " Q.

4.1 1Cf9< 89JRN<M B=<FGKLCA <GEAFMBn,; =B

-< p KLQ; RFA9 I'PpX JGCM O KCf9< 89JRn<M .83 0O; @G<RADAn

T .90=f 1MIGREGXK 89JIJRn<M .83H

1 Roger Hodgkis$! Rf GF=C 89JRn<M .83H

1 TomaszKulk! Rf GF=C 89JRnp<M .83H

1 Maciej Rapkiewicd! Rf GF=C 89JRn<M .83H

1 +9f?GJ®mskad! ROGF=C 89JRnN<M .83k

Do dniapodpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowe@ KCf 9<RA= 89JRn<M .83 FA= F9KLn

4.2 1Cf9< 09<Q ,9<RGJ; R=B B=<FGKLCA <GEAFMBn; =B

-< p KLQ; RFA9 T'PpX JGCM O KCf9< 09<Q ,9<RGJ; R=B .83 0; @G<RAD
Katarzyna Lewandowska. J R=0G<FA; Rn; 9 09<QHY

F=L9 %M, f=KI R=0G<FA; Rn;9 09<QHy
Alojzy Nowald Sekretarz Rady;

G?MKf90 8! RFGRKRTC09<QH

+9J); AF | @DRIK®RRA+ BCRA9<QH

.90=f ®WOREGEAC 09<QH

?9L9 WORFASFGTL 09<QH

0G: =JL3CGFAHR=CEG 09<QH

Maciej Zaborowské! Rf GF=C 09<Q¥

X KLQ; RFA9 TRPpX JGCM F=L9 $9f=C RfGGQf9 J=RQ?F9;BU R H=fFA
roku.

X KLQ; RFA9 IPpX JGCM .J=R=K 09<Q +REARRHGRHGRAQ BBy GDRCAEB=F
T GHAl KCA=?G F9 ! RfGFC9 09<Q , 9<RGJ; R=B .83

¥ KLQ; RFA9 T'PpX JGCM REQ9Jf G?MKf90 9F9KR9CJ] CLOJQ H=fFAf >

X KLQ: RFA9 'PpX JGCM +9; A=B | GHAIIKOA ,@<REGf); RMFC;. BB/l . BR=
5A; =HJR=0G<FA; Rn; =?2G 09<Q ,9<RGJ; R=B .83%§

¥ E9J;9 I'PpX JGCM ,58 .83 HGOGf9fG O KCf9< 09<Q , 9<RGJ; R=B
Od 9 marca 2018 roku dnj@odpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowe@ K GRA MadzorczePZU wchodzili:

+9; A=B 4. GHRAIOIGGRalY; Rn ;

.90=f ®OAFsKKAR=O0BRBxEA; Rn; Q

= =4 =4 =4 4 -4 - -

=a

1
1
1  Alojzy Nowald Sekretarz Rady;

1 +9J; AF | GDRIKRRAT ®CA9 <QH

1 ?9L9 WORFASFGL 09<QH

1 0G:=JL (9KRA®RA= KCOWI<QH

i Katarzyna Lewandwskad! Rf GF=C 09<QH
T 0G: =JL3IOFfAGRGC 09<QH

i Maciej Zaborowské! Rf GF=C 09<Qyg
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00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

4.3 Dyrektorzy Grupy PZU

-HJO; R ' RFGFCOO 89JRnN<M CDM; RGOQE H=JKGF=D=E CA=JGOFA; RQE O
ROK9<Q O; @G<Rn kMCG830|OCA%E® 89JRN

Od 1 stycznia 2018 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:

T Aleksandra Agatowska;

1 Tomasz Karusewicz;

1 9JLfGEA=B *ALOAI ; RMCH

T Dorota Macieja;

T OGE9F ..9f9;

Do dniapodpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowe@l J O< " QJ =CL GJ OOn A MBIQG9 8B= FREAY®

5. . GEKKL90GO= R9K9<Q OHGICALM) QRGO =] K; R@M AV

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= KHGJRMOBGAEAREGIFAMIR
0Q; =FQ FA=JM; @GEGI ; A ANFOELKILME =FBLFO) @ AN 9FFAK=GIO.QIEL GET | &) 2 GKRA O OB ¢
1HGJRN<R=FA= KCGFKGDA<GO9F=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=?G R?C
HIG>=KBGF9DFQ; @ GKn<0OO GJ9R KR9; MFCOO A; RIFGGOGU]; ALOGIER EMBy
O9JLGI; A 9CLQOOOJ, HI9KQOOOJ, HIRQ; @G<00 GJ9R CGKRL OO}

1R9; MFCA GJ9R ROANR9F= R FAEA R9fGG=FA9 GHA=J9Bn KAU F9 <GI O
RO J9; BGFO9DF= O <9FQ;HR GAC GDWB IRFIEG < KAIO9 @] 19J B @K BOGF9DF=?G GKn <
iRG: GOAnR9Il J] CLOJ9 FA= OQFAC9 :=RHGIJ=<FAG R AFFQ: @ DdO<=fg
"GCGFMBn; GKn<OOJ] KR9; MECOO :RQ L=G HJRQBEMBNR; RO9fGG=FAQ9 89.
FA=R9D=GFQ; @ =CKH=JL OO0g

$9CLQ; RF9 O9JLGI E EGG= JOGFAE KAU G< O9JLGI ;A KR9; GO9F=Bg -
0=JQ>AC9; BAy '; @ REA9FQ Kn MBEGO9F= O KHGKO: GHAK9FQ O HMFC;

, 9BO9GFA=BKR= R9K9<Q J9; @GMFCGOGI ; A GJ9R KR9; MFCA A G; =FQ R9
>AF9FKGO=?G GHAK9FG HGFAG=B GJ9R O HGKR; R=?0DFQ; @ FGLY9; @1 R?

. GRQ; B9 J9; @MFCM RQKCOO A N:or?yer Pozycja gprawozdania z sytuacji finansowej NnuoT;r
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= H 10 59JLGI & >AJEQ 26
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOAR 11 59JLGI; A BRA=E9L=JA9DF 27
Przychody netto z inwestycji 12 Odroczone koszty akwizycji 29
i\/?/r?/WnIeks?yectjtiozrea‘haCJlAFKLJME:FLOO > A 13 OR=: RGO= 9CLQO9 LJOO9f-= 30
8EA9F9 O0O9JLGI; A GSHAKOO H
A G<HAKOO R LQLMfM MLJO9L(Q 36 , A=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; QB 31
finansowych
- <KRCG<GO9FA9N [ OA9<; R=FA 17 |jnostkiwycend F= E=LG<n HJ9O o] 32
techniczno-ubezpieczeniowych
Koszty odsetkowe 19 , 9D=GFGI| ; A G< CDA=FLOO R 33
Koszty akwizycji 20 Pochodne instrumenty finansowe 34
Koszty administracyjne 21 Inwestycyjne (lokacyjne) ktywa finansowe 35
Podatek dochodowy 24 0JG<CA HA=FAUGF= 38
CLQO9 HJR=RF9; RGF= <G K| 39
) 9HAL9fQ HJIJRQH9<9Bn; = Of 0
<GEAFMBn; =B
3<RAAFQGFLJGDMBn; = 2.3
7\
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GRQ; B9 J9; @MFCM RQKCOO A N:OTyer Pozycja gprawozdania z sytuacji finansowej Nnuor?;r
Rezerwy techniczn® ubezpieczeniowe 41
0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 HJ 42
Inne rezerwy 43
Odroczony podatek dochodowy 44
8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO= 45

51 Zmiany zasadJ 9 ; @MF CGOIGR9 ;AMFCOO/T :nick<Q D9L HGHJR=<

BEA9FQ ROK9< J9; @MFCGOGI ; A <GCGFQO9F= Kn LQDCG 0OOO; R9KJ] ?2<Qn
1 OQE9?9Bn L=?G HGWLIFGOA=FA9 +118%

f HIGO9<RA LG <G =?GJ] AG R909JL= O KHJ9OGR<9FAM CAFMFE®BDQE
F9 KQLM9; BU >AF 9K G@Q] LGQF AT R=AHPIFIIR iH A=F AL RBAwBygeddRIQ< 9 L F= A
8EA9FU R9K9< OHGDALQCAS J9; @GMFCGOGI ; A ROANRY9Fn RBCHSI BGEQBEMC
HIR=HAK9EA HJR=BI| ; %0GQQBA REFODRD REMHBGDARQCAS J9; @MFRIGAORCM <
ZHG; RNLCGOQE R9KLGKGO9FA=E +11%$/] CLOJ= FA= R90A=J9Bn GCJ=I| D¢
REA9FQ <GCGFMB= KAU <G: JGOGDFA=/] RE A9 FrospektjivneBrvprowadz&nie @ianOHJ GO 9
ROK9< OHGDALQCAG6 J9; @GMFCGOGI ; A <GCGFQO9F= B=KL HGHJR=R CGJ=(
HGRQ; BA CO9HAL9fM Of9KF=?GJ] CLOJ=B L9 REA9F9 < @wr@niRignyck D9 F 9 I
<9FQ; @ HGJOOF90; RQ; @ <D9 C9G<=?G GCJ=KMJ] L9C B9C ?<Q: Q REA:
Zawsze.
. GRQ; B= KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=?G MKL9D®BE3 DR9 RHEG<KIAK O KAUK FEL;GN
HG<KL90On <GCGF9FQ; @ KR9; MFCOO DM: O OQFACM HGRQKC9FA9 FGOQ; @

1CMLCA REA9FQ O9JLGI; A KR9; MFCGO=B NGB DD MWBRAIGAK AU <HILGK HR=GC L=Q(
innych zdarz& A O9JMFCOO G< EGE=FLMJ] O CLOJQE F9KLNnHAf9 REA9F9
Z; 9fCGOALQ; @ <G; @G<QOO0O/J] :n<Dz F9 OQFACA <9F=?G GCJ=KM A GCJ=KO(
.JRQBEMB= KAU R9 MBGRBRAMEUIO G3-CJ:=fKA<=Q] GCOb FOA @FJ=Q EO 9R GFKA =Bt¢ifip<: GUIGQH.S= 6 /]
HGHIJR=<FA; @ GCJ=KOO CGJQ?MB= KAU J=LJGKH=CLQOFA=/1 9 JOGFA; =

5.2 Zmiany w stosowanych MSSF

5.2.1. 1L9F<9J<Q A AFL=JHJ=L9; B= GJ9R RE AWHQ2048rokF<9J <00 O

W skonsoh< GO9 FQE KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE R9KLGKGO9FG F9KLUHMBDN; =

Nazwa 0GRHGJ RN
standardu/interpretaciji R9LOA=J 4

MSSF @ Instrumenty

Komentarz

2067/2016 5Hf QO R9 KL GlOGExsane w punkeid.2. 25

finansowe

8?G<FA= R= REA9Fn <MRVSRIT1PIR=0FGADF ] PHHRIK

E9Bn EGGDAOGI & G<JQA;$R=1 A9GC OKAEBGEIFMIO=B1 ;

<GLQ; Rn; =?2G CGFLJ9CLOO M: =RHA=; R=FAGOQ; @/
Zmiana do MSSF& ) GEAKB9 3FAA #MJGH=BKCA=B R=ROGDAf 9 L9
Zastosowanie MSSF 9 zastosowania MSSF9 przez ubezpicEzda GO= B=<FGKLCA CGF?DGE
Instrumenty Finansowe 19882017 G9<F= AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= FA= Kn HJ R=1
fn; RFA= R + B=<FGKLC9EA CGF?DGE=J9LO0OJ/] O RHILFOGR<s W A
Kontrakty CLOJ= F9<9D KawGiendBmMF+0G0 EQx BRA OQE9?9F= R?
Ubezpieczeniowe G<JU: FA= <D9 B=<FGKL=C M: =RHA=; R=FAGOQ; G

KLGKMBnR:; Q; @ +11% x5k
Grupa PZU nieE G ? fk@rzystaEtego zwolnienia M09 ? A F 9 RF9; Rn; G
bankowe;.

\_/

=N
( \
\ )



%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GOO9F =

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q
KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC R9CGI ; RGF

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

Nazwa
standardu/interpretacji

OGRHGJ RN
RO9LOA=J 4

Komentarz

MSSF 15 Przychody
zLQLMf M MEO
klientami

5QB91 FA=FA9
8HJ RQ; @G<Q
ME O lieRami

Zmiana do MSSF&
Klasyfikacja i wycena
HfFOLFGI ; A O

Zmiana do MSR 489
Przeniesienia
FA=JM; @QGEGI
inwestycyjnych

Zmiany do MBSF 2014
2016

Interpretacja KIMSF 22
Transakcje w walutach

G:;Q;, @ A Hf
zaliczkowe

1905/2016

19872017

289/2018

400/2018

182/2018

519/2018

+11%$ pf GCJ=1D9J]] O B9CA KHGKO: A CA=<Q Ml
KR; R=20fG0OQ; @ MB9OFA=1 1L9F<9J< RO9KLUHM
: M< GOD99FR) AO AGID = AFL=JHMBEGOBAARDAMHRREOQ OC
RO KLGKGO9FA= <G HJ 9 OBBA=CKREKAL CA? @O OWECO(
D=9KAF?GO0OQ; @1 AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ (
R9 K9 <n FGO=M GBKXKKIOFNBEGO9FA= HJRQ; @G< OO0 |
LIJI9FK>=J LGO9JC0OO DM: MKfM? F9 JR=; R CD/
OQKGCGI E OQF 9HRfIGA<RGIF@EH]] OL@BKCLOI=2G KHOf(
wzamian za towary UMK f M? Ay 1 L9F<9J< <GKL9J; R9 JOO
CLOJ= FA= :QfQ KR; R=?20fGOG =? MDGO9 F = MKJf
i RQ EG<Q>AC9; BG: KREQGWAFBBREL @GQB9I FA=FA9
wieloelementowychy, 1 L9F<9J<M FA= KLGKMB= KAU <G
>AF9FKGOQE GJ9R <RA9f9DFGI; A HG: G; RF=B OF

%JMH9 .83 RO9KLGKGO9f9 +11% pf R?G<FA= 3
J=LJGKH=CLQOFA= <®9f MERPQE: GOAQIRMBN; Q; @ F
HA=JOKR=?G R9KLGKGO9FA96 MBULQE B=<FGJ9RC(
%J MH9 .83 <GCGF9f9 9F9DARQ OHfQOM FGO=?G
%IJMHQ .83 A FA= RA<=FLQ>ACRGY f+d 1ME QGO®/J] EAD
F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO=.
<JM?GJRU<F= RF9; R=FA= <D9 KHJ9O0OGR<90; RGI ;
5QB91 FA=FA9 <GKL9J; R9Bn OQLQ; RFQ; @ <GL(
| OA9<; R=1 BGMICIAQ I® FFN-RIQHO® <C9; @ R909JL= O
LGO9JQ DM: MKfM?AJl CLOJ= F9D=GQ JGRD@; ®ROX
AFL=D=CLM9DF=B OMKL9D=FA=J] O B9CA; @ KQLM
AFL=D=CLM9DF=B F9D=GQ JGRDA; R9E AHJR=R H
w; RIKA=A6 GIJ9R JGRJOGF AgeAAE HIBAU<R @RE®;9(
O J9E9;, @ <9F=?G MKL9D=FA9 CGFLJGDMB= LGC
B8EA9FQ O KL9F<9J<RA= G: =BEMBq JOOFA=G =«
0<JGG=FA= FGO=?G KL9F<9J<Mg

8EA9F9 R90A=J9 OKC9ROOCA MB=<FGDIJA9 PKBNC ;=B
w formie akgji rozliczanychw J G<C9; @ HA=FAUGFQ; @1 CLOJ-=
w przypadku transakcjiH f 9 LF GIGJAASO 9C; BA JGRDA; RIFQ; (
O0QBN#EC$ O GJ9R OQBY | HfAS IFAGImIE @KcjMi@zlicBahyit
wl JG<C9; @ HA=FAUGFfQ L& GRE M= FA 9> GJAEIA inSirienentaéh,
COHAlWHIHGGOG<M REA9FQ O9JMFCOO MEGOFQ; @

8EA9F9 FA= EA9f9 OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F:=
8EA9F9 OQBY91 FA9 CA=<Q B=<FGKLC9 HGOABSwie:
<G DM: R C9L=?GJAA FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ
L=B FA=JM; @GEGI ; A O KQLM9; B9; @ AFFQ; @ FAC(

8EA9F9 FA= EA9f9 OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F-=

Zmiany dotycz):

1. MSSFBRFA=KA=FA= ROGDFA=I <D9 HG<EAGLOO
H=0FQ; @ MB9OFA=IH

2. MSR2%0O RO9CJ=KA= EGGDAOGI ; A HG< = Biln®/@iflualdep
<=; QRBA < GL Q; RRA 9 BJer@shknch Fpowarkyszonych @ K H OD
HJ R= < K A U O RfilgWartdl 6i go@iwg przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany nie migy wpfywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

"FL=JHJ=L9; B9 O0OQB9I FA9/], B9CA CMJK O9DML:
denominowanej w walucie obcej zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokc
: =RROJGLF=B Hf9LFGI ;LA ORI MMA; MOGIGO MK fRIP k< GK L
"FL=JHJ=L9; B9 FA= EA9f9 OHfQOM F9 KCGFKGI

B
"R



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

@F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1
>AF9FKGO= 0? +11$% R9

1HOf CA C; Q B
JGC R9CGI ; RGF rp

5.2.2. MSSF & Instrumenty finansowe

MSSF dnstrumenty Finansoweopublikowany przez RMSR lipcu 2014 oku i zatwierdzony w listopadzie 2016 roku przez
KomisB U # MJ GHKLBKHCM BlHngRurbedity fihagsowe: ujmowanie i wycenslSSF 6: GOAn RMB= <D9 GCJ=KC
JGRHG; RQF9Bn; Q; @ KAU p KLQ; RFANY9 OF RE)X FAGEBM REM:G HRG@ KA AGKBEE/D 9F ARG G

%JMH9 .83 ROKLGKGOO fo%8rokl 1$ % G< p KLQ; RFA9 T

+11%$ %X GCJ=1D9 FGO= OQEG?A O R9CJIJ=KA= CD9KQ>AC9; BA A 0OQ; =FQ
GJ9R J9; @MFCGOGI ; A R9: =RHA=; R=1 4§

WHf QO RO9KLGKGO9FAH9

FGO=?G KL9F<9J<M

59JLGI 5Hf QO G4 59JLGI
. 5Hf QO R] naoczekiwane bilansowa
Klasyfikacja zgodnie Klasyfikacja zgodnie zMSSF 9 blzlagztsl\i/\ela wyceny straty zgodnie
ZMSR 39 jazg zMgSR39na OQFAC9H OQFAC9H zMSSF9na
31 arudnia 2017 | 2 reklasyfikacji zryzyka 1 stycznia
9 kredytowego 2018
AT T 167 554 (108) (1749 165 697
zamortyzowanego kosztu
_ ) Aktywa finansowe wD9 J L G|
'9?‘GFG' P WL, s RAO=B HJIR=R 1597 (32) 9) 1556
CJ=<QLOO
dochody
Aktyvya flnansowe WDQ JLGI 306 51 8 365
godziwej przez wynik finansowy
Eochodne Instrumenty Pochodne instrumenty finansows 2 351 - - 2351
finansowe
Aktywa finansowe wg 19 003 (14) (11) 18 978
zamortyzowanego kosztu
Utrzymywane do terminu Aktywa finansowe w9 J L G|
? = = -
OQE9?9DFGI : A ?G<SRAO=B HJR=R 2 186 38 2224
dochody
Aktywa finansowe w9 J L G|
L I 48 1 - 49
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wg 5 060l 1 @ 5059
zamortyzowanego kosztu
CLQO9 >AF9FKG(
"GKLUHF= <G KH?G<RAO=B HJR=R 43 199 1) = 43 198
dochody
Aktyv_va f_mansowe WDQ JLGI 260 ) ) 260
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wg o5 @) ) 23
zamortyzowanego kosztu
o _ Aktywa finansowe wD 9 J L G|
5ere’z_rl1:ikA;‘ir?aEs; © O95G6<rA0=B HJIR=R 491 - - 491
P Wy Wy dochody
Aktyvya flnansowe VDQ JLGI 19 7271 ) ) 19 727
godziwej przez wynik finansowy
Samonyzowanege koszt 8519 4 (9 8 537
OS?SSIR A('BZO:— HOH Aktywa finansowe w09 J L G |
' - ? GKRAO=B HJR=R 5108 2 9) 5097
dochody
. GGQHRB®GKL 9 [ = |Akbwalinansowe wg 6 424 . (45) 6379
zamortyzowanego kosztu
0J G<CA HekwivalariyG
| JG<COO HA=FAU o : : 8239
. GRGKL9f= 9CLQ 25775 - 4 25779
CLQO9 R LQLMf
podatku dochodowe@ el 2) = ks
Aktywa, razem 317 458 (29) (2477) 315952




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
§9JLGI 5HfQO R 5HfQQ G< §9JLGI
Klasvfikacia bilansowa wveen na oczekiwane bilansowa
yhikac) Klasyfikacja zgodnie z MSSF ¢ zgodnie yeeny KLJ9LQ O zgodnie
zgodnie zMSR 39 OQFAC9H
zMSR 39 na 2 reklasvfikacii zryzyka zMSSF 9 na
31 grudnia 2017 Y g kredytowego 1 stycznia 2018
) 9HAL9fQ HJIRQ
Oof9l ; A; A=DGE 14 599 (5) (507) 14 087
<GEAFMBnp; =B
) 9HAL9f 9C; QB 86 - - 86
) 9HAL9f R 9CL 157 - 7 164
. GRGKL9f= C9H 11 764 - - 11 760
Niepodzielony wynik z lat
M: A=?fQ; @ 2 596 (5) (514) 2077
3<RA9fQ FA=CG 22 961 (24) (1122) 21815
) 9HAL9f Of 9KF 37 560 (29) (1 629) 35902
. 8G: GOAnR9FA9 >
8G: GOANRIFA9 O9JLGI; A ?G<RA 4 9% - - 49%
przeznaczone do ofotu :
finansowy
8G: GOAnR9FA9 8G: GOAnR9FA9 > 21959 i i 219 5@
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Rezerwy 45611 - 159 45770
0=R=J O0Q drczhn@do
podatku dochodowego 638 ) ) 631
. GRGKL9f= RG: 9 099 - - 9099
8G: GOAnR9FAQ9 279 898, - 152 280 050
) O HALRIG,. @GOy R 317 458, (29) (1 477) 315 952
razem
59JLGI 5Hf QO G«< 59JLGlI
Klasvfikacia zqodnie G<HAKOQ 5 t/'vfcgno R na oczekiwane G<HAKO
y jazg Klasyfikacja zgodnie zMSSF zgodnie yeeny KLJ9LQ O zgodnie
zMSR 39 OQFAC9H
z MSR 39 na Z reklasyfikacji zryzyka zMSSF 9 na
31 grudnia 2017 g kredytowego 1 stycznia 2018
Aktywa finansowe wg 88% 2811 378 12 0B
zamortyzowanego kosztu
_ - . Aktywa finansowe w9 J L G
'Ztgt,\'iljﬁFCGJ':'fQLGS?G<RAo:B HJR=R 9 - 9 18
y dochody
Aktywa finansowe w9 J L G
R oo 4 4 (8) -
godziwej przez wynik finansow,
Utrzymywane do terminu Aktywa finansowe wg 1 ) 11 12
WE9?9DFGI ; A zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe wg
- - 2 2
zamortyzowanego kosztu
' GKLUHF= <G K| CcLQO9 >AF9FK({
?GKRAO=B HJR=R - 13 2 15
dochody
e = @ 1 c
ngsglﬁf A ('3:5_ H9 Aktywa finansowe w0 9 J L G
’ - ?G<RAO=B HJIR=R 13 - 9 22
dochody
GG QHRB®RAK L 9 f o Akywa finansowe wg 18 @ 47 68
zamortyzowanego kosztu
. GRGKL9f= 9CL 661 165 10 836
Rezerwy 237 - 159 3%
Odpisy, razem 9854 2964 638 13 456

B
"R



%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA c;q@s
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CG| ; RGFG rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5Hf QO F=LLG OOHfQO :JMLLG HGEFA=BKRGFQ d)9HAL9f R 8QKC R DOL
HGRQ; B= C9HAL9fOO Of9KFQ; @ wyceny

Stan na 31 grudnia 2017 wg MSR 39 157 2596
0=CD9KQ>AC9; B= <fMGFQ; @ H9HA=J0O0O 09JLGI ; 1 5
-R 0Q; =FA9FQ; @ O0? R9EGJLQRGO9F=?G CGKRL 9
wynik finansowy

-z wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do wycenianychwwaG| ; A ? G< H 3

AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q

-R <GKLUHFQ; @ <G KHJR=<9GQ <G 0Q; =FA9FQ 4 )
-R <GKLUHFQ; @ <G KHJR=<9GQ <G 0Q; =FA9FQ ® 1
-R 0Q; =FA9FQ; @ OprdedwynikGhanséwy doGvdemadyshBy watc 3 e
?G<RAO=B HJR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q

0=CD9KQ>ACY9; B= AFKRIJUR-FEEQOFQIMADI PEOQGH &) 3
>AF9FKGOQ <G 0Q; =FA9FQ; @ O 09JLGI; A ?G<R

0=CD9KQ>AC9; B9 B=<FGKL=C M; R=KLFA; LO9 A (10) 10
R <GKLUHFQ; @ <G KHJR=<9GQ <G 0Q; =FA9FQ; d

CLM9DARY9; B9 0OQ; =FQ C9HAL9fGOQ@@OHOBMHAEGHD 4 @
HIR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q

3BWA= G<HAKM R LQLMfM G; R=CAO9FQ; @ KLJ9”|_ ) (510
0Q; =FA9FQ; @ O? R9EGIJLQRGO9F=?G CGKRLM OQ

3BU; A= G<HAKOPD @ ILLQGIMfAM OM#I9* M6 <D9 <f MG

ClJ=<QLOO M<RA=DGFQ; @ CDA=FLGE 0OQ; =FA9FQ; 7 4
dochody

Inne zmiany 8 (19
Stan na 1 stycznia 2018 wg MSSF 9 164 2077

) DO9KQ>AC9; B9 9 CLan&entpiehwsfokastosQwa@a MSSF 9

F>GJE9; B= G CD9KQ>AC9; BA 9CLQOOO > AF9 FKGAfezadtoward whGErFL HA
35.1.21

) DO9KQ>AC9; B9 RG: GOAnR9l >AF9FKGOQ; @

Informacje o klasyfikacji zob@ An R9 | >AF9FKGOQ; @ F9 EGE=FL HA=JOKR=?G R9KLGK
45.1

3LJ9L9 0O9JLGI; A

F>GJE9; B= <GLQ; Rn; = MLJO9LQ O9JLGI ;381R?G<FA= R +11% x R9HJ=R

09; @GMFCGOGI E R9: =RHA=; R=1

.JRQ HG; RNLCGOQE R9%INMHKIGO9 BAM HEk BRityndgcji stosow@Ri8 WMISRG39 w zakresie

J9; @GMFCGOGI! ; ARRPAFRIHAFGR<RA9IfM B +113%$ xK (=<F9CG= MF CRDGI 5 KA =
R9: =RHA=; R=1I K L G K MBlnrstrukighty finEnsodv& «j@whienia infbringgimigniony przez standard MSSF 9,
HGFA=09G EGGDAOGI E 0OQ: GJM HGDALQCA J9; @MFCGOGI ; A FA= <GLQ;
informacji.



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Ujawnienia informacji

5<JGG=FA= +1108AKk GKENL RE@Q®Fnn MBIOFA=| <GLQ; Rn; Q; @ AFKLIJME=FL
ROGDFA=FA9 R G: GOAnpRCM HJR=CKRLO9f; 9FA9 <9 F qini@ienid GId @mMidh9 O; RQ;
OQFAC9RNCDIBRQ>ACO9; BA A O0OQ; =FQ OO0 LQE R LQLMfM MG:9GAANRDI L C
finansowych] OQF RC REBKL-GKGO9 M9 HERD$ B ; @B E) 9 HAL 948 ®RK ® CR MD DIA RM:; BA? O

.39)



%J MH9 ) 9HALO9f GO9
1CGFKGDA<GO9F =

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; QBF=8B
KHJ9OGR<9FA=

>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ rfp ?JM<FA9 [PpX JGCM

5.2.3. Standardy i interpretacie GJ 9 R REA9FQ KL9F<9J<0OO OQ<9F=J] B=KR; R= FA=G: GOAnRMBn; =

T 89LOA=J<RGF=

Nazwa standardu/
interpretaciji

"9L9 Of
wGQ:; A

0GRHGJ R
R9LOA=1

J Gl BudopejpkieR = FA=E )

Komentarz

MSSF 16 Leasing

1 stycznia 2014

19862017

MSSF 16 zasStH MB = keashgGRl ) R R @ fym B@n@ardem interpretacje i wmO9 <R9 H=fFQ EG<=D A<=FLQ>A
WKHJ9OGR<9FA9; @ >AF9FKGOQ; @ D=9KAF?G<90; OO0 B=DKAKAL:?/ALGND;CatyCiglard
=DAEAFMB= JGRJOGFA=FA= HGEAU<RQ D=9KAF?A=E >AF9FKGOQE GJ9R GH=J9
3BU; A= G: =;, F=?2G D=XKXKAPOMGRGHEAM; ®RBFKQLGMIO BA >AF9FKGO=B KHGOG< MB =
MGQL CGO9FA9 HJR=<EGQGLM DR®:KATALIVI FGAIN RORG: GOANRIMFAD D<=® KAGFQRARXBF A9 |
3BU; A= MEOO D=9KAF?M M D=9KAF?G<90; Q O OAUCKRGIRAEMHBRAHB&GERMI HS
operacyjnego oraz finansowego.

Grupa PZIk GCGKBY9 £FFQ MEOO HG< CnlL=E K HrazoszacbvwamiOokrese [easifgdPrzyBzastofbwahili MESF W6 Grupa F

HIRQBUf9 FO9KLUHMBnR; = RO9fGG=FA9

T ,9 <RA=l p kuQJRAAXAY. ERpRIOKLGKMB= HG<=RIC5H): 9IMHIEKCRORELO,; R2GERL
afn; RFQ =>=CL HA=JOKR=?G R9KLGKGO9FA9 +11%$pbh RGKL9FA= MBUL Qo
zastosowania

f 5 HIJIRQH9<CM D=9KAF?00 O; R=| FA=8; KEDI KR>?BQCECOIFR; @1B9046 DEARNABD?
O0Q; =FA9F= O 0O9JLGI; A :A=Gn; =B HGRGKLY9fQ; @ GHf9L D=9KAF?2GO0OQ; @

f )J9Il ; GOn KLGHU D=9 KAF? G stépBwonodDRRED; KEG Bp@RaddRO @-REFCGK " D9 OKRQK
O L=B K9E=B <9; A= A G KL9f=B COG; A= EA=KAU; RFQ; @ Hf9LF®BI KAU OK
<QKCGFLGOn MEGOQs

1  Zgodnie zpkt. 5 Gruppa PZUKCGJ RQKL9 R= ROGDFA=FA9 <D9 D=9KAF?00 CJOLCGL=JE,
KCf9<FAC 9CLQOOOZagZ€CL EAKCHG PARECHSEFEZPICLBOBAIG= 09JL Gl ; AL Q KBYBRIB HKD
lpPRO; 6 <D9 D=9KAF?00 GH=J9; QBFQ; @/] CL Obduni@pieG\Szigo KastBsowhiicAWSSAAAIpa BZL
zastosljed =? Mf Q <GLQ; Rn; = D=9KAF?00 CJOLCGL=JEAFGOQ; @y

1 Zgodnie z jat. 4GrupaPZUnie U< RAGEGKGO9 E ©91&6hH; ADFA=E9L=JA9DFQ; @y

1  Grupa PZUozpoznaaktywaGJ 9 R RG:aROLAQRMFKN D=9 KAKOGM 90 4C QG ;MWB=E GFO9OIFI9G : U<RA=. O (

3BU; A= 9CLQOOO A RG: GOAnR9l R LQLMfM D=9KAFXWAGB8JEB BAKGHF9
ZROKLGKGO9FA=E +11$%$ phHhy 1M: A=CLQOF9 G; =F9J] BIC A ROHJ=R=FLGOWIEG?
REA9FA= F9 KCML=C FGOQ; @ AFL=JHJEGRGBAFAQLLIBGPE; @MRI REAIFI CAWPEEB



%J MH9 ) 9HALO9f GO9
1CGFKGDA<GO9F =

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; QBF=8B

KHJ9OGR<9FA=

>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ rfp ?JM<FA9 [PpX JGCM

Nazwa standardu/
interpretacji

"9L9 Of
wGQ: A

O0GRHGJ RT]
ROLOA=J

Komentarz

Zmiana do MSSF®
O; R=| FAKBK®R
MB=EFn J=CG

Interpretacja KIMSF 23
, A=H=0FGI &
MRF9 O9FA9 H
podatkowych

Zmiana do MSR 28
"fM?GL=JEAF
w jednostkach
stowarzyszonych
iOKHODFQ; @
HIR=<KAUORA

1 stycznia 2014

1 stycznia 2014

1 stycznia 2014

498/2018

1595/2018

237/2019

5 KCGFKGDA<GO9FQE J9; @MFCM RQKCOO A KLJ9L R9 T[Ppx JGC ; RQMpiR=do
MGQLCGO9FA9 HJ RerazE Roztami od3etlowWymiE 2 MR G: GOWigfR® | D= A KIABPTGM®WIB= LG HGOKLOF
WHG; RNLCGO=B OHIRRA=<=D=0QKRFIRPIMCAE R= OR?DU<M F9 =D-=E =F hawet WpRz@adKuG@IDjAgc
KLIGFQ MR?G<FAfQ KL9f= GHf9LQ JG; RF=§

W wyniku astosowana MSSF 166J MH9 . 83 JGRHGRF9 FGO= KCf9<FACA 9CLQOOO R LQLMfM
T OR=; RGOQ; @ 9CBbRRMEOFL RPYf Q; @

1 ,A=JM; @GEGI| ; ASNEDEKROHQBFQ; @

59JLGI & JGRHGRFI9FQ; @ RG: GOABIE®DF RfKQLMfM D=9KAF?M OQFA=KA=

Aktywa z t¢ Mf M HJ9 09 <G MGQL CGO9FAQ9 RGKL9Fn JGRHGRFI9F= fn; RFA= R

AFO=KLQ; QBFQEAJ/] F9LGEA9KL RG: GOAnR9FA9 R LQLMfM D=9KAF?M RGKL9Fn
5=<fM? G:=;F=B O=JKBA +11% X H=OF= GH; B= HGOG<MBn; =J] 6= HGGIQQIF
M<RA=D=FA9 >AF9FKGO9FA9 OO HJ RQMOBENCM MBREARBONPEKRBEEH=KKRIL DHE FREQK
EG?n : QE CD9 KQ> A C G @dnbrtyzoafly® GosWiQ U AP LFGlI ;0A ? GEKRAO=B HJR=R AFF= ; 9f
O<G<9LFA DM: MBHO9ERQF ACOGLHA BARFAKHRBULFQ@ RID=GFG| ; A G< KLGHQ G: GO/
RGKL9E <GCGF9F9 HfO9LFGIE F9 JR=; R KLJGFQ KCMLCMBn; 9 O; RwprzfAdkBKR2g
prz=<L=JEAFGOn KHf9LU/J B9C JOOFA=G O HJRQH9<CM RQKCM R LQLMfM O; R=

8EA9F9 FA= :U<RA= EA9f9 RF9; Rn; =?2G OHfQOM EFE9 KCGFKGDA<GO9F= KHJQ9
'"FL=JHJ=L9; BU KLGKMB= KAU O HJRQH9<CM FA=H=0FGI ; A O CO-=K Lodatkowahia,
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz stawek podatkowycjodnie MSR 12.

FL=JHJ=L9; B9 FA= : U<RA= EA9f9 OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<

Zgodne ze zmienB QE  + 10T XJ] <fM?GL=JEAFGO= M<RAO9fQ O B=<FGKLC9; @ KLGO9JR
KLGKMB= E=LG<Q HJ90 Of9KFGI ; A/l ROIKLGKGO9FA= E9 +11$% x/] O LQE JOO

BEA9F9 FA= : U< R A =nsolidav@afiespravbizfla@i©Mansode GupyEPZU



%J MH9 ) 9HALO9f GO9
1CGFKGDA<GO9F =

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; QBF=8B
KHJ9OGR<9FA=

>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ rfp ?JM<FA9 [PpX JGCM

1  NiezatwierdzoneprzezlIGEAKBU #:MJ GH=BKCn

Nazwa standardu/
interpretacji

Data wydania
przezRMSR

"9L9 O=
GQ; A=RMSHK

Komentarz

MSSF 13 Kontrakty
ubezpieczeniowe

18 maja 2017

1 stycznia 2022

CeFE KLO9F<9J<M B=KL GCJ=ID=FA= B=<FGDALQ; @ R9K9< J9; FTHOGH A-AF AL
HIJR=R M: =RHA=; RQ; A=D9 CGFLJ9CLOO J =9 K= Cpawirtho zgoBvimni@ @l O G HYIGIORIORHCGRIA =0 (
HGEAU<RQ B=<FGKLCO9EA/J] H9l KLO9EA A JQFC9EA CO9HAL9fGOQEA¥

, GOQ KL9F<9J< <=>AFAMB= B9CG CGFLJ9CL M: =RHA=; R=FAGOQ ME GO pbfadadza
HGDAKQ A RG: GOANRMBGOIKFMEH <HEBKRI<OGRIBOA HGDAKQ FA=CGJRQKLF=2G =>
R9CJ=K=E KLO9F<9J uMowl iBiREyK)ind,dnarangiesna prédykt, gwarancje kredytowebligacje katastroficzne i tzwpogodowe
instrumenty pG; @G<F= OMEGOQJ] CLOJ= OQE9?9Bn Hf9LFGI; A O GH9J; AM G ; RGi
specyficzna dla strony umowy).

1L9F<9J< OHJGO9<RY9 <=>AFA;BU ?2J9FA; Q CGFLJIYRULMHNG<RyAFfFAMB @) BEB/]
HA=JOKR=B KCf9<CAJl] EGE=FLJ] ?2<Q >9CLQ A GCGDA; RFGGIA=A CKOFRNEX /L GE
M: =RHA=; RQ; A=D E9 HJ90G DM: HIJO9CkKQ@OIRFKIGFEGGDRAGCGIGE HBEERBRP s RI G HEPA
G: =BEMB= JQRQCY9 ROANR9F=?G R HJRQKRfQEA GCJ=K9EA}

8?2G<FA= R +11% pp CGFLJ9CLQ :U0U<np OQ; =FA9F= O B=<=F R HGFAGKRQ; @
1  GMMbGeneral Measurement Modgbodstawowy model wycay, gdzief n ; @F L G| E Rabe@pézgni®®egdC 9 DCMD MB = K

o} R<QKCGFLGO9F=B O9JLGI; A FIBD=HKR=?G GiR R=EAVOAN; H ROIORGCF; Q@ (
HIJR=Hf QOO0 HA=FAUGF Q;A® <R =R =K OJf 96G<®/]. CJABK RY RCGKRLIGD 9 COARQ; BA

o} CGJ=CLQ R L QlisvAdustnde@RRAPAF OYQBARAEMIDF=?G GKR9; GO9FA9 FA=H=O0OFGI
HIR=Hf QOOO othA=FAUGFQ; @

o] E9JGQ <D9 MK(foMractud BEeB/ioen@argi@CSMp reprezentuj) ; 6RR9; GO9FA= HJRQKRfQ; @ RQ
LIJO9FA9 HGDAKQH 59JLGIE ! 1+ B=KL 0J9GDAOY9 F9 REA9FQ GKRS
FA==CGFGEA; RFQ; @y ! 1+ F A5wWSRE®EA= KE JOALIQ &R ;CAAF LMB=CHRAW) J GRHGRF 9

f  PAA3premium allocation approacBE G< =D MHJ GKR; RGFQJ] CLOJQ EGGF9 R9KLGKGO9E <G (

FA=HJR=CJ9; R9Bn; QE ssowaBGFM =DMJ GDYQRB=%2G RKL GLF Q; @MM WGymAmodeld wykeh:

RG: GOANR9FA9 R LQLMfM HGR @igbllitg forreBairthg @e@dE)= W: =RHABRG RA FRBED =BG E =

oddzielnej prezentach 0 A ! 1+]] FRG:GEMNINKRI FOAQ; =R UL QL abilty for @éuked Kl#&ngHA O R @H KRC D

HGEG; n BlegMbedkdkulacji CSM).

1  VFAS variable fee approac EG<=D KLGKGO9FQ <D9 CGFLJ9CLOOMMVMRARHAE; R=RABCYK @

liczona jest analogicznie, jak w mode®GMM] O9 JLGI E ! 1+ B=KL <G<9LCGOG 0J9GDAOY9 F9 RE



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F-=
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

?2G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QBF=B
>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ rfp ?JM<FA9 [PpX JGCM

Nazwa standardu/ Datawydania| " 9L9 O=
interpretacji przezRMSR | GQ; A RMEH]

Komentarz

Zmiany doMSR 19

0§0A9<; R=FA9
pracowniczes zmiana, 7 lutego 2018] 1 stycznia 2019
ograniczenie lub
rozliczenie planu

+11% pp R9Cf9<9 G<JU: F= MBEGO9FA= CGFLJ9CL OO zpiec2iHowyeiM C&lenQB/Eedla kantrak
J=9K=CMJ9; QBF= R9 HGEG:; n REG<® AEGEIMMOGE NEGI<k®V@ CH+ B=DHE=L & QA D= +
z>9CLMJ] AG CGFLJ9CLQ J=9K=CMJ9; QBF#HA Bn; RIROD; R9BRSBLEABPOSEA OQFAL21J
ZzZCGFLJ9CLMK +G<Q>AC9; B= E9Bn L9CG= RJ=<MCGO9 & JGR: A=GF Gl ; Ackud@arRyaH
CGFLJ9CLOO M: =RHA=; R=FAGOQ; @4

W przypadku k6 LJ 9 CLOO J=9K=CMJ9; QBFQ; @ R9JOOFG RQKCJ/Jl] B9C A KLJO9LU KC9
zKQLM9; BA >AF9FKGO=B A JGRDA; R9 HJR=R GCJ=K G; @QIGFQ J=9K =3 9R QB!
<G 0Q; =FQ J=9K=CMJGO9FQ; @ LGFGJIICCOGOG MO RHAS; REPAEPQ; @OR?DU<FA9
KOGA; @ RG: GOAnR9I g

5 HGf GOA= F'Pp)K JGCM %JMH9 .83 >GJE9DFA=FASGRKIGY RUYB< MIOQ5 =0 KR GBI=C!

Grupy PZUW ramach projektu Grup®ZUpracuje m. in. nad:

f anaim;DMCA O AKLFA=Bn; Q; @ HJG;;=K9; @] F9JRU<RA9; @ A KQKL=E9; @ ' 2

1 GClJleni¢nlF GOQ; @ =D=E=FLOO CGFA=; RFQ; @ @GARGARRDIE-BIGBOF AL O0=HAEGI
MSSF 17

1 9F9DARnN 9CLM9DF=B G>=JLQ HJG<MCLGO=BM$SE47 CnL=E K=?E=FL9; BA A R

. GEAEG GHM: DACGO9FA9 LJ=1;A +11%$ppJ] 0+10 CGFEL?@ MMB?>D UKIW ; O=JKBI E
GKL9L=; RFA= R9LOA=J<RGF9 JGRHGJRN<R=FA=E ) GEAKBA=#M3GH4ZRB K Qidaientaly
OHf QO R9JOOFG F9 HJG; =KQ O HGSERBLIOGRMI G RRABEFER=AAGOIOG @ ®BIKVHA F
MSSF 17 oraR= OR?DU<M F9 HGL =F; BeieDéstE GERDADEQ GRRB=GQO9EA=| DAfQOM R9KL GK
ICOHAL9fQ Of9KF= %JMHQ .83k

B8EA9FQ <GLQ; Rnp OHJGO9<R=FA9 HGHJ90=C <G OQLQ; RFQ; @ ROAnN R %Zerqm wdkrdsie
sprawox 9 O; RQEK 8EA9FQ OQE9?9Bn G< HG<EAGLOO KLGKGO9FA9 R9CLM9DARC
iG<K=L=C F=LLG F9 HGRGKLY9fn ;RUIE GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R=?G ¢yG RhAnan
planu, ograniczé lub rozliczd OHf BG® OQEG?A <GLQ; Rn; = HMf9HM 9CLQOOOK 0+10 R<=;
w=MJ GO0 FA= O; @G<RA O R9CJ=K LQ; @ HGHJ90=Cy 8 EAPFKL rrdfik i sty®xma 2B1EoRULUB
HOD#A=BJ] R EGGDAOGI ; An. O; R=1 FA=BKR=?G R9KLGKGO9FA9

%JMH9 B=KL O LJ9C; A= 9F9DARQ OHfQOM LQ; @ REA9F F9 KCGFKGDA<GO9F=



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QBF=B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 TIPpX JGCM
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @6
Na;wa stande.l'rdu/ Data wydania " 9L9 O__: Komentarz
interpretaciji przezRMSR |G Q; A RME&K
Zmiany dotycz):
1. MSSF®»REA9FQ OQB9I FA9BnJ/] G= ?2<Q B=<FGKLC9 HJR=BEMB= CGFLJGDU wriej
G; =FQ O; R=1 FA=B HGKA9<9FQ; @ M<RA9fOO O L=B KHOf; =49
2. MSSF 1IBREA9FQ OQB9I| FA9BNn/] G= ?<@CGBtdIBOKL P <GI<RRQEFMBDF GOKAGOFCL C
: : 9CLMI9DARMB= O; R=I FA=B HGKA9<9FQ; @ M<RA9fOO O L=B >AJEA=H
iﬂ?ymM&%zms u;ﬁfw 1stycznia2019[3. MSRIBZREAOFQ HJ=: QRMBnJ] G= OKR=DCA= KCMLCA <QOA<=F< R L QL MfrhthuHka
RQKCOO A KLJ9L/J] FA=R9D=GFA= G< L=?GJl] B9C HGOKL9B= HG<9L=C
4. MSR23REA9FQ OQB9I1 FA9Bn/ G= B=G=DA GCJ=1 DGF= HGGQ; RCA [tdRGKIa&Bign
DM: KHJR=<9GnJl LG RXAAnN?2RA;; AN HOGFEMKRAQJ/KLOBXE = B=<FGKLC9 G?0C
HGGQ; R=C
ZmianyF A= nEABRF9; Rn; =?2G OHf QOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FI
) ) 22 8EA9FQ E9Bn F9 ;=DM <GHJ=; QRGO9FA= JOGFA; Q HGEAU<RQ F9: Q; A=E <RA
Zmiana do MSSF3 .
Gfn: R=FA9Q H9 Dx R A 1 stycznia 2020 i
2018 8EA9FQ FA= :U<n EA9fQ OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9
8?G<FA= R FGOn <=>AFA; BnJl] AF>GJE9; B= Kn AKLGLF=J] B=G=mDM=- ODNIRINK®IK
;m@ymMSRUMSRpQSZRA:1ﬁwmmﬂmOOHfQo F9 <=; QRB= HG<=BEGO9F= HJR=FR KRGODFD; @ MIXKILE@AFAA-C A ; K& JKHIER
8<=>AFA; B9 2018 )
8EA9F9 FA= :U<RA= EA9f9 RF9;Rnp; =2G OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9
B8EA=FAGF= RO9fGG=FA9 CEEBOOH@QEEF ; R 8 OBcAnyB BMORCPAQUAF A@ B R 9 Kiytbtia DzAdR&@
9CLQOOO A RG: GOAQR9l GJ9R OQLQ; RF= <GLQ; Rn; = J9HGIJLGO9FA9 QD@F SC¢
BEAIF9 <G Rl,gmarca201d 1 stycznia 2020|takich jak rola zam < RO FA9 /] GKLJIGGFGI & A FA=H=OFGI ; A HGEA9JM O KHJ9OGR<9FAQ

koncepcyjnych

BEA9FQ FA= :0U<n EA9fQ RF9;Rn; =?G OHfQOM F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ90G



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. G<KMEGOMBn; J] %JMH9 .83 FA= HJR=OA<MB=J] 9 pralacjiQz0B@IMIBEIEA= HGC
<D9 CLOJ=?G GKR9; GO9FQ OH@MSTIHEHAS REFARBRDGEBQOPREDPAEB KLGKG
R9K9<Q J9; @GMFCGOGI ; Ag

5.3 -: B9l FA=FA= JoOmBymAskonsaidoWan@rQsprawozdaniem finansowym za 2017 rok
aniniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

5.3.1. Rozliczenie nabyciaPekao

5 ROANRCM R GKL9L=; RFQE JGRDA; R=FA=E F9: Q; A9 9C; BAgrudsiaC9 G < G(
2017 roku. Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentaveaw punkcie2.4.1

5.3.2.  Zmiana prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym
J9; @MFCM RQKCOO A KLJ9L

5 ;=DM D=HKR=?G R9HJ=R=FLGO9FA9 KQ:tMP9BWKWRGOQF@FXKGO&B9 PK MH®QKL |
prezentacyjnych:
1w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
- OQ<RA=DGFG <G GP30GFEBGH GIERFIBAO;FR LQLMfM CJ=<QLOO
- OQ<RA=DGFG <G O(GBJOGEEB ABGRIQ]BRA=F L®no z Aécholngm OnstrumfentadiG f n ;
R9: =RHA=; R9Bn; QEANl HIJ=R=FLMBn; G<HGOA=<FA= JGR: A; A= O FG
T O KCGFKGDA<GO9FQE J9; @MFCM RQKCOO A KLJ9L HG<RA=DGFG DAFA
AFO=KLQ; BAA F9 BOSA=- ASQPFACFF=-HGBQR J=9DAR9; BA AFKLJME=FL OC(
O9JLGI; A GEHAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= A G<HAKOQOO

"9F= HGJOOFQO9DF= HJR=CKRLY9f; GFG G<HGOA=<FAGH
5.3.3. 8EA9FQ <9 wQwa@ychvBAlidyBanku
533.1. ) GJ=CL9 : fU<M <GLQ; Rnp;9 HG<9LCM <@&E2@G<G0O0=?G G< GKO

DAGJ 9FC <GCGF9f CGJ=CLQ JGRDA; BEPA® BG<RIOAGM CHMG ;RAG< GID<PR @
wrachunku podatkowym za te lata odse@ F9 DA; RGFQ; @ FA=GLJRQE9FQ; @ F9 <RA=I KHA
HGOG<GO9fG RO9FAG=FA= HG<KL90OQ GHG<9LCGO9FA9¢g (=<FG; R=I FA=
HGR9: AD9FKGO=B :Qf9 FA=HJ9OA<fGRGBIMBAEGO®FA DBDEGRIBXIEKBEAHGEK
odroczonego podatku dochodowego.

)y GJ=CL9 G: FAGQf9 CO9HAL9f Of9KFQ F9 rp ?JM<FA9 TRPpp JGCM G pk
F9 M<RA9f9; @ FA=CGFhRIA0GMOMBEDG; ®f A GREIFDAE EFMG M< RAIDEBF %R MHRI9 .
M<RA9f9; @ FA=CGFLJGDMBn; Q; @b K

5332. ) GJ=CL9 MBU; A9 OQFACM F9 HJIJG<MCLY9; @ KLIJMCLMJQRGO9F

DAGJ 9FC <GCGF9f REA9FQ E=LG<Q O0OQ; =FQ 09J lexsbankAprotukdyx RAO=B
KLIJMCLMJQRGO9F= O; =JLQ>AC9LQ <=HGRQLGO=964 . GHIJR=<FAG GH; B=
FA=HG; @G<Rn; = R 9CLQOF=?G JQFCMK -:=; FA= <G OQ; =FQ KLGKGO9F
zawiera transakcjegG< OJ GLF=J] R9: =RHA=; R9Bn; = GH; B= O0O: M<GO9F= O HJG<MCL

REA9FQ E=LG<Q JGRDA; R9FA9 CGKRLOO A HJRQ; @G<0O0O RIHDAGHRRFQF AA) R

45



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

E=LG<QCUJ/] CGKRLQ CJIAGERN= <®fQOGCOGLGKMHEIIRQ D<QKLJIQ: M; QBF=B A
MBEGO9F= B=<FGJ9RGOG O EGE=F; A= R909J; A9 LJ9FK9C; BA¥ DAGJ
A; @ HGRAGE RGKLO9f G: FAGGFQIJ/IC OJ GRRAREM MR J] RQEG GHERTAGG< PARBIL Q
iCGKRLQ CJ91 ;GO= O ; R9KA= <G <9LQ RO9H9<I9DFGI ;A ;=JLQ>AC9LOO =
)y GJ=CL9 G: FAGQf9 C9HALY9f Of9KFQ F9 rp ?JM<FA9 TPRpplfGEM GRfF
F9 M<RA9f9; @ FA=CGFLJGDNBL ;R EHD A R FAGEHDITFO ARGKFAIF M<IRA 9 D= %J
I5EDF Rf F9 M<RA9f9;:; @ FA=CGFLJGDMBN; Q; @6 K

5333. ) GJ=CL9 MBU; A9 CGKRLM R LQLMfM GHL®L® EDGCS$ %Q OHR
O9JLGI ; AGOQ; @ O M: A=?fQE GCJ=KA=

5 ROANQRCM R= REA9FnNBFGXJ QARG CIMG R'HPGHRINKRL=9FON0EGROGBM A $ AFouF KOO R

O KHJ90A= HJR=C9RQO9FA9 OKCfGIEAG RGCEBFRFIDAHRAG®J <&@9 AFT HGFGALHRQKBE KRB’
JGRHGJRn<R=FA9 <GCGF MB = JGRDA; R=FA9 Or ré F 9 D= (pbstaBi bldkatly 9 < CA 6

HOHA=J OO 09 Pd dBiymakhiG ® @ara@®01dku oraz 20 kwietnia 2017oku pism z BFG okr| D9Bn; Q; @ OQKG
KCf9<$KRF¥EMAKR %O9J9FLGO9FA9 "=HGRQLOO AABRMBREMNKRI.KLEEEMKWG O FBA =(
KHGKO: sNORAEMBEN  BALU ; RUI GBECf O<HBARQHA9BGRA,; REL S < FundesHBEckidyOGO 09 J |
0JG<COO %0O9J9FLGO9FQ; @ A O ROANRCM RRYHEI IFQ =0 MBY);f @NCFGENR L RVQ KRC @
R +10 rp GJIJ9R )' +11%$ T ppostRob: DEEAMN<RY FHAEH A=G)] ORD HOFQILLQGIQ AGOQ; @/1 H(
KCfO9CA $%/1 HGOAFFG :Q @QEKRMBEGOIFKM BILGEH; ARGKI FE RGCGEGROM RGI
J=LJGKH=CLQOF=B MBRMBAHO9LRGOGAOGBKRIFA=: BPGC9<Q H9HA=JOO O09JLGI ;
i<GCGFHBR)5 CKRL9 f@ HBGADOFIPOQ,RQ; @k

)y GJ=CL9 G: FAGQf9 CO9HALO [ iZ9sk BeitdzQ 20E7ro&r m x? EMFF RY [OFGxH GDAGM F A G
%I MHQ .83 GJ9R prr EDF Rf.F9 M<RA9f9;, @ FA=CGFLJGDMBn; Q; @6

5.3.4. 5Hf QO JOGFA; F9 KCGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FK

WkolejnychL 9: =D9; @ R9HIJ=R=FLGO9FG OHfQO HGOQGKRQ; @ fRango@dgo F9 HGRQ

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 1 stycznia
Aktywa 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczne) 6 HJ R=CKH (historyczne) (przeksz® W; G

59JLGI E >AJEQ 3839 9)? 3830 1583 - 1583
OR=; RGO= 9CLQOY 3 239 489 3287 1467 - 1467
, A=JM; @QGEGI ; A 4 2 354 19 2 355 173§ - 1738
, 9D=GFGI ; A G< 2 ] 2
CJ=<QL OO nd. 169457 169 45 nd. 44998 44 998
Pochodne instrumenty nd. 23512 2 351 nd. 9532 953
finansowe
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 281854  (171808)2 110046 105 286 (45951)? 59 335
finansowe

5Q; =FA9F= O O

godziwej przez wynik 22 247 (2004)? 20 243 21 882 (881)? 21 001

finansowy

Pochodne instrumenty 2 2

R9: =RHA=: R9B | 347 (347) nd. 72 (72) nd.

. GGQ; RCA 189 504 (169457)? 20 047 54 334 (44998)? 9 336

CLQO9 R LOQLMf (10)Y 3
podatku dochodowego 1srt 239 159 633 8 64l
Aktywa, razem 317 405 53 317 458 125 296 8 125 304
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 1 stycznia
) SHALRGE: GOMANRI F 2017 Korekta 2017 2017 Korekta 2017
(historyczné s HJ R=CKH (historyczng s HI R=CKF
) 9HAL9 f Q
KOHAL9fQ HJRQHO9
Of 91 ; Aeddostid GE 14 623 (23) 14 599 12 994 (8) 12 990
<GEAFMBn; =B
. . . (1)?
Niepodzielony wynik 2619 @2 2 596 2 043 8)® 2035
319
3<RA9fQ FA=CGF 22 979 (49 22 961 4 0849 (19)® 4067
) 9HAL9fQJ/Zl J9R= 37 601 (41) 37560 17 084 27) 17 057
8G: GOAnR9FA9 > 224 5071 439 224 55( 60 03 159 60 045
FF= RG: GOAnR9 9 045 5118 9 094§ 4991 20% 5011
8G: GOAnR9FA9/] 279804 94 279 898 108 212 35 108247
) 9HAL9fQ A RG: 317 405 58 317 458 125 296 8 125 304
YZmiana opisana w punkci&.3.1
2 Zmiana opisana w punkci&.3.2
9 Zmiana opisana w punkci&.3.3
1 stycznia- 1 stycznia-
1CGFKGDA<GO9FQ J9; @MF=C RQ 31 grudnia 2017 Korekta 31 grudnia 2017
(historyczne) s HIR=CKRLY9
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARB 2 341 (22)® 2319
§QFA"C F=LLG R J=9DAR9; BA A (960) 9602 nd.
inwestycji
TIS.QFA(E F=LLG R J=9DAR9; BA A nd. 2472 247
i inwestycji
8EA9F9 MIGLHAKOO F9 G; R=CA( 2
iGKHAKOO R LQLMfM MLJO9LQ O9 nd. (1207) (1207)
8EA9F9 F=LLG 0O9JLGI; A ?G<R 3)
wycenianychwO9 J L GI ; A ? GSRAO=B A4l (31) 380
Koszty odsetkowe (1365) 159 (1350)
1)
Koszty administracyjne (5364) (141) 3) (5357)
. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBF (2737) (21)® (2758
Zysk brutto 5526 (52) 5474
Podatek dochodowy (1293) 4 (1289
Zysk netto 4233 (48) 4185
Y Zmiana opisana w punkcié.3.1
2 Zmiana opisana w punkcié.3.2
9 Zmiana opisana w punkci&.3.3
1 stycznia- 1 stycznia -
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA 31 grudnia 2017 Korekta 31 grudnia 2017
(historyczne) s HIR=CKRLY9
Zysk netto 4 233 (48) 4185
"FF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q 66 - 66
'G; @G<Q ; 9fCGOAL= F=LLGN J 4299 (48) 4251
-<G; @G<Q ; 9fCGOAL= HJRQHAKQ(
<GEAFMBN: =B 2 897 (15) 282
-<G; @G<Q = HIREHAKQO9F= Of9
FA=CGFLJGDMBN; Q; @ 1402 (33) 1369

B
"R



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 stycznia- 1 stycznia-

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FAH 31 grudnia 2017 Korekta 31 grudnia 2017
(historyczne) s HI R=CKRLY9
Zysk brutto 5526 (52) 547
Korekty 9 896 52 9948
8EA9F9 KL9FM RG: GOAnR9I 1977 48 2025
. GRGKL9f= CGJ=CLQ 2 642 4 2 646
.JR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLG H 15 42 - 15 422

Y Zmiana opisana w punkcié.3.1
2 Zmiana opisana w pukcie5.3.3

5.4 Zasady konsolidacji

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO=201R@ku dbBj@uje Gland @BlaG&®™® R9 CG
B=<FGKLCA <GEAFMBn: =B A, potRIdkiwanu;w@jeBnychBréakdj=C R9D=GFQ; @

(=<FGKLCY9 R9D=GF9 LG B=<FGKLC9J/J F9«< CLOJn AFF9 B=<FGKLC9 |
B=<FGKLCnJl HG<D=?9 =CKHGRQ; BA F9 REA=FF= OQFACA >AF9FKGO-= [
HGKA9<9 | EGGRAGGRQKLI9FA9 KHJ90OGO9F=B Of9<RQ <G OQOA=J9FA9 OHf
KonsolidachR HGD=7? 9 FO9 fn, R=FAM HG<G: FQ; @ HGRQ; BA 9CLQOOCOJ, RG: GO
iHIR=Hf QOO0 HA=FAUGFQ; @9R=BEBKLBCAK FGEEAEMBRY,D=BGF®; @1 9 FOKLUH
AFO=KLQ; BA B=<FGKLCA <GEAFMBnp; =B 0O C9G<=B R BBEx<FFRKHKI==CC RRDD>CF
CLOJ9 G<HGOA9<9 M<RA9f GOA FBM<HGKIDGR 9 8 G E RENBOA=TFIB F GO RRQ; @!
iHIR=Hf QOQ HA=FAUGF= G<FGKRn; = KAU <G LJ9FK9C; BA EAU<RQ B=<FC(

1HJ90GR<9FA9 >AF9FKGO= B=<FGKL=C R9D=GFQ; @ KHGJRn<R9ti= Kn R
<GEAFMBn,; =By

(=<FGKLCA R9D=GF= CGFKGDA<MB= KAU G< <FA9 G:BU; A9 CGFLJGDA <

89 KI9<Q HIJR=DA; RO9FA9 9CLQOOON RG: GOAnR9I GJI9R ;QQQZJCDCI?'AG_FQ);@@ <
w walutach obcychprzedstawiono w punkcies.5.

541. -Kn<Q O R9CJ=KA= KHJ9O0OGO9FA9 CGFLJGDA

5 : =DM KLOA=J<R=FA9J] : RQ %JMHY9 .83 <QKHGFMB= HJ9O9EAJ, CLOJ:
EGGDAOGI : A CA=JGO9FA9 BKLBLFROGAL XBGARQIBAMERA O8 KHGKIDARMB= Ey
1 B9C <MGn DA; R: nnaMAGK Q@PomadeitAG F;,MBE HGKA9<9 OAU; =B HJ90 ?2fG

OMOR?DU<FA9BnR; HJRQ LQE HGL=F; B9DF= HJ909 ?fGKM GJO9R HJI9O009

jak< MGG HG<EAGLOO EMKA9fG: Q HG<Bn® OKHODF= <RA9f9FA= O ;=DM
JGRCf9< ?2fGKOO HG<; R9K HGHJR=<FA; @ O9DFQ; @ R?JGE9<R=IlH
T ;; RQ CDM; RGOQ H=JKGF=D B=<FGKLCA DM: i RFGFCGOA= GJ?9FM R9JF
HGOANnNR9F= R %JMHnp .83HY
T R<GDFGI & HGOGfQO9FA9 ; RfGFCOO GJ?9FOO R9JRnN<R9Bn; Q; @ DM: F
T =O0=FLM9DF= RG: GOAnR9FA9 <G R9H=OFA=FA9 FA=HJR=JO9F=?G >MFC
1 EGGDAOGI| E RG: DA ?Gabia darepjedimoitki od doRad&hia ktBiGych transakcii;
1 AFF= HJR=Kf9FCA¥
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GFAG=B HJR=KL9OAGFG 9F9DARU HJR=Kf9F=C KHJ9 OG®B%FKuA9

Kryterium

Pekao

Alior Bank

3<RA9f O
zgromadzeniu

2 f GI

. GRGKLO9fQ 9C;

. GJGRMEA=FA9
akcjonariuszami

. GL=F; BO9DF= {

+GGDAOGI E HGH{
R?G<FA= R AF|

Przedstawciele PZU w
organach jednostki

8G: GOAnR9FA9
FOJ9G=FA= F9
OQFACOO >AFO9H

5 | OA=LD=

2017 roku), jak i nad Alior Bankierad 18 grudnia 20183 G C Mo

5.4.2.

%J MH9 . 83

1 KHOfCA
R AFO=KLQ

%J MH Q
. BAJ] HJRQ

20,38%

Tylko < O O'; a@cjonariusy posiada pakiet akcj
HGOQG=B 6K .GRGKLI9fQ 9
iRF9; RF9 DA; R: 9 HG<EAGLO
<RA9f9FA9 O ;=DM HIR=7?
zgromadzeniu.

23 gycznia 2017 roku PZU oraz PERHGK A9 < 9
C9HALO9fM R9 Cf podpBa&iPor&zumiene

Akcjonariuszy O ; =DM : M<GO9FA9
O09JLGI; A .=C9GJ]] HJGO9<R
REA=JR9Bn; =B <G R9H=0OF

finansowejGJ 9 R KCML=; RF=?2G A
.=C9Gy -CJ=1D9 GFG R9K9
KR; R=?20ODFGI ; A O R9CJ=KA
HJ909 ?fGKM R HGKA9<9FQ
OKHODF=B <fM?GL=JEAFGOH
<RA9 f 9 DF G ParoAaumiene G\Rcfenariuszy aje
EGGDAOGI E J=9DF=2G OHf Q(
Pekao.

8 9 J RZnie posiadanformacii o ewentualnych
HGJGRMEA=FA9; @ R909JLQ; (
akcjonariuszami Pekao.

, A= KLOA=J<RGFG AKLFA=FA
Analiz>J =CO=F; BA wal®ychHJ R=KR f{
zgromadzeniach nie daje jednoznacznych podstaw d
zanegowania kontroli.

51 JO< CDM; RGO=?G H=JKGF 4
i RFGFCOO 09<Q , 9<RGJ;
O; R=1 FA=B DM: G: =; FA= CBDO
PZU.

5 ROANRCM R <RA9baasumicA
assurbankingf OKHODF @w@: KRAJR$
O LQE "2 A FA=JM; @GEGI ; A
E9 <GKLUH <G OQFACOO >AF

R=H:;:

FA=<GKLUHFQ; @ <D9 HGRGKL

HGOQGKRQ; @ HJ R nidpfzénkani€sprawRid@GFAY GDU
OJ9R R A; @ 8lategdGG KBLIL IGE /B =R CIEF KGR

Zasady konsolidacji funduszy inwestycyjnych

.83 HGKA9<9Bn

31,930

Tylko trzech akcjonariuszy posiada pakiety akc
HGEAUSR@ 8%. PGRGKLOY9fQ 9C,;
JGR<JG: FAGFQ A RF9; RF9
HG<BnE& OKHODF= <RA9f9FA¢
na walnym zgromadzeniu.

89JRnN< .83 FA=
HGJGRMEA=FA9; @
akcjonariuszami Alior Banku.

l6 GKehtBatngch
R909JLQ

, A= KLOA=J<RGFG AKLFA=FA
,9 OKRQKLCA; @ O9DFQ; @ R
KAU HG HJR=BU; AM CGFLJGI
HG<BULG R?G<FA= R AFL=F;
5] JO< CDM; RGO=?G H=JKGF=
RfGFTO® 09<RGJ: R=B RFOB
O; R=I| FA=B DM: G: =; FA= CD
PZU.

%JMH9 .83 HG<BUf9 RG: GO
DAGJ 9FCM/NIRA QKRIEGEF HidC
9FCA=EJ] HIR=R ;G B=KL

OQFACOO >AF9FKGOQ; @ DAl

ZIM<RA9fM HJG; =FLGO=2?G O

R<GDFGI E MGQ; A9

9RJ9NM HOIF7. GBIl <

CGFLJGDA

. =C¢

HJRQBUf /P <G=> MEHKIMKRME= AFGREIKILGD WRBFQEJ/], B=G=DA fn; RFA:=:

fn; RFA=
7 RQE HJ R = &rfad tbwa@ystwemLiundisz\RirwedyEyfayich i &nadgny E B A

KOGB=8B

ROJGLQ R R99
> MF <

M<RA9f O fn: RF=B DA; R: A= ?fGKOO F9 R?JGE9<R=FAM AFO=KLGJOO
1 fn; RF9 =CKHGRQ; B9 KHOf=C %JMHQ .83 F9 REA=FF=

Gfn; RFQ M<RA9f KHOf=C %JMHQ .83 O 9CLQO9; @ F=LLG L=26G

L9C JGRMEA9F=?G fn; RF=?2G M<RA9fM FA= ODA; R9 KAU

9CLQOOO >

lub inwestycyjnych z fundusz E C 9 HA Luditflik@® &y O. J RQBEHNVNBROHRAGCNM G996?29GGO9FA9 F

9CLQOOO

F=LLG
<=; QRQBFQEA KLO9FGOAnY

>MF<MKRM =CKHGRQ;

B9 F9

FA=CG

REA=FFGI & OQFACOO
H dtiRlewarfiaotdkied futistlA = J < R=F A 9

>AF



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

%J MH9 .83 <GHMKR; R9 MLJRQE9FA= CGFKGDA<9; BA ODM: G<HGOA=<FA
CO9JLY9fQ FO9KLUHMBNR; = HG CO0O9JL9D=J] F9 CGFA=; CLOJXK2L6G HWGERAIRN
wW9CLQO9; @ F=LLG >MF<MKRM HGFAG=B ODM: G<HGOA=<FAG HGOQG=B& T
R OHf9L ODM: G<HGOA=<FAG R OQHf9LO6 M; R=KLFACOO KHGR9 %JMHQ

$ MF<MKR= AFO=KLQ; QBF= CGFLKXKGDBRGPEFHIR:R @%I@H QO $@®ozafif GGF A |
zsytuacji finansowej jako aktywa finansowe wg rodzaju i klasyfikuje ddpowiednich portfeli, aRG: GOANR9FA= <GLC
9CLQOOO F=LLG >MF<MKRM F9D=GHwzy0/£E8 G: GEOEAF R EAWOzyRED BIRAGE ORA Q; (
CGFLJGDA F9< >MF<MKR=E AFO=KLQ; QBFQE R9HJR=KL9B= KAU B=?G CG
finansowej aktywa RG: GOANR9FA9 L=?G >MF<MKRM/] 9 LB€HGGE MORFKIMOAEGSOHKRGE
HJ=R=FLMB= KAU B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KL
w aktywach netto takiego funduszu.

5.5 3BEGO9FA= LJ9FK9C; BA A K9D< O0QJ9 GGHFsQwa@iod O9DMLI9; @

2J9FK9C; B= HJR=HJGO9<R9F= O O9DM; A= AFF=B FAG HGDKCA RfGLQ I
MKL9D9FQE HJR=R , . ,9 CGFA=; GCJ=KM KHMaQ@&Rcheyh;pRetic2aCE] HGRQ;
O=<fM? |1J=<FA=?G CMJKM , . G:GOAnRMBn; =?G FOIJLSESF; KRASKRA
i<=FGEAFGO9F= O O9DMLY9; @ G:; Q; @ OQ; =FA9 KAU<FO fNICL 9IOMIFKAN [O:
?2G<RAO=BK 8QKCHJ R=KAJRLMADQFAELMIE R<FGKA KAU : =RHGI J=<FAG <G

"9F= >AF9FKGO= R9?J9FA; RFQ; @ B=<FGKL=C R9D=GFQ; @ HIR=DA; R9 K
1 9CLQO9 A RiBIGGOAFRFRAI CMIKA= MKLIDGFQE HJR=R , czegd; GOAn RMBn

1 HGRQ; B= J9; GMFAMFAQ@CODf BGEBSIQRA@HS B @B QOH®B HAI=ANGMBQ;9@ QL E

|l J=<FA; @ CMIKOO MKL9D9FQ; @ HIJR=R , . F9 <9LQ CGI; Rn; = C96G«<
0OOGFA; = R HJR=DA; RA| AMBENMAE-RCOWMI, RGEFSRPRB O COHALI9f9; @
5 KCGFKGDA<GO9FQE KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE HJRQBULG F9KLUHMBA®
) MIKQ O9DMLGO= HJ
przeliczenia danych finansowych 1 styczniad 1 styczniad . .
zagranicznych jednostek 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
HG<HGJRN<CGO9FQ; @
euro 4,2669 4,2447] 4,3000 4,1709
funt brytyjski 4,8142 4,7694 4,7895 4,7001
@J QOF9 MCJ9AI KC9 0,1330 0,1402 0,1357 0,1236
5.6 Metoda nabycia

,9: Q; A9 B=<FGKL=C R9D=RF QK AQ ndByd=R< 7%J MHU . 83 JGRDA;

5 HJ RQHY9 { ieanbakgidabyciaidentyfikowanaB = KL B =< F GKL C 9 usthlanR<=MBA=MB nH PR=GRI®;RA9 /] C
<RA= G: BU; A9 CGFLJGDA F9< F9: QO9Fn B=<FGKLCny 5 <&AM HJIR
RA<=FLQ>ACGO9FA9 F9: QL= 9CLQO9/ HJR=BUL= RG: GOAnR9FA9 GJ9R O
5 <FAM HJR=BU; A9/] EGGDAO= <G RA<=FLQ>ACGO9FA9 F9: QL= 9CLQOY9
5 HJRQH9<CM9:0® AO1? GOKR=DCA= FA=CGFLJGDMBn; = M<RAQOJODLG ; K9:
HIGHGJ; BGF9DPE2? GGM< RRAGHIRAD,=@ <G RA <O G&tQnraby@ameyd podndotud CL QO

5Q; =F9 9CLQOOO A RG: GOANnRY9I| ARL®ORH GFAAH2CGRRIAOAB OBIG=RIKAN R
89JRN<M .83 OQHJ9; GO9FA9 HIG>=KBGF9DFQ; @ GKn<OO GJ9R OQCG
1LGKMFCGOG FA=OA=DCA= REA9FQ O CDM; RGOQ; @ ROYKGG-FMIR@O=EGRYf
G: =BEMBn/Jl EXLGRIQ ARKCEBALY9/]] CGKRLQ JQRQC9 CJ=<QLGO=?GJ/] KLGHQ
iOQKGCGI| ; A G; R=CAO9FQ; @ HIR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ <D9 HGJL>=DA F
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Ustalenie w9 J Lci@rimy lub zysku z okazyjnego nabycia

59JLG| GQrAF BVIB EKB= XK SU BH9 A9RASBEJISDAFI<OQGCA KMEQn

1 HIJR=CO9R9F=B ROHfI9LQ OQ; =FAGFBB; 9, 0O0GEIG) GBA?G<RAO=B F9 <RA=
f O9JLGI; A OKR=DCA; @ FA=CGFLJGDMBNO®; =& AGRQ, 9@ OLM Q] FBI 0Q ODHAKBI |
1 09JLGI ; AMPRBARAM=B CIHAL9D= F9: QO9F=B B=<FGKLCA F9D=Gn; =?G

FO9< MKLO9DGENBFIAXRAGELJ EPA gRIZMYEhEGGDAMQ; @ <G RA<=FICQQOO®O9 F A
iHIR=BULQ; @ RG: GOAQR9I

W przypadku gdyCOGL 9 F=LLG O9JLGI ; A ?G<RAOQ; @ EGGDAOQ; @ <G RA<=FLQ>
HIJR=0QGKR9 09JLGI E ? Gk RA®QA HIKRREP-=RB FG BORDIHGI9E QOK R nady@®anpj@ F A=C
B=<FGKL; = A O9JLGI E®® ?G<RAOn M<RA9fM O CY9HAL9 DwskénSolidowayia =B B = <
J9; @QUMFCM RQKCOO A KLJ9L MBEMB=<KNBURAKE RQKCHMRRBEGEIBQHED:=DCAP
G; =FQ ; RQ HGHJ9OFA= RA<=FLQ>ACGO9FG OKRQKLCA-= F® wiplstie 9 CL QO
dodatkowe aktywa iRG: GOANR9FA9 §

W okresiecE9 CKQE9DFA= B=<F=?G JGOM MBI < BB9 EGGEU; A®) QUEmiMigEzDes= L J GK H
O9JLGI ;A ?G<RAO= MBUQGOG9ABIRAIMG OIWFRIGDROA=J; A=<DAE FGO= AF>G
iGCGDA; RFGI ; A9; @ CG&:OBE; AOKGEERRIFIQBOAID A< RAGA Q: Q RF§dR aklywOd®H f QF U f
iRG: GOANREICLQ L9CA= G<FGKA KAU O ; AUGKazyjnedodRydiESGRFOF=B O09JLGI ; A

59JLGW; A FA=E9L=JA9DF=

59JLGI ; A F AabyEeWlirandaRilDGf=n; R=FA9 B=<FGMBENB= GKAMG<0J OBRQL@ ; A ?G<
dRA=G: BU; A9 ¥ CEGRULGDAE ?G<RAO09 KCf9<FAC9 O9JLGI ;A FA=E9L=JA9
HJ90O<GHG<G: A=l KLO9 GKAnQR?FAU; A9 O HJRQKRfGI; A HJR=R B=<FGKLC
O9JLGI ;A FA=E9D9) AKADFQ; ®IBCIHMBN; Q KHGKO: n

f  znak towarooy SE=L G<nn ROGDFA=FA9 R ré@iéHfotnioyally Anethor;/1Q B:FOR MB nO MF ?As9 HGL :
GKR; RU<RGIL,GAMQ@ DA; =F; QBFQ; @/lies®l OJ @< i, BO KFIGKA COwalwego HBGF = ? (
t.: A=Gn; =B 09JLGI; A HJRQKR{f Q; 3K LHGL=FA =B 9IDFFRC GAD =GHGF 9H.G FDAAG ENF ; GH
F9 O9F9DARA= KL90O=C DA; =F; QBFQ; @ F9 MGQLCGO9FA= RF9COO LGC
wG: JU:JAGORHIDI9DF=?G K=P2EEBHMAI QECMx|I D9 KAU @AHGL=LQ; RF= Hf9
ADG; RQFGOA HJRQBUL=B KL9OCA GHf9LQ DA; =F; QBF =du oldfi&zénR 09 J L C
dochodu netto ZlicencjiHf 9L B&L =Kk; QBF = F 9 DBAGHE LRIL=QS NRGEGOLVE JG& G| ®EbliEezGnre9 L CM <
HIR=HfQOQ HA=FAUGF= F=LLG HGOAUCKRSYF= |morhyGacjHoGdatkoejzRa&kD Frn GK I
towarowego- TAB (angtax amortisation benefit)Na konie, OQRF9 ; RGF= KLJMEA=FA= HA=FAUGF= }
HGEG; n KLGHQ < QKCGF in.hOyzdlchava&yaticzne laddariegp zraldl towarowego

1 relacje z brokerami oraz relagz klientamiSE=L G<np OA=DGGCJ = KGO 3 ®BEEMany.OQtpeliddexce8s @G < OO0
earnings method : 9 RMBn; n F9 : A=Gn; =B O09JLGI; A HIJRQKRfQ; @ RQKCOO
?G<RAO9 GCJ=ID9F9 B=KL F9 HG<KL90OA= R<QKCGFLGO9FQ; @ HJROQK
pJRQ; @G<M ?=F=JGO9F=?G HJR=R KHOfCU HGKA9<9Bn;n <9Fn 09JL
KHOfCUJ] CLOJ9 L 9CAReBce@eniylkdB : A K KA LGRS AN 94J G? FGRGO9FQ GCJ
trwania (poprzez odpowiedni w8 9 DZA A C zz&stosoBdni@in tzw. krzywej Weibullaraz prognomje przychody i koszty
ROANR9F= R HGKR; Ridedt@ikbWwaDEidblicoryBGSRBGEAK: ; AnG=1 R LQLEACM 9CLQ
ang. contributory asset chargeYakich jakutrzymaF A= OKC9D#ACOO C9HAL9fGOQ; @ F9 HGRAGE
nadzorcze] J GSKCA LJO9f=J] RGI?9FARGO9F9 KAf9 JG: G; RO /pplidwadyC L GO9 .
B=KL <G HJR=HfQOOO HA=FA(UGKODA® WKEGHEGHANERGGEELDVBEMEDDPAOAIBN; =
M; R=KLFACGOA JQFCM HGKOLBEBNODEECFAGAYMOBRIDI=DPA9 KAU

1 systemy informatyczne- O9JLGI E : JMLLG KQKL =Eg&o CRRQICOBIHEEH Q;<@ 0 MKIAFDGEKEG
poniesionych na ich nabycie HJRQH9<CM KQKL=EOO O=0FULJRFAg RKADRGCRGFA; C
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

KCOHAL9DARGO9FQ; @ F9Cf9<0O0 HGFA=KAGFQ; @ MB%:= oKA@GRDAE PQJ @SHE QF
GH=J9; QBF=?G OQCGJRQKL® FBOACBQKILEEMAL GQQ@JBIBTHE=LD <fM?Gl ; A
KQKL=EM O KLGKMFCM <G R9Cf9<9F=?G GCJ=KM GH=J9; QBF=?G 0QC
korygMB =< BAOQKGCG| ; A F9Cf9<0OO HGFA=KAGFQC@!| F R GF BEcPeiB@UEBF G| ; A
CLOJQ; @ FA= HJR=L=KLGO9FG A CLOJ= FA= Kn ?GLGO= <G G<: AGJM

f J=D9;B= R CDA=FL9EA HGKAY <réziczeniddE (DI,)a0go@NepdSitintaBdibRy BRICGF G 1A =G0 G
O9JLGI E JOGESKRLEGEARFREGKGO9FA9 J 9ozli@bhio@ychomlt@naiRwnRrikoszt@m ; AGOG
finansowaniaOMOR? DU<FA9BnN; QE CGKRLQ G<K=OCBO€AGEMRACGEGKRLGOGGBAEAE
HGKA9<9f HGJL>=D599 JLLOGI AE @ K MR- GaXaro@adle gource of fundg : U<n; n HG; @G<Fn
kosztowych i G; @G<GOQ; @ 5 E=LG<RA= L=B HJG?FGRMB-= -rkizficdenioWcRA GE J =
(ZRIKLGKGO9FA=E LROK CJRQO=B 5=A: MDDR:oU] JKOR 9@MIBC-O O/} =CxLFOAJ== KF99I
wOQ; =FA=J] G: DA; R9 K9D<9 F=LLG <=HGRQLOOJZ] KCGJQ?GO9F= G OKC
podstawieOQE9 2?91 O R9CJ=KA= (C6RRIOQ G<xkOLGRBOQO®@B G J¥eRzo®yych®BAFAKLJ
wynik prowizyjny z] 9 ; @MFCOO C9DCMDMB= KAU , OGKRIHF %2 GIFQ ;@B 9 § EBGR KLLA
procentowych szacowany jestalternatywny koszt finansowania 5 CGD=BFQE CJGCM OQDA; R9 KA
alternatywnym kosztem finanswania 9 CGKRL9EA F9:QLQ; @ J9; @MFCOO/J] CLOJ?9 H G
OQE9?9F=B KLGHQ ROJGLMg 5 0OQ; =FA= 1 "' FA= MOR?DU<FAGFG CGJ

1LGHY9 <QKCGFLGO9 OQCGJRQKLQO9F9 <G O0ORY9 =069J 06 (ZdsicoraErnfzka E9 L 6 J A

ROANR9F= R HJR=ZOA<QO9FQEA HJRQKRfQEA HJR=HfQO9EA HA=FAUGFQE

znajlepszej inwestycji alternatywnej w stosunku do inwestycji wycenianej. Stopa ta wyznacza najnayiejg/magany przez

AFO=KLGJ9 ROJGL F9 O0OQ; =FA9FQE XZEASQG6= KOGHBEF R Q8 GKHajdyskeR QP9 BIRK

< G K Lefhlematywie inwestycyjrej. Zwrot 2 DL =J F9L QOF=B AFO=KLQ; BA EMKA : QEUHGJOOF

iH=O0OFGI ; Ay

) GKRL CO9HAL9fM Of9KF=2G O! #6 KR9; MB= K Adnhg. Edpital<ABsét Pricing®Vo®df; A9 CG

= RF + ERPix+ SP + SR, gdzie RF to stopa wolha od ryzyka, &RfRmia za ryzyko rynkowel & to miernik ryzyla

KQKL=E9LQ; RF=?2G HGFGKRGF=?G HJR=R Of91l ; A; A=DA C9HAL9f M/l MOR"

<RA9fO9DRBI=BAY RO F AK Capre@io dpecyfi@ieAR9 ; BUJS] 10

)J=<QLQ A HGI Q; RCA M<RA=DGF= CDA=FLGE

5Q; =FU HGDLSHOHBPGCkHG< 0O9JLGI; A ?2G<RAO=B HIR=HJGO9<RGFG E=LG<
HIRQKRfQ; @ HIJR=HfQOOO HA=FAUGFQ'"DPY9RCDHO<OFEBOF=28 KCH9&kPAODIC
oszacowano jakd@d9 J L Gl E : A=Gn; n FIQJ - BERPO® KMEFACOGFLI9ICLGOQ; @ J9L C9F
OR?G<FA= R CGFLJ9CLGOQEA KLGH9EA EQGGGEQGDQREAFMP GAHRRBRHOKFHLQRU
AKLGLF= "G <QKCGFLGO9KAGKMBR=KAQOOO HA=FAUGFQ; @

1 KLGHOUG; =FLGONn OQRF9; RGFn O GH9J; AM G AFKLJME=F&®@walQFCM
standardowa)zMOR? DU<FA=FA=E KLJMCLMJQ L=JEAFGO=B A O9DMLQ CJ=<QL

1 spread kredytowy(krzywa spreadu kredytowegoR MOR? DU<FA=FA=E K L JddaleLn® po@omLryzyk& AF GO =
kredytowego klienta lub transakcji;

1 E9JGU F9OBJ)RPPG| &f §PRBDJABA=FA=E KLJMCLMJQ L=JEAFGO=B A 009
1 E9JGU JQFCGOnRJ/J MOR?DU<FA9BN; n CGKRL CO9HALOYf MWILAU EHIIGKIMRLQWKKC M
, 9 HGLJR=:Q OQ; =FQ HGJL>=D CJ=<QLOO HG<RA=DGFG 0? O9DML/J] ?JM

) JRQON KL9F<9J<GOn OQRF9; RGFG O GH9J; AM 3V CEI@LRG O9JF9APK 9<C= HBGAR Q
HGOQGokB p J

) JRQON KHJ=9<M CJ=<QLGO=?G OQRF9; RGFG 0] GH9J,; AM G KR9; G
FA=0QHf9; 9DFGI ; A GJ9R | J=<FA= G; R=CAO9F= KLGHQ G<RQKCM <D9 <

) JRQON HfQFFGI: A <D9 RfIGCLER ;0@ UHCKIRKC ARer@ MDQ RFIGIRIGRG HEBEAU<RQ CJ
OCJRQO9 R=JGCMHGFGO9 OQRF9; RGF9 O GH9J;AM G ;=FQ G: DA?9; BA
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Hf QFFGI ; A HGOAUCKRGFG G CGKRL KOOHDMROEAOPREFB)REEG Rf COGCLG
I MJJ=F; Q 9KAK 109H6K %<Q CGHRL L=F :Qf MB=EFQ HJRQBULG 09JL

+9JGU JQFCGONR KCO9DA:JGO9FG <D9 CJ=<QLOO M<RA=DO9FQ; @ O GCJ=KA
09JLGdzi#® ?:GQf9 JOOF9 O9JLGI ;A :AD9FKGO=B :JMLLGK 5 HJRQH9<CM
O9JLGI E MB=EFnJ] MKzreyD 9'FD® B@A HFOL =H REFA)GHEAACJ =< QL OO O9DMLGOQ; @ E
CJ=<QLOO @AHGL=HRPRC®;, @ RFOGADOCKRGF9 G JOGFA; U O |J=<FA=B E
M<RA=D9FQEA O O9DMLY9; @ G:;Q; @ 9 | J=<FAn E9JGn CJ=<QLOO @AHGL

'"D9 CJ=<QLOO CJOLCGL=JEAFGOQ; @ G ; @9J9CL=JRFfKGOHGEGDOQBKBICG

Na podstawie przeprowadzonych analldRF9 FGJ] G= OZLJI=RIQE ODG RR Adidlodbiegp is@id adich ; A
O9JLGI ; A : AD9FKGO=Byg

OR=; RGO= 9CLQO9 LJO9 W=
NA=J M; @BEeBY ; BAUG<n < Gaif@&rzeGzOwe aktywaE =L G<INOCHFD O; Rn DM:n. GKLOGJR=FA(
8G: GOAKR9FA9 R LQLMWM FA=CGJRQKLFQ; @ sJG<Rk; Q; @ G: ; Akl

5 ;=DM GCJ=ID=FA9 09JLGI; A ?G<RAO=B RG: GOAnR9FA9 R LQLMfM F/
dokonano analizy standardowych sa=C JQFCGOQ; @ F9BEM O HGRWR;ERGE=CDF QWM KaL 9DDG-CFOAIDA
godziwej., 9 KLUHFA= HGJOOF9FG L= KL9OCA R COGL 9RA? DOJEAVA GF99B n< MXENA [RA ;|
9F9DARU HIJR=HJGO9<RGFG F9 HDGIL;95 @GYE OO@GFRY 69 LGILQ ;R@ BA@ dakegdE P Q ;H@ R
roku zawarcia= CKLJ9HGDGO9FG F9KLUHFA= F9 ;9fQ HGJL>=D MEOO R909JLQ;
ROCf9<9FG J=F=?2G; B9,; BA DM: R=JO9FA9) MEPOE FOBENMRHBR2ODKBEII=AD
MEGOF9 KL90OC9 ; RQFKRM G<: A=?9f9 G< GKR9; GO9F=B KL9OCA JQFC
FA=JM; @QGEGI ; Al GCJ=KM LJO9FA9 F9BEM GJ9R JOGFA:,IQDCE:AG_J«-RJQR:KI-LfQQ
HA=FAUGF= O0OJ9R R EGEGEU=KAA; R®IGCGBKLCHNBARFARDPCOGCI=1 DGF= HJIR=HT
KLGHn OGDFn G< JQRQC9K 59JLGI E R<QKCGFLGO9FQ; @ HIJR=HfQOOO HA
wycery.

5.7 Klasyfikacja M E O @bezpieczeniowych zgodnie z MSSF 4

1HOfCA %JIJMHQ .83 HJGO9<Rnp; = <RA9f9DFGI & M: =RHA=; R=FAGOnR KL GFK
HJI G<MCL ohdwyBVB GARHA=; R=FAGO= HG<D=?9Bn; =QBFl=lgp FE G O)19< DK tomyfilfF_AJ99 CL=Q
ubezpieczeniowg B=<QFA= OL=<QJ] ?<Q R<9JR=FA= G: BUL= M: =RHA=; R=FA=E
M: =RHA=; RQ; A=D9 RF9; RFQ;: @ | OA9<:; R=1 <G<9LCGOQ; @ 0=C9C<QE AK;
=CGFGEA; RF=B OLRFK FA= OQOA=J9Bn <GKLJR=?9DF=?G OHfQOM F9 =
ryzyko ubezpieczeniowe.

-;=F95 ; RQ <9F9 MEGO9 HJIJR=FGKA RF9; Rnp; = JQRQCG M: =aREhA=; R=F,
Z<9FQE HJIG<MCL=E O JOGFQ; @ K; =F9JAMKRY9; @ GJ9R GKR9; GO9FA9
=D=E=FL KM: A=CLQOF=?G GKn<MJ] E9Bn; =?G AKLGLFQ OHfQO F9 KLGKG
HIR=R %JMAKL GLSF3QE JQRQCA=E M: =RHA=; R=FAGOQE E9EQ <G ; RQFA=F
M: =RHA=; R=FA=E HG; An?9 R9 KG: mPOQHMQULKER=1? GA Gx; R=CFAOX ; ;RG FRY B E F
WHIJRQH9<CM ?2<Q: Q R<NIHRGFKA=9 OFAA= LOGQKA nGHAGLG%J AME R90A=J9F= CGF
ZMSSF 4 albo zgodnie 298.
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5.7.1. KlasyfikaciaME OO M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGOQ; @ A GKG: GOQ; @

,9 HG<KL90OA= HJR=HJGO9<RGF=B 9F9DARQ KLOA=J@RSFGRGGEO@K® QKL
AKLGLF= JQRQCG M: =RHA=; R=FAGO= A O J=RMDL9; A= HG<D=?9Bn OQEG
"G<9LCGOG/] F9<9D KLRKBEOB=-=KAA= JR= RMECGO@| €& G<FA=KA=FAM <G 2?09
<=>AFA; BU AFKLIJME=FLM >AF9FKGO=?G§

5.7.2. Klasyfikacia MEOO M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A=

, 9 HG<KL9OA= HIR=HJGO9<RGF=B 9F9DARQ KLOA=J<RGFG/J] G= 0O G»>-=.
AKLGLF=?G JQRQCH9 M: =RHA=; R=FAGO=?2G OKn LG FA=CLOJ= HJIG<MCL
z>MF<MKR=E C3udiibked) GOQE ROANRCM R ; RQEmMowAIbezpikddenipwe ®9 EQ| B4 >ARA; B
iIRGKL9fQ R9CD9KQ>ACGO9F= O KCGFKGDA<GO9FQE KHJ9OGR<9FAM >AF
zwymogam MSSFWR9 D= GF Gl ; A G< C GF K )wzhhrtyBovaryn8o8zaicluB wBII Gl GICL M ? GSRAO=B|
"G CGFLJ9CLOO AFO=KLQ; QBFQ; @ R9CO9DA>ACGO9FG EK AFrKn AF<QOA:x
wg zamortyzowanego kosztu), IOA<M9DF= M: =RHA=; R=FA= F9 GQ; A= ROAQRR9F= R
.83 ')8# GJO9R .JG?J9E ' FO=KLQ; QBFQ .J=KLA?= OMBEGO9F= 0O 09JL
89JO0O0OFG MEGOQ M: = Rodtlakty ARF-=O=AKGQ.Q)x /PBBFFXC EAS?n RIOCOAKLOEOYWRBHBRAGEAIR
M: =RHA=; RGF=?2G <G GLJRQE9FA9 <G<9LCGO=?G | OA9<; R=FA9 DM: k
0§0OA9<; R=FA= L9CA= B=KL RF9;Rn;n ;RUI;An ;9f=?G CGFLJ9CLGO="
umowneizd=GF= G< < =; QRBOQKL IFHRAAEA R R ADBQ] &< 5

f HIR=: A=?M GCJ=1DGF=?G R: AGJM DM: GCJ=IDGF=?G LQHM MEOOH

T RI=9DARGO9FA9 DM: FA=RJ=9DARGO9FA9 RQKCOO R GCJ=IDGFQ; @ 9C
1T GKAn?FAU; A9 RQKCOO DM: KLJ9L HJRGR RIOARMAEN RR; ME®ANK > MF < MK
WszystkiimowyR9 OA=J 9Bn; = MRF9FAGOQ M<RA9f O RQKCY9; @] CLOJQ EGG= : (
rozpoznawane zgodnie z MSSF 4.

.GF9<LG FA= RA<=FLQ>ACGO9FG G9<FQ; @ MEQO@MF8RHBHMB=FADOFG; K
JQRQCY9 M: =RHA=; R=FAGO=?G A >AF9FKGO=?GJ] <D9 CL OinRest@yjm@QE9?9F
(ang.unbundiinggy 5 G<FA=KA=FAM <G MEOOJ/], O HIJRQH9<CM jak pr&dvd @o;wgkupd Q< RA=1D
MEGOQ/T R9EA9FQ F9 MEGOU : =RKCf9<CGOn/Jl ? 0Q®INF LKAYI~NC U0 QKAFGIQ
M: =RHA=; R=1 A KC/fAcUsMHSSBIE RE GEGORBABEHOSND=FA= OQ<RA=D9 KAU =D=

6. Sprawozdaw RGI E <GLQ; Rn; 9 K=?E=FLOO
6.1 Segmenty sprawozdawcze

6.11. )JQL=JAME HG<KL90OGO= HG<RA9fM

?E=FLQ GH=J9; QBF= LG ;RUI;A KCf9<GO= B=<FGKLCAJ] <D9 CLOJ
=?MD9JF=B G: =FA= HJR=R %- -38.J] -R G0 RHDIFI=CBL (RS =9=[BGFKID, QEENS CRBIKIR RAA® f
. G<KL90GOQ HG<RA9f K=?E=FL9; QBFQ %JMHQ .83 GHO9JLQ B=KL FO9
CDA=FLOO GJ9R | JG<GOAKC9 J=?MD9; QBEERG® R®PHJSREEIQRREDGUOHBER

(SN
I
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Segment 3 St;ang;'\r/ldl):/ cd Opis segmentu Kryteria agregacji
?2J=29; BA <GCGF¢
Ubezpieczenia SR=JGCA R9CJ=K 'HJG<I\_/ICLOfO HG<G: A=l KLOG
korporacyjne G<HGOA=<RA9DFGI Iy Akon.]unle:QrA(cm‘HJ G<MCL OO/ HG<
(ubezpieczenia PSR dostosowanych do potrzeb klienta ZAF < QOA|J|CDA=FL OOfl@<RkRB Gt
GKG: GO= A 0Q; =Fn JQRQC9 /] G>=JGO9HC9F9f OO < QKL J!
' gospodarczynmprzez PZU, Link4, TUW PZUW. funkcjonowania w tym samymr
| JGSKGOAKCM J=?MD
SR=JGCA R9CJ=K HJ G<MCL OO
Ubezpieczenia masows OQH9<CGOQ; @n G<HGOA=«<H
(ubezpieczenia PSR i komunikacyjnych, oferowanych klientom indywidualnyrf ( 9 C 0OQG=B i
GKG: GO= A GJI9R HG<EAGLGE R KIeclkk
HJ R = < K A iize2ARZU i inka.
Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez8 3 | Q
?J MH HJ9; GOFACOO GJI9R
Wbezpleczenia (np.ROANnRCA R90G<GO=06/] O J
grupowe M: =RHA=; R=FA9 HJRQKL Utddurkuy
i indywidualnie AEml S S = ST O] (05a000 )
Kontynuowane PSR zawodowym) oraz ubezpieczenitndywidualnie | Brak agregaciji
(ubezpieczenia na .CGF.LQF.MGOQFTH .?<RA:. M: =R
6Q: A=6 indywidualnej kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PJ
’ ] Q; A= G: =BEMB= KR=JGCA R
AFO=KLQ; QBFQ; @ OFA=: U{
inwestycyjnymi) izdrowotnych.
U =RHA=; R=FA9 G>=JGO9F=
. ; AF<QOA<M9DFQE/JZ O J9EY9; @ ¢
ﬁgiﬁﬁﬁ;ﬁga dotyczy konkretnego ubezpieczonego wbezpieczony
. . PSR podlega indywidualnej ocenie ryzydg - > =J L 9 |Brak agregaciji
(ubezpieczenia na G: =BEMB= KR=JGCA R9CJ=K
GQ; A=0 AFO=KLQ:; QBFQ; @ OFA=: U1
inwestycyjnymi) izdrowotnych.
Segmentobejmuje:
1.<RA9f9DFGI & DGCY9; QBFn O
%J MHQ . 83 JGRMEA9 F @kat@nadj
rezerwami techniczneubezpieczeniowymi w PZ|
Link4A . 83/] |RGAAUCKRGFnn G
GKAn?FAULDRQ HGF9< K Litvestcji 23=29: BA <GCGF¢
Inwestycje PSR G<HGOA9<9Bn; Q: @ O9JLGI r o Fon F9<00Q6
ubezpleczen[oyvych w produktach ubezpieczeniowyd HJRQ: @G< 0Ok
czyli nadwy&U < G; @G<Iokat pdhad dochodyf '
alokowane wegM? ; =F LJ9FK>=JG
ubezpieczeniowych
2.dochody ZAFFQ; @ OGDFQ; @ | J
wGrupie PZUOO KR; R=? ODFGI ; A
fundusze inwestycyjne).
?J=?9; BA <GCGF?9
1R=JGCA R9CJ=K HJG<MCL OO |podobne produktyA MK f M? A
"RA9f9DFGI MSSF R9JOOFG CDA=FLGE CGJHGJ9;|G>=JG0O9F= HJR=R
HIR=R %JMHU .=C9G A %IMHUA<=FLQ; RF= | JG<C
<RA9f9FA9H
bl PSR Ubezpieczenia emerytalne |l filaru. Brak agregacji.
emerytalne
.JG<MCLQ M: =RHA=; R=l E9Bn ?J_?g,_BA <GCGR9
" . HG<G: F= HJG<MCLC
yJ9B= :9fL MSSF GQ; A= Gprzed LOW$Braudimas AB wraz z G>-JGO9F= HJR=R
G<<RA9f=E O #KLGFAAJ 1 T
. HG<G: F= | JG<GOAK
Gyvybes Draudimas. <RA9fOFAQEK
?2J=?29; BA <GCGF9
Ukraina MSSF ProduktyM: =RHA=; R=1 NEGEGLCOQQ s . F= | yG<GOAK

G>=JGO9FQ; @ HIR=R .83 3CJ

©

<RA9f9FA9

B
"R
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Standardy

J9: @MF Cd Opis segmentu Kryteria agregacji

Segment

.JG<MCLQ .83 ] Q; A= FA=LJ9
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSFREA = KH = f
Kontrakty inwestycyjne PSR definicji umowy ubezpieczeniowej (tfF A= CL OJ = |Brak agregaciji
z? O9J9FLGO9Fn KLGHn ROJGL
z>MF<MKR=E QafitHirkédp f GOQE

. GRGKLY9 f =MKMXMTLRAAR9 CO9

- GRGKLOT = PSRIMSSF |69 <F=2G6 R K=?E=FLOO HGOQQ

6.1.2. "F>GJE9; B= <GLQ; Rnp; = G: KR9JOO ?=G?J9>A; RFQ; @

%J MH9 .83 KLGKMB= MRMHcyjfyPR9 ECJ;QQ =H AMEA X = GR I DEAF IRFGEE<G/U : FA G G<
F 9 KL U robséBary geograficze:

1 Polska;

T )J9B= ;9fLQ; CA=

M  Ukraina.

6.2 OGRDA; R=FA9 HGEAU<RQ K=?E=FL9EA

5QFAC F=LLG R AFO=KLQ;BA OJOGFA;9 HGEAU<RQ RJ=9DARGO9FQEA |,
wWM: =RHA=; R=FA9, @ CGJHGJ9,; QBFQ; @ kekpieczéhidoh masBwydh fubezpézenia G0oweA E 9 B
A E9BnLCGO=6J7] M: =RHA=; R=FA9; @ ?JMHGOQ; @ A AF<QOA<MI9DFA= Cc
AF<QOA<MI9DFQ; @ OM: =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A=06 GCJasslopaéhpQceowych. F9 H
zCJRQOQ; @ J=FLGOFGI ; A KC9J: GBQR@@HBHSHEBN=HOG<NMEL OQI| MAEIGKESIA @y R5 F /
z? O9J9FLGO9Fn KL GHn GJI9R KLIMCLMJQRGO9 FIRG@D L OQCIORAVBEANKAU @
G < H G O AcYck itn Begerw technicznaibezpieczeniowych.

6.3 Miara zysku segmenu

. G<KL90OGOn EA9Jn RQKCM K=?E=FLM O %JMHA= .83 B=KLn

T wprzypadkuK=?E=FLOO M: =RHA=; R=1 CGIJHGJY9; QBFQ; @1 E9KGOQ; @nn ?JN
indywidualnych 8 wynik na ubezpie R=FA9; @1 :U<n; Q OQFACA=E >AF9FKGOQE HJ |

HIRQ; @G<9EA A CGKRL9EA GH=J9; QBFQEA OO L (pEychodyK RWwestfjh > AF 9
OG<HGOALIIBRGI ; A J = R-uhkDiecdeniowydfF B C RF IGD Gsfopy waliej od ryzyka Wynik na
M: =RHA=; R=FA9; @ B=KL EAO9JPSR RynikuAethGiczmedd< B MOR? DA G GpdEchidE O OGF
ujmowaniawyniku netto z inwestycji opisaejw zdaniu poprzednim;

1 w przypadku segmentu inwestycj@ wynik z lokatK HOf =C %J MHQ .83 HGEFA=BKRGFQ G OQF
ubezpieczeniowych;

T wprzypadku CGFLJO9CL OO A&dWniKR Q< RBP fper@ye) QOQDA; RIFQ O KHGKO: R: DA
technicznego zgodnie z PSR

1 w przypadku< RA9 f 9 FRCGIO=B G 9R R9?J9FA; RF=B35QRRAGIRFGIRAAfMDERBHAA
O=<fM? DGC9DFQ; @ KL9F<9J<0OO J9,; @MFCGOGI ; A O CJ9BM KA=<RA:
przed podatkiem.
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

6.4 89KLGKGO9F= R9K9<Q JPSR@MFCGOGI ; A O=<f M?
6.4.1. PZU
.10 GJ9R JOGFA; = HGEAU<RQ .10 A +11% O R9CJ=KA=prz®lax@an®Rn; QE I

KR; R=?20fGOG O B=<FGKLCGOQE ROIBré&kOGR<9FAM >AF9FKGOQE .83 RY9
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU 2818 J GC < G Kst naktFonrie iBernetowej PZU pod adresewww.pzu.pl

WROCf9<; = A0=D9; B= AFO=KLGJKCA=Ay
6.42. .83 | Q; A=
89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A O=<fM? .10 <GLQ;Rn;= .83 ]Q; A= Kn R:A=G

1H=; Q>A; RFn JOGRARAKBPR® RB3=] NUBRGRKERBGE; R=FAGOQ; @ A CGFLJO9C
.83 ] Q; A= O=<fM? +11$%

Podstawow) J OQFHMGEAU<RQ .10 A +11% O G< MEOQBezfiedzbhiowyd® CGBL BMELCGOG
AFO=KL Q; QBF Qestaklasyfk&jaQGF,LA)I9 CLOOK 5 .10 FA= E9 HGBU; A9 CGFLJO9C
wszystkie umowy CD 9 K Q> A C G O Gnfowy ulberpiecBediGv@. Wg MSSED 9 K Q SME@®IE,JBRE HJ GOggedRi® KAU
zwytycznymi zawartymi w MSSF, 4 GL Q; Rn; QEA CD9 K Qeuntwy uiezbiectbdidve(iMG ¢ €?MBEMK

: n<Dz CGFLJ9 CludnowareQgodhic gMSOB)F =5 HIRQH9<CM LQ; @ GKLY9LFA; @. HIRQHA
) D9 K QMAE O@pjsahtwpunkcies.7.

6.5 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczatgpuszczalneprzez 1 1$ XXy . GFAG=B HJR=<KL9 OAGF
T G<KLnHA=FA= G< HJ=R=FL9; BA <9FQ; @ G 9DGC9; BA OKR®KikaCA; @ 9
zZFA=KHGJRN<R9FA9 A FA=HILSRAFR@GAE8KA9 08 8 REKRIGIDI;FR) BRFZUBSH ERN B!
<9F= G OQFACY9; @ <9FQ; @ K=?E=FLOO A F9 L=BRQHGGKLODBGAH ; BA< RE
FODARY9 <GIGN9RMNQ;9@ 9<0G K=?REFGCOANREZL QC AWML EAF RB BEMoREdRgy
KH=f F A9 FAGequaQB/&?

f HIJ=R=FL9; B9 OQFACM F=LLG R AFO=KLQ; BA B=<Fnp COGLn B9CG JOG
oraz koszami z inwestycisOQF AGBB®=0OFULJRF=B G; =FQ OQFAOQQCQH K#x?RFHL A 90 UG
inwestycyjnych;

1 FA=9DGCGO9FA= <G K=?E=FLM /£EAFO=KL Q; BezkalizdWwaRyGh n@feal@canpch CGK R L (
HIRQ; @G @D® AR QGEPQFLAESBM KHGKG: M 9F9DARQ <9FQ; @ L=?G K=?E=
alokacji.
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%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<OFA=
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= 07

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1

+113% R9

1HOfCA
JGC RY9CGI ; RGF

C: Q

6.6 "9F= ADGI ; AGO=
- 1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -

3: =RHA=; R=FA9 CGJHGJ9, QBF= OM: =RHA=; R=FA 3lg);lrudnia2018 31;lrudnia2017
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG F9 R=0OFnLJR 3 059 2673
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG EAU<RQ K=?2E=Fl 38 65
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :J ML 3097 2738
8EA9FQ KLO9FM J=R=JO KCf9<=C GJ9R F9 JQR( (322) (361)
1Cf9<CA M: =ekétdboneRratte A GO 2775 2377
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO O KCf9<; = HIJRQHAKJ (582) (440)
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJY9 O REA9FA= KL9FM J=H 133 68
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 2326 2005
Dochody z lokat, w tym: 113 85

GH=J9,;, B= F9 R=O0OFnLJR 113 85

GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
. GRGKL9f= HJRQ; @G<Q L=; @FA; RF= F9 M<RA9I 50 59
Przychody 2 489 2149
- <KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=F/ (2591 (1323)
Zmiana stanu innych rezerw techniczrabezpieczeniowych netto 2 (20)
Koszty akwizyciji (477) (425)
Koszty administracyjne (131) (137)
.JGOARB= J=9K=CMJ9; QBF= A M<RA9fQ O RQK( 39 27
. GRGKLO9 f = (63) (90)
Wynik na ubezpieczeniach 268 191

Ubezpieczenia masowe (ubezpieczeniE 9 BnL CGO= A GKG: GO=96

1 stycznia 2018 -
31 grudnia 2018

1 stycznia 2017 -
31 grudnia 2017

1Cf9<CA HJRQHAKO9F=
1Cf9<CA HJRQHAKO9F=

:JMLLG F9 R=0OFnLJR
:JMLLG EAU<RQ K=?2E=FI

1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :JMLLU
ZMO9FQ KL9FM J=R=JO KCf9<=C GJ9R F9 JQRQC
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= :JMLL(

3<RA9f J=9K=CMJO9LGJOO O KCf9<; = HIJRQHAKY
3<RA9f J=9K=CMJO9LGJY9 O REA9F A=A=KOLQ@?M\K fJ= H
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG
Dochody z lokat, w tym:

GH=J9; B= F9 R=O0OFnLJR

GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA
. GRGKL9f= HJRQ; @G<Q L=; @QFA; RF= F9 M<RA9I
Przychody

OKRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M:
Zmiana stanu innych rezerw techniczrgbezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji

Koszty administracyjne

. JGOARB= J=9K=CMJ9; QBF=GRAOOG<RA9fQ O RQK(

=RHA=; R=FA

. GRGKLO9 f =
Wynik na ubezpieczeniach

10 324
76
10 401
(106)
10 295
(113)
(14)
10 168
526
526
114
10 808

(6171
(44)
(1890
(594)
(6)

(378)
1725

10 029
39
10 068
(465)
9603
(114)
24
9513
482
482
148
10 143

(6 069)
(44)
(1 745)
(608)
9)

(341)
1327

B
"R



%IJMH9 )9HAL9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -
3: =RHA=; R=FA9 ?JMHGO= A AF<QOA<MI9DFA= C( 3ls’mdnia2018 Slgrudnia2017
1Cf9<CA HIRRHARSBGENLJIRLLG 6 891 6 855
1Cf9<CA HJRQHAK9F= :JMLLG EAU<RQ K=?2E=Fl - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :J ML 6 891 6 855
S8EA9FQ KL9FM J=R=J0O0 KCf9<=C - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= :JMLL( 6 891 6 855
3<RA9f J=9K=CMJHphisankj®@ttoO KCf9<; = HJ (1) 1)
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJY9 O REA9FA= KL9FM J=H - -
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 6 890 6 854
Dochody z lokat, w tym: 581 720
GH=J9; B= F9 R=O0OFnLJR 581 720
GH=J9: B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
PozKL9 f= HJRQ; @G<Q L=; @FA; RF= F9 M<RA9D= 2 2
Przychody 7473 7576
- <KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=F/ (4931 (5 142)
ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji (349) (332)
Koszty administragjne (604) (587)
. GRGKLO9 f = (46) (65)
Wynik na ubezpieczeniach 1543 1450
. 1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -
3: =RHA=; R=FA9 AF<QOA<M9DF= OM: =RHA=; R=F 3lt§};/rudnia2018 312]/rudnia2017
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG F9 R=O0OFnLJR 1 346 1664
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG EAU<RQ K=?E=F]| - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :JML| 1346 1664
8EA9FQ KL9FM J=R=JO KCf9<=C ) ®)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= : JMLLU{( 1344 1662
3<RA9f J=9K=CMJO9LGJOO O KCf9<; = HIRQHAKY - -
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJY9 O REA9FA= KL9FM J=H - =
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 1344 1662
Dochody z lokat, w tym: 59 419
GH=J9; B= F9 R=OFnLJR 59 419
GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
. GRGKLY9 f= HJR IQ@AK<R A9=D =@FRf; IRFF=Q E - -
Przychody 1403 2081
-<KlRCG.<GOQFA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FA (976) (1672)
ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji (126) (135)
Koszty administracyjne (69) (61)
PozaK L 9 f = (5) 4
Wynik na ubezpieczeniach 227 209

Inwestycje

1 stycznia 2018 -
31 grudnia 2018

1 stycznia 2017 -
31 grudnia 2017

Dochody z lokat, w tym:

-GH=J9; B= F9 R=OFnLJR
-GH=J9;:; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA
Wynikzdzd f 9DFGI ; A GH=J9,; QBF=B

1 388
(447)
1835

1388

1696

111
1585
1696

B
"R



%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1
>AF9FKGO= 0? +11$% R9

1HOfCA C;Q B
JGC R9CGI ; RGFO rp

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

1 stycznia 2018 1 stycznia 2017 -

"RA9fI9DFGI & : 9FCGO9 31yrudnia2018- 31 grudnia 2017
g OHJR=CKRL
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L 3133 2122
Dochody z lokat, w tym: 9 596} 6 475
-GH=J9; B= F9 R=OFnLJR 9 6 6 475
-GH=J9:;: B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
Przychody 12 729 8 597
) GKRLQ R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L (753) (539)
Koszty odsetkowe (1904 (1 249)
Koszty administracyjne (4 989 (3743)
. GRGKLO9 f = (1 047 (627)
5QFAC R <RA9f%pPFGI; A GH=J9; QBF 4036 2439

. . 1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -

Ubezpieczenia emerytaine 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dochody z lokat, w tym: 5 6
GH=J9; B= F9 R=OFnLJR 5 6
GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
. GRGKL9f= HJRQ; @G<Q 149 128
Przychody 154 134
Koszty administracyjne (40) (44)
. GRGKLO9 f = ) 3)
5QFAC R <RA9f9DFGI; A GH=J9; QBF=B 107 87

. . . . _ 1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -

Ubezpieczenia-CJ 9 B= - 9 fLQ; CA= 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG F9 R=OFnLJR 1592 1404
1Cf9<CA HJRQHAK9F= :JMLLG EAU<RQ K=?E=FlL - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :JMLU 1592 1404
8EA9FQ KL9FM J=R=JO KCf9<=C GJ9R F9 JQR( (62) (117)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= : JMLL( 1530 1287
3<RA9f J=9 KEEECIMIQ;L-GIHHIR@HAKI9F=B :JMLLG (48) (42)
3<RA9f J=9K=CMJO9LGJ9 O REA9FA= KL9FM J=H ) g
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 1480 1248
Dochody z lokat, w tym: 2 20
GH=J9; B= F9 R=OFnLJR 2 20
GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
Przychody 1482 1268
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FA (905) (773)
Koszty akwizycji (317) (275)
Koszty administracyjne (125) (111)
. GRGKL9f = 3 -
Wynik na ubezpieczeniach 138 109



%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= 07

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1

+113% R9

1HOfCA
JGC RY9CGI ; RGF

C: Q

Ubezpieczenia- Ukraina

1 stycznia 2018 -
31 grudnia 2018

1 stycznia 2017 -
31 grudnia 2017

1Cf9<CA HIRQHAK9F= :JMLLG F9 R=OFnLJR 257 223
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG EAU<RQ K=?E=F|( - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F= :JMLU 257 223
8EA9FQ KL9FM J=R=J0 KOfKI<==C JAQMLILRG F9 JQR( (12) (20)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= : JMLL( 245 203
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO O KCf9<; = HIRQHAKY (96) (88)
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJ9 O REA9FA= KL9FM J=H 3 8
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 152 123
Dochody z lokat, w tym: 19 18
GH=J9,; B= F9 R=0OFnLJR 19 18
GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
Przychody 171 141
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FA (59) (56)
Koszty akwizyciji (82) (69)
Koszty administracyjne (25) (23)
Pozostg = 18 18
Wynik na ubezpieczeniach 23 11
. . 1 znia 2018 - 1 znia 20717 -
1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG 40 44
8EA9FQ KL9FM J=R=J0O KCf9<=C - -
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= R9JG: AGF= : JMLL( 40 44
URA9f J=9K=CMJ9LGJOO O KCf9<; = HIRQHAK?Y9 - -
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJ9 O REA9FA= KL9FM J=H - -
1Cf9<CA R9JG: AGF= F=LLG 40 44
Dochody z lokat, w tym: (14) 18
GH=J9; B= F9 R=O0OFnLJR (14) 18
GH=J9; B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
. GRGKLyghpdy HJR - -
Przychody 26 62
-<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FA
ubezpieczeniowych netto ) )
Koszty akwizycji (2) (1)
Koszty administracyjne (5) @)
. GRGKLO9 f = 2) -
5QFAC RGKRA9 GHBB9; QBF=B 3 4

B
"R



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 stycznia 2018 - 1 stycznia 2017 -

- GRGKLOf= K=?E=FLQ 31;mmamm 31;mmamﬂ
Dochody z lokat, w tym: 6 5

-GH=J9; B= F9 R=OFnLJR 6 5

-GH=J9:;: B= EAU<RQ K=?E=FL9EA - -
. GRGKL9f= HJRQ; @G<Q 1 004 946
Przychody 1010 951
Koszty (1 081 (1 038)
. GRGKLO9 f = 33 33
5QFAC R <RA9f9DFGI; A GH=J9; QBF=8B (38) (54)
Uzgodnienia L C.f 9 < Dochody OiC:SZg(?AdiS n;IaR Koszty Kos;t_y Wynik
1 stycznia 2018- 31 grudnia 2018 zarobione zlokat ubezpieczeniowe | akwizycji adm”."- Z<RA 9 f. 9D

netto netto stracyjne operacyjnej

Ubezpieczenia korporacyjne 2 324 113 (2591 (477) (131) 268
Ubezpieczenia masowe 10 164 526 (6171 (1890 (594) 1725
Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie 6 890 581 (4931 (349) (604) 1543
kontynuowane
Ubezpieczenia indywidualne 1 344 59 (976) (126) (69) 227
Inwestycje - 1 388 - - - 1388
"RA9fI9DFGI E : 9FCGOY - 9 596 - - (4989 4 036
Ubezpieczenia emerytalne - 5 - (6) (40) 107
UbezpieczeniaCJ 9B= : 9fLQ; 1480 2 (905), (317) (125) 138
Ubezpieczenia Ukraina 152 19 (59) (82) (25) 23
Kontrakty inwestycyjne 40 (14) (15) (1) 5) 3
. GRGKL9f= K=?E=FLQ - 6 - - - (38)
Segmenty razem 22 400 12 281 (14 648) (3 248) (6 582) 9 420
.J=R=FL9; B9 CGFLJO9( (40) 20 15 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 5) - - 5)
5Q; =F9 AFKLJME=FL O( - 55 - - - 55
5Q; =F9 FA=JM; @GEGI ; - 27) - - (5) (45)
#DAEAF9; B9 J=R=J0Q ) ) ) ) ) 24
KRCG<GOGI ; A A >MF<N
Odpisyna88 $01 A CGKRLQ - - - - (5) (5)
Korekty konsolidacyjne’ (20) (1 89 75 118 a7) (2357
Dane skonsolidowane 22 350 106302 (14 563) (3 130) (6 609) 7087

) GJ=CLQ CGFKGDA<9; QBF= OQFAC9Bn HJRE<RQOKBRRLRAEORFQREOAK=FE= PIQHFA; GFDR @RHGEE
WBO9CA; @ JOHGJLGO9F= Kn HGKR; R=?O0DF= K=?E=FLQ KHJ90OGR<90;R= 0O.10 A +11%$6 GJO9R -
21 ME9 FO9KLUHMBn; Q; @ HGRQ; BA KCGFKGD@6EQIF=1G GJ R; @WFCM LROBAED, A#E5REACL F = EL ER®

iAFO=KLQ; BAAJ, A8EA9F9 O9JLGI: A G<HAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ XL @AQJ) FEBEAGFD A =GLIBAK
?2G<RAO=B 9 @AQ®RII MRGFAIFQ: @ O O9JLGI ; A ?G<RAO=BAgy



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Uzgodnignia . L C.f 9 < Dochody Oidlsz(lg(fgwfmal? Koszty Kos_zt_y Wynik

% stycznia 2017 - 31 grudnia 2017 ) zarobione 2 lokat ubezpieczeniO;Ne akwizycj admlr.u- z< RA 9 f(;B D
OHJR=CKRLY9f; GF=90 netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 2 005 85 (1323 (425) (137) 191
Ubezpieczenia masowe 9513 482 (6 069 (1 745 (608) 1327
Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie 6 854 720 (5142 (332) (587) 1 450
kontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 16 419 (1672 (135) (61) 209
Inwestycje - 1 696 - - - 1696
"RA9fI9DFGI E : 9FCGOY - 6475 - - (343 2439
Ubezpieczenia emerytalne - 6 - (4) (44) 87
UbezpieczeniaCJ 9B= : 9fLQ; 1248 20 (773) (275) (1112) 109
Ubezpieczenia Ukraina 123 18 (56) (69) (23) 11
Kontrakty inwestycyjne 44 18 (50) 1) 7) 4
PGRGKL9f= K=?E=FLQ - 5 - - - (54)
Segmenty razem 21 449 9 U4 (15 085) (2 986) (5 1) 7469
.J=R=FL9; B9 CGFLJO9( (44) (10) 50 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 23 - - 23
5Q; =F9 AFKLJME=FL O( - (12) - - - 12)
5Q; =F9 FA=JM;, @GEGI ; - (7 - - (1) (10)
#DAEAF9; B9 J=R=J0Q . ) 55 . . 60
KRCG<GOGI ; A A >MF<N

-<HAKQ F9 8%$01 A C( - - - - (20) (20)
Korekty konsolidacyjne’ (51) (1444 16 85 (15) (2 ®2
Dane skonsolidowane 21 354 84712 (14 941) (2 901) (5 37) 5458

) GJ=CLQ CGFKGDA<9; QBF= OQFAC9Bn HJR=<= OKRQKLCAE R <QOA<=F<90QIWD9 ;JBF @M@ CIsGBA
WB9CA; @ J9 HGJ L GODsegmenly gprav@daRczé RSR ONDISF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).

21 ME9 FO9KLUHMBN; Q; @ HGRQ; BA KCGFKGDA<GO9F=?2G J 95 QWA MF =RQKE O JA= 9KOLAIROIL; B ALE. AIFRKQ.; J
iinwestycjiA A8 EA9 F 9 AOBXIHAIK;00 F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= A G<HBIEGOFR EQLMEMOMUIL
?G<RAO=B 9CLQOOO A RG: GOAnR9l O0OQ; =FA9FQ; @ O O0O9JLGI; A ?G<RAO=BAg

Niealokowane
. G<RA9f ?2=G?J9>A; RFQ Kraje . 60Qfn; R 59JLGI ¢
Rok 2018 Polska t9fLQ Ukraina konsolidacyjne skonsolidowana
iinne)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJH 21 621 1592 257 - 23470
1Cf9<_CA M: =RHA=; R=FAGO= HJH 94 ) ) (94) .
segmentami
.JRQ; @G<Q R AL @HVfOM HJ GOARB A 3374 - - - 3374
Dochody z lokat) 10609 2 19 - 10 &80
CLQO9 LJO9f= AFF?®2 FAG 9cCL( 6 122 238 4 - 6 364
CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGF=7?( 223 - 3 - 2234
Aktywa 326874 2704 409 (1433 328 %4

91 ME9 FOKLUHMBN: Q; @ HGRQ; BA KCGFKGDA<GO9F=?G J9; @MFCM RQKWCOF KA JKEX¥L Q0 £E>ARQF
iAFO=KLQ; BAAJ, A8EA9F9 O9JLGI ;A G<HAKOO F9 G; RH CAOINFK LKLMESELFQ O0J >AFLOGEKG O ; @AHA K
?G<RAO=B 9CLQOOO A RG: GOAnR9l OQ;=FA9FQ; @ O 09JLGI ;A ?2G<RAO=BAg

2" GLQ; RQ O9JLGI ;A FA=EO9L=JA9DFQ: @ GJ9R JR=; RGOQ: @ 9CLQOOO LJO9fQ; @



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Niealokowane
. G<RA9f ?2=G?J9>A; RFQ Kraje . 00Qfn; R 59JLGI ¢
Rok 2017 Polska :9fLQ Ukraina konsolidacyjne skonsolidowana
iinne)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJH 21 220 1 404 223 - 22 847
le9<QA M: =RHA=; R=FAGO= HJH 53 ) . (53)
segmentami
.JRQ; @G<Q R AL @BHMOM HJ GOARBA 2 319 - - - 2 319
Dochody z lokat’ 8 433 20 18 - 8471
CLQO9 LJO9f= AFF?® FAG 9cCL( 6 486 240 4 - 6730
CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGF=7( 1 588 - 2 - 1590
Aktywa 316 38 2190 267 (1387 317 458

91 ME9 FOKLUHMBN: Q; @ HGRQ; BA KCGFKGDA<GO9F=?G J9; @MFCM RQKWCOF KA JKEZ¥L OO ZE>ARQF
iAFO=KLQ; BAAJ| ASEA9F9 O09JLGI ;A G<HAKOO F9 G; RECAOAFKLAKMESEROGCJ=ARAEBREOQA; @k/HAK
?G<RAO=B 9CLQOOO A RG: GOAnR9l OQ; =FA9FQ; @ O O9JLGI; A ?G<RAO=BAg

2" GLQ; RQ O9JLGI ;A FA=E9L=JA9DFQ; @ GJ9R JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LJO9fQ; @

6.7 ' F>GJE9; B= <GLQ; Rn; = ?f00FQ; @ CDA=FL OO

8= OR?DU<M F 99 DF@®lJ;9%C LK=HIO f<=RAA9%J MHQ .83 FA= OQKKU®MBQALGFQJP @&
OAU; =B fn; RFQ; @ HIJRQ; @G<00 %JMHQ .83 OJGRMEAOFQ; @ B9CG KCf9<

7. 89JRN<RO9FA= JQRQCA=E
7.1 Wprowadzenie

89JRN<R9FA= JQRQCA=E E9 F9 ; =DMy
1 podniesieniec09 J L Gl ; A %J MHQ . 83 H GRY RRROREDAPEFmoNahegd P@;< G E =

1 zapobieganieprzyjmowaniaJ QRQC9 F9 HGRAGEA=J] CLOJQ EO?f: QluRkepldneER& E KL 9:
finansowegow rozumieniu ustawy o nadzorze utl= f FA9Bn ; QE

89JRN<R9FA= JQRQCA=E O %JMHA= .83 B=KL GH9JL= G 9F9DARU JQRC
B=KL AFL=Xys@BUR9JRRERIAMI K

%f OOF= =D=E=FLQ ROrIpRRAIRP FAYJ G QBREPMAREIDBF G| E K =X+ B0 /ARYI); BU 9HRD 9
KLIJ9L=?A; RFQ, BGKGRBLROCORFQ=-MO0 : ARF=KGOQ; @ ; 9f=B %JMHQ .83

T KQKL=EQ DAEALOO A G?J9FA; R=1 9C; =HLGO9DF=?G HGRAGEM JQRQC9

1 procesy obemBn; = A<=FLQ>ACY9; BUJ] HGEA9J U papo®waniE Orx FEACFALFGAISG OB & ART
<GLQ; Rnp; = HGKR; R=?0DFQ; @ JQRQCH

f KLIMCLMJ9 GJ?9FAR9; QBFL0JIRIB ROZMR IFGQ®N JIQRIUCHGEEZEY GDOB B GrazBO J Rn <
dedykowane Komitety.

PGKEAGLQ K=CLGJ9 >AF9FiGEO=1EG RG GIOAGKROTFEFARN KLIF<9J<OO Of9l
WHIJRQBULQ; @ J=?MD9; B9; @ O=OFULJRFQ; @ GCJ=1D9Bn EKAFgK

1 HJG, =KQJ] E=LG<Q A HJG; =<MJQ MEGGDAOA9Bn; = HGEA9J A R9JRnQ<R
1 podzZA9 f G: GOAnRCOO O HJG;;=KA= R9JRN<RIFA9 JQRQCA=E
1 R9CJ=K GJO9R O9JMFCA A ; RUKLGLDAOGI & KHGJRN<R9FA9 KHJ9OGR<Y9
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1QKL=E R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E O %IJMHA= .83 GH9JLQ B=KL FO9p

1 strukturze organizacyjnepG: =BEMBnn; =B HG<BRMA %Af ROGBEHG LI D ARGBGI RO, J@pr RO FA9
GJ?9FQ KL9LMLGO=J] CGEAL=LQ GJ9R B=<FGKLCA A CGEOJCA GJ?9FA

T HJG,; =KA= R9JR®w B9 hé&t@lach iGeRtGikadji—pBmiaru i oceny, monitorowanigkontroli, raportowania
ryzykaGJ 9 R HG<=BEGO9FA9 <RA9f9l R9JRnN<; RQ; @y

.83 KHIJ9OMB= F®mROIJIRHFORIKAKLFERQCA=E HGEIMIHRME.AZEI FEawaHyahOK LHY QA :
zpodmiotami Grupy PZUNapodstawie przekazywanychinformacjiPZUR9 J RN <R9 J QRQCA = Eag¥gbwiHyth . 83 O
8909JL= HGJIJGRMEA=FA9 GJ9R R9CJ=K HJR=C9RQO9FQ; @ AF>GJE9; BA
wWLQE G?J9FA; R=FA9 ROAnRR9F= R L9B=EFA;n :9FCGOn

5 ;=DM R9H=OFA=FA9 =>=CLQOFGI; A R9JRGORIREFGCIRBRRECAOQERPIRKHEGR
wpodmiotachR9 D=GFQ; @] CLOJ= R90OA=J9Bn J=CGE=F<9;BU .83 0O R9CJ=KA
w sektorze ubezpieczeniowym, jak i bankowym). G 9L CGOG OQ<909F= Kn OQLQ; RFEf ICQR MD]I
HGKR; R=?20DF= HJG; =KQ O G: KR9JR= R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E O HG<EA
89IRHNG<EA®KUI®GMBEQ .83 Kn G<HGOA=<RA9DF= R9 J=9DARGO9FA= KOGA; @ !
HIR=HAK9EA HJ909 CJ9BGO=?G?ADEGBGIU<RQRYIJ CO<FAWGC=-G/A=0 9KRCRILF="
zarzadzania ryzykiem.

,9<RAKQRE=E9EA RO9JRN<RIOIFA9 JQRQC Ackifra iDansd@§RHR 9 OMBF QD @< B=< B &RL
CLOJQ; @ .83 HGOGfMB= KOGA; @ HIR=<KL9OA; A=DAg

7.2 Struktura org anizacyjna

1LIJMCLMJO9 GJ?9FAR9; QBF9 KQKL=EM R9JRN<R9FA9 po@rRdaChAseldoraB = K L K
finansowegoGrupy PZlbbejmuje cztery poziomy kompetencyjne.

Trzy pierwsze to:

T 09<9 ,9<RGJ; R9J/J] CLOJ9 EHRO90OMB=RBFAROI QRYPCAHEGGMIRR; RGF GIF@ 9L =
HIG; =KM O J9E9; @ <=; Qdhido p@ididts feduiaring R@ly adAércz8jl. M; A=

T 89JRn<J}] CLOJQ GJ?9FARMB= A RO9H=O0OFA9 <RA9f 9 Fthategii, pQlitgh, =EM R
OQRF9; R9FA= 9H=LQLM F9 JQRQCGJ] GCJ=1 D=FA= HJG>ADM JQRQCY9 A

1 KGEAL=LQJ] CLOJ= HG<=BEMBn <=; QRB= <GLQ; Rn; = G?2J9FA; RO9FA9
apetyt na QRQCGK ) GEAL=LQ HJIJRQBEMBnNRn HJIG;, =<MJIQ A E=LG<QGEGROAnF
9C; =HLMBn DAEALQ G?J9FA; R9Bn; = HGKR; R=?20DF= JG<R9B= JQRQCH

Il RO9JLQ HGRAGE CGEH=L=F; QBFQ <GLQ; RQ <RAO%folrdny: GH=J9; QBFQ; @ A

 pierwsza linia obronydG: =BEMB= : A=Gn; = R9JRN<ROFALGEQRGCAGH ?RFARSGRABE

GJ9R HG<=BEGO9FA= <=; QRBA O J9E9; @ HJG; =KM R9JRnNn<R9FA9 JQR

1 druga linia obrony8 G: =BEMB= R9JRN<R9FA=; BORARGOEFHGBGEORCOQRBBEMBNnR
pomiarem, monitorowaniem i raportowaniemryzykaGJ 9 R CGFLJ GDn DAEALOOH

{1 trzecia linia obronydG: =BEMB= 9M<QL O=OFULJRFQ/J] CLOJQ HJR=HJGO9<R9 FA-=
ryzykiemorazczyn@l ; A CGFLJGDFQ; @ O: \bwu@O9FQ; @ O <RA9fI9DFGI &

5 HJG; =KA= R9J RnbanRe@ (Rekao APREAGNAO=CH. QO F 1 J GDA J B § RadyQledadice oraz

dedykowanekomitety z obszaru ryzyka kredytowego, finansowego i operacyjnego @&z) R mig dktgwami i pasywami.

Rady Nadzorce sprawufF9 < ROJ F9< HJG; =K=E R9JRN<R9FA9 JQRQCA=8B JRGKG; RF

odpowiadaBiEy AFK R9 9C; =HL9; BU HGDALQC A AFKLJMC,; B#cz ORPGOQB®@; Q

DAEALCOCO <D9 G2 DFRsoRapdwAiénie ddRdwi@ddi8@go mechanizmu igbntroli.

Dedykowane kmitety sprawujy : A=Gn; n CGFLJGDU FO9< baRk®, JWVRIiyrIRI R A= B< MBIRQGA =HGF

akceptowanego ryzyka kredytowego dla pojedyR=B LJ9FK9C; BAJ] J=CGE=F<MBn 89JRn<GE DA
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

CGFLJGDMBR HGRAGE JQRQC9 HfQFFGI ; AJ] DAEALQ F9 JQRQCG JQFCGO
EGFALGIMBH=H@RMGE9 JQRQCG GWNHR 9<=CO9LFGI ;A COHALO9fG

7.3 Apetyt na ryzyko, profil ryzyka oraz tolerancja na ryzyko

W ubezpieczeniowychpodmiotach %J MHQ . 83 O<JGGGFG HJG; =K MKL 9 FOF AHG KRH =RI=CLO\D |
kategorie ryzyka zgodny z procesem grupowygl 8 9 J Rigoz HGS G A @z@Qa apetyt na ryzyko, profil ryzyka oraz
DAEALQ L GD=1J]9 F,;j®eplaiyfinRrce, strateid < DA RFBEIW®RON =D= ; 9f=B %IMHQ . 834
H=LQL F9 JQRQCG <=>AFAMB= KAU B9CG JQRQCG/] CLAORFE= KGIODF;CAK B+=A
9H=LQLM F9 JQRQCG B=KL HGRAGE HGL=F; B9DFQ; @ KLJ9L >AF9FKGOQ;
GCJ=KA= B=<F=?G JGCMK . GRAGE 9H=LQLM F9 JQRQCG GCJ=Iywm® KAU B
H=LQL F9 JQRQCG GCJ=1 D9 E9CKQE9DFQ HGRAGE <GHMKR; R9DF=?2G J
JQRQCY9 ; RpKLCGO= GJ9R HGRAGEJ] HG HJIJR=CJG; R=FAM CLOJ=?G HG<
ograniczenia dalszgo wzrostu ryzyka.

.JG>AD JQRQCY9 LG BOERARM, ADTH: IAGIO =F MKRQ RECC @k
*AEALQ LGD=J9F; BA LG <G<9LCGO= DAEALQ OHJGO9<RGF= F9 HGKR: R=

29CA= HG<=Bl ; A= ROIH=OFAR KDRKLECGEBML RGIJIBRNA REF*ACGL QDR®ICA=E O %J MH
JQRQCH F9 HGRAGEA=J] CLOJQ EO?f: QHBSEAGREBE&C KKA9 :; A0 FuRalertrid] MHAF 9. F
odpowiedniego poziomu ryzykawC 9 G< QE R lddpewiedrialhy@fjego8 9 J Rn <K ( = < F @Kna@liejrazK gy J QR
O JGCM <GCGFMB= HJR=?Dn<M OA=DCGI| ; A 9H=L QziuBEr@pyBZQRQCGK 5KRQK
Apetyt naryzykoustal AG FOBEFA=B J9R O JGCM L 9CGnr9 DO= GhG<E A LIG @6IKMHQ G J89
L=?G HJ G, =KM Kn J=?MD9; B= FO9<RGJ; R= 60 LQE OQFACY9Bn; = R

RAF<QOA<M9DARGO9FQ O HJ:RQDHRI<ROOA =GJ:;MA = <ODFOCFOCK LLJ99A. = ? AU ApgeRtF = KGOn
F9 JQRQCG O HG<EAGLY9;, @ : 9FCGOQ; @ HG<D=?9 CGFKMDLY9; BGE R HG=<
) GEAL=L O0OQRQCY9 %JMHQ .83J] 9: Q R9H=OFAE R?G<FGI & <RA9f9I c9F
Grupy PZU, przy zacwaniu dopuszczalnego poziomu ryzyka na poziomie Grigglu Uzgodniony poziom apetytu na ryzyko

B=KL R9LOA=J<R9FQ HJR=R 09<Q ,9<RGJ; R= HG<EAGLOO :9FCGOQ; @4

7.4 Metody identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka

Identyfikacja, pomiari ocena, m ALGJ GO9FA= A CGFLJGDY9J]] J9HGJLGO9FA= JQRQCH9

ROH=0OFA9Bn :A=Gnp;n 9<=CO9LFGIE A =>=CLQOFGI E KQKL=EM R9JRn<

KCf9<9 KAU Rpn

1 identyfikacji ryzyka3J GRHG; RQFIBIR; RB HKAGHG®Q; Bn JGRHG; RU; A9 LOGJR=FA9
AFKLIME=FLM >AF9FKGO=?GJl REA9FQ HJG; =KM GH=J9; QBF=?2G/N 9
HGL=F; B9DFA= OHfQO9Bn; =?G F9 HGOKHMBE-A=<G QRE9IRKL M JGQ2=KI FAXG;
FO9D=GFGI ; A DM: <RA9f9I ROANRI9FQ; @ R <9FQE JQRQCA=Ey ' <=
iHGL=F:; BO9DFQ; @ D O<=f JQRQC9/J] FOKLUHFA= 9F9DARGO9FQ; @ HG< (

f  pomiaru i oceny ryzykad przeprowadzanychO R9D=GFGI| ; A G< ; @9J9CL=J)mKdm@{do <9 F=7?
AKLGLFGI ; Ag . GEA9J JQRQCO9 HIR=HJGO9<R9Bn OQKH=; B9IDARGOO9F-
G<HGOA9<9 R9 JGROOB F9JRU<RAI BI9BR; GEE2HIL QQRAGYLORECGH, =KAES

1 monitorowania i kontroli ryzyjkad HGD=?9Bn; Q; @ F9 :A:Gr];QE HIR=?Dn<RA= G<: @
G<FA=KA=FA9 ODAEALOO/J] 09JLGI ; A HJ Gueaay@tkondeERon=080 &8l ; A

i raportowaniaéMEGGDAOAQBr];:?G =>=CLQOFNn CGEMFACY9: BU G JQRQCM A
poziomach decyzyjnych;
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 <RA9f91 R9JRN<; RQ; @] G: =BEMBn; Q; @ EK FAEK 1) QRRAOIF AGC JEQ DQEY
JQRQCG/] 9C; =HL9; BU HGRAGEM JQRQC9 GJ9R FO9JRU<RA9 OKHA=J9B1
HIR=?Dn<Q HGDALQCA MF<=JOJALAF?GO=Bgy

5 HJG; =KA= R9JRN<RO9FA9 JQRQCA=E OQJOGFAGF= Kn <09 HGRAGEQp

f  poziom Grupy PZWz29 H=0OFA9Bn; Q] G= %JMH9 .83 J=9DARMB-=dopa®@dBydo; =D=
KC9DA HGFGKRGF=?G JQRQC9B , 9 LQE HGpeayicEnk dla Gr@pfF RAUGtake gal:F = Kn
ryzyko katastroficzne, ryzyko faemsowe ryzyko kontrahentaoraz koncentracja ryzykaGrupa PZU zapewnia wsparcie we
O0<J9GOFKIM-EM R9JRN<RO9FA9 JQRQCAKHEOB ES =@FMEREGCF dghiagiod < R=F
>MFC; BGFGO9FA9 =>=CLQOF=?G KRKR=EWDEGELMGRADO<PARYEARE=BMPE
ROIJRN<RIOFAD KRRREAROBDFGI ; A O G: KR9JR= J=9K=CMJ9; BA6 GJI9R K
oraz monitoruje ich: A=Gn; = KO0 =GKIEAORNMB\IF; KOGB= R9 Q9RAX RO FA®E 9;0R QK@K E= B
0sG: Q R %JMHQ . 839 J®RKHUFEAIANG LMBQ) o FRAGR GO® A; L O=E Ja®fdakse@ G: KR
ryzyko, aktuariat, reasekuracja, inwestycggaz GEHDA9F; =/ F9 HG<KL9 OAGKIKFPHJI A,0QH @ HGJ

f  poziom podmiotu 829 H=0FA9Bn; Q G= J=9DARMB= GF KOG®aopasowanpdo skalARF = KG
ponoszonego przeniegod QRQC9K¥K , 9 LQE HGRAGEA= EGFAkadgo@@ODREOCHN ONKEAHG®E
wdanym podmiocieorazw ramg @ KQKL =EM R9J RQ<RBENBechahign®yQstaAdarBy i organizacja
>MFC; BGFGO9FA9 =>=CLQOF=?G KQKL=EM CGFLJGDA O=0FULJRF=B OR
R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E OO KRAR=GODRGKQKLOEM: RRIRR=RIEBB=CMRH

7.5 Profil ryzyka

"G ?fO0FQ; @ LQHOO JQRQCY9J] F9 CLOQI=<QEBDFGGEFD KBRS KR=?WBDMIEI ; A8 F
kredytowym bankD @), aktuariaine, rynkowe OO KR; R=? ODF GI ; A J Q R&udbGe okakz GeRAF KH J GLE=FIL ®@O-
finansowych iL G O 9)JkOM0entracji, operacyjng: J 9 CM R ?Pntdeek G| ; A

5 J9E9; @ R9JRN<R9FA9 HGKR; R=?20ODFQEA JGEGRPBOEGAMBHORQGP; %8B IMHD; B
czym dla sektora bank O=? G HJIG; =KQ L= J=9DARGO9F= Kn [Fz8odnl GRWn®Bam HGKR
K=CLGJGOQEAK 5 ;=DM OQH=fFABEFQO= GE GORAGRFC-OOKN =PMD2;] GIBRQ;C@HAI
konglomeraty finansowe L J O9 B n G: =; F Arace AoSthsewawceOW zakrddie rozszerzenia obecnego modelu
R9JRN<R9FA9 CGF; =FLJ9; Bn JQRQCH9

7.5.1.  Ryzyko kredytowe i koncentracji

Ryzyko kredytoweto J QRQCG KLJ9LQ DM: FA=CGJRQKLF=B RODADPEFQ?ICREBDf BA AAAT
kredytow=B =EAL=FLOO HO9HA=JOO O9JLGI| ; AGOQ/I @E9CEFAIDARME PO= AKAOKTF
RG: GOAnR9FA9 HIJR=R CGFLJ9@=FL?9 DM: ORJGKL=E KHJ=9<M CJ=<Q
w ubezpieczeniach finansowych

Ryzyko kedytowe w Grupie PZU obejmuje:

1 ryzyko spreadukredytowego 8 ryzykoHGF A=KA=FA9 KLJ9LQ R LQLMfM REALRNMEGFLLO®I
finansowych spowodowae RE A9 F n HGRIAPEBM 0< QL GOQ; @ O G<FA=KA=FAM <G KL
procemtGOQ; @ <f MGFQ; @ HO9HA=JOO O09JLGI ; AGOQ; @ =EALGO9FQ; @ HJR=F

T JOQRQCG FA=0QCGF9FAQ9 RG: GRAINAROFCAD HGIFRA—RK A EERA AniebsgekiAyd® O RC
FA=OQCGF9FA=HJRGRGOGKFRYI PA@OFRN:OCH G? GJKRGFFA9 KAU A; @ R<GDFGI ; |

T JOQRQCG CJ=<QLGO= O33XQROECCGDEGF<ALGOF COQRECIALBII;R= R 9FREACDQEDIF C
HIJR=<= OKRQKLCAE R FA=: =RHA=; R=| KLO=E FG&;0@ ORG:ROTMPR KIAH) < f

1 ryzyko kredytowe w ubezpieczeniach finansowyéh] QRQCG CJ=<QL GO= 0OQFKA-COLBG)J; RF= RM: <=RRAHIAf-
>AF9FKGOQ; @] ROANR9F= HJR=<= OKRQKL RAE RRG: CARLRMaFRUPYRAYSR = | KL O-
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

kontrahenL 9 HG<EAGLM LJR=; A=?2G DM: <fGripy RALY SRI23IQGEFAGI LG EGG
zniepowodzeniawd =9 DAR9; BA HJR=<KAUORAU; A9 DM: R FA=CGJRQKLF=?G OH
Ryzyko koncentracjiL G J QRQCG OQFAC9BMRMCH; RA : HOILIM> =DQRO0=9 GIQQ O OQyzyknM: R -
niewykonania zobow) R9 FA9 HJR=R HGB=<QF; R=?G =Z=EAL=FL9 H9HA=JOO 09JLGI ;

#CKHGRQ; B9 F9 JQRQCG CJ=<QLGO= O %JMHA= . ERADQEFBEGS! ;A RBGC
<RA9 fI9MKEGIE=A; @@= M: =RHA=; R=| >AF9FKGOQ; @ A ?09J Ddhcagsrdhce9 L 9 CGC
W%J MHA= .83 OQJOGFA9 KAU F9KLUHMBn; = JG<R9B= =CKHGRQ; BA F9 J

1 JQRQCG FA=OQCGF9#80OCDREFGOANRDFA9 %IJMHQ .83 R LQLMfM R9; A
W<RA9f9DFGI ;A :9FCGO=BdH

T JQRQCG :9FCJM; LO9 =EAL=FL9 AFKLJME=FLOO >AF9FKGORiga@g] O CL
korporacyjne;

1 ryzyko niewykonania zob@ An R9FA9 HJR=R CGFLJ9@=FL9 FHy J=9K=CMJ9; B9 DI
< RA9 f BabchsGurafite

1 JQRQCG FA=OQCGF 9pzé&cCDREFGOAMPRMHAY .83 OG: =; GKG:Q LJR=; A=B
HA=FAUGFQ; @ ?f8ole.F; B= M: =RHA=;

7511. 0QRQCG CGF; =FLJ9; BA ROANRO9F= R <RA9f9DFGI; An CJ=<Q

5 L=B K=C; BA HIJR=<KL9OAGFG AF>GJE9; B= ROANR9F= R <RA9f9DFGI ;

5 ;=DM ROHG: A=?9FA9 FA=CGJRQKLFQE R<9JRRFAGCEI WEIMB@XD) ; QE R
B9C A DAGJ 9FC G?J9FA; R9Bn JQRQCG CGF; =FLJ9; BAJ] MKL9F9OA
zHJR=HAKOO R=OFULJRFQ; @1 B9C A HJRQBULQ; @ O=OFULJRFA=§ , 9D=G1

1 R9KI9<Q A<=FLQ>AC9; BAIGCKR9FIFBGOIOQBANRALtRAMf MQRRBIfIDFGI ; A C
1 MOR?DU<FA9FA= JQRQC9 CGF; =FLJ9; BA O HJG; =KA= KR9; GO9FA9 C9
f HIJG; =K MKL9D9FA9 A 9CLM9DARGO9FA9 OQKGCGI ; A DAEALOOH

1 HIJG; =K R9JRN<RIO9FA9 DAEAL9EA 01J9 pzyfdkupkzeék®dEenia Aozviolortedd @dziBmuM H GK L
limitu;

HJG, =K EGFALGJGO9FA9 JQRQC9 CGF; =FLJ9,; BAJ] O LQE KHJ9OGR<9O
kontrolaHJ G; =KM R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E CGF; =FLJ9,; BAg

HJG; =KA= MKL9D=FA9 A 9CLM9DARY9; BA DAEALOCO CGF; =FLJ9; BA : A=

informaceoHGRAGEA= JQRQCY9 CJ=<QLGO=?G DAEALGO9FQ; @ K=?E=FLOO HC
JORQCG O R9CJ=KA= B9CGI; A HGJL>=D9 CJ=<QLGO=?G A HGRQ; BA C

T OJ9GDAOGI E DAEALGO9FQ; @ K=?E=FLOO HGJRQE DG; FPA RFENAIT Q) OE G LE
HIR=HJGO9<R9FQ; @ L=KLOO O9JMFCOO KCJ9BFQ; @y

1 OA9JQ?G<F= AF>GJE9; B= =CGFGEAGRKRY9 AOO QEGED=F k CRLRBRNRED KB IGS
OKC9DFACA E9CJG=CGFGEA; RF=J] : J®OPOGEOGKHGA BDRRDUEGH-AREBSE BD; Riy;
OQKGCGI ; A KLOH HJG; =FLGOQ; @] CMJKOO OQEA9FQJ] 9F9DARQ JQRQC

T OA9JQ?G<F= AF>GJE9; B= Fo9 L=E9L KQL M9 ; BA = C GdariEiAormRaEji= B HG<
G? ODFG? GKHG<9J; RQ; @1 O HGQGBDAGQKRENMB; BA9IBGRHGIOR;, RFBE=AAF>GJE
koncentracji;

1 AFL=J9C; B= EAU<RQ JOGFQEA JG<R9BO9EA JQRQC9/ LBxn JQRQCA=E
FIDARQ JQRQCY9 <GCGFMB= KAU O MBU; AM AF<QOA<M9DFQE A HGJL>=D

1 MAFAE9DAR9; BA HGRAGEM JQRQC9 CJ=<QLGO=?G HGB=<QF; R=?G CJ=<

f J=<MC;BA fn; RF=?G JQRQCY9 CJ%<@CLO:=DGF ONEAKOBL>=DG RJ HCBIAGR

= 01 =2 =
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5 J9E9; @ EAFAE9DARY9; BA HGRAGEM JQRQC9 HGB=<QF; R=?G R99F?296
HIJG<MCLM CJ=<QLGO=?G G; =FA9 KAUp

1 OA9JQ?G<FGI & GJ9R R<GDFGI E CJ=<QLE®DPARQMDROPPSFKHFAED EGKH

f R9: =RHA=; R=FA9J] O LQE O=HUIQ@>0FCMBZ] 9KRA U= CAG F@ EKAL, RFF Q1G RE VBIDRR®@ D U <
LTV (angloan to valug.

W celu wzmocnienia kontroli ryzyka indywidualnych ekspozycji, cyklicznie momt®& = KAU CDA=FLOOJ] HG<=B
<RA9fHFRQH®D<CM RA<=FLQ>ACGO9FA9 ; RQFFACOO HG<OQGKRGF=?G JQRQ

5 R9CJ=KA= EAFAE9DARY9; BA HGRAGEM JQRQC9 CJ=<QLGO=?G OQFAC9Bn
1 OQRF9; R9 A CGFLJGDMB= KAU DAEALQ CGF; =FLJ9; BAH

1 EGFALGJMB= KAU KQ?F9fQ O; R=KF=?G GKLJR=?9FA9H

1 J=?MD9JFA= EGFALGJMB= KAU HGJL>=D CJ=<QLGOQJ} CGFLJGDMBn; A
1 HIJR=HJGO9<R9 KAU J=?MD9JF= L=KLQ O9JMFCOO KCJ9BFQ; @

7512. 0OQRQCG CJ=<QLGO= RCAFRYEEGOR <RA9fFIDFGI ; An
Ocena ryzia w procesie kredytowym

3<RA=D9FA= HIJG<MCLOO CJ=<QLGOQ; @ J=9DARGO9F= B=KL R? G FA= f
a w jego ramaché segmentu klienta i rodzaju produktu. Proces nadawania rating= O F U L JuRdbe [Ratkach stanowi

isLGLFQ =D=E=FL G, =FQ JQRQCO9 ClJ=<QLGO=?G CDA=FLY9 A LJ9FK9C,; |
ClJ=<QLGO=B R9JOOFG G M<RA=D=FAM/Z1] B9C A REA9FA= 0O9JMFCOO CJ=«<
)QG<Q R :9%CG09 fOQBf 9KF= EG<=D=J] KLGKGO9F= O HJG; =KA= G; =FQ

OQ<9FA= <=, QRBA G M<RA=D=FAM HJG<MCLM CJ=<QLGO=7?GpH +G<=D-=
iO=OFULJRFQ; @ 3<RA=D9FA= HAGXKMCIROCG< FCA=<RLGOQG@ANRMBY ; QEA (
GH=J9,; QBFQEA OKC9RMBn; QEA Of91; AO= ; RQFFGI; A OQCGFQO9F= O H

OQCGJRQKLQO9F= F9JRU<RA9¥

"=, QRB= CJ=<QLGO= R9H9<9Bn R ?dejmbwanria detyzfckreGy@wygR$2&epte Qompete@yrie = E = E
<GH9KGO9F= <G HGRAGEM JQRQC9 ROANR9F=?G R CDA=FL=E GJ9R LJOI9F
W celu regularnej oceny podejmowanego ryzyka kredytowego oraz mitygowania ewentualnych strat na ekspozycjach
kredytowych, w okresiecCJ =< QL GO9FA9 EGFALGJMB= KAU KQLM9; BU CDA=FL9 HGHIJ
GJ9R GCJ=KGO= AF<QOA<M9DF= HJR=?Dn<Q =CKHGRQ; BA CJ=<QLGOQ; @y

5 ;=DM EAFAE9DAR9; BA JQRQC9 CJ=<QLGO=?G MKL9FAKA®RIytdwAdd R9: =F
i=D9KLQ; RF= 0OG: =; EGGDAOGI ; A CDA=FL9K 3KL9FGOA=FA= R9: =RHA=;
klienta.

Zabezpieczenie kredytu ma na celu zapewnienie zwrotu udzielonego kredytu wrBz29zD= GF QEA G<KEAJT9BA| A
CJ=<QLG: AGJ; 9 FA= MJ=?MDMB= FO9D=GGEGH ;A <ORASFfIEMAD ; J& KMKILNDOLGFIQ
G; R=CAO9FQ; @ =>=CLOOK "G 9C,; =HLGO9FQ; @ R9: =RHA=; R=1 FO9D=Gnp
prz=0f 9KR; R=FA9/] ; =KB= OA=JRQL=DFGI ; AJ] ;=KB= R M: =RHA=; R=FA(
:9FCGO=?G A C9M; B= OB9CG gKR;JR=XENGL Q> RIYE G RMA:=5 RHA= ;KR=10=J Q> A
HG< CnlL=E HIJPOAR=BCHGSDRP&?G R9: =RHA=; R=FA9 GJ9R G; =FA9 KAU ¢/
do odzyskania w ewentualnym procesie egzekuc;ji.
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Scoring i rating kredytowy

1C9D9 J9LAF?G0O09 B=KL RJOGFA; GO9F9 O RBM GR®IFKN CGBAKI BCNIGFK<
RIHIJ=R=FLGO9FG B9CGI E HGJL>=DA CJ=<QLGOQ: @ <D9 Zawyoe®RQ; BA
G<EA=ZFF= EG<=D= J9LAF?GO= KLGKGO9F= HJR=R .=C9G /elnie.DAGJ 9FC

1L9fn G, @I GFU B9CGI ;A HGJL>=D9 CJ=<QLGO=?G R9H=0OFA9 : A=Gn; =
HIR=?DnN<Q KQLMOGBGBEA> RFEMBRGOBAT FIAOCOHIRQBULQ; @ R9: =RHA=; R=1 1
ekspozycie kredyfO= CDA=FLOO AF<QOA<MI9DFQ; @ A : ARF=KGOQ; @y

Pekao

B,—LitgL>:D CDA=FL9 AF<QOA<M9DF=?G O: =R MO99ILGI @9JADY 31 grudnia 2018

Kredyty mieszkaniowe zabezpieczone hipotecznie (18 klasa najlepsza, 75 klasa najgorsza) 53 967
Klasa 1 (0,00% <= PD < 0,06%) 10 447
Klasa 2 (0,06% <= PD < 0,19%) 5308
Klasa 3 (0,19% <= PD < 0,35%) 24 380
Klasa 4 (0,35% <= PD < 0,73%) 10 309
Klasa 5 (0,73% <= PD < 3,50%) 2233
Klasa 6 (3,50% <= PD < 14,00%) 621
Klasa 7 (1400% <= PD < 100,00%) 669

. GGQ; RCA 2k@nkudiénckie @ 3klasa najlepsza, 85 klasa najgorsza) 11174
Klasa 1 (0,00% <= PD €®5) 798
Klasa 2 (@9% <= PD < D8%) 1643
Klasa 3 (@,8% <= PD 8,39%) 2740
Klasa 40,3946 <= PD 8,90%) 2 567
Klasa 50,90% <= PD 2,60%) 1802
Klasa 62,60% <= PD 9,00%) 1001
Klasa 79,00% <= PD <0300%) 399
Klasa 8 (8,00% <= PD < 100,00%) 224

Limity odnawialne (1 8klasa najlepsza, 7 klasa najgorsza) 275
Klasa 19,00% <= PD < 0,02% 8
Klasa 20,02% <= PD <10,%) 55
Klasa 3@,11% <= PD < 0,35%% 78
Klasa 4@,35% <= PD < 0,89% 61
Klasa 50,89% <= PD < 2,00% 36
Klasa 62,00% <= PD < 4,80% 24
Klasa 74,80% <= PD < 100,00% 13

Razemsegment klienta indywidualnego 65 416




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @

1HOfCA C; Q
JGC RY9CGI ; RGF

Portfel segmentuprze< KAU: AOGIFKRL ML I 9L Q O9JLGI ; Ab
brutto

@GOBULGQI EEGs A

31 grudnia 2018

Klient korporacyjny (1 8klasa najlepsza,9 8 klasa najgorsza)
Klasa 1§,00% <= PD < 0,15%
Klasa 2,15% <= PD < 0,27%
Klasa3 0,27% <= PD < 0,4%%
Klasa 40,45% <= PD < 0,7%%
Klasa 5@,75% <= PD < 1,2J%
Klasa 61,27% <= PD < 2,25%
Klasa 72,25% <= PD < 4,00%
Klasa 84,00% <= PD < 8,50%
Klasa 98,50% <= PD < 100,00%
+9f= A | J=<FA= HJ Rskasahdjlepsrs I0KKIaxNajdorsza) 6
Klasa 1§,00% <= PD < 0,0§%
Klasa 2,06% <= PD < 0,14%
Klasa 30,14% <= PD < 0,3%%
Klasa 4,35% <= PD < 0,88%
Klasa 50,88% <= PR 2,10%
Klasa 62,10% <= PD < 4,00%
Klasa 7@,00% <= PD < 7,00%
Klasa 8 7,00% <= PD < 12,00%
Klasa 912,00% <= PD < 22,00%
Klasa 10Z2,00% <= PD < 100,0p%
RazemK=?E=FL HJR=<KAU: AGJKLO

JednostkisamorRn <M L=JQOG3IRIRMEFFIGQ O0O9JLGI ; A
brutto

@OBULGQI EGk

23 336
511
2001
3708
5070
4443
SH958
1512
1922
216
4230
19
291
913
1083
874
429
256
168
92
105
27 566

31 grudnia 2018

Klasa 19,00% <= PD < 0,04% 1
Klasa 2©,04% <= PD < 0,06% 345
Klasa 30,06% <= PD < 0,13% 337
Klasa 40,13% <= PD < 0,27% 348
Klasa 50,27% <= PD < 0,50% 637
Klasa 69,50% <= PD < 0,80% 686
Klasa 7,80% <= PD < 1,60% 33
Klasa 81,60% <= PD < 100,0p% 18
RazemB=<FGKLCA K9EGJRnN<M L=JQLGJA9DF=?G 2 405
. GJL>=D =CKHGR9; BA R LQLMfM QUWEA<=GLAG/D 0FGARH G L ERg=0F 31 grudnia 2018
09 J L &wg;klas nadzorczych809J L Gl E : AD9FKGO9 :JMLLG

Wysoka 1 405
Dobra 3876
89<GO9D9BnNn; 9 797
1f9:9 14
Razem 6 092

B
"R



%IJMH9 )9HAL9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
59JLGI 59JLGI
Portfel Pekao 8dane na 31 grudnia 2018 roku bilansowa Odpis bilansowa
brutto netto

#CKHGRQ; B= : =R JGRHGRF9F=B MLJ9LQ 091 127 37§ (2194 125181
.GJL>=D G: BULQ EG<=D=E J9LAF?GOQE <D 65 416 (1429 63987

Kredyty mieszkaniowe 53 967 (1168 52 799

. GGQR? RICEBOCGO= OCGFKME=F; CA=5% 11174 (248) 10 926

Limity odnawialne 275 (13) 262
.GJL>=D G:BULQ EG<=D=E J9LAF?GOQE <D 27 564 (362) 27 204

Klienci korporacyjni 23 334 (268) 23 068

+9f= A | J=<FA= HJR=<KAU: AGJKLO9 O1H+ 4 230 (94) 4136

. > = : <=D= ? <

testiri:megoD G: BULQ EG D=E J9LAF?GOQE D 2 409 12 2417
#CKHGRQ; B= R LQLMfM CJ=<QLGO9FA9 KH= 6 092 (99) 5993
#CKHGRQ; B= FA=G: BUL= EG<=D=E J9LAF?(g 25 894 (316) 25580
EkspofQ; B= R JGRHGRF9Fn MLJO9Lnp 0O9JLGI ; A 7 839 (5197 2639
RazemF9D=GFGI| ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM?¥CJ 135 211 (7 391) 127 820

YN9 D=GFGl

;A G<

CDA=FLOO R

Aktywa finansowe nieprzeterminowane

LQLMfM CJ=<QLOO A GFRAFTG=B O*J RIOE GAARR GORN fFGE@A LCG KRG ; MA(

31 grudnia 2017

, 9D=GFGI| ; A FA=HJR=L=JEAFGO9F= A
Segment detaliczny

Kredyty mieszkaniowe zabezpieczone hipoteczniei(lasa najlepsza, @ klasa najgorsza)

Klasa 1 (0,00% <= PD < 0,06%)
Klasa 2 (0,06% <= PD < 0,19%)
Klasa 3 (0,19% <= PD < 0,35%)
Klasa 4 (0,35% <= PD < 0,73%)
Klasa 5 (0,73% <= PD < 3,50%)
Klasa 6 (3,50% <= PD400%)
Klasa 7 (14,00% <= PD < 100,00%)
. GGQ; RCA 2 &Klafi0dlepL= 8 Kiapa najgorsza)
Klasa 1 (0,00% <= PD < 0,34%)
Klasa 2 (0,34% <= PD < 0,80%)
Klasa 3 (0,80% <= PD < 1,34%)
Klasa 4 (1,34% <= PD < 2,40%)
Klasa 5 (2,40% <= RD4,75%)
Klasa 6 (4,75% <= PD < 14,50%)
Klasa 7 (14,50% <= PD < 31,00%)
Klasa 8 (31,00% <= PD < 100,00%)
Segment klienta korporacyjnego (1 8klasa najlepsza, 95 klasa najgorsza)

Klasa 1 (0,00% <= PD <5%d)
Klasa 2 (0,15% <= PD < 0,27%)
Klasa 3 (0,27% <= PD < 0,45%)
Klasa 4 (0,45% <= PD < 0,75%)
Klasa 5 (0,75% <= PD < 1,27%)
Klasa 6 (1,27% <= PD < 2,25%)
Klasa 7 (2,25% <= PD < 4,00%)
Klasa 8 (4,00% <= PD < 8,50%)
Klasa 9 (8,50% <= PD < 100,00%)

09R=E F9D=GFGI ; A G<

=R MLJ9LQ O9JLGI

CDA=FLOO FA=HJR=L=JEAFGO9F=1]]

59 052
48 725
10 308
5220
21829
8 464
1553
628
723
10 327
763
1597
2555
2424
1603
855
336
194
20 434
618
1401
2803
6 073
3468
2494
1245
2247
85

79 486



%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI| ; RGF
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

.GJL>=D =CKHGRQ; BA R LQLMfM CJ=<QLGO9FAQ KiHez Uty D

09 J L &wg;klas nadzorczych

31 grudnia 2017

Wysoka 1106
Dobra 4863
89<G0O9D9BnN; 9 1272
1f9:9 7
Razem 7248
GFAGKRY9 L9: =D9 HJ=R=FLMB= HG<RA9f HGJL>fD9, RFEFEGR A® B ®J =L
leasingu finansowegoF 9 G: BUL= A FA=G: BUL= O=0OFULJRFQEA EG<=D9EA
Ekspozycja 31 grudnia 2017
)J=<QLQ A HGGQ; RCA : =R JGRHGRF9F=B MLJ9LQ O9JLGI ] 129 764
)yJ=<QLQ A HGGQ; RCA <D9 DM<FGI ; An 62 073
-: BUL = O= OHRelemir&Rifggm: E G 59 052
Kredyty mieszkaniowe 48 725
. GGQ; RCA ?GLOOCGO= 10 327
. GRGKLY9f=/71 FA=G: BUL= O=0OFULJRFQE EG<=D=E J9LAF 3021
)J=<QLQ A HGGQ; RCA <D9 HJR=<KAU: AGJKLOpg 67 691
-:BUL= O=0OFULJRFQE EG<=D=E J9LAF?GOQE 20434
#CKHGRQ; B= R LQLMfM CJG <JQG&FA\DRA=APA NK H=G B ®IARKI <R =RA 7 248
"fMGF= H9HA=JQ 09JLGI; AGO=J] FA= G: BUL= 0=0FULJ 12 658
. GRGKL9f=/1] FA= G: BUL= O=0OFULJRFQE EG<=D=E J9LA 27 351
KredytyipoGQ; RCA R JGRHGRF9Fn MLJ9Lnp 0O9JLGI ;A 2536
0O9R=E CJ=<QLQ A HGGQY»RCA M<RA=DGF= CDA=FLGE 132 300
Alior Bank
31 grudnia 2018
Segment detaliczny 26 115
PD < 0,18% 4 375
0,18%<= PD 9,28% 2672
0,28%<=PD 9,44% 2 687
0,44%<= PD €,8%% 2 643
0,85%<=PD %,33% 2872
1,33%<= PD 2,06% 3 106
2,06%<= PD 8,94% 4 560
3,94%<= PD $,10% 1737
PD = 9,1% 1094
Brak scoringu 369
Segment biznesowy 19 462
PDx 0,28% 20
0,28%<= PD &,44% 91
0,44%<= PD &,85% 1035
0,85%<= PD %,33% 1495
1,33%<= PD 2,06% 3479
2,06%<= PD 8,94% 5727
3,94%<= PD $,1% 4 267
PD = 9,1% 2719
Brak ratingu 629
0O9R=E F9D=GFGI ;A FA=RIJRELSIBAOGOREBE; A 45 577
, 9D=GFGI| ; A FA=HJR=L=JEAFGO9F= O MLJ9; A= 09JLGI ; A 853
Segment detaliczny 42
Segment biznesowy 811
Razemnale¥ G| ; A G < nigpReternfibv@i@ 46 430

JOLAF ?(



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; Q
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Aktywa finansowe nieprzetermino wane 31 grudnia 2017
, 9D=GFGI| ; A FA=HJR=L=JEAFGO9F= A : =R MLJ9LQ O0O9JLG] 45 048
Segment detaliczny 25318
)q:<QLQ @AHGL=; RF=J1 HGGQ; RCA ? GL5RIasE @jepsia, §kAsh L Q 2 461
najgorsza)
Klasa 1 507
Klasa 2 527
Klasa 3 648
Klasa 4 734
Klasa 5 42
Klasa 6 &
. GGQ; RCAJ] ) 9JLQ CJIproseQdtaBdardolry (Kklasa hajleMsza) kidklasa najgorsza) 10841
Klasa KiK2 2514
Klasa K&K4 3868
Klasa K&K6 3528
Klasa K7K8 913
Klasa KK10 18
Kredyty hipoteczne (Mt klasa najlepsza, M1&klasa najgorsza) 12 016
Klasa MiM2 34
Klasa Mavi4 747
Klasa M&Vi6 3637
Klasa MV8 2763
Klasa MAVI10 543
Brak scoringu 4292
Segment biznesowy 19730
.JG<MCLQ <fM?GL=JEAFGO=/0)0%<@URCM $EH3 @pps@EBkidsa 6
najgorsza)
Klasa 1 1
Klasa 2 1
Klasa 3 8
Klasa 4 1
Klasa 5 =
+G<=D= <D9 EACJGHJR=<KAU:“A.GJKLO F9 .FA=H=fF=B C 19 724
<=9D=J00 K9EG,; @G<DEHF, J@kasaaa|psra~Q25lasa najgorsza)
Klasa Q04Q05 239
Klasa Q0810 4 607
Klasa Q11Q15 7 830
Klasa Q16920 4 304
Klasa Q21Q25 772
Brak ratingu 1972
, 9D=GFGI| ; A FA=HJR=L=JEAFGO9F= R JGRHGRF9Fn MLJO9L 988
Segmert detaliczny 68
Segment biznesowy 920
0O9R=E F9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO FA=HJR=L=JEAFGO9F= 46 036

7.5.1.3. StosowanieM < G ? G <olfbAarahce

UdogodnieniaforbearanceK L GKMB= KA U] ? <r€lizackQ9RIAVEFBC-O'CR OVMPEJG303): HAI-R=R CDA=FL9 R
finansowychl O L QE HJG: D=EOO ¥R 5G:LKIfQMP=B ROGLIMAG =BFAA 90@fikdWabew cdlE GOQ E «
zapewnienia kredytobiorcy R< GDF GIG; KifRd%x f M Glodyfikéjg 09 J MFCOO MEGOQ EGG= G: =BEG
GHJG; =FLGO9FA9/I| JFPIDAC RHGALY fACGEXK@L=CJ] REA9FU @9JEGFG?J9EM KHf



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A O G<FA=KA=FAM <G G; =FQ Aforbbin€zasaditzo MK L 9 D ¢
HGCJQO9BnN KAU R RO9KO<IEA MKLfOMP F+AI91 $G<HBAKOO 9CLMIDARMBNI; Q; @ O

%J MH9 .83 A<=FLQ>ACMB= AKLGLFQ ORJGKL JQRQCY9 Cfdrbear@ceG@=2?G 9 C
HGLJR=:Q G; =FQ MLJO9LQ O9JLGI; A R?G<FA= R +11$x5

. 31 grudnia
31 grudnia 2018 3017
Ekspozycje forborne w portfelu
Grupy PZU Koszyk 3
Koszyk 1 | Koszyk 2 Analiza Analiza POCI Razem Razem
indywidualna grupowa
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO O0OQ; =FA9F= O R9EGJLQ
Ekspozycje forborne brutto 501 444 3170 713 301 5129 4 952
-<HAK R L@IMSfC (6) (@) (1 664 (308) (80) (2 065 (2092)
Ekspozycje forborne netto 4% 437 1504 405 221 306t 2860
, 9D=GFGI ; A G<
CJ=<QLOO 0Q; =F - - - - 2 2 nd.
godziwej przez wynik finansowy
Razem 495 437 1 506 405 223 3066 2 860
8EA9F9 KL9FM O9JLGI ; A :fooené KGO=B F=LL 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 2 860 800
#>=CL O<JGG=FA9 +118$x (43) nd.
1CGJQR?GO9F9 O0O9JLGI E : AD9FKM GLO9J; A9 2 817 800
59JLGI E =CKHGR®Qie BA MBULQ; @ O GCJ 1105 974
59JLGI E =CKHGRQ; BA OQfn; RGFQ; @ O GCJ (334) (569)
8EA9F9 G<HAKOO 9CLM9DARMBNQ; Q; @ (204) (28)
8EA9F9 KCf9<M ?JMHQ - 2 051
Inne zmiany (319 (368)
0O9R=E F9D=GFGI ; A F=LLG 3 066 2 860

7514, 0QRQCG CJ=<QLGO= ROAQNR®BFM R <RA9IfIDFGI; An AFO=KLQ

89K9<Q RI9JRN<RIFA9 JQRQCA=E CJ=<QLGOQE O %JMHA= .83 OQFAC9BHN
RILOA=J<RGFQ; @ HJR=R J9<Q F9<RGJ; R=J] R9JRN<Q A <=<QCGO9F= CG

899F?9GGO9FA= G: 9J; RGF= JQRQCA@ECGBEIQD@SPREOOGI S8R HBKR:z REQOD
HGHJR=R MKLO9F9OA9F= DAEALQ R99F?9GGO9FA9K *AEALQ Kn MKLO9FO9C
ROANRI9FQ; @ R <9FQE RORTFDOCBAOIFA=E KQLM9; BNMH>HMESEKGDEB HGOEHA
GJ9R OHfQOM LQ; @ R99F?9GG09! F9 OQKLQRnHA=FA= JQRQC9 CGF; =FLJ¢
JQRQCG CJ=<QLGO= A JQRQCG CGF; =FLJ9;BA O <RA9f9DFGI:A AFO
MKL9F9OA9F= R?G<FA= R CGEH=L=F; B9EA HGKR; R=?0DFQ; @ CGEAL=L OO

Limity G FGKRN RKAK? XGGO9FA9 OG: =; HGB=<G8B<EAGGOGBGHBRGHROPG; @ARAEN
CJ=<QLGO=J] B9C A DAEALQ CGF; =FLJ9; Betlyiogegd iQyykd koarkntraxjolllega DAE AL C
raportowaniu i monitorowaniu. 5 HJRQH9<CM HJIR=CJG; R=FA9 HJIJRQRF9F=?G DAEALM
R<=>AFAGO9F= O J=?MD9;B9; @ O=0FULJRFQ; @

W zakresie oceny ryzyka kredytowego danego podmiotu wyznackasO=OFULJRF= J9LAF?A CJ=<QLGO=
JI9LAF?M JOGFA KAU O R9D=GFGI ;A G< LQHM HG<EAGLKDBSF@®EARNF?2A K
ZHG<KL90GOQ; @ =D=E=FLOO HJG, =KM MKLEFTOAIRPAGODAESEQOI RS FEDDC
HG<D=7?9 ; QCDA; RF=EM EGFALGJAF?GOAK (=<FQE R HG<KL90OGOQ; @ =D
O=0FULJRFQ; @

(75)



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

0?

+11%$ R9

@F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1H

>AF9FKGO= JGC R9CGI ;

of CcA

C. Q
RGF

Jednostki ds. ryzykeA < =FL Q>ACMBn /]
ROANRO9F= R <RA9f9DFGI ; An

HGKR; R=?0DF= CGEAL=LQ

'"F>GJE9; B= G B9CGI; A CJ=<QLGO=8B

Ekspozycja na ryzyko kredytowe

5 CGD=BFQ; @ L9:=D9;

@

<GCGF MBn

=CKHGRQ; BU OG: =; =EAL=FL9

W zestah=FAM FA= MOR?DU<FAGFG F9D=GFGI

F9

9 CL Q @owRn0OW puRkeiB8aD ; @ R

R9HJ=R=FLGO9FG

i A G<

=CKHGRQ; BU

JQRQCG CJ=<QLGO=
HO9HA=J0OO HJRQBULQ; @ B9CG R9: =RHA=;

CDA=FLOO R

F9

HGE A9 J MedylowdE iGyykd KddchrBragii
AFO=KLQ; QBFnJl O KR; R=?O0DFGI ; A GHAF

D,

F9J9G

<RA9f9D

JOQRQCG
WHGKR; R=?20DFQ; @ C9L=7?8Jxpadi@ bkl Lrifgd @gencji$ Atth; z2@stosdwano rating agencji
Standard&Pook lub Moodys)s, # CKHGRQ; BU

OQFAC9Bn; = R

LQLMf M ¢

5QFAC9fG LG R= RF9Q;RF =HPG3) LI>GRHA KR =FO®0J] KCMLCMBn; =?2G EKAFK RI

A GKO: >AR®KRFQYE FR=@ JILAF? 00

CLQO9 G:; AnGGFE= JAR( a0 | aa A BBB BB Brak nglit;/zv;io Razem

31 grudnia 2018 ratingu .
klienta

"fMGF= H9 HA-=WQenianeJ L Gl
wO9JLGI ; A ?G<RAO=B H] 970 671] 23563 1304 362 ° 11 345 -] 38215
dochody809J L GI E : AD9FKGQO

oodvtomyns oD MEM G R : 1 o o o 1 @ 1 «o
"fMGF= H9HA=WyenianeJ L Gl
wO9JLGI ; A ?GmRikansoBysH ] 49 7| 10089 463 188 - 178 1211 12176
O9JLGI &E : AD9FKGO9
"fMGF= HO9HA=Uyenien@JL Gl
w zamortyzowanym koszci®@O9 J L G| & - 83] 27529 1 652 - - 5 388 -1 34652
bilansowa

-09JLGI & : AD9FKGO9 - 83] 27537 1 653 - - 5 455 -| 34728

-GEKHAK R LQLMfM G; R=

kredytowych ¢ ! i i ®) @) i i (67) i (76)
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
LIJ9FK9C; B= R HJRQ®BR=; - - 951 4151 62 - 793 90| 6047
O9JLGI &E : AD9FKGO9

-O9JLGI &E : AD9FKGO9 - - 951 4 15]] 62 - 804 90] 6038

-G<HAK dtzekiviahydh/stkéat

kredytowych KRV ) ) ) ) ) ) (1 ) ()
. GGQ3COROCAL Gl E : AD9FKGO - - - - 612 - 3923 -] 4535

-0O9JLGI & : AD9FKGO9 - - - - 613 - 3982 -| 4595

-GEKHAK R LQLMfM G; R=

kredytowych ? ! i i i i @) i (59) i (60)
Instrumenty pochodne 821 405 222 295 - 2 714 28| 2487
gzzoso’jvfd’: JEok=cMioLtero - 149 634 - - - 135 | o1
,9D=GFGI ; A R LQLMfM - 21 55 - - - 39 - 115
Razem 1840 1336| 63034 7 865 1224 2| 22515 1329 99 156

YOdpisMBEMB>= GOAHAL9D= R 9CLM9DARY;

BA OQ; =FQ A FA=

HGEFA=BKR9 GF

O9JLGI ;A

: AD9 FKGC



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rp

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

Aktywa
CLQ09 G:; AnGGF= JQRQCA-=H AA A BBB BB B.rak na Razem
na 31 grudnia 207 ratingu | ryzyko
klienta
"fMGF= H9HAweJQ O9JLGI ; A 560 725| 65897 2712 598] 24613 12901 96394
-MLJRQEQO9F= <G L=JEAFM - - 20941 59 58 179 - 21237
-<GKLUHF= <G KHJR=<9GQ - 725| 34865 289 41| 11939 -] 47855
- - o= = i 2
.O Q; =FASF O OPadz@ynik A ?G 560 - 9 964 962 499 404 1290 13679
finansowy
-HGGQ; RCA - - 127 1402 -l 12094 -] 13623
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
iLJOFK9C: B= R HIJRQJR=: R=F - 8 960 903 8 759 88 2726
. GRGKL9f= HGGQ; RCA - - - - 282 3416 - 3698
Instrumenty pochodne - 127 952 212 - 1020 40 2351
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO O | - 156 452 - - 167 - 775
, 9D=GFGI ; A R LQLMfM J=9K{ - 9 25 8 - 26 - 68
Razem 560 1025] 68 286 3835 888] 30000 1418] 106 012

5 L9: =DA HGFAG=B HJR=<KLY9OAGPRG MGG ;RREKLFROOA =] RRCGR Cal IVHQL (
kredytowego.

O9LAF?A 1L9F<9J<L.GGJAK| AAA | AA | A | BBB| BB | B raBti'::u
5KHOf; RQFFAC JGC T PRPpX 0,71% 0,76% 1,34% 3,58% 12,77% 24,95% 24,95%
5KHOf; RQFFAC JGC TPps 0,72% 0,77% 1,41% 3,76% 13,33% 25,43% 25,483%

5A=DCG| E JQRQCY9 CJ=<QLGO=?G <D9 9CLQOOOJ <8J% COIL @RFAENF ORQC G
(na 31grudnia 207 roku:8866EDF RfH 9 HJRQ R9 KL GKoROrsaRe®Ed GCHH @M ;JR GH KRB B0 ORF A

mhRf 0 K
7.5.1.5. Ryzyko kredytoweeasekuratoraO <RA9 f 9DFGI ; A M: =RHA=; R=FAGO=8B

Grupa PZU zawiera umowy reasekuracyjne o charakterze nieproporcjonalnym oraz proporcjonalnym w celu ograniczenia
RG: GOAnR9I OQFAC9BN; Q; @ R HG<KL9OGAOFBGFORADPRQOPELIEAKLI H<QKGQ
zZJ QRQCA=E FA=0QCGF9FA9 RG: GOAnR9FA9 HJR=R J=9K=CMJ9LGJ9y

(9CGI E CI=%KQ+GMH9LGIOO0 G; =FA9 KAU F9 HG<KL9OA= <9FQ; @ JQFCGO
R= 1L9F<9J<b.GGJAKEGEX=DMCO=0OFOLHBRKRGOA=G<=D <RA=DA J=9K=CM
HGRAGEM KR9; GO9F=?G JQRQC94 C; =HLMB= KAU LQDCG HG<EAGLQ G

9MLGE9LQ; RF9/] 9 9F9DARU FMRMHERFR9: K@QQ:= JG0G;J=RK=CMJICFE RBF Q; @k
CJ=<QLGO=?G 00K G; =FU <9F=?G HG<EAGLM 9CLM9DARMB= KAU J9R F9

@
B



c: otYs

%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
60 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5 HGFAGKRQ; @ L9: =D9; @ HIR=<KL9OAGFG JQRQCG CJ=<QLGO= J=9K=CM

Reasekuator

3<RAOf

J=9K=CMJ9LGJOO- O

ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2018

Rating Standard&Poor's wg stanu na
31 grudnia 20182

Reasekurator 1
Reasekurator 2
Reasekurator 3
Reasekurato#
Reasekurator 5
Reasekurator 6
Reasekurator 7
Reasekurator 8
Reasekurator 9
Reasekurator 10
Pozostali, w tym?
. GKA9<9Bn; Q J9LA

. GKA9<9Bn; Q J9LA
inwestycyjnego lub bez ratingu

Razem

145
127
108
70
66
49
47
41
40
38
781
669

112
1512

A+
brak ratingu
AA
AA
AA
AA+
A+
A+
AA
AA

BBBIubwQGKRQ

U DM: FAGKRQI

5 HGRQ; BA /A GRGKLOf=A OQCO9RIFG M<RABfORHASKREMACQGC,) @OG OE B ARBEX RIMBI@OAGE ABIFFAAGF

HGOQG=Bg
25 HJRQH9<CM

Reasekurator

:J9CM J9LAF?M

3<RA9f

1L9F<9J<b. GGIMK MOR?DU<FAGFG J9LAF?

J=9K=CMJ9LGJOO- O

ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2017

9?=F; BA K+H =

Rating Standard&Poor's wg stanu na
31 grudnia 20172

Reasekurator 1
Reasekurator 2
Reasekurator 3
Reasekurator 4
Reasekurator 5
Reasekurator 6
Reasekurator 7
Reasekurator 8
Reagkurator 9
Reasekurator 10
Pozostali, w tym?
. GKA9<9Bn; Q J9LA

. GKA9<9Bn; Q J9LA
inwestycyjnego lub bez ratingu
Razem

i
131
76
58
58
50
48
36
30
29
595
555

40

1250

brak ratingu
A+
AA
AA
brak ratingu
AA
A
AA
A+
A+

BBBDM: OQGKRC

U DM: FAGKRQ/

Y5 HGRQ; BA /A GRGKL9f=A OQCO9RIFG M<RAB:f=(RHA=Y IR=CMIGOLQG J@D G CE FIA=MBKRE®B, @ 9= ;GAF A; RF

HGOQG=Bg
25 HJRQHO9<CM

:J9CM JO9LAF?M 1L9F<9J<b. GGIMK MOR?DU<FAGFG J9LAF?

9?=F; BA K+ K =

0OQRQCG CGFLJ9@=FL9 ROANQNR9F= R J=9K=CMJ9; Bn ieBrmaKreasel@ratdrani A; RO F =
o wiarygodnym ratingu kredytowym.
7.5.1.6. Koncentracja ryzyka w ryzyku kredytowym

GFAGKR9 L9: =D9 HJ=R=FLMB= CGF; =FLJ9;BU :J9FGGOnR R99F?29GGO0OY9
6.)"6 MOR?DU<FA9Bn; nn
1 O9JLGI E RFAP?9OGGIGCILQ >AF9FKGO= L9CA= B9C AFKLIJME=FLQ C9

HGGQ; RCA

LIJI9FKO9C,; B=

R HIJRQJR=; R=FA=E G<KHJR=<9GQJ]

1 sumy ubezpieczeniowe udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

=N\
@

J9,; @MFC



%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;Q B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CG| ; RGFG rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

T O9JLGIE=QLOO OR99F?9GGO9FA= : AD9FKGO= GJ9R HGR9: ADIFKGO=
G<HAKOOO6 HGEFA=BKRGFn G OFA=KAGF= C9M; B= HA=FAUGF=U
FA=9MLGJQRGO9F= <=:=LQ F9 J9; @MFCY9; @ : A=Gn; Q; @4

limity skarbowe pomniejszone o wniesione kaucje, z WP U< FA=FA=E HO9HA=J0OO0 <fMGFQ; @] CLO
z danej sekgciji.

1=?2E=FL :J9FGGOQ 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Administracja publiczna i obrona narodowa 27,92% 30,28%
"RA9fI9DFGI & >AF9FKGO9 A M: =RHA=; H{ 15,83% 14,46%
. JR=LOORKEQIKf HO= 12,34% 13,45%
&9F<=D @MJLGOQ A <=L9DA; RFQH FO9H] 9,88% 9,38%
'"RA9f9DFGI E ROAnNR9F9 R G: KfM?2n J 8,06% 8,44%
Budownictwo 5,47% 6,04%
Transport i gospodarka magazynowa 3,93% 3,53%
\éVyGtviaganie izaopaty 9 FA= O =F=J7?AU =D=CLJ({ 3.46% 3,75%
Informacja i komunikacja 2,88% 2,68%
"RA9 f9DFGI E HIG>=KBGF9DF9J] F9MCG 2,29% 1,99%
%OJFA; LOG A 0OQ<G: QO9FA= 1,24% 1,40%
. GRGKL9f= K=CLGJQ 6,70% 4,60%
Razem 100,00% 100,00%

7.5.2. Ryzykoaktuariane OM: =RHA=; R=FA9 EO9BnLCGO= A G&GA®GOD= GIJI9R M

Ryzyko aktuarialne to EGGDAOG| E KGFBERADMAY9 FA=CGIJRQKLF=B BREBAEQEG?2HL ®IQ
zZR909JLQ; @ MEOO M: =RHA =upcdpieEzénbwydh WRDO O FRARDE DK ;; ROQEA ROfGG=FAQI
wycenyK C f 9 werZenia rezerwtechniczno-ubezpieczeniowychRyzykoaktuarialne obejmuije:

Ubezpieczenia | Ubezpieczenia
E9BnLCQG F9 GQ;

0QRQCG <fM? GORGGRAGG|; & KLCIGIIR@KIDAVE B FREA9 FQ
M: =RHA=; R=FAGOQ; @] OQFAC9Bn; = R= REA9 F O
OKHOf; RQFFAC9 MEA=J9DFGI ; A DM: B=?G REA=FFGI
HJGO9<RA <G RORWGCIGRAMRD | OM: I=RIH;AA; R=FAGOQ; @
0QRQCG ROANR9F= R OQKGCGKWESGSGDAGGEGIGERKE 09 @Q CB
09JLGI; A RG: GOAnR9I M: =RHA=; R=FAGOQ; @/l OQFA X X
naG: Kf M20 MEOO M: =ORHAJ=—;9R<=FCAVJ 9DMBA/MB. =F<=F; BA |
0QRQCG ROANR9F= R JFrRRQCO ; BOEAL ® IMEOOFA=CGJR

M: =RHA=; R=FAGOQ; @] OQFAC9Bn; = R= REA9F O HG@H X X
G<F90OA9FA9 A OQCMHOO HGDAK DM: REA=FFGI; A LQ
Ryzyko katastroficzne - EGGDAOGI & KLJO9LQ D M: FA=CGJRQ
M: =RHA=; R=FAGOQ; @1 OQFAC9BnNn; = R= RF9;tRdrzenix reketv X X

technicznoM: =RHA=; R=FAGOQ; @] ROANR9FQ; @ R =CKLJ=E
0QRQCG KEOGADANG!I E FA=G<HGOA=<FA=?G GKR9; GO9F
HIJRQHAKM KCf9<=C G< G; R=CAO9F=?® HORAGKWE ( X nd.
i RUKLGI ; A A KC9DA M: =RHA=; R9FQ; @ R<9JR=1 g
Ryzyko rezerw - EGGDAOGI E FA=G<HGOA=<FA=?G GKR9; G4
M: =RHA=; R=FAGOQ; @1 B9C JOOFA=G EGGDAOGI ; A >B§ X nd.
R= OR?DU<M F9 KLG; @9KLQ; RFp F9LMJU HJRQKRfQ
0QRQCG J=0ARBA - PRECBAGGL & KEFALQ DM: FA=CGJR
M: =RHA=; R=FAGOQ; @] OQFAC9Bn; = R= REA9F O chH®

J=FLJ] L=F<=F; BA LQ; @ OKHOFO/RQEGM CRXO FOBA 9 FAQ G\ X i
stanu zdrowia ubezpieczonej osoby.

0QRQCG | EA=JEGOFMGOGIAE KLJI9LQ D M: FA=CGJRQ

ubezpieczeniowych, wy@ 9 Bn ; = R= REA9F HGRAGE MJ] OKHO nd X

OKHOf; RQFFAC9 MEA=J9DFGEURAHDMCMB22Q RRAGREGAH
HIGO9<RA <G ROAUCKR=FA9 O9JLGI; A RG: GOAQROI




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QQ@;B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Ubezpieczenia | Ubezpieczenia
E9BnpLC F9 GOQ;

0QRQCG RY9; @GFRATLDFGI ;; AEGBA ANMOGI, B6KLI9ILQ DM: F
RG: GOAnR9 I M: =RHA=; R=FAGOQ; @] OQFAC9Bn; = R=
HJ9; Q1 ; @GJG: GOGI ; A A R9; @GJGO9DFGI ; Al L=F<=

%J MH9 . 83 R9 JaRigakahPmEAPRROAAEFQEA HGHJR=Rf

1 C9DCMD9; BU A EGFALGJGO9 F A =ube2pieczén®@@yctF GI ; A J=R=JO L=; @QFA; RFG
1 KLJO9L=?AU L9JQ>GOn GJ9R EGFALGJGO9FA= G:=; FQ; @ KR9; MFCOO A
1  underwriting;
1

nd. ‘ X

reaseku® ; BU§g
) 9DCMD9; B9 A EGFALGJAF? 9 <ubegple&éniewdth; A J=R=JO L=; @FA; RFG
%J MH9 .83 R9JRN<R9 JQRQCA = Eub&xpieczEnd@nlcHpBdrzpzAstosbwaRie cH@wikdriej r@fodyki R F G

A; @ G: DA; R9FA9 A CGFLJGDUJHRSE)OKOOGRALORIFRO@I R=MKQEIDORAZIE G
1 GKLJGGFGI| ; AGOQE HG<=BIl ; AM <G GubdzpidcREomys® OA=DCGI| ;A J=R=JO L

1 ROK9<RA= : An?fGl; AJ] HGD=?9Bn:; =B F9 F AaRMiaczeniswgdhildtylke nie G< QC A
OQKLNHAN AKLGLF= GCGDA; RFGI ;A MROK9<FA9Bn; = <GCGF9FA= REAQ
5 HJRQH9<CM M: =RHA=; R=| EO9BnLCGOQ; @ -ufezpire@awED Qcer@ny HSSRIAZGE J =

WEA=KAn; M A O GCJ=1DGFQ; @ GCGDA; RFGI| ; AE,9@BA< GG MAELOA <O QK5 DIOQ
9CLM9DARMB= KAU A; @ OQKGCHI!I ERHAS, RFRABGRQY, @ =REGJG®J RGK LOWR=s RIK&U
OQHf9L O CGD=BFQ; @ D9L9; @s¢ 5QFACA=E L=B 9mRMWDMRQ B=KL G; =F9 <
5 HIRQH9<CM M: =RHA=; R=1 F9 GQ; A= ?2fOOFQEA Dz O<f9EA <9FQ; @ HJ
Kn KL9LQKLCA HM: DA; RF= OL9: DA; = LJO9FA9 GQ; A986 HM: DACGO9F=
hisLGJQ; RFQ; @ R HGJL>=DA M: =RHA=; R=FAGOQ; @y -CJIJ=KGOQ; @ 9F9DAR
F9 HGRAGEA= ?JMH HJG<MCLOOJ] HGKR; R=?20DFQ; @ HGJL>=DA M: =RHA=;
grup ryzyka. Prze@@O9 <R9F= 9F9DARQ <9Bn EGGDAOGI & GCJ=ID=FA9 OR?DU<FQ
KL9LQKLQC HM: DA; RFQ; @4 1LGKGO9FA= G<HGOA=<FA; @ E=LG< KL9LQ
KL9LQKLQCH 5 EA9JU HBGOR=<KRA=KLEBEBRGRME® KpgRH¥=; R=I| KL O9 HJRQ
ubezpieczeniowych i wycenie ryzyka.

W Grupie PZU oszacowanie rezerw technicaio = RHA=; R=FAGOQ; @ HJR=HJGO9<R9 KAU HG< F¢

Strategia taryfowa oraz monitoring obecn Q; @ KR9; MFCOO A G; =F9 9<=CO9LFGI ; A k

| =D=E HGDALQCA L9JQ>GO=B B=KL RO9?09J9FLGO9FA= 9<=CO9LF=2?G |
iIHIRQKRfQ; @ RG: GOAnR91J] OQFAC9BNn; Q; @ R RAOWWANIOE @L HEQABR GG PG
OQCGFMB= KAU KQEMD9; B= <GLQ; Rn; =CEDSBFGROODBEIC@OQF BEBW< MG = R
9<=CO9LFGI & KCf9<=C GJHGKR];=REL?CDFG;;@ M GIRHA=DAR=4DF 9 HG< KL 9 OA:
HJG<MCLM R9 <9FQ GCJ=K KHJ9OGR<90; RQy ! REKGOA®@=BFSDAMRL R® DB
WHJRQH9<CM FA=CGJRQKLF=?G HJR=: A=?M M: =RHA=; R=FA9 HG<=BEMB:
J=FLGOFGI| ; AF]9 HGRKL?GBGEOFFAM L9JQ>Q KCf9<=C DM: F9 REA9FA= HJ
G? ODFQ; @ O9JMFCOO M: =RHA=:; R=FA9§

Underwriting

5 HIRQH9<CM CDA=FLOO CGJHGJ9; QBFQ; @ GJsin&l arifl ngd@m éterprisiploces FA; @ +
underwritingu > MFC; BGFMB= KAIMEEZIGMA= .FG; =K KHICRDA<FGE@O M:CGRIHAG);9R QB

.80)



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;Q@B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGF rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

HGHJR=<RGFQ 9F9DARN A G; =Fn JQRQCY9 J=9DAR GO QuRdgrwriiigfobeRnuje = < QC G Q
system&€; =HL9; BA JQRQC9 O RI9D=GFGI|; A G<DAHEMR@OKIFQ; @ RICI=KOO CG

Reasekuracja

.JG?J9E J=9K=CMJ9; QBFQ %JMHQ .83 O M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGO
B=?G HG<KL90OGOn <RARQTOGF ®QEN nGAFFRA; RBBEBMAKLZQG ; @9J9CL=JR= C!
KHGKO: OHf QFNnE& F9 HGRQ; BU >AF9FKGOn %J MHQ . 83%¢ 89<9FA= L «
zMRMH=fFA9Bn; n B= J=9K=CMJ9; Bnp >9CMDL9LQOFH

Grupa PZU ogranicza swojgzyko m.in. poprzez:

f FA=HJGHGJ; BGF9DFn MEGOU F9<OQGCA KRCO< ; @JGFAn; nHEGO<LDzF D=

huragan)

f FA=HJGHGJ; BGF9DF= MEGOQ F9<OQGCA KRCO< ; @IGFAn; = ®¥WU<RQ A
EGIJKCA,; @n LI9FKHGJLGOQ; @ A DGLFA; RQ; @N - OO0 LQE - R
HGB=<QF; RQ; @ KRCO«<

1 HIJGHGJ; BGF9DFn MEGOU ; @IGFAn; n HGJL>=D M: =RHA=; R=1| >AF9FKG

Optymalizacja programu reasekuracyjnego w zakresie ochronygqut szkodami @harakterze katastroficznym bazuje na
OQFACY9; @ O=0OFULJRFQ; @ 9F9DAR GJ9R OQCGJRQKLMB= EG<=D= >AJE R

7521 1LGHA=I F9J9 étuimiAie-uF ¢ RHARQBEFA9 E9BnRnLCGO= A GKG: GO=
. GEKKL90OGO= OKC9D#ACA CGKRL O®ch®© M: 1 styczniad 1 styczniad

osobowych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

5KC9D#AC 0OQ<9LCOO 24,89% 25,91%
5KC9D#AC KRCG<GOGI ; A F9 M<RA9D= ( 61,61% 63,51%
5KC9D#AC RO9LJRQE9FA9 KCf9<CA HJIRSH 4,98% 4,29%
5KC9D#AC EA=KR9FQ 86,509 89,424

5KCOMMAOLCOO LG KLGKMF=C KMEQ CGKRLOO 9COARQ; BAJ] CMeKRALfOM 9 <
WRQKCY9; @ J=9K=CMJ9LGJOO <G KCf9<=C R9JG: AGFQ; @ F=LLGHs
5KC9BREG<GOGI ; A F9 M<RA9D= Of9KFQE {at rekebw@dcimieznedbezpieckeRidn@ch GO9 1 C
F=LLG <G KCf9<=C R9JG: AGFQ; @ F=LLGs

5 K C 9 DaAtrayhania K C f 9prz€zAreasekuratora toprocentowy M< RA 9 f J=9K=CMJ9LGJO9 O KCf9<C
przypisanych brutto.

5KCIEMXKRIFQ LG KLGKMEGAR QK MEAQY] COCEKRRLAD 99 <EAFAKLJIMQBRQOQf @]
WRQKCY9; @ J=9K=CMJ9LGJOOJ] G<KRCG<GO9I-M:GRHRA = REABAQO XK L® FM=LIL=G
zarobionych netto.

81)



%J MH9 ) 9HALO9f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<OFA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= 07?

. GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1
+113% R9

1HOf CA
JGC R9CGI

C: QBF=8B

i RGFQ

rp

?JM<FA9

I'PRpX JGCM

GFAGKR= L9: =D= HJ=R=FWMBRHAGRRYBAGEOR=-@®OGLESRA@PAHRFGQ O CGD=BFQ; @ GCJ=K9; @ KHIJ90GR<90; RQ;
;g&;gimgsco< O M:=RHA=; R=FA9; @ ' =RHGI J=<FA:l 5009 | 2000 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Rezerwa na koniec okresu sprawdawczego 8 699 9 381 9 870 10989 11 783 13 317 13 163 13 181 13 99Q 14 975
0=R=J09 GJ9R fn; RF= OQHf9LQ G<KRCG<GO9Il O0OG«<

CGl ;9 :A=Gn; =?2G GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R=?2G R HG

pierwszego okresu sprawozdawczego):

-OQDA; RGF= p JGC HOD#A=B 8 561 9681 10299 1128 12241 13037 12904 13353 14 251
-OQDA; RGF= I D9L9 HODFA=B 8 856 10 197 10 753 11 958 12 180 12 719 12 927 13 500

-OQDA; RGF=  D9L9 HOD#A=B 9 346 10 719 11 590 11 973 12 08(Q 12 827 12 983

-OQDA; RGF= ¥ D9L9 HOD#A=B 9 874 11574 11 739 11914 12 172 13 089

-OQDA; RGF= ¥ D9L HOD#A=B 10 7124 11 735 11 702 12 067 12 439

-OQDA; RGF= B D9L HOD#A=B 10 874 11 795 11 87]] 12 340

-wyli; RGF= p D9L HOD#A=B 10 971 12 017 12 184

-OQDA; RGF= )X D9L HOD#A=B 11 201 12 309

-OQDA; RGF= x D9L HOD#A=B 11 503

1ME9 J=R=J0Q GJ9R fn; RFQ; @ OQHf9L G<KRCG<GO

KHJ9OGR<90; R=?G GGETWIEHKNM KHIFIOGGR<?90; R=?2G R 11503 12309 12184 12349 12439 13089 12984 13500 14 251
HJR=< CGI; =E HA=JOKR=?G GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R

Tn;RF: OQHf9LQ G<KRCG<GO9I OG< R9CGI ; R=FA9

: A=Gn; =?G GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R=?G R HGEAFAU; 6 750 7 227 6 700 6 457 6 041 5873 5084 4 206 3088
okresu sprawozdawczego)

Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4753 5082 5 484 5 883 6 398 7216 7 899 9 294 11 163
0OGFA; 9 HGEAU<RQ J=R=J0 =R* JOGF LK;RIH COPTKR H (2804 (2928 (2314 (1351 (656) 293 180 (319) (261)

sprawozdawczego (angun-off resul)

. GOQGKR9 JOGFA; 9 B9 CeGpiginbf@goroku. J=R=J0Q F9 CG

-32%

-31%

-23%

-12%

-6%

2%

1%

-2%

-2%




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QBF=B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90GR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$% R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 TPpX JGCM
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

0GROOB KRCO< O M:=RHA=;R=FA9; @ @ =RHGII=<FA{ 50 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
(wg okresu sprawozdawczego)
Rezerwa na koniec okresu spvozdawczego 7973 8 639 9305 10413 11453 12814 12653 12559 12880 13484

0=R=J09 GJ9R fn; RF= OQHf9LQ G<KRCG<GO9Il O0OG«<
CGl ;9 :A=Gnp; =2G GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R=?GmR HGI
pierwszego okresu sprawozdawczego):

-OQDA; RGF= p JGC HOD#A=B 7 844 8 838 9 73] 10 727 11 787 12 525 12 359 12 57¢ 13 064
-OQDA; RGF= I' D9L9 HODFA=B 8 092 9 345 10 185 11 2824 11 704 12 201 12 278§ 12 664
-OQDA; RGF=  D9L9 HOD# A=B 8 558 9 873 10 947 11 279§ 11 599 12 224 12 473

-OQDA; RGF= £ D9L9 HOD#A=B 9104 10 6724 11 071 11 21§ 11 642 12 481

-OQDA; RGF= f D9L HOD#A=B 9 892 10 819 11 047 11 3249 11 897

-OQDA; RGF= B D9L HOD#A=B 10 037 10 884 11 167 11 58]

-wyli; RGF= p D9L HOD#A=B 10 145 11 037 11 449

-OQDA; RGF= X D9L HOD#A=B 10 311 11 321

-OQDA; RGF= x D9L HOD#A=B 10 601

1ME9 J=R=JOQ GJ9R fn; RFQ; @ OQHf9L G<KRCG<GO
KHJ90OGR<90; R=?G GGEEIGAKN KHIEIGHGR<90; R=?2G6 R H 1060 113219 11449 11581 11801 12481 12474 12664 13064
HIJR=< CGI ; =E HA=JOKR=?G GCJ=KM KHJ9OGR<9O0; R:
in; RF= OQHf9LQ G<KRCG<GO9| OG< R9CGI ; R=FA9 |

:A=Gn; =?G GCJ=KM KHJ90OGR<90; R=?2G R HGEAFAU; | 6 027] 6 429 6 183 5964 5 805 5641 4 852 3910 2743
okresu sprawozdawczego)

Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4574 4 892 52664 5617 6 086} 6 &0 7621 8 754 10 323
0O0OGFA; 9 HGEAU<RQ J=R=J0OnR =R JOGF ASK;RIH ACOPTKR +1 (2628 (2 682 (2 144 (1168 (438) 333 180 (105) (186)
sprawozdawczego (angun-off resul)

. GOQGKRY9 JOGFA; 9 B9 GGpidinbaBgo¥oklL J=R=J0Q F9 CG]| -33% -31% -23% -11% -4% 3% 1% -1% -1%



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

%f OOFn ; RUIGEY HEI L XK+ BF GOAn M: = RHA =5 aRtocEséd oral GE Mdésiadadl @BFR< OO0
E=; @Q9FA; RFQ; @y -:9 JG<R9B= M: =RHA=; R=| KRLTGAHD] IEAVK AKNRIRAK LG AG fE
OQHf9; GF9¥ 5 HJIJRQH9<CM M: =RHA=; R=FA9 9MLG; 9K; G ; R9K F9 R?f Gk
B=KL O HJRQH9<CM M: =RHA=; R=FA9 -! HGKA9<9; RQGHGBEREEO OBDF CGAOAF
D9LK 5QKGCGI & KRCO< E9BnLCGOQ; @ B=KL O KR; R=?0DFGI; A 0J9GD/
WHGKR; R=?0DFQ; @ KHJ9 Oprzyr@dkuOMBEICBR:A= RKHA<=G R—=H 5 ! HGB9OA9Bn KAU
dodatkGO= JGKR; R=FA9 MBY9OFA9F= ifotnie om@ikuje prQces statb@dnik AezeFwAtecEnitzng G
ubezpieczeniowych.

) GF; =FLJ9; B9 JQRQC9 O M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnHLCGOQ; @ A GK

W ramach ryzyka aktuarialnego, Grupa PZU identyfikuje ryzyko kénte] 9 ; BA O G<FA=KA=FAM <G EGGDAO
HIR=R R<9JR=FA9 CO9L9KLJG>A; RF=J] O KR; &®ahflaWDRGI<;KA 9LOACA ;KMERXN O1: K
O R9<9FQ; @ HIJR=<RA9f9; @ O HG<RA9D= GB; HGRR; R=20PRA= OGBXKCAS
<RA9f9DFGI ; A R9?J9FA; RF=B6py 5 CGFL=Cl; A= =CKHGRQ; BA F9 JQRQC
w Grupie PZU zapewnia jej cykliczny monitoring, a stosowany program reasekuracji pozwalA K& GL Fnp J=<MC; BU |
HGL=F; BO9DF=B KRCG<Q C9L9KLJG>A; RF=B F9 M<RA9D= Of9KFQEH#g

N9J9G=FA 1ME9 M: =RHA=; R=FA9 O 1ME9 M: =RHA=; R=FA9 O
szkody 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

katastroficzne w 0 02 05 4 10 0 02 05 24 10

ubezpieczeniach - G - 9 - | pow. - es 19- o - | pow.
EoBnLccol 02 | 05| 2 | 10| 50 | so | %™ o2]o05| 2 [ 10| s |50 [%m

<GDFGI Dn] 1,1%| 1,5%| 1,3%] 0,6%| 0,4%) 2,3%) 72%| 1,1%| 1,5%] 1,2%| 1,0%] 0,7%| 2,8% 8,3%

NI 0,6%| 07%| 05% 03% 03% 21%| 45%| 06%| 07%| 05%| 04%| 04%| 120 38%

pomorskie

lubelskie 0,6%] 0,6%| 0,3%] 0,2%| 0,2% 1,5% 3,4%| 0,7%] 0,6%| 0,3%] 0,2%] 0,2%| 2,1% 4,1%
lubuskie 0,3%] 0,3%| 0,2%] 0,2%| 0,1% 0,3% 1,4%]| 0,3%] 0,3%] 0,2%| 0,2%] 0,2%| 0,3% 1,5%
f O<RCA= 0,7%| 1,1%| 0,7%| 0,3%| 0,3% 4,6%) 7,7%] 0,8%] 1,1%| 0,8%| 0,4%] 0,4%| 5,6% 9,1%
E9 f GHGDK]| 0,8%] 1,6%] 0,8%| 05%] 0,4% 1,5% 5,6%| 0,9%] 1,6%| 0,8%] 05%] 0,5%| 1,6% 5,9%
mazowieckie 1,7%| 2,7%]| 2,1%| 0,9%| 0,9%| 12,2% 20,5%| 1,7%| 2,8%| 2,1%| 1,0%| 1,4%| 8,8%| 17,8%
opolskie 0,3%] 0,4%| 0,3%] 0,1%]| 0,1% 1,0% 2,2%] 0,3%| 0,4%| 0,3%| 0,2%| 0,1%]| 0,9% 2,2%
podkarpackie 0,6%] 0,8%| 0,3%] 0,2%| 0,2% 0,7%) 2,8%] 0,7%| 0,8%] 0,3%| 0,2%| 0,2%| 0,5% 2,7%
podlaskie 0,3%| 0,4%] 0,3%| 0,2%| 0,1% 0,1% 1,4%]| 0,4%] 0,5%] 0,3%| 0,2%] 0,2%| 0,3% 1,9%
pomorskie 0,6%] 1,0%| 0,8%] 0,5%| 0,5% 3,7%) 7,1%] 0,7%| 1,0%] 0,8%| 0,5%| 0,7%| 3,5% 7,2%
| DnKCA= 1,2%| 1,4%] 0,9%| 0,5%| 0,3% 2,6% 6,9%] 1,2%| 1,5%]| 0,9%| 0,6%| 0,4%| 1,9% 6,5%

| OAUL GCJ| 0,4%| 05%] 0,2%] 0,1%] 0,1% 0,6% 1,9%| 0,4%| 0,5%] 0,2%| 0,1%] 0,1%| 0,6% 1,9%

09 JEATKC 0,4%| 0,4%] 0,3%| 0,2%] 0,2% 0,5% 2,0%]| 0,4%] 0,4%] 0,3%| 0,3%] 0,2%] 0,5% 2,1%

mazurskie

wielkopolskie 12| 17%| 1.3%| 0,7%| 050 220 7.6%| 120 1.7%| 1.3%| 0,7%| o06%| 21% 7.6%
oLl 03%| 0,4%| 04%| 04%| 04%| 24%| 43%| 04%| 04%| 04%| 05% o05%| 35% 57%
pomorskie

LiwaiEstonia | 0,7%| 1,79%| 2,5%| 0,9%| 1,200 2.3%| 9,3%| 0,7%| 1,79%| 2.6%| 1,0%| 0,6%| o08%| 7.4%
i GLOO 02%| 06%| 07%| 04%| 05% 1,00 34%| 02% 07% 07%| 05% 06%| 09% 36%
Ukraina 01%| 0,0%| 00%| 01% 01% 05% 08%| 01% 00%| 01%| 02% 02%| 01% 07%
Razem 12,1%] 17,8%| 13,9%| 7,3%| 6,8%| 42,1%| 100,09%| 12,8%]| 18,29 14,1%| 8,7%| 8,2%]| 38,0%| 100,0%



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

SkapitalizowanawarL G| E J =FL

. GFAGKR= OQFACA FA= MOR?DU<FA9Bnp OHfQOM REA9F 0Q; =FQ DGCO9L M

5Hf QO REA9FQ R9fGG=1 <D9 J=R=] 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
rentwM: =RHA=; R=FA9;, @ E9BnLCGOQ; na udziale na udziale
finansowy nettoi kapiL 9 f Q Of 9 KF = brutto Of 9KFQ brutto Of 9KFQ
Stopa techniczndHG< OQGKR=FA= G P/lf Hyg 445 426 424 407
Stopa techniczn®G: FAG=FA= G pJ/lP HgHg (1155 (1105 (1 094 (1 051)
OEA=JL=DFGI @B ppP6 ROfGGG 132 127 131 127
OEA=JL=DFGI & XxP6 RO9fGGGF=B (148) (142) (146) (141)
7522, 1LGHA=I FOIJO9G=FA9 F 9%ulJ=QRHACG R F=ARH A=9, RGG; AGO=

%JMH9 .83 FA= RO9HJ=R=FLGO9f9 AF>GJE9; BA <GLQ; Rn; Q; @ GEGROGBM
FA=H=0OFGI E COGL A GCJ=KM OQHf9LQ G<KRCG<GO9I ROQCD= MKLUHMB=

) GF; =FLJ9; B9 JOQRQCH ROAnNR9F9 B=KL R CGF; =FLJ9; Bn MEOO DM:

AF<QOA<MIDFQ; @1 ?<RA= JQRQCGEGGEO®R;OCGH L AY); BAQKROAMRFAD M<K R=F
ZHGL=F; B9DFn OQKGCGI ; An OQHf9L R LQLMKMGKGB=-AREQRAZ2MIBROY R=F
R9JOOFG JQRQCG #&Ewwaadmdayechlprz@padRacH firaGsowe." RAUCA L=EM <GCGFQO9F9 B=
0G; =F9 GKG: Q HIRQKLUHMBGJISR GGIMEGOBGAM: EREKOQERDPFAPHE HGRAGEM
5 M: =RHA=; R=FA9; @ ?JMHGOQ; @ OQKLnHA=FA= JQRQ® MEXRQK= F.LGMQ B9
REFA=BKRQE HGRAGE R9: MJR=1 OQFAC9Bn: Q; @ R DGKGOGI ; A HJR=: A=?
JQRQCG ROANR9F= R CGF; =FLJ9; Bn B=KL >GJE9 MEGOQ R: AGJGO=B1/

M: =RHA=; R=FA9 GJ9R R9CJ=K ?209J9FLGO9F=B G; @IJGFQy 2QE K9EQE
MEOO FA= OQKLUHMB=4

5 HIRQH9<CM MEOO M: =RHA=; R=I ?JMHGOQ; @ ?<RA= <GHMKR; R9 KAU
nan HGRAGEA= HGKR; R=?O0ODFQ; @ MEOO ?JMHGOQ; @/ KL GKGO9pedstawe= KL MH
AF>GJE9; BA G :J9FGQ R90G<GO=B <9F=?G R9Cf9<M HJ9; Q HIJRQ RY9fCG
O KLGKMFCM <G6GCGBHEO® B9IRIMBMEF<RAEQHOIHIDRQHILGELO@FKCOI<CA M: =RHA
FOIJRMLQ OQFAC9Bn R HJIJGO9<RGFQ; @ 9F9DAR KLO9LQKLQ; RFQ; @ ; RUK
homogenicznych grup ryzyka, MOR? DU< F A UA=(E @ORRML KL Gl ; A OQKLUHGO9FA9 R<9JR
publicznych.

,9D=G6Q JOOFA=G RO9RF9; RQE®] G= <D9 OAUCKRGI:; A MEOO OA=DCGI & |
WHGJ OOF9FAM <G LQHGOQ; @ MEOO M:Qs RiHARE;FR=IB KRR® B rKIACI6 QNG RAD BF ; GKGGE;
KLGKMFCGOG JR9<CAE OQKLUHGO9FAM HGB=<QF; RQ; @ R<9JR=l G RF9:R

3: =RHA=; R=FA9 J=FLGO= O M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A=

5Hf Q@anfR9 f GG=1 <D9 J=R=JO O M: =RHA=niaBm& A . .

GQ:FM= OQFAC >AF9FKGOQ F=LLG A COHAL9fQ of 3torudna2018 31 grudnia 2017
Stopa technicznaG: FAG=FA= G p/lR HyHH (25) 27)
GEA=JL=DFGI E XP8 ROfGGGF=8B (11) 1)
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

UbezpieczeniaF 9 GQ; A= R OQfn; R=FA=E M: =RHA=; R=1 J=FLGOQ; @

5Hf QO REA®GQIRI=R=JO O M: =RHA=; R=FA9; @

w ubezpieczeniach rentowychF9 OQFAC >AF9FKGOQ F=LLG A 31 grudnia 2018 81 grudnia 2017

Stopa technicznaG: FAG=FA= G pJ/IR HgHgy (2062) (2092)
OEA=JL=DFGI E ppP6 R9fGGGF=B (869) (881)
89; @GJ GO9DF G|l BpA PBGQ HRI < CEW@EFI=B (143) (148)

5Hf QO J=RQ?F9; BA CDA=FLOO O M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A=

W wyliczeniachmatematycznychrezerw techniczneM: = RHA=; R=FAGOQ; @ O M: =RHA=; R=FA9; @ F¢
rezygnacji ubepieczonych. . GF AG=B R9HJ=R=FLGO9FG OHf QO @AHGL=LQ; RF=B
wM: =RHA=; R=FA9: @ F9 GQ; A=

Pozycja sprawozdania finansowego 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zmiana stanu rezerw techniczrabezpieczeniowych 2 142 2 167
Odszkodow®d FA9 A | OA9<; R=FA9 OQHf9; GF= (803) (843)
8EA9F9 KL9FM G<JG; RGFQ; @ CGKRLOO 9COARQ; (8) (8)
Wynik finansowy brutto 1331 1316
Wynik finansowy netto 1078 1 066
) 9HAL9fQ Of 9KF= 1078 1066

7.5.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkoweo ryzyko straty lub niekorzysta B REA9FQ KQLM9; BA >AF9FKGO=B O0OQB®AC9Bn; :
HGRAGEM A 09 @9l REA=FFGI ; ApreaduQFJIC-GOQL GD = ? SHG : GOAGNEREEIA ME=F L OO
finansowych.

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU obejmuje:
f ryzyko cenakcji 8 EGBBAOGI E HGFA=KA=FA9 KLJ9LQ F9 KCML=AFKREMEEGBL @O

>AF9FKGOQ; @ O OQFACM REA9F JQFCGOQ; @ ; =F 9C; BA DM: 09@9! R

1 JQRQCG ; =F M<RA9fOBEGSGDBOBA EF NEF B E Rak i w@enLalkch hieQotofahych C ML
iM<RA9 f OOH

1 JOQRQCG ; =F BBGGDA@GEG| HGFA=KA=FA9 KLJOLQ F9 KQWKLO MEEAQLFOC
>AF9FKGOQ; @ O OQFACM REAO9F JQFCGOQ; @ ; =F FAEM;M@GEXEIGIA A DM:

T JQRQCG ; =BEGGDAO®IOE HGFA=KA=FA9 KLJO9LQ ,RG: GCANRKL JREAFH® O
>AF9FKGOQ; @ O OQFACM REA9F JQFCGOQ; @ ; =F LGO9JOO DM: 09 @9 |

1 ryzyko inflaciSEGGDAOGI E KGFAERARPAYRIFI R HGRAKR: R=PODBERGOI AFBE
LGO9JOO A MKfM?J]] 9 L9CG= G; R=CAO9l <GLQ;Rn; Q; @ HJRQKRf=?
iRG: GOAQRO I

1 JOQRQCG HIQRROEIG;, FA=EGGFGIC%L. RA =APRRCO@IFBERBQDMBO : =R OHfQOM F
MJ=? MDGO9FA9 KOGA; @ RG: GOAnR9l >AF9FKGOQ; @ O EGE=F; A=J] ?2<0Q

1 ryzyko stopy procentowepE GGDAOG|I E HGFA=KA=FA9 KLJ9LQ F9 KCML=i@nyREA9FQ
9CLQOOO GJ9R REA9FQ O0O9JLGI; A :A=Gn; =B thk?zm@aR &soukiErg; @ HJR
L=JEAFGO=B JQFCGOQ; @ KLOH HJG; =FLGOQ; @ DM: 09@9! ;REA=FFGI ;

i ryzykobazoweéEGGDAOGI E KIGFAEBRAEFAKCML=C REA9FQ O0O9JLGI; A AFKLJME
REA9FQ O9JLGI; A : A:Gr]; =B HJG?FGRGO9 F Q; fhukiikeRerrmino@e(Xdid =RP=< [ RG: G
JQFCGOQ; @ KLOH HJG; =FL GOQ ry@ka QR ®d®U < =REE AK-LFCKGH D-0BRIAD @F G<R=F A=
K HJ = &redyt@wych;
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 ryzyko walutowe 8 EGGDAOGI E HGFA=KA=FAQ9 KLJ9LQ F9 KCMA E KL JRMEEASOHL OO¢
>AF9FKGOQ; @ O OQFACM REA9F CMJKOO OQEAYW&ut O9DML DM: 09 @9

f  ryzykospreadukredytowego8E GGDAOGI E HGFA=KA=FA9 KLJ9LQ R L QARKLM MEE=ARLFAQO
>AF9FKGOQ; @ KHGOG<GO9KR) @CGRHEXRPE GFOBGRAGEMS<FA=KA=FAM <G KL
procentowych< f MGpPaB A@J OO0 09JLGI ; AGOQ; @ =EALGO9FQ; @ HIJR=R 1C91J: .9

1 ryzyko koncentracjis EGGDAOGI E HGFA=KA=FA9 KLJ9LQ OQFAC9Bn; =B R :J9C
=CKHGRQ; BA F9 JQRQCG FA=0QCGFRF+2A® =REALGOAINRI HAB A HIRE RO HIGB(
HGOANR9FQ; @ =EAL=FLOO

0QRQCG CGF; =FLJ9,; B#predddJQ00W. CBI=-9?R5 BGFKQCAEAL IJ9ICLGO9F= B9CG AFL=7?

pomiarze ryzyka na potrzeby profilu ryzyka, tolerancji naryzyko J 9 HGJLGO9FAM OKC9D#ACOO JQRQCH9

R9JRN<R9FA9 LQEA JQRQC9EA E9 G<EA=FFn KH=; Q>ACU FAG HJIG; =K

iIRGKL9f GHAKMSHQwrad z glogsenalARN < R9FA9 JQRQCA=E FA=0QHf9,; 9DFGI ; A CG

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU pochodzizech? f OOF Q; @ Dz O<=f n

1T <RA9f9DFGI; A ROAnNR9F=B R <GH9KGO9,FA=E 9CLQOOO <G RG: GOAnR9

T <RA9f9DFGI; A ROANR9F=B RFACEQGHHQEDGBEOB Bh J|=<BAGLOQREAE RO=B
AA)

1 <RA9f9DFGI ;PékaaiNidt BaBKD5?B- FG J MEh GEB= F9J9G=FA= F9 JQRQCG KLGHQ

"RA9fI9DFGI E AFO=KLQ; QBFn O KHOfC9; @ %Jmth@rzezr&$9 nadzerczédy¥® By < @ R=1J

i dedykowanekomitety.

(=<FGKLCA <K JQRQCY9 OKHOfM; R=KLFA; Rn O A<=FL Q> Aythoryzykach. J QR QC JI

OQRQCG JQFCGOI REAODNRKGJIRAKLIFAM HGkondnidzneGd pzgks Dydlkovdego wCdapdtoluL 9 f

OE=LGXUI LGl ; A R9?JGE@RRAERKDM 9 0>GIEMFQ KLO9F<9J<GO=B R?G<FA= R

<QJ=CLQOU 5@H[f59;;9DFMG| €& =2CLQOF=?G R9JRN<R9F A®BH GKQRQ RA =0 GL @F OJ3X

9DGCGO9F=?G F9 <9F= JQRQCG JQFCGO=J/] B9C JOOFA=G DAEALQ F9 HG

5 .=C9G >MFC; BGFMB= KQKL=E R9JRn<R9 F A-8rgadiZadj@ed MetddolodizfeCa@ QE /] K|
E9BnN; =MFALJRQ@E9FA= KLJMCLMJQ : AD9FKM A HGRQ; BA HGR9: AD9FKGOQ
R9JRN<RY9FA9 JQRQCA=E JQFCGOQE GJ9R HJIG; =<MJQ ?G J=?MDMBn; = M

89JRN<R9Bn; JOQRQQAA =@ FXOROGB®QE =CCP9@U?<r]GQ <G GHLQE9DARGO9FA?9 (
E9CKQE9DFA= OQKGCA=B b8BCHI OA RGCHEMAA CUBKEEH®O <G JQFCM OE9J
DAEALOO R9LOAZ2JRBP&EAWs REG H;JRFR

89JR9RBn,; JQRQCA=E KL GHRQF HEIGEB= FLGOFB CAKAIUNB= KAU ; =D=E R9: =1
CO9HAL9fM GJ9R J=9DARY9; BA R9fGGGF=?G OQFACM G<K=LCGO=?G O J9E
5 DAGJ 9FCM =CKHGRQ; B9 FOIIRRQPRGFI QHLCROR KQKLFHOQEFDBAEAL BOKL
OHJGO9<R9FQ; @ M; @0O9fn J9<Q F9<RGJ; R=B DM: 5R9 DRAGIM/T 9G:CaVB EEMBFNC
JG<R9B= DAEALOOJ] JOGFANR: = KAU RBIMIpoKKIE9 GGG A=R] KNFGNKHG= f=FESO>BVF; C= /B
89JRN<RO9FA= JQRQCA=E ay@ficeaGOmtEncialiyiViniekodzystkyshmiah © 9 J L €konoriczng
COHAL9fM GJ9R GHLQE9DARGO9FAM OQFACM >AF9FKGO=?G
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%IJMH9 )9HAL9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C; QB
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Ekspozycja na ryzyko rynkowe
Aktywa na ryzyko Grupy
59JLGI & anaBIYyfdiGZDB Nota W tym aktywa Aktywa na Razem
ryzyko klienta
P 9FCO
CLQOY9 >.AF9FKGO= A | JG<CA HA 295 402 252 85 1303 296 705
stopy procentowe;j
"fMGF= H9HA=JQ O09JL ®waniaGO= 85 52 534 24 169 1134 53 668
"fMGF= H9HA=JQ O0O9JLGI ; AGO= 35 31 29§ 28 333 77 31375
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R L & 182 054 182 054 - 182 054
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 35 2 679 976 920 2769
. GGQ; RCA 35 4 535 - - 4535
0JG<EAUKBA= 38 17 053 1528 2 17 055
2J9FK9C; B= R HIJRQJR=; R=FA=1 35 3278 158 - 3278
Instrumenty pochodne 34 1971 1 881 - 1971
CLQO9 >AF9FKGO= F9J9GGF= F{ 2 347 816 4 209 6 556
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 35 1 859 356 4 18] 6 040
Instrumenty pochodne 34 488 460 28 516
Razem 297 749 253 6% 5512 303 261
5_9.] LGI & : AD9FKG(E)9 F9 rp ?J M4 Nota AktywanaryfzkoGrupy Aktywa_na Razem
OHJR=CKRL9f; GF=5 tym aktywa | yzvko klienta
c9FCO
ﬁ;;ﬁﬁ;m;ngFKGoz AT IG<CA HA 280 829 243736 1384 282 213
"fMGF= HO9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 35 66 973 39 278 1270 68 243
"fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; AGO= 35 28 128 25 449 23 28 151
, 9D=GFGI ; A G CDA=FLOO R L B8] 169 457 169 457 - 169 457
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 35 1751 851 90 1841
. GGQ; RCA 35 3698 - - 3698
0J GHEAFAUGF = 38 8 238 6 620 1 8239
2J9FK9C; B= R HIJRQJR=; R=FA=§ 85 885 558 - 885
Instrumenty pochodne 34 1699 1528 - 1699
CLQO9 >AF9FKGO=ryBRotah@&eF = F{ 3377 898 4503 7 880
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 35 2725 363 4 503 7228
Instrumenty pochodne 34 652 585 - 652
Razem 284 206 244 634 5 887 290 093
5 L9: =DA HGF AG= BywRfhahsoweR 9 FLCEDN&B3TyKERKlienta wWEA=BK; 9 MBU; A9 O KCGF

sprawozdaniu finansowym

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
OHJR=CKRLOf

'CLQOQ >AF9FKGO= :9FCOO GJO9H Nota —
klienta Pekao i _Atywa Pekao i _ Aktywa
Alior Bank flnansovye na Alior Bank flnansowe na
ryzyko klienta ryzyko klienta
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQIl 33 182054 - 169 457 -
Pochodne instrumenty finansowe 2341 28 2 063 -
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 53 992 5482 66 494 5 886
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 18 569 90 nd. nd.
"fMGF= H9HA=JQ O09JLGI ; AGO= 17 43 - nd. nd.
ORN<GO= 11 39§ nd. nd.
Krajowe 11 395 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= 8 491 nd. nd.
Oprocentowanie mienne 2 904 - nd. nd.




%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;QBGEB

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @

>AF9FKGO=

0?

+113% R9

JGC R9CGI ; RGFQ

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
OHJR=CKRLOY9f

_CLQOQ >AF9FKGO= : 9FCOO GJO9H Nota — v

Klienta Pekao i _ Akywa Pekao i _ Aktywa
Alior Bank flnansovye "al  Alior Bank flnansowe na
ryzyko klienta ryzyko klienta
. GRGKLO9f = 6 040 - nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 738 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= 430 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 308 - nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 5 302 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KL9f= 801 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 4 501 - nd. nd.
2J9FK9C; B= R HIJRQJR=; R=FA=1} 158 - nd. nd.
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 976 90 nd. nd.
5Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?2G<RAO{ 34 544 - nd. nd.
IFKLIJIME=FLQ C9HALY9fGO= 256 - nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 44 - nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 212 - nd. nd.
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 34 29¢ - nd. nd.
0ORN<GO= 22 509 - nd. nd.
Krajowe 21 554 - nd. nd.
Oprocentowanie stg = 8 955 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 12 607 - nd. nd.
Zagraniczne 953 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= 953 - nd. nd.
. GRGKLO9f = 11 781 - nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 4 121 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= 1248 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 2873 - nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 7 660§ - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KL9f= 2 985 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 4 675 - nd. nd.
5Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?2G<RAO{ 877 5 392 nd. nd.
InstrumentyCO HAL 9 f GO= 95 358 nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 68 358 nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 27 - nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 5 3823 nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 5 61 nd. nd.
Nienotoware na rynku regulowanym - 3762 nd. nd.
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 777 1211 nd. nd.
ORN<GO= 643 1217 nd. nd.
Krajowe 643 1 207 nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KL9f= 299 1130 nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 344 77 nd. nd.
Zagraniczne - 4 nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= - 4 nd. nd.
. GRGKLOY9 f = 134 - nd. nd.
Notowane na rynku regulowanym 9 - nd. nd.
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= 4 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 5 - nd. nd.
Nienotowane na rynku regulowanym 125 - nd. nd.
Oprocentowanie & 9 f = 3 - nd. nd.
Oprocentowanie zmienne 122 - nd. nd.

rp
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @

>AF9FKGO=

0?

+113% R9

JGC R9CGI

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
OHJR=CKRLOY9f

i RGFQ

_CLQOQ >AF9FKGO= : 9FCOO GJO9H Nota — v
Klienta Pekao i _Aywa Pekao i _ Aktywa
Alior Bank flnansovye "al  Alior Bank flnansowe na
ryzyko klienta ryzyko klienta
FKLIME=FLQ >AF9FKGO= MLJRQH nd. nd. 4 839 -
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= nd. nd. 4 839 -
ORN<GO= nd. nd. 4808 -
Krajowe nd. nd. 4 808 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 3839 -
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 969 -
. GRGKLOY9 f = nd. nd. 31 -
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 31 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 31 -
FKLIME=FLQ >AF9FKGO= <GKLUH nd. nd. 45 772 -
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= nd. nd. 358 -
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 117 -
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 241 -
FKLIME=FLQ <fMGF= nd. nd. 45 414 -
0ORN<GO= nd. nd. 31484 -
Krajowe nd. nd. 30 764 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 19 06 -
Oprocentowanie zmenne nd. nd. 11 703 -
Zagraniczne nd. nd. 722 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 722 -
. GRGKLO9f = nd. nd. 13 93¢ -
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 652 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 652 -
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 13 279 -
OptG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 13077 -
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 201 -
FKLIME=FLQ >AF9FKGO= 0Q; =F
wynik finansowy- zakwalifikowane do tej kategorii w momencig nd. nd. - 68
pierwszego rozpoznania
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= nd. nd. - 65
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. - 61
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. - 4
FKLIME=FLQ <fMGF= nd. nd. - 3
ORn<GO= nd. nd. - 8
Zagraniczne nd. nd. - 3
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. - &
Instrumenty finansowe wycenian LGl ; A ?
w;rtﬂlli fisa;ysow?/- Z?zein;:(:zec)ng di) ob(r)o?u Tee © nd. nd. 1817 5728
'"FKLIJME=FLQ C9HALY9f GO= nd. nd. 5 4438
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 5 383
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. - 4 055
"FKLIME=FLQ <f MGF-= nd. nd. 1812 1290
ORN<GO= nd. nd. 1732 1267
Krajowe nd. nd. 1732 1267
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 435 1267
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 1 297 -
. GRGKLOY9 f = nd. nd. 80 23
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 80 23
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 80 23

rp



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 OHJR=CKRLO f
CLQO9 >AF9FKGO= :9FCOO GJO9H Nota
Klienta Pekao i _ Aktywa Pekao i _ Aktywa
. finansowe na . finansowe na
Alior Bank . Alior Bank .
ryzyko klienta ryzyko klienta
. GGQ; RCA nd. nd. 14 064 90
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= nd. nd. 12 662 -
. GRGKLOY9 f = nd. nd. 12 663 -
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 977 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 281 -
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 696 -
Nienotowane na ryiku regulowanym nd. nd. 11 685 -
-HJG; =FLGO9FA= KLO9f= nd. nd. 1181 -
Oprocentowanie zmienne nd. nd. 10 504 -
2J9FK9C; B= R HIJRQJR=; R=FA=} nd. nd. 558 -
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych nd. nd. 851 90
0JG<CA HA=FAUGF= 15 283 2 6 620 1
_CLQO9 >AF9FKGO= : 9FCOO GJ9H 253675 5512 244 634 5887
klienta, razem

5 J9E9;, @ KOGB=B <RA9f9DFGI; A DGCY9; QBF=B %JMH9 . 8 3mnigahidJ RQKL M
JQRQCY9 OROMEQGAGIE; A9R9: =RHA=; R=| D M: =R FA=B6 GJ9R MfOLOA9B

Z99F?9GGO9FA= %JMHQ . 8 3zapiezeAtBwanowMikcBL Q HG,; @G< F =

899F?9GGO9FA= O <fMGF= HRHAGIQF EEARL®IF= HIR=R

59JLGI E : AD9FKGO9 <fMGFQ; @ H9HA=J OO 09JLGI | 31grudnia2018 | 31 grudnia 2017
Stany Zjednoczone 957 833
Litwa 638 431
Irlandia 233 7
Hiszpania 232 10
Portugalia 226 -
Rumunia 157 106
Chorwaga 152 98
50?2JQ 117 195
1 GLO9 90 64
Ukraina 90 62
Mf?9JA9 75 55
Grecja 72 -
Indonezja 71 199
Rosja 69 46
Brazylia 57 105
Turcja 55 150
Argentyna 58] 101
. GRGKLY9 f = 7499 13162
Razem 4098 3778
%5 HGRQ; BA . GRGKLO9f=LOQQ9IRIRGOEZIIBSNHIPB==; ADIFKGO= FABG: HIRETJ 9 ROF AP F GM\DIOLI I 9GD 4

=D? A9/ A9 fGIMI N GDAOA9/J] ! @AD=J] "9FA9J]] "GEAFAC9F9/] ihdeA kindika Ibidahie HKangein, $ ADAHAF (
Kazachstan, Kenia, Kolumbia, Kostaryka, Maroko, Meksyk, Mongolia, Namibia, Niemcy, Nigeria, Oman, Panama, Paragwaj, RerulRPR=?9DJ] 1=J: A9J] 1f
Lanka, Szwecja, Trynidad i Tobago, Urugwalielka Brytania, Wietnang f G; @Q/JJ R&=G= ) Gl ; A 1fGFAGO=8B
25 HGRQ; BA . GRGKL9f= OQC9R9FGHn R=J: =B<G9F/J] ! @AD=J1 " GEAF AG® RuMbia#KdQBykaGJ /T $ ADA
Maroko, Meksyk, Niemcy, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Paragwaj, PerdyRPA=F=?9DJ] 1=J: A9J] 1fGO9; B9J] 1fGO=FA9/J] 1JA °
JQL9FA9/ 5fG; @QJ] 5Q:JR=G= )Gl ;A 1fGFAGO=BJ] 89E: A9



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

899F?9GGOPMARE= OHXHA=JQ =EALGO9F= HJR=R CGJHGJ9; B= GJ9R
393 L0)E,, M EBEROZ HEHAT) 90 083 LS1 L A50% @ | 5y guaracois | 31 a1
19EGJRnN<Q CJ9BGO= 5710 6 092

Banki zagraniczne 3495 61

Narodowy Bank Polski 2 999 13 097

Transport i gospodarka maganpwa 1232 1904

1HOf CA ' FEnergieKM 5°' % 1183 1 886
.JR=LOOJKLOG HJR=EQKf GO= 978 1159
3KfM?A CGEMFO9DF= 759 611

1HOf CA ' FRalw&KM 5' % 748 666
1HOfCA ' FBarkCKM 5' % 452 563

1HOf CA K=CL GpdiwowdgeJ ? =L Q; RFG 312 447
%OJFA; QO& QODFA= OO0 LQEAOKHABf CAGAF<=CKM 5' ¢ 130 644

. GRGKL9 f = 139 1245

Razem 19 39 28 375

7.5.3.1. Ryzyko stopy procentowej

5 L9: =DA HGFA®GLiB KR9 I =9FRE-DRAIOEK B ;AM FREroh@edr DD 9
(zOQBGA=E F9D=GFGI ; A G<

CLOJQ; @ JQRQCG HGF
EDRGFGOM)RIILQRMf QLB M<Qt ®GRQL 006

8EA9F9 O09JLGI; A HGJL>-S 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

CJRQO=B < G;,0@d680(0 &d walaty

instrumentu spadek wzrost spadek wzrost

HGDKCA RfGLQ 1 237 2174 111§ (1 060)

euro 42 (40) 10 (6)

<GD9J 9E=JQC9I KCA 169 (153) 164 (143)

HGRGKLO f = 2 @) 42 (41)

Razem 1 450 (1369) 1334 (1 250)

. GOQGKR= L=KLQ O0OJ9GDAOGI ; A FA= R 9 O A =rdzénB techrixkhgule@pidczeRi@vyc!® F KL Ol
iRG: GOANnR91 CG@&FLUQisisfadyjnych. Analid OHf QOM REA9FQ KLGHQ LME@®G A; RF=

ubezpieczeniowych zaprezentowarw punktach7.5.2.1i 7.5.2.2
Ryzyko stopy procentowej Wekao

%f OOFQE F9JRU<RA=E
<RA=KAU; RIGKFIAGD=@L OJ 9

HGEA9JM
EGG=

KLGHQ HJG; =FLGO=B CKAU?A
R HIJ9O0O<GHG<G: .

JOQRQC9
RGKL9E HJR=CJG,; RGF9

KA U E syim@acjnhistorycznej na podstawie-R=LFA=B @AKLGJAA G: K=J0O9; BA <QF9EACA
MOR?DU<FA9FQ; @ HIRQ OQDA; R9FAM 490 G: =BEMB= OKRQKLCA= AKLGLF
finansowych. Szacowanie wpQOM REA9F i RQFFACOO JQFCGOQ; @ F9 cA=Gn:n (0]
ZOQCGJRQKL9FA=E H=fF=B J=09DM9; BA OB9CG JOGFA;9 EAU<RQ 09JL
0@AKLGJQ; RFA= R9G: K=JOGO9 F = RAENA 9HGUVIpriier st yiicane§o ryzykaskeadytowegaD 9 J L G
Z=EAL=FL9 KLGKGO9F= B=KL HG<=Bl ; A= MHJGKR; RGF=J] GHO9altak F9 KF
OQRF9; R9F=?G R: AGIJM HJ90<GHG<G: FQ; @ R EBEay%ebtVaR9Jabko1®wankl. HGJ L >=D9
. GFAGKR9 L9: =D9 HJ=R=FLMB= 490 <D9 JQRQCY9 KLGHQ HJG; =FLGO=B
31 R9 GCJ=kK? KMORR=1 31 R9 GCJ=k? KMORR=1
grudnia grudnia
2018 Minimalnyl 0 J = <] Maksymalny 2017 Minimalnyl 0 J = < | Maksymalny
) KAU?9 @YaR<wyby®
KLGHQ HJG: =FL 3650| 1492| 3425| 548L| 2501| 1568| 3203| 6 087



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

89JRN<R9Bn; JOQRQCA=E KLGHQ HJG; =FLGO=8B CKAU?A 9 FCGO=8B . =C¢
COHAGOIFR J=9DAR9; BA R9fGGGF:?G OQFACM G<K=LCGO=0tresieQiu do9 E9; @
REA=FA9Bn; Q; @ KAU KL OH HIJG; =FLGOQ; @ EGFALGJGO9F9 B=KL HGHJ |
duration/] 9 F 9 D A R Q sy@ulagj&sRokavEiressAditing oraz VaR.

5 HGFAGKR=B L9: =DA HJR=<KL9OAGFG CKRLY9fLGO9FA= KAUSpHIBRAGEM ¢
KLOH HJG; =FLG®IN9 @ G99 hIR® ;HA : = C(B\EBdkao;n&padeBK LM ddehtbv®/¢h /200 p.b.Przez

#4# JGRMRAAGCOKAHALUSI RRQKRfQ; @ HIJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @1 CLOJ= : U<
HGEFA=BKRGFn G :A=Gn;n O09JLGI E HIJRQKRfQ; @ HJR=Hf Qedod®tkiHA=FAU
WG: M 9F9DARY9; @ R9Cf9<9F9 B=KL F9LQ; @GEA9KLGO9 REA9F9 KLOH JQI
zgodnie z zapisami umownymi, przy czymivd RQH9<CM CGFLJ9CLGO=B ,'"'"J] <D9 <=HGRQLOC
KAU GR3IFRA KHnmamk dszel® D=; R FA= <GWAIRRED<EMMB3IEBEBQAQ@G!| ; A #4.
cA=G6Gn; Q; @ O RfGLQ; @ HGDKCA; @ KLGKGO9FQ B=KL EG<=D MJ=9DFA9Bq

5J9GDAOGI & O 6§ | 31grudnia2018 | 31 grudnia 2017
NII -8,64%] -8,14%
EVE -0,95%] 0,79%

Ryzyko stopy procentowej w Alior Banku

0QRQCG KLGHQ HJ GotwaRymipGrycBmiRDAGRI F$FB®M OAnG= KAU HJR=<= OKRQKL

T JQRQCA=E FA=<GH9KGO9FA9 L=JEAFOO HJR=KR9; GO9FA9H

1 JQRQCA=E : 9RGOQERA ORBDAMEMBfCEEF @=CKOO J=>=J=F; QBFQ; @ G
przeszacowania na wynik finansowy;

f JORQCA=E CJRQQ=B <G; @G<GOGI ; A

1 ryzykiem opcji klienta

(=<Fn R E=LG< KR9; GO9FA9 =CKHGRQ; BA F9 JOQR@EIL®JIKWL GHQ =H DG; KmRL9

REA9FU OQ; =FQ <9F=B LJ9FK9C; BASBHGRQ; BA O OKMPMACM HIR=KMFAU; A9

Oszacowanie BPV dla AliorBamkss 9 F= O L QK] RWq(q

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Waluta
Do 6 6 1 rok- Do 6 6 1 rok-
EA=K E“A =K 3 lata 3-5lat | 5-10lat | Razem EA=K E“A =K 3 lata 3-5lat | 5-10lat | Razem
81rok 31rok

PLN (33) 285 445 1003 (122) 1578 3 193 196 95 (90) 397

EUR (40) 42 258 359 15 634 - (8) 61 90 (5) 138

uUsD 16 22 4 - 2 40 1 8 2) - 1) 6

CHF 2 i 2 2 i (@) 1) = 1) = i (2

GBP 1) 2 - - - 1 4) 2 - 2)

Inne - - - - - ) 2 1) - - -

Razem (60) 351 707 1362 (109) 2251 2) 197 253 185 (96) 537

"G ; =DOO R9JRn<R9FA9 JQRQC(AQ.IEOGIE/SSHQ<IRIA93),‘QEIBFEGIO@B@QFDAID}GOU}QFG: =
iIAFKLIJME=FLQ HG; @G<F=J1 R909JL= O ;=D9; @ @9F<DGOQ; @ GJ9R <RA9

ZEAKB= Of9KF=J] HGGQ; RCAJ] <=HGRQL GJ/] RO =ROIAG ; REFR ML J DRIQTO; EK A
KR9; GO9FA9 HGRAGEM JQRQCHY9 KLGHQ HJG,; =FLGO=B DAGJ 9FC KLGK
pokrycie ryzyka stopy procentowej na koniec 12018i2017HJ = R=F L MB = H G FVaR ta@®\y&ondied0 aniD 9 O x x 6

93)



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

_ R9 GCJ=Kk? KMQRR&E=I TP R9 GCJ=k? KMQRREI T Rp
) KAU?9

Minimalny 0J=x F;I Maksymalny Minimalny 0J=<FA Maksymalny

) KAU?9 :9FC 7 22 40 6 18 31
) KAU?9 @9 F< 1 & 5 1 2 4
Razem 8 25 45 7 20 35
AliorBank @ R=HJ GO9<R9 9F9DARU K; =F9JAMKRQ G: =BEMBn;n Eg AFK OHFf Q¢

GJ9R 09JLGI &
jest codziennie. Wykorzys9 F A = DAEALM REA9FQ O0O9JLGI ; A
procentowych o HI'RR Hi: ¥ GIJ9R HJIR=KMFAU; A9: @
HGEAU<RQ FAEA AFL=1J Hdppreedshad@iatbale AGO9 HJIR=KMFAU; A

=CGFGEA; RFn C9HALO9fMg 5

=CGFGEA; RF=8B

8EA9F9 O0O9JLGI; A =CGFGEA; F
Scenariusz (1M/10Y)
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
+400/ +100 385 189
+100 /-400 307 68
+200 / +200 281 103
-200 /- 200 (209 (85)
-100 /- 400 (209 43)
-400 /- 100 (219) (95)
7.5.3.2. Ryzyko walutowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe
31 grudnia 2018
Aktywa wg walut
PLN EUR uUsbD . GRGK Razem
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLM 153 034 23 458 1903 3658Y 182054
Pochodne instrumenty finansowe 1818 417 198 54 2487
Inwestycyne (lokacyjne) aktywa finansowe 88 455 7 796 5174 240 101 665
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 162 2 580) 333 159 45234
"fMGF= HO9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 33592 983 1 76 34 652
ORN<GO= 27 338 86 1 76 27 501
. GRGKLO9 f = 6 254 897 - - 7151
TransakcieHJ RQJ R=; R=FA=E G<KHJR] 3278 - 3278
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1286 1250 150 83 2769
PGGQ; RCA 4006 347 182 4535
5Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?2G<RAO= 30 788 3674 4272 3 38737
'"FKLIME=FkeQ CO9HALO9fG 509 13 - 522
"fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI ; AGO= 30 279 3661 4272 3 38 215
ORN<GO= 19 424 3597 3143 3 26 167
. GRGKLO9f = 10 855 64 1129 - 12 048
5Q; =FA9F= 0O O %rdz @ynik flhan80@yx R A O = 15 50 1 542 569 78 17 694
'"FKLIJME=FLQ C9HAL9f GO= 1 057 85 113 15 1220
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 3 556 550 178 14 4298
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 10 892 957 278 49 12 176
ORN<GO= 10 763 918 256 49 11 986
. GRGKLOY9 f = 129 39 22 - 190
, 9D=GFGI ; A 4 837 1611 124 71 6 A3
0JG<CASFHA=AF AICOAO9D=FLQ | JG<C 11 747 3815 778 721? 17 055
Aktywa, razem 259 586 37097 8177 4744 309604

DWtym2999E DF Rf O=
2Wtyml' Bp  EDF Rf O
WCGJGF9; @ <Ml KCA; @

>J 9 F GI99E @ F K iR (aeh®ry9jskishC A, @ A
> MFingzf @0 = J 0L DB ET AR @R ODBE

IRKCA ;@I GF9; @ KRO=<RCA; @1 bHsp

Co9

EDF

JO9E9; @ LQ; @ K; =F9J AMKRQ

HAL

-FLBOH00D F (BeDorah /1@, HI RQ

Rf



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;QB@
i RGFQ

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
31 grudnia 2017
Aktywa wg walut OHJ R=CKRL9f; GF=60
PLN EUR uUsD . GRGK Razem
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLM 143417 19 602 2 603 3835Y 169 457
Pochodne instrumenty finansowe 1690 354 180 127 2351
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 99 69( 6 080} 3912 364 110 046
BSLIRQEQO9F= <G L=JEAFM OQE9? 20724 464 13 36 21 237
"fMGF= H9HA=JRnHOB0% Gl ; AGO= 20 589 368 13 36 21 006
"fMGF= H9HA=JQRQOELRGE; AGO= 135 96 - - 231
"GKLUHF= <G KHJR=<9GQ 43 731 3058 1725 5 48 519
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 439 203 21 1 664
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 43 292 2 855 1704 4 47 855
ORN<GO= 29 113 2828 1704 4 33 649
. GRGKLO9f = 14 179 27 - - 14 206
—— = . ? < =
\?vn?(;meniieA;;giefwszeg?) rozopzzial;]igl A TETRAD 5967 324 252 107 6650
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 1616 239 47 45 1947
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 4 351 85 205 62 4703
ORN<GO= 4 326 7% 201 62 4 664
. GRGKLO9f = 25 10 4 - 39
Przeznaczone do obrotu 10 904 982 1 608 99 13 593
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 4288 185 133 11 4617
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 6 616 797 1475 88 8 976
ORN<GO= 6 514 794 1 303 88 8 699
Pozos® f = 102 3 172 - 277
. GGQ; RCA 18 364 1 252 314 117 20 047
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 12 452 1059 111 1 13 623
ORnN<GO= - - - 1 1
. GRGKLOY9 f = 12 452 1059 111 - 13 622
. GRGKL9f=71 O LQEn 5912 193 203 116 6 424
-LJ9FK9C; B= R HIJRQJR=; R=FA 885 - - - 885
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1606 58 61 116 1841
-HGGQ; RCA 3421 135 142 - 3698
, 9D=GFGI ; A 7012 1741 289 54 9096
0JG<CA HA=FAUGF= A =COAO9D=FL 4 877 1959 492 911? 8 239
Aktywa, razem 256 686 29 736 7476 5291 299 189

YWtym3152EDF Rf O=
2Wtym T XXx EDF Rf
w koronach szwedzkich

O CGJGF9; @

> J 9 F C121 n@R { R®8aBh;nendeskh ; @
i R=KCA;p@K [EBDF RHF ORf > 9FNPL @ @ROIBL QB IKCA;F @I DRI REDF




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 OHJR=CKRLOf: GF=

8G: GOAnR9FA9 0O?

PLN eur | usp | PO%°% | Razem| PLN eur | usp | P9%% | Razem
Lo f Lof
8G: GOAnR9FA9 >AH
0 09JLel: A rcerd 348 374 157 s| aa7|l 4199 385 223 149 4956
Instrumenty pochodne 1984 277 150 a1l 2450 203d 285 134 149| 2606

przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne
KL9FGOAnNR; = R9: 3 768 3 - - 771 682 - - 682
HIR=Hf QOOO HA=H
Instrumenty pochodne

KL9 FGOAnnieczeniR9 : 7 43 94 7 - 144 75 100 11 186
O09JLGI ; A ?G<RA(
8G: GOAnR9FA9 R
HOHA=JOO 09JLGI 120 - - - 120 672 - 78 750
KHJR=<9Gbo
Kontrakty inwestycyjne na

rachunek i ryzyko Kklienta (unit 266 - - - 266 312 - - 312
linked)

ZoboOAN R9FA9 OG: 1

M; R=KLFACOO CGH 266 - - - 266 420 - - 420

funduszy inwestycyjnych

8G: GOAnR9FA9 >AH
wg zamortyzowanego kosztu

8G: GOAnR9FA9 0d 2234 3474 60| 279 6044 2067 2559 o5] 6029] 5323
8G: GOANRIOFA9 D(
LQLMfM <=HGRQL
8G: GOAnNR9FA9 R

188919 28534 11528 331| 232299 17759 273494 1079( 3867] 219594

172164 20964 11469 3043?]| 207639 163350 20853 10699 3265Y| 198 163

<fMGFQ; @ H9HA=] 7994 4o0n - -l 12009 5761 3849 - 9610
09JLGI; AGOQ; @
8G: GOAnNR9FA9 H(JQ 5974 87 - - 6061 5234 85 - 5319

8G: GOAnBR9FA9 R

. 540 - - - 540 1167 - - 1167
przyrzeczeniem odkupu
Kontrakty inwestycyjne o
gwarantowanych i ustalonych - - - - - 1 - - 1
warunkach
8G: GOAnR9FA9 R 10 ) ) ) 10 11 ) ) 11

finansowego
FF= RG: GOAnR9FA 6 654 511 107 135 7 407 7678 954 257 207 9 M6

8G: GOAnR9FA9 02 199017 29419 11792 3495| 243 723] 189468] 28685] 11 270 4 223| 233646
YWtym226EDF Rf O= >J9FC9; @ KRO9B; 9JKCA; @

PWtym1627EDFO RFMF L 9; @ : J QL @Bfrutkdch @Wajcarskieh BBF MEDF Rf O CGJIGF9; @ FGJO=KCA; @1 ppl EDF
w<GD9J9; @ CO9F9<QBKCA,; @ze8kchR Xp EDF Rf O CGJGF9; @

YWLQE fxp EDF Rf O= .>J9FC9; @ KRO9B; 9JKCA; @

YWLQE fx%p EDF Rf O CGJGF9; @ ; R=KCA; @ frf EDF Rf O= >J9 kR sz@dkRIDIB; 9IJKCA; @/ pf

5 : =DM R9JRnN<R9F A 9GrupaQfZQ gkarzykujeQ 9 Didtudén@ pochodne co pozwalam. inF9 R9BU; A=
OQ: J9F=B =CKHGRQ; BA JQFCGO=B O KHGKO: :9J<RA=B =>=CLQOFQ FAG
TabelaH GF Ap@zemujel = KL 0J 9 G D AAFX L; JAM Are@shh@s0-Gbupy PZOR OQBFAILDBAGHFA G< CDA=F
ZLQLMfM BJR6QGOABNRI| R) W qhiddignid dBAE KGR QIBAFIOFB GOQ; @/]] <D9 CLOJQ;
Grupa PZU

5 KCf9< 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ F9J9 GGF @wegycHne (lokaQ/ie) Gk/wadangoied O 09 D |
Grupy PZWraz pochodne instrumenty finansowdenominowane w walutach obcych.



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

SEA9F9 O0O9JLGI: A HGJL>=D9 (¢ 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

+/-20% Spadek wzrost spadek wzrost

EUR 189 (171) 343 277)
USsD 27) 48 (33 43
GBP (@) 4 @) 3
. GRGKLOf = ) 9 (12) 12
Razem 149 (110) 295 (219)

89J OOFG . AlarB&aKw dela @miAru ryzyka walutowego stoglf G =D 490J] CLOJQ GRF9; R9 HGL:
F9 MLJRQEQO9FQ; @ HGRQ; B9; @QFOEBRMICGOR OO RRENRIOQ;F@NR RIRECGF = ? (
M> F @I9%)éraz okresu utrzymania pozyci2 9: =D9 HGFAG=B HJ=R=FLMB= 490 MKL9DGFQ <
w obu bankach:

VaR10 dniowy 8ryzyko walutowe 8CKAU? 9 @@ fyssRDf&0 9 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pekao 370 2 337
Alior Bank 154 157

7.5.3.3. Ryzyko cerakcji

1LGHA=1 F9J9G=FA9 F9 JQRQCG

59JLGI ECHEALIAB®DIQ]I ME=FL OO >AF9F KGUcie@6.RIHI=R=FLGO9F
Analiz9 OJ9 GDAOGI ; A

5 L9: =DArzeds@RignGl=BKL OJ9GDAPGLGAI HEGI@>APRLIME®%FMWPQ CRHALIPGOQ
ryzyko ponosiGrupa PZU

5Hf QO REAO Rabwa@h AFIOLJME=FL OO C9HAL9fG0Q:| 3lgudniazol | 31grudnia2017
ORJGKL 0OQ; =FQ FGLGO9FQ; @ AFKLJME=FLOO C 190 350
KH9<=C OQ; =FQ FGLGO9FQ; @ AFKLJME=FLOO C (190) (350)

7534, 0QRQCG HfQFFGI ; A

"RA9fI9DFGI E M: =RHA=; R=FAGOY9

TJO<f=E JQRQCY9 HfQFFGI; A >AF9RKGEBABFAI%IMRA: @ 8B8B<R9RIDOEBSDPAR
1 FA=<G: 0J |1JG<COO HfQFFQ; @ O KLGKMFCM <G :A=G6n; Q; @ HGLJR=:

1 :J9C HfQFFGI; A HGKA9<9FQ; @ AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @

1 KLIJMCLMJ9DF= FA=<GH9KGO9FA= RO9H9<9DFGI; A 9CLQOOO <G OQE9?9
Z9JRNeRORQACA=E H/QOFGKABD © OQEA9JR= CJOLCGL=JEAFGOQER: | J=<FAG

1 Hf QREEGDL CGL =AMEAR®EMB= KAU | JG<CA O HGJL>=DM HfQFFGI ; AGOQE
FA; @ DAEALK . GFO9<L G wyktrzyB\BI=R nk<R® FLAI9 FHKE 3y EEGzEnjadhogdkMpE C G O =

Hf QF FGE &F AGLasMLIEJAF@GIOMB= KAU HGJL>=D= DGC9L G G<HGOA=<FA=B Hj

pfynnol G dfugoterminowa oraz ryzylo KLJ MCLMJ9DF=?G FA=<GH9KGO9FA9 R9H9<9DFC
zobowWAn R® 9 R9J RN <R9 KAU <GH9KGO9FA=E 9 CL &80 Oabilty GManRgBmMeBt@zAyliy R 9 | 0]
dopasowaniem struktury lokat finansowych na pokrycie rezerw techniczulbezpieczeniowych do charakteru tych rezerw.
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

.JG; =K *+ G: =BEMBE9BDESEBRR=GRHGGDAOAREtGO9FA= RECGOFGE<s Q099G Ot

WFA=KHJRQB9Bn; Q; @ K; =F9JAMKRY9; @ =CGFGEA; RFQ; @5 OQRQCG HfQFF

HA=FAUGFQ; @ <D9 =? MDGO9FA9 R&ELGORMKROI @ 9 FCXIXAR O6G: =GEKRMB 1i5,0Q;F

OFA=<GH9KGO9FA9 oIR=9HIARIOQ GRAALFAMM fOQFBIUL CEO GRI=J 9; QBF=B

Pekao

| =D=E R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E HfQFFGI ;A B=KLnp

f R9H=OFA=FA= A MLJRQEQO9FA= R<GDBF®R ; AABGEH; QQ@An RQAQYPRRJ QK@U
ZMOR? DU<FA=FA=E CGKRLOO HGRQKC9FA9 HfQFFGI; A A J=FLGOFGI ; A

T ROHG: A=?9FA= OQKLnHA=FAM KQLM9,; BA CJQRQKGO=B GJI9R

T GCJ=1D=FA= JGROAnR9I F9 HJR=LJO9F A DEGL?NEY ;OBX LOHRAREGKO®=BJ] O

W Pekao> MFC; BGFMB= K; =FLJ9DARGO9FQ KQKL=E R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E

iCGFLJGDU HA=JOKR=?G HGRAGEM KHJ90GO9F= HJR=R G<HGOA=<RA9DF=
dedQCGO9Fn B=<FGKLCU G<HGOA=<RA9DFn R9 R9JRN<R9FA= JQRQCA=E G.

89JRN<R9FA= Hf RdkdopBdwad2one jest wibdnMdhdie=

T | JO<<RA<GEQERN; QE HIR=HfQOOO J=9DARGO9FQ; @ O ; An?M <FAH9
f CJ Oter@ilowymdG: =BEMBn; QEABRQKLHEQRABEI ; A O @GJQRGF; A= <G JGCMY
1 <fM?GL=JEhdnMm@QBECI =K HGOQG=B B=<F=?G JGCMg

8= OR?DU<M F9 KH=; Q>ACU KLGKGO9FQ; @ F9JRURRMRAJ RIFS RBF Al f RPORG
cA=G6n;n A | J=<FAGL¥fBEARGOGCJOKIKGDEAEAR GIOHGF

Alior Bank
. GDALQCY9 R9JRN<R9FAQ9 JOQRQCA=E Hf QFFGI ; A O DAGJ O9FCM HGD="
EGE=F; A= EGGDAO= :QfG OQH=fFA=FA= RG: GOANnR9! Hf9LFaAsAKRIQ; @ R9

0<9F=B <9; A= R9H9<9DFGI ; A DM: R9 HGEG; n KHJR=<9GQ R: QO9DFQ; @
Hf QFFGI ; Ag
"G R9JIJRHEKRPFBGDAG]H 9FCM OXOHEORQXQAVBACAKAA HGOANR9F=G<RI9IBE&BA L
Hf QFFGI ; An

1T Hf QFFGI €& 3HRf<ADFFAGIRRE <G >AFI9EKGCGEAFSD=DGCL QQCCGF AFA9 RG: GOANnRY
<RA9f9DFAGHEQ@, @MO9 OMFC9; @ CLOJ= EGGF9 HJR=O0OAENs @] RITRNGERP
Hf QF FIGfl 9 IARR; Ry ? ODF Q F 93 aAdtiAlH fCGPR®RIA=A KFAAL Q; @EA9KLGO=B GJ9R : A

T HfFQFFGI E CJ GBRGG®IDFLHAHF QL GFIFA9 OKRQKLCA; @ RG: GOAnR9l HA=F/
w okresie 30 kolejnych dni;

Hf QF FedhicErminowadR< GDF Gl E OQCGF9FA9 OKRQKLCA; @odR@Eo IFEPA=NKROU; @ L =.

Hf QFFGI E < f MPECGAFALEGQFGIMPVFA= EGGDAOGI ; A OQCGF9FA9 OKRQKLCA;
HfFOLFGI ; A HIRQH9<9Bn IZEEA=K A JKK A= <f MGKRQE FAG
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%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;QB@

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Ekspozycja na ryzyko
59JLGI E : AD9F_KGOQ AF K| do1l 182 2353 334 4355 . GOQ(g Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2018 roku lat lat lat lat 5 lat
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLQ(Q 53 823 18 022 13 307 14 537 12 512 69 859 182 054
FO=KLQ; QBF= ODGCO9; QB 16 429 8 028 11 309 15 091 9 23] 35 544 95 625
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 9 485 2 497 2 717 5 005 5 540 19 990 45 234
"fMGF= H9HA=JQ 09JU 3629 2 253 2 663 3803 4411 17 893 34 652
ORN<GO= 2 037 1769 2 218 3 245 3 429 14 812 27 501
. GRGKLY9 f = 1597 488 445 558 982 3081 7151
TWDO9FK9C; B= R HJRQJR 3278 = = = = = 3278
t?:jﬁ'ot\z;g']”"we W instytucjach 2 532 170 54 - - 13 2769
PGGQ; RCA 46 74 - 1202 1129 2 084 4535
5Q; =FA9F= O 09JLGI ; A
; SfCGOALz <G: @G<Q 5923 4 600 5952 7 791 2 471 11 479 38 215
ORN<GO= 1413 4002 2 58] 7 006 1 666 9 499 26 167
. GRGKL9f = 4510 598 3371 785 805 1979 12 048
ﬁn(a?n;so:wg AR SRR L BRI 10244 931 2631 2 295 1220 4074 12176
ORN<GO= 944 887 2619 2 275 1215 4 044 11 986
. GRGKLO9 f = 77 44 12 20 5 32 190
Razem 70 252 26 050 24 602 29 628 21743 105 404 277 679
59JLGI & : AD9 F.KGOQ AF K| do1l 182 233 334 435 PGOQG Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2017 roku lat lat lat lat 5 lat
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FL(Q 47 531 18 362 13 640 11 034 12 321 66 567 169 457
FO=KLQ; QBF= ODGC9; QB 24465 9 336 8 330 9 583 12 83(Q 38 274 102 818
SLIJRQEQO9F= <G L=JEA 229 1 350 1087 1243 4 604 12 724 21 237
0ORN<GO= 139 1271 1 08]] 1200 4 600) 12 719 21 006
. GRGKL9 f = 90 79 6 43 4 9 231
"GKLUHF= <G KHJR=<9d 19 457 5 260 2 632 3756 4 803 11 947 47 855
0 R gwe 6 269 5 010f 2519 3424 4571 11 854 33 649
. GRGKL9f = 131894 250 113 332 232 91 14 206
5Q; =FA9F= O 09JLGI ; A
zakwalifikowane do tej kategorii w momencig 22 272 771 1554 444 1 640 4703
pierwszego rozpoznania
ORN<GO= 20 272 770 1549 417 1636 4 664
. GRGKLO9 f = 2 - 1 5 27 4 39
Przeznaczone do obrotu 263 780 1 587 1917 1110 3319 8 976
0ORN<GO= 240 764 1 482 1 903 1 094 3214 8 699
. GRGKLO9 f = 23 16 105 14 16 103 277
. GGQ; RCA 4 494 1674 2 253 1113 1 869 8 644 20 047
" f MGF= HO9 HKidwel Q 09J U 1882 1 601 1389 982 1 563] 6 209 13623
ORN<GO= - 1 - - - = 1
. GRGKLO9f = 1882 1600 1389 982 1563 6 204 13 622
. GRGKL9f=/71 O LQEH®n 2 612 73 864 131 306 2 439 6 424
- transakcje z przyrzeczeniem
G<KHJJRE<y9(3Q 885 ) ) ) ) ) 885
;('rzz";‘/tt)(’)\:ve;g:”owe s 1629 23 76 110 - 7 1841
-HGGQ; RCA 102 50 788 21 306 2 43]] 3698
Razem 71 996 27 698 21970 20 619 25151 104 841 272 275

rp



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5 HGFAGKR=B L9: =DA R9HJ=R=FLGO9FG HJRQKRf= FA=R<QKG®GFKEOFmM= |
31 grudnia 208 roku.

152 233 334 435 . . GOQ(
0OQRQCG Hf QFFGI Do 1 roku lat lat lat lat 53810 lat 10 lat Razem
Aktywa 103 494 31 994 27 926 28 309 22 599 58 494 59 863 332679
GJG=CA HA=FAUQ 13195 142 103 85 74 274 3258 17 131

| JG<CO@GFHB =& AU
, 9D=GFGI ; A 4 955 1192 26 7 29 1 180 6 390
, 9D=GFGI ; A G<

q
CJ=<QL OO 47 574 23 979 19 287 16 65( 13 761 36 999 42 209 200 460
"fMGF= H9HA=JQ 31 560 6 184 8115 9 997 7 069 19 079 14056 96 060
. GGQ; RCA 298 331 254 1510 1562 2 093 160 6208
Transakcje z przyrzeczeniem
G<KHJR=<9GQ 3274 3278
Lokaty terminowe w 2 63 166 141 60 104 49 - 3152

instytucjach kredytowych
8G: GOAnR9FA9 (106 726) (13 218) (7 707) (4 824) (3 664) (17 013)] (117 603) (270 755)
Rezerwy techniczno

) . (7 122 (1 806 (1316 (1081 (905) (2501) (21225 (35 956)
ubezpleczenlowe

8G: GOANR9OFA9 > (95013] (11138 (6 378 (3732 (2740) (14476] (95724] (229 201)
. GRGKL9f= RG: d (4 59) (274) (13) (11) (19) (36) (654) (5 598)
Luka (3232) 18 776 20 219 23 485 18935] 41481 (57 740) 61 924

5 HGFAGKR=B L9:=DA ROHJ=R=FLGO9FG =HJR®KRGFAN RB A= RHKGRILC: GAD IGFKA
wgL=J EAFOO MEGOFQ; @b

Udzielone zobowAn R9 F A <G EA 1-3 G ' EA 185 HGOQGH Razem
pozabilansowe . EA=KAnN do 1 roku lat 5lat

"GLQ; Rn; = >AF9 48 76 - - - - 48 769
Gwarancyjne 770 - - - - 7702
Razem 56 471 - - - - 56 471

7.5.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjneto @GDAOGI E HGFA=KA=FA9 KLJ9LQ OQFACY9Bn; =B R FA=0f91I ;
DM<RAJl >MFC; BGFGO9FA9 KQKL=EOO DM: R= R<9JR=I R=OFULJRFQ; @y

! =D=E R9JRN<R9FA9 JQRQCA=E GH=J9; QBFQE B = Kdj w<GHA QEDVDFAGRI9;; AB 9% JBM
HJIGO9<Rn; 9 <G G?J9FA; R=FA9 KLJ9L A CGKRLOO KHGOG<GO9FQ; @ E
i=>=CLQOFQ; @ E=; @Q9FAREOO CGFLJGDFQ; @4 "F>GJE9,; B= F9 L=E9L H
09l ; AOQE GJ?9FGE O=0OFULJRFQEH

"<=FLQ>AC9; B9 JQRQCY9 GH=J9; QBF=?G G<: Q09 KAU O KR; R=?O0DFGI ; A
1 ?JGE9<R=FA= A 9F9DARU AF>GJE9; BA G AF; Q<=FL9; @ JQRQCY9 GH=1J

1 K9EGG; =FU JQRQCY9 GH=J9; QBF=?GH

1 analizy scenariuszowe.

Ocena i pomiar ryzyka operacyjnegg< : Q09 KAU HGHJR=Rn

T GCJ=1D9FA= KCMLCOO OQKLnHA=FA9 AF; Q<=FLOO JQRQCY9 GH=J9,; QBF

1 KR9; GO9FA= KCMLCOO OQKLNnHA=FA9 HGL=F; B9DFQ; @ AF; Q<=FLOO JQ

+GFALGJGO9FA= A CGFLJGDGO9FA= JQRQCY9 GH=J9 ;QXBF==E? QD KIC-99DZAARCGII® F
GH=J9; QBF=?G MEGGDAOA9BN; Q; @ G; =FU REA9F HGRAGEM JQRQCY9 GH=
HGRAGE O <RA9f9DFGI ; Ay



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Raportowanie polega na komunikacji o poziomie ryzyka operacyjnego, efektach monitorowaniscGFk. J GDGO9 FA9 J O«
HGRAGEGE <=; QRQBFQEH} ! RUKLGLDAOGI & HGKR; R=?0DFQ; @ J9HGJLOO
AF>GJE9; QBFQ; @ F9 HGKR; R=?0ODFQ; @ HGRAGEY9; @ <=; QRQBFQ; @y

"RA9f9FA9 R9JRnN<; R= O J9E9; @ J=O0CGBAIFIQRA=-HEDQ>ATBPICG =KR; B
1 HG<BWRAI9[fII E9Bn; Q; @ F9 ; =DM EAF AE9 DWzR6cnidhie systenR q@hfaff EAU<
O=0OFULJRF=BHY
transferze ryzykddO KR; R=? ODFGI ; A R9 HGEG; n R909J; A9 MEGOQ M: =RHA=; R
unikaniu ryzyka ptiJ R=R FA=HG<=BEGO9FA= DM: 0Q; G>9FA= KAU R GCJ-=I
KLOA=J<R=FA9 R: QL OQKGCA=?G JQRQCY9 GH=J9; QBF=?GJ] CLOJ=?G C

1 akceptacjiryzykad9 HJ G: 9L U CGFK=CO=F; BA OQFAC9Bn; Q; @ R =0=FLM9DF=B E
ono przekroczeniem poziomu tolerancji na ryzyko operacyjne.

755. 0QRQCG :J9CM R?G<FGI ; A

0QRQCG :J9CM ®MmpBanddGol ryzyko HIBFFA=KKA=FA9 KO9FC; BA HJ9OFQ; @1 HGOKLOF
J=HML9; BA DM: OA9JQ?G<FGIprzazK @8 KGErH) P1)icFAER, 9KQ FGAGDD FRA FFABR F A Gl
WichAEA=FAM <G HJR=HAKOO HJ909QB UL=Q;M® 9K LBAF 0FOF@Q JHRGIQL EH GO DRA H/J
, 9 HG<KL9OA= J=?MD9; BA O=0OFULJRFQ; @ OHJGO9<RBEGH HGEXRARYJRIGE
JOQRQCA=E :J9CM R?G<FGI ; Ap

89JRN<RI9FA= KQKL=EGO= >HGIDEMOGHFWRBIE ? BEQGl RA; R9@ J=9DARY9; BA
:JI9CM REGFRAGIGIAS 09 FAM H Ity ryzykidoRBpbmiRaywank dnforit@rowaniu przestrzegania regulacji
O=0OFULJRFQ; @ GJ9R HIJRQBULBIO@IKKAE<RPGRIOGHGWRKUHGO9FA9 O

BA=Gn; = R9JRN<RI9FA= H@AQEAj Bcenad IKLBE RPIG<GELI R A<GKLGKGO9FA= <G C
7.5.6. Ryzyko modeli

Ryzyko modelito J QRQCG HGFA=KA=FA9 KLJO9LQ ->ahEmDmEi®@mRBhdo orfddxalza,G GKRY
HG<BA® : fU<FQ; @ <=; QRBEOOTxXW :MLW<0qO Q =GHWL9Y;; B0 FRAMJ] W2e1B @Ki=F AM D
zaklasyfikowano ryzyko modeli jako ryzyko istotneli G R H G fofBlity procesjego identyfikacji i pomiaru. Proces ten jest

obecnieO< Jady® .83 A i.m®@3 FPQ; ADM RO9IH=OFA=FA= OQKGCA=B B9CGI ; A KLG}
tym ryzykiem.

5 HG<EAGLY9; @ K=CLGJ9 :9FCGO=?GJ] R MO9?A F9 OQKGCn AKLGLFGI |
O<JGGGF= @ DPI9LE?2@®QO J9E9; @ <GKL GKGOY9 Rwdanej préez) Q G 2-Q®  J: =900FGEA= FG(
KL9F<9J<Q HJG; =KM R9JRN<RO9FA9 JQRQCA=E EG<=DAJ] O LQE R9K9c«
R9H=OFA=FAM Of91 ; AOQ; @orpbi@dyjeday R9I O J9E9; @ f9<M

8. 89JRN<RO9FA= COHALO9f=E Of9KFQE

r H9DxRA=JFAC9 TPpHh JGCM 09<9 , 9<RGJ; R9 .83 HG<®BWdetdows]; @09 f U
Grupy PZU nalata 2088 PT'RP OA&. GDALQC9AG K

8?G<FA= R .GDALQCnH %JMH9 .83 <n6Q <Gp
1 efekyWF=?G ROJRN<ROIFA9 COHALO9f=E HGHJR=R GHLQEO9DAR9; BU OQCGJR

1T E9CKQE9DARY9; BA KLGHQ ROJGLM R CO9HALY9fM <D9 9C; BGF9JAMKRQ
HGRAGEM : =RHA=; R=|1| KLO9L3f GOQR@REBF AM=BS KKL DDL €E9NARF=?G JGRO

T ROIH=OFA=FA9 OQKL9J; R9Bn; Q; @ I JG<COO >AF9FKGOQ; @ F9 HGCJQ; A
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GDALQCY9 R9JRN<RO9FA9 COHAL9f=E GHA=J9 KAU F9 FOKLUHMBn; Q; @ R
ROJRN<ROFA= COHAMLDff=E RO< Q@ECEOQES %JMHQ .83 F9 HGRAGEA= . ¢
MLJRQE9FA= <G; =DGOQ; @ OKHOf; RQFFACOO OQHf9; 9DFGI ;A F9 HG
Wg.5QHf9; 9DFGI & ' ' 6H
MLJRQEOFA= OKCO9DFACY9 <DOAABEA=AFAEKOQEBRREMAAG. #IrFY HGR
ROH=OFA=FA= | JG<COO F9 JGROOB A 9COARQ;B= O F9B: DAGKRQ; @ D

1 :J9C =EAKBA 9C; BA HJR=R .83 O GCJ=KA= G: GOAnNRQO9FA9 .GDALQ

. GDALQCY9 <QOA<=F<GO9 %JMHQ .83 A .83 R9Cf9<9/] G=j

T OQKGCGI E <QOA<=F<Q HJ GHGFdary 90k shBotowl,) URtaldha j8sDw dparciu skor&@idovaty
OQFAC >AF9FKGOQ %JMHQ .83 HJRQHAK9FQ B=<FGKL; = <GEAFMBn; =B

- FA= OAU; =B FAG TI'P6 HGOAUCKRQ RQKCA R9LJRQE9F= OCO9HALOTf
iinnowacjamioraz =9 DAR9; Bn AFA; B9LQO ORJGKLGOQ; @y

- FA= EFA=B FAG fPRPR6 HG<D=?9 OQHf9; A= O J9E9; @ JG; RF=B <QOA
- HGRGKL9f9 ; RUIE RGKL9FA= OQHf9; GF9 O J9E9; @ JG; RF=B <QOA-2
w przypadku realizacji w danym roku istotnyde 9 Cf 9 < OO ROANR9FQ; @ R J=9DAR9; Bn R9f
wKR; R=?ODFGI ; A O J9E9; @ LJ9FK9C; BA >MRBA A HJR=BUG&EH
R R9KLIJR=G=FA=E HMFCLOO HGFAG=BH
1 R?G<FA= R HD9F9EA 89JRn<M .83 GJ9R Of9KFn G; =Fnepdd@it@C A OC
<GEAFMBnp; =726 GJ9R %IJMHQ .83 HG <=CD9J9,; BA DM: OQHf9; A= <Q
O9JMFCOO GCJ=|IDGFQ; @ O HGDALQ; = C9HAL9fGO=8BHYH
1 HIJRQ GCJ=1ID=FAM <QOA<=F<Q MOR?DU<FAQ9F widagfdy. J=CGE=F<9; B= GJ?

8 =0OF ELJ RF OQEG?A C9HAL9WGO=

Zgodnie zustam§ G <RA9 f9DFGI ; A M: =RHA=; R=FAGO=BJ] C9DCMD9; BU OQEG?M
OM: =RHA=; R=FAGO=6/] FA=OQHf9; GBEGIY; ABEERKL J TOADDY|F KRCO MO INEMD FIAK
Of9KF=J] KL9FGOAN; = HGCJQ; A= OQEG?M COHAREO?GCOMBLONGODATIREN
R?G<FA= R >GJEMfn KL9F<9J<GOn F9 HGRAGEA= ;9f=B %JMHQ .83

, 9 HG<KL9OA= 9JLK Fpl' MKLKR=F AGIOI=B0 ®%JMHIRA B39 RFEGI18,00 FRIFADHB= R
KHIJ9OGR<9FA= F9 L=E9L OQHf9; 9DFGI; A A CGF<Q; BA >AF9FKGO=8B
Sprawozdanie za rok 2@ opublikowane 14 czerwca 208 J GCM < GK L U Hffonie hBps:Kwww.pZBpl/relacje-
inwestorskie/informacjefinansowe Dla sprawozdania za rok 28lt=J EAF HM: DAC9; BA HR2RG@th&o®d FA= |
CGI roRu, ti. w praktlyce do 3 czerwca2019 J GCMy 8?2 G<FA= R 9JLK TP MKLK p MKLO9(
sprawozdaniedOQHf 9; 9DFG|I ; A ARGGF2QMBAM: =RHAQEKBO+BAMIGKD ="M< QLOGRKEQAM HJ
, A=R9D=GFA= ,BA=EIGCODREKR=23EGKREACOANMBRE K LIER=2GFA9 Of9KFQ; @ OQE
FOfGGGFQ; @ Of9l ; AOQEA J=?MD9: B9EA HJ9OFQEAH}

5KHOf; RQFFAC OQH/f 9a 81Ddgru@riag0A7 réklfMHEHM.: ®ACGO9FQ O KHJ9OGR<9FAM |
i kondycji finansowej Grupy PUza 2017 rolO Q F R07626. W 2018 rokuaportowany doKNFA FA=HG<D=?29Bn; Q : 9:-
>AJEU 9 MXKHGEI,KREQF FAC O®RQH fOD,FGDFBH < FAGKL CGOQJ] B9C A KCGFKGDA<G(
MLJRQEQO9f KAU HGQ@AGenBc' HGR/AMENHIOFRMOFFAC QQBAX4AIAMHQY . 8RA=|
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyliczeniE W O f ; RQGH AL; 9 DF GI ; A Fgjestp ?J M<
B=KR; R=. <GKLUHF=

Szacunkowe dane O=< f M? KLO9FM F9 o g GRLIEWOF ARAERp MKMGCGKGBAKIFA9 KCGFKGDA<
finansowegoi niezbadare HJ R=R > AJ HUOKTCAROMBEWMKE=- . 83 KH=fFA9 F9Cf9<9F= F9
iHGKA9<9 RF9; RFn F9<0QGCU |1JG<COO Of9KFQ; @ HGF9< OQEO? CO9HALS:E

UtrzymywaneH GRAGEQ OKHOf ; RQKMA RY GAFHf R, RDFGIGGF QEA O HGDALQ; = COHA
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

9. 59JLGI & ?G<RAO0O9

9.1 Opis technik wyceny
911. " fMGF= HO9HA=JR WOCQGRCMAGO=

59JLGI ; A ?G<RAO= <fMGFQ; @ H9HA=JO0OO O9JLGDAARPA: @QCGGUEODH KAl
rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjmyw przypadku ich braké przy wykorzystaniu modeli
0Q; =FQ G<FGKRGFQ; @ <G HM: DACGO9FQ; @ FGL GO9AF <AFKKQWE=A=LfO0G > AF

Grupa PZU dokonuj®@= OFULJRF=B O=JQ>AC9; BA OQ; =F HM: DACGO9FQ; @ HJR=R
ZzZ<GKLUHFQEA OQ; =FSEGBHR=A9BQ; @ DWKAEfF9 <9FQ;, @ G: K=JOGO9DFQ; @
59JL Gl GHGEQR®RE E MGF Q5 =@ G4® HO9 J Ik®I9; LGOI ;Q@/1® FA= AYhaEz&K=AB=L 8 €l QOF C
R<QKCGFLGO9FQ; @ HIR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @4 5KHOf; RQFFACA <QKCGF
JRN<GOQ; @ H 3preadkiMdytaviyLJgst ddwyliczary F 9 < Rafnewlszej emisji wstosunku do ceny emisyjne;
iHGOG<MB= JOOFGD=?f= HJR=KMFAU; A= CJRQO=B J=FLGOFGI ;jgko HOIHA=]
JOGFA; 9 HGEAU<RQ J=FL GQ®MGIF,QA %E AH 9 HG =G O®RAQOEE LM inyBG AIMPigu@
i<RAOfOBIG<EG : @Q0 @ JIPBEGOF @ ;9An G: DA?9; BA JRN<GOQ; @ GMIH RKQHO9 <
LG G: DA?9; B=HIRHEMGGAEEAHIR=R OKHOf; RQFFAC MKKzwRjWEQntome <RA=]|
ryzyko specyficzne danego emitenta

9.12. ) 9HAL9fGO= 9CLQO9 >AF9FKGO=

59JLGI; A ?G<RAO= C9HAL9fGOQ; @ 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ GCJ=1D9 KA
rynku.

59JLGI; A ?G<RAO= B=<FGKLAEOMKR@KQEBERQL®@9 > MF s MK R @>AJHOLIKNIGR); ;OB F C
jednostki uczestnictwaA ; =J L Q> A C9 L OpblikbwaByshptze&z ;to@d ZyQa f@duszy inwestycyjnych Wycena ta
odzwierciedlaM < R@r@py PZUWv aktywach netto ychfunduszy.

9.1.3. Instru menty pochodne

"D9 AFKLJME=FLOO HG; @G<FQ; @ FGLGO9FQ; @ F9 9CLQOFQE JQFCM R9
<RA=1 : AD9FKGOQH

59JLGI & ?G<RAO09 AFKLIJME=FLOO HG; @G<FQ; @ FA=FGLGO9FQ; @ F9

(ang.forwardd GJ9R CGFLJ9CLOO R9EA9FQ Gitblkes rateF twgiD9 BAI = ILMHM ' BAKLO
R<QKCGFLGO9FQ; @ HJRQKRfQ; @ HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ustawkiG <QKC
zkrzywych OlSang.overnight indexed sapg MOR? DU<FA9Bn; Q; @ 0O9DMLUJ] O CLOJ=B <=FGEA
dla danego instrumentu

59JLGI & ?G<RAO9 GH; BA ROANR9FQ; @ R DGC9L9EA KLJIJMCLMJIQRGO9F(
OQKL90O; OO LQ; @ GHm BetyfikacjrtycM @yReh Drideprbwadz&ndjprzez GIPZU, woparciu oposiadane
Of 9KF= EG<=D= 0Q; =FQp

9.1.4. , 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO

5 ;=DM MKL 9 D=F Ag@dziFFARIF-QG F®@Y } IAGIG<A CDA=FLOO OR HGEAFAW;G—=E CJ
GKAn?9F= F9 FGOG M<RA=DGFQ; @ CJ=<QL9; @ OO EA=KAn; M HGHJIR=
sprawozdanie finansoweHGJ OOF MB=EXIJIAGO EA F9 ; 9fQE HGJL>=DM CJ=<QLGOQE¥K (
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

ClJ=<QLY9; @ Kn OCOGKRA QF AG REKXGOHE HG pdritfelxdiid DS B L GFEGRBIREO9 B=7?
bilansowej.

, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO RGKL9fQ R9CD9KQ>AC
OR?DU<M F9 >9CL DR9 KOLQGKGEMY FRAIAKEGX=FQEA FA=G: K=JOGO9FQEA <9FQE
GKANn?9FQEA F9 FGOG M<RA=D9FQ; @ CJ=<QL9; @y

9.1.5. , A=JM; @GEGI ; A 0Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?G<RAO=8B

5 ROD=GFGI| ; A< BRK=B @OA9DN:I@GE @ ?A0k RAOn GEJL=CDQ HKAILO®RPI HLGEGR I <
DM: HGRGKL9 fGIl ; AGO=B#g

+=LG<n HGJOOF 9 QuolRemrury® G=<F RD : WA & énthiejgre AF AEEFCAL=CB] &badyriki Gakie jAkGoRale
EA=KRCODF=J] 29J9G= ALHgo6K +=LG<9 HGjpomeddnietiie GooobseraowalinyddK L 9 D =
- =F JQFCGOQ; @] R MOR?DU<FA=FA=E OKHOf; RQFFACOO CGJQ?MBn; Q; @
- RQFFACA B9C MHfQO ;R9KM A LJ=F< REA9F ; =F i3 a5Sd@Qwa@] DGC9
HIR=KLJR=FF=?2G/]l <GKLUHFGI E CGEMFAC9; QBF9 A <GB9R<J] HGOA=JR;
G: A=CLOO&6J/]] EGGDAOGI ; A AFO=KLQ; QBF=/71 0O9JMFCA >ARQ; RF=J] >GJEQ9

Metoda dochodowa@2 Cf 9<9 GKR9; GOGERAG=BIBAGSGI MA@GEGI ; A F9 HG<KL9OA= R<Q
HA=FAU®WFOQ®;D@& MD9 ; BA KMMRADU<REA=FF = B9C KLGHY9 CO9HAL9DARY9,; BATN
=CKHDG9LY9; QBFQ; @1 J=R=J09 R LQLMAMIHMGEGL GK29@BOORQKKRBRMNMLA R9DHI
. GRAGE REA=FFQ; @ GHAK9ROD@GHGDQRLE=B<IJO0O@PAIECKLREIM A HIR=RF9; F
(powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistycznagazynowa), jej no®; R=KF Gl ; A GJ9R D«
O<GB9R<J] G<D=?fGI E G< ; =FLJMEJ] <GKLUHFGI B/l =CKHGRQ; B9 ALHgK?H
(m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

+=LG<U HGRGKLO9f G| ; ADORAKLGKMBE|I KAUJ QEEGEE B1 BEGS DitidbwiahgnE M; @GE G
59JLGI & ?G<RAOnp FA=JM; @GEGI ; A GCJ=1D9 KAU B9CG JOGFA; U 091
HIJR=; AULFQ; @ O9JLGI ; A CGKRL @® IMRQ® CA®IFLY] @R FMO R QIFCIMF ACGKG= E QR

NA=J M; @GEGI ; &0 PCAILR Q PR ;?-CHRIEBIPWAN rzeczoznawgE 9 Bn L B8GG HL 9 ; Btakiclc 9 G<=8B
O0Q; =F B=KL <G<9LCGOG HGHJR=<RGF9 HJR=7?Dn <euklimhdcRpoRncj&inych; GOF AC
GEQf=C A FPSOKHOBRGE; AO=FLM9DF= OnLHDAOGI ; A OQB9I FA9F= Kn F9

, A=JM; @FEGKLAQ; QBF= 0Q; =FA9 KAU R?G<FA= R HGFAGKRQEA R9K9<9E/

1 FA=JM; @GEGI ; A HGKA9<9F= HJR=R 3W&EMKR= AGCOEYXERFIOBEEQRBDP=-6F
HOfJG, R= A JGC G:JGLGOQH

1 FA=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF= HGKRA®BKIFE<RAEB=ROIKHG] CA G @3 MHIGF
WHIJRQH9<CM KLOA=J<R=FA9 HJR=Kf9F=C GGFEAGGDRO: RBUKNKGB&ZAGB! ;RAE
OR?DU<M F®GRIJFA=EM; @GEGI E AFO=KLQ; QBF9 laB=KL OQ; =FA9F9 FA=

1 FA=JM; @GEGI| ; A HJR=RFOOQ; RGO F<G HIKMRER=<JIBRMG; RU; A=E, zdgodn@ 9 CL QC
zwymogam MSSF 5
9.1.6. 8G: GOAnNR9FA9 >AF9FKGO=

9.16.1. 8G: GOARRERAMfM <=HGRQLOO

8= OR?DU<Mefoty prajiMBE OXASEY ; @ : A=Gn; =B <RA9fOAF@ OAJMBCA9IRA=R
<G 9CLMI9DFQ; @ O9JMFCOO JQFG&AaRGC@RAKSEFADFBF QA QL @ @RHABBQBBA <BE
RG: GOAnR9l OG:=; CDA=FLOO G R9H9<9DFGI ;A <G p JGCM O9JLGI E ?
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

9.16.2. 8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM =EAKBA Of 9KFQ; @ 9RMGFRAQ;, @
HG<HGJRN<CGO9F-=

59JLGI & ?G<RAOn RG: GOAnR9l R LQLMfM =EAKBA Of9KFQ; @ <fM
HG<HGJRN<CGO9FQ: @] OQRF9: R9 KAU B9CG O9JLGI E : A=Gn: mrals; R= CAC
. A = Gpreadredytowy.

9.163. 8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM CGFLJ9CLOO AFO=KLQ; QBFQ; @ F9

ZG: GOAN RXAAB MR CGF L J 9 CL@Oachareloi=nyyk@QKi@BFQQ;=F A9 F= Kn R?G<FA= R O
9CLQOOO KL9FGOANR; Q; @ HRBJIQI RAL RCGGOAGRAGOAMREMK?G R <9FQE CG

9.164. 8G: GOAnR9FA9 OG: =; M; R=KLFACOO CGFKGDA<GO9FQ; @ > MF

8G: GOAnR9FA9 O0OG: =; M; R=KLFACOO CGFKGDA<GO9FQ; @ >MF<MKRQ AFC
KCf9<EBBODCM >MF<MKRM AFO=KLQ; QBF=?G 00? M<RA9fM O 9CLQO9; @

9.165 8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM HGGQ; R=C H9HA=JOO 09JLGI ; AGO

8G: GOAnNR9FA9 R LQLMfM H9HA=JOO O9JLGI|I ; AGOQ; @ HGGQORGEG) @ O
?G<RAO=B HGGQ; RGFQ; @ H9HA=J0O0g

9.2 &A=J9J; @A9 O09JLGI; A ?G<RAO=8B

5 GH9J; AM G <9F= O=Bl; AGO= OQCGJRQKLQO9F= HJRQ MRGIBGOARRY IO .
<D9 CLOJQ; @ RIHI=R=FLGO9F GK®G JE &K (E] RasRHERAGE ODD9 KQ>ACGO9 F =

1 PoziomI89CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 O0Q; =FA9F= F9 :9RA= ,; =F FGLGO9]
A<=FLQ; RFQ; @ 9CLQOOO A RG: GOAnR9ly "G L=?G HGRAGEM R9CD9KQ

- HfQFF= FGLGO9F= <fMGF= H9HA=JQ O0O9JLGI ; AGO=H
- akcjei certyfikatyinwestycyjneF GL GO9 F= F9 ?2A=f<9,; @y
- AFKLIJME=FLQ HG; @G<F= FGLGO9F= F9 ?2A=f<9,; @
 PoziomlI39 CLQO9 A RG: GOAnR9FA9J] CLOJQ; @ 0OQ; =F9 GHA=J9 KAU F9 <
<G . GRAGEM '"J] CLOJ= Kn G: K=UDESOBPFOBFCGJIQRFEWS ODMHGHKHGL J = <R
tego poziomu zaklasyfikowano:
- FGLGO9F= <fMGF= H9HA=JQ O9JLGI; AGO= O0OQ; =FA9F= F9 HG<KLY
informacyjny;
- instrumenty pochodnedm. in. FX Swap, FX ForwatRS, CIRS, FRA
- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;
- FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; QBF= DM: FA=JM; @GEGI ; A HIJR=RF9; RGI

HGJOOF90; R=BJ] G: =BEMBn; = OGDF= ? Jnki§ woQ LHGI<; ARDOwNym EVHEQ FAC A AG:
EA=KRCO9DF=J] ?29J9G= ALHk6H
- RG: GOANR9FA9 OG:=; M; R=KLFACOO CGFKGDA<GO9FQ; @ >MF<MKRQ

- kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @QF=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C;QB
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 Poziomllidaktywa/l CLOJQ; @ OQ; =F9 GHA=JA=ESGDADQs PF QGAROGSBK=-AGGQY @A
O=BIl ; AGO= FA=G: K=JOGO9DF=06K:"G L=?G HGRAGEM R9CD9KQ>ACGO9F
- FA=FGLGO9F= <fMGF: HO9HA=JQ O0O9JLGI; AGO= GJ9R FA=HfQFF= FC
HOHA=JQ <f MGF = —EALEGAGE®D HARS RKGAO=HF BFH&G<FGKLCA K9EGJRI:
FA=>AF9FKGO=0J] OQ; =FA9F= EG<=D9EA GH9JLQEA F9 R<QKCGFLGO
- FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; QBF= DM: FA=JM; @GEZastosavanid n&cdRF 9 ; RG]
dochodowejDM: E=LG<Q HGRGKL9fGI; AGO=B
- F9D=GFGI ;A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO; GJ9R RG: GOAnR9F
- opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przé¢H O f CA  %drad igje zaBi@te na rynku
EAU<RQ: QWE®BIQ R9: =RHA=; R=FA9 HGRQ; BA R LQLMfM GH; BA O: M<G
5 KQLM9; BA ?2<Q <G 0Q; =FQ KCf9<FAC9 9CLQOOCO DM: RG: GOAnR9I M C
@A=J9J; @QAA 09JLGI; A ?G<RAO=BJl OQ; =FAAULLIOCEF? GF AG; MMGRAHA KNMBE=
E9Bn; = AKLGLFQ OHfQO F9 ;9fGI & 0OQ; =FQs
,9 09JLGI E OQ; =FQ R9CO9DA>ACGO9FQ; @ <G HGRAGEM " "' KCf9<FACO
nieobserwowalne.

Dane 5Hf QO

Wyceniane aktywa nieobserwowalne Charakterystyka 0Q: =F1

59JLGI ; A ?GSRAO= KR9; MB= KAU

ZMOR? DU<FA=FA=E RO9fGG=FA9/J] CAGS< @AY
?G<RAO9 JOOF9 B=KL ©0O9JLGI ;A : ADY
JGRHGRF9F=B MLJO9LQ O9JLGI; A B=KlI
HIR=Hf QOO0 ?GLOOCGOQ; @ R<QKCGFLZ(
HGEFA=BKRGFQ; @ G G<RtEGPO8FNILLKHI
HIR=Hf QOQ B=KL G<HGOA=<FAn KLGHn
0OE9JGU HfQFFGI ;A GJ9R :A=Gnp:n E
HJ G<MCLGO=B CJ=<QL Mg +9JG9 OQRH
produktowe i termin do zapadal®| ; AK "D9 ; =D0OO
?GS<RAO=B CJ=<QLOO O9DMLGOQ; @ 0OQ(
CJ=<QLOO O RfGLQ; @ KCGJQ?GO9F9 G
KO9HK 59JLGI E ?G<RA09 CJ=<QLOO G
sumie P ROQKRfQ; @ G; R=CAO9FQ; @ G
zzastosowaniem efektywnej stopy procentowejH GF A= 09 & <
G; R=CAO9F= G<RQKCA MOR?DU<FA9Bnq
WHJRQH9<CM CJ=<QLOO FA=HGKA9<9BI
wrachunku A= Gn; QEJ] GN=J<J9>LQ GJ9R C
O9JLGI E ?G<RAO09 JOOF9 B=KL 09JLGI
59JLGI; A ? GSRAO= KR9; MB= KAU

zMOR?DU<FA=FA=E RO9fGG=FA9/] AG F9
?G<SRAOY9 J OOF9 B=KL 09JLGI; A : AQ
L=JEAFGOQ; @ B=KL JOOF9 KMEA= H
8G: GOAnR9F ?GLOOCGOQ; @ R<QKCGFLGO9FQ; @ F9
CDA=FLOO R|+9JG9 R-= dyk CGFLMBnR; 9 HJR=HfQOQ B=KL G<HGO
<=HGRQL OO HGOAUCKRGFnR G E9JGU R= KHJR=<9G(
<=HGRQLOO HJRQBULQ; @ O GKLO9LFAE

iL=JEAF <G R9H9<9DFGI ; ACJ B®L HGELRQ]
O<=HGRQLOO : A=Gn; Q; @1 GN=JFA?@L

O9JLGI &E ?G<RAOn HJRQBULG 09JLGI &
" FKLIJME=FL9EA O: MSGO9FQEA Kn HJ(
=?RGLQ; RF= F9 HGB=<QF; R= 9C; B=1]
JQFCGO=J] O L QE dnfowyehCaa® kuisy @ahitowd J |
CGKRQCAK B5KRQKLCA= OQ<RA=DGF= GH
EAU<RQ: 9FEGBOEKWIDML GO= 0OQ; =FA9F=
opcji GarmanaKohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyck
w oparciu o tzw. rozszerzony  model Garmarigohlhagena)
-H; B= =?RGLQ; RF= 0O: MSGO9F= O MEG(Q
wyceniane przy pomocy techniki Monie 9 J D G HJ RQ R9
?=GE=LJQ; RF=?2G JM; @M JGOFY9 <D9 ;

+9JG9 HfQ
, 9D=GFGI ; A]: A=Gn; 9 E
R LQLMfM C|KHJR=angjGQ
grupy produktowej

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Opcje wbudowane w
certyfikaty depozytowe
wyemitowane przez
KHOf CA %J M
opcje zawarte na rynky Parametry modelu
mU<RQ: 9FCG
celu zabezpieczenia
HGRQ; BA R
wbudowanych




%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;QB@

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
. Dane 5Hf QO
Wyceniane aktywa nieobserwowalne Charakterystyka OQf S FL
SpreadyG: K=JOMB= KAU F9 OKRQKLCA; @ G
_ _ tego samego emitenta lub emitenta o podobnej charakterystyce. Smeady] )
HgéngFF_ Spreadykredytowe |G: K=J OGO9F= Kn O <FA9; @ =EAKBA Fllfjc;rne]lr?;qa
’ FGOQ; @ ME®GQ; R=C GJI9R O <FA9; @
HIR=<EAGL=E Kn OA=JRQL=DFGI ; A OQH
, A=JM,; @QGEG
E“’/‘fitﬂcﬁ?ggEG Stopa kapitalizagji |1 GHU C9ts:b o KARY FB HG<KL9OA= 9 F 9fKorelacja
' WLIJO9FK9C; B9; @ <D9 HG<G: FQ; @ FA=J Mujemna
przeznaczonelo
KHIJR=<9GQ
Koszty budawy 59JLGI GE CGKRLOO : M<GOQ GCJ=I D9 Kordaqja
budowy pomniejszonych GKRL Q HGFA=KAGF= F9 dodatnia
+A=KAU; RF
g?&iﬁigﬁel;; 1L9OCA ; RQFKRM G:K=JOMB= KAU <Dl
) ; IB9CGI ; A]] O HG<G: FQ; @ DGC9DARY9; B9 :
rodzaju powierzchni . : dodatnia
) o powierzchni.
lub za jedno miejsce|
parkingowe
-H; B= O9DMLGO= O0Q; =FA9F= Kn O GH
Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o
Instrumenty pochodne | Parametry modelu rozszerzony model Garmankohlhagena)
Opc =?RGLQ; RF= 0: M<GO9F= O MEGOQ
wyceniane przy pomocy techniki Monte 9 J DG HJRQ R9
?=GE=LJQ; RF=?2G JM; @M JGOF9 <D9
#EAKB= Of9 W przypadku zastosowania do wyceny historycznego spreadu emisji pq .
HGGQ; RCA gp;e;dQeg';“g‘j”gdCJ RQOn JQFCGOn/] =EAKB= L9CA= CDEJ.Z:(;I::Ja

HG<HGJRn<C
Instrumenty
C9HALY9fGO=
nienotowane na
aktywnym rynku

O09JLGI; A ?G<RAO=B#g

) OGL GO9 F A9inaksowyeh AK OO >

rp



%J MH9 ) 9HALO9fGO9 .GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=l 1HOfCA C;QB@
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

9.2.1. CLQO9 A R®QGCEGEANMRFEFADL O0O9JLGI; A ?G<RAO=B

31grudnia 2017

31grudnia 2018 ®<9F= HJR=CKRL

CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 O

godziwej Poziom | Poziom | Poziom Razem Poziom | Poziom | Poziom Razem
| Il 11} | 1l 11
Aktywa
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
wycenianewO9JL Gl ; A ?G<RAO=B 22 204 9 329 7208 38737 nd. nd. nd. nd.
dochody
'"FKLIJME=FLQ C9HAL9f GO= 309 1 212 522 nd. nd. nd. nd.
"fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; 21 891 9 328 6996 38215 nd. nd. nd. nd.
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
wycenianewO9J L Gl ; A ? GSRAO=B 12758 4684 252 176%4 nd. nd. nd. nd.
finansowy
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= 1105 - 115 1220 nd. nd. nd. nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inestycyjne 102 4182 14 4 298 nd. nd. nd. nd.
"fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; 11551 502 123] 1216 nd. nd. nd. nd.
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO - - 1814 1814 nd. nd. nd. nd.
- - . n
sgicFaoF- 0 0sdteiia 7l sl asul | naf | e
ﬁngn;s:v\; ASF= 0 09JLGI: A ? - - 303 303 nd. nd. nd. nd.
Pochodne instrumenty finansowe 35 2 384 68 2 487 29 2222 100 2351
Aktywa> AF9 FKGO= <GKLUHF= 4 nd. nd. nd. nd. 30024 17081 1411} 48519
IFKLIME=FLQ CO9HAL9fGO= nd. nd. nd. nd. 210 156 298 664
"fMGF= H9HA=JQ O09JLGI; nd. nd. nd. nd. 298171 16925 1113 47855
FKLIJME=FLQ >AF9FKGO= O
godziwej przez wynik finansowyzakwalifikowane do nd. nd. nd. nd. 6 143 464 43 6 650
tej kategorii w momencie pierwszegmzpoznania
'"FKLIJME=FLQ C9HAL9fGO= nd. nd. nd. nd. 1 802 127 18 1947
"fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; nd. nd. nd. nd. 4 341 337 25 4703
FKLIJME=FLQ >AF9FKGO= O
godziwej przez wynik finansowyprzeznacone do nd. nd. nd. nd. 7 363 6 133 97 1599
obrotu
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= nd. nd. nd. nd. 526 4091 - 4617
"fMGF= H9HA=JQ O09JLGI; nd. nd. nd. nd. 6 837 2 042 97 8976
Nieruchomd ci inwestycyjne - 141 1556 1697 - 151 2204 2355
8G: GOAnR9FA9
Instrumenty pochodne 34 3295 36 3 365 22 3400 52 3474
8G: GOAnR9FA9 O0OG: =; M; R=
funduszy inw;]stycyjnych ) e ) e ) = ) —
Z%?tt_rlik;)égwestycyjne na rachunekryzyko klienta ) 266 ) 266 ) 312 ) 312
ZobowAn RO9FA9 R LQLMfM HGG
OQJLr(]BI i AGOQ; @ %CJ](;LCQ K L ) ) e [ e ) e

&)



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=; @F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1 1HOf CA C; QBF=B
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0O? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 I"Pp)K JGCM
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Inwestycyjne (lokacyjne) aktyw a . . ) - .
BEA9F9 KLO9FM 9|, AF9gFKkGO= 0Q: =F Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe , 9D=GFGI ; A GQLUY
IRG: GOAnROI 2G<RAO=B HJR=R|CQ =FASF= 0 09JLGI:A Instrumenty Instrumenty Clm=QLon 0 =FA
zaklasyfikowanych do dochody finansowy ochodne . ochodne 5 godziwej , A= I M; @
. GRAGEM " "' @A P P ) inwestycyjne
L aktywa RG: GOAn rzez inne
godzivefO J GCM R9C . Certyfikaty . P przez wynik
31 grudnia 2018 ) 9HALO9 "fMGFHq ) 9HALO9|. . " f MGF ;i 9fCGO )
9 inwestycyjne dochody finansowy
1L9F F9 HG;3RnNnL
klasyfikacja na moment 221 4 855 95 - 163 100 52 1556 365 2204
zastosowania MSE9
Nabycie/ otwarcie pozyciji - 3034 - 14 727 16 10 409 3 139
Reklasyfikacje z poziomu | - - 2 - - - - -
Reklasyfikacje z poziomu I - 190% - - - - - - - 3
0=CD9KQ>ACY9; B= ) ) ) ) ) ) ) ) 4
Of 9KFQ; @
8QKCA DM: KLJ9
J9; @GMFCM RQKCO - 49 14 - 3 (30) (9) 29 3 48
W pozycji:
- przychody netto z inwestycj - 49 - - - - 29 - -
-wynik netto z realizacji
AFKLJME=FLOO - - @) - - (3) - - - -
FA=JM; @QGEGI ; A
-zm9 F9 F=LLG O
?G<RAO=B 9CLQ
RG: GOAnR9l 0Q ) ) 16 ) 3 @7) ©) ) 3 48
O09JLGI; A ?G<R
8QKCA DM: KLJ9
:9fCGOALQ; @ <G ©) (12) i i i i ) st i i
1 HJ R Frezic@nia - (1056) - - (756) (18) 17) (514) (68) (11)
0=CD9KQ>AC9; B=
HIJR=RF9; RGFQ; @ i i i i i i ) i i (831)
Reklasyfikacje do poziomil - (64) - - (14) - - - -
0O0OGFA; = CMJKGO - - 4 - - - - - - -
Stan na koniec okresu 212 6 996 115 14 123 68 36 1511 303 1556

Do pozionu IIl przeklasyfikowano obligacjkorporacyjreiK 9 E GJ RIKD®O=C/. 0OJ Q; @ AKLGLFQ OHfQO F9

0Q; =FU OQOA=J9

H9J9E=LJ

AE H Ddell ByoehfF Q R

<9FQ; @ @AKLGJQ



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA-=
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO=

@F=?G 89Cf9<M 3: =RHA=; R=1

07

+11%$ R9

1HOf CA
JGC RY9CGI

C: QBF=8B
. RGFQ

rp

?JM<FA9

I'PRpX JGCM

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa > AF9 FKGO=

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe

0Q; =FAQ9F=

O 09JLGI ;A

finansowy - zakwalifikowane do tej

Inwestycyjne
(lokacyjne) aktywa
finansowe

8EA9F9 KL9FM 9CLQOOO A RGdG <G KHJR=<{( kategorii w momencie pierwszego wyceniane w Instrumenty Instrument¥ Nierucho.-
. GRAGEM ''' @A=J9J; @AA 09JL rozpoznania 09JLGI ;A | pochodne- pgg@@g EGI ;A
O JGCM R9CGI ; RGFQE rp ?JM<F przez wynik aktywa - GOt Inwesty-
’ , finansowy - zania cyjne
KO HALO9 " f MGF KOHAL9 f G " f MGF = przeznaczone do
obrotu -" f MG
1L9F F9 HG; RnL=C GCJ=KM 38 614 17 25 135 58 26 1589
Nabycie/ otwarcie pozyciji 6 - 21 - 290 32 23 63
Reklasyfikacje z poziomu I - 6629 - - 4 - - -
Reklasyfikacje z'nieruchorﬂO; A O fi praemarzo@ch do . ) . . ) ) ) 830
KHIR=<9GQ
8QKCA DM: KLJ9LQ MBUL= O J9; - 31 2 2 3 37 19 (102)
- przychody netto z inwestycji - 31 5 - - 1) - -
-REA9F9 F=LLG 0O9JLGI; A ?G<RA
wycerA9 FQ; @ <G 09JLGI ; A ?G<RA( ) ) @) 2 3 38 19 ()
8QKCA DM: KLJ9LQ MBUL= 0O AF 9 (26) - - - - - -
1HIJR=<9G6 A JGRDA; R=FA9 - (437) (22) ) (380) (22) (16) o))
0=CD9KQ>ACY9; B=0 Kk BGK Fp@&ez@btton@t do
sprzedas Q i i i i i i i (196)
0OGFA; = CMJIKGO= R HJR=DA; R=1 (1) - - - - - -
8EA9F9 KCf9<M ?JMHQ 246 252 - - 45 - - 24
. GRGKLO f = - 17 - - - - - -
Stan na koniec okresu 298 1113 18 25 97 100 52 2204

" G HGRAGEM

HIJR=CDI9KQYJARBOI G 0G:QD A AKRELKDE ®HRMNOGEH 0Q; =FU OQOA=J9

H9J9E=LJ

A BHEMMGBO9 FQ R

<9FQ; @ @AKLGJQ; RFQ;



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

9.211. 8EA9FQ KHGKG: M OE=LG<Q0 MKLO9D9FA9 O09JLGI; A ?G< R/
wO9JLGI; A ?G<RAO=B

8 9Wr® w 2018, jak i w Ppp JGCM FA= <GCGFQO9FG REA9F KHGKG: M OE=LG<Q¥
>AF9FKGOQ;, @ OQ; =FA9FQ; @ O O09JLGI; A ?G<RAO=BJ] CLOJQ; @ O0O9JLC
sprawozdania finansowego.

9.2.1.2. Nieruchomd ; A AFO=KLQ; QBF= R9CO9DA>ACGO9F= <G . GRAGEM '

. 31 grudnia 2017
CAZIM: @G 31 grudnia 2018 OHJR=CKRLOf: GF =
inwestycyjne Rodzaj Stopy Stopy
zaklasyfikowane | powierzehni | 593 g = % | \agitalizaci | 593Lc| | GYNSE Kapitalizacji
do poziomu 1} bilansowa MOR? D Ue<] ) OR? DUe| bilansowa MOR? D Ue< f MOR ? D Ue<
w wycenie w wycenie w wycenie W wycenie
, A=J M; G Biurowa 12,005 14,25 EUH 8,00519,18 EUH
biurowe ¢ Parking %51 40,00873,00 U] 92 773% 19 350511088 EU| OO0V 705
O R9D=G
’ha/: dzlojveM; @G Handlowa - - - 102 wynaja?w;z\j 7,40%- 8,70%
powierzchni
, A=J M; G Biurowa 6,4859,15 EUH 6,5059,00 EUH
magazynowe@ Magazynowq 889 50054,00 0] ©00%6:90% 136  La0s360EUd ©00%7:80%
. GRGKLO9f 16 27
Razem 1556 2204
9.2.2. CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 FA=0Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?G<R
. 31grudnia 2017
59JLGI E ?G<RARN EOANRITI 31grudnia 2018 033 R=CKRLO9f: G
CLOJQ; @ B=KL GF9 LQDCG | Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
| I I Razem | I M Razem
Aktywa
(=<FGKLCA OQ; =FA9F=38HVCL - - 14 14 - - 20 20
D=GFGI ; A < DA=FL | |
\’N gamortizowGanyr’n koszSie c 0o - -] 1805074 18050 - -] 169399 169 393
Inwestycyjne (lokacyjne) ltlywa finansowe 24 25]] 23014 21541 48099 17632 9849 16164 43645
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 24 25]] 23014 21541 48093 nd. nd. nd. nd.
"fMGF= H9HA=JQ 09JLGI 24 25]] 1239 1190 3739Q nd. nd. nd. nd.
2J9FK9C; B= R HJRQJR=,; - 126 3153 3279 nd. nd. nd. nd.
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 936 1830 2766 nd. nd. nd. nd.
. GGQ; RCA - - 4 658 4 658 nd. nd. nd. nd.
UJRQEQO9F= <G L=JEAFM nd. nd. nd. nd. 17 631 305 55820 23518
. GGQ; RCA nd. nd. nd. nd. 1 9544 10584 20127
HégﬂfzzDgggggéQRSg‘]LGI nd. nd. nd. nd. 1 8 153 55000 13654
2J9FK9C; B= R HJRQJR=; nd. nd. nd. nd. - 553 333 886
Lokatyterminowe w instytucjach kredytowych nd. nd. nd. nd. - 838 1 005 1843
. GGQ; RCA nd. nd. nd. nd. - - 3744 3744




%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

31grudnia 2018 31grudnia 2017
59JLGI E ? G<RARM GBOANMRAOJ
CLOJQ; @ B=KL GF9 LQDCG Poz||om POT:om POﬁ:om Razem Pozllom Pozlllom Poillom Razem
8G: GOAnR9FA9
8G: GOAnR9FA9 OG: =; :9F(C = 781 5 280 6 061 = 1161 4 092 B)258
8G: GOAnR9FA9 RGLOLMELMA< - -] 207664 207 669 - -] 2016094 201605
8G: GOAnNR9FA9 R LQIMGHQs )
HOHA=J OO O9ULGI: AGOQ: @ 5295 68000 12094 2 808 6 627] 9435
8G: GOANnNR9FA9 HB<HGJRn<C - 2013 4043 6 056 - 1 257 4108 5365
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM L 540 ) 540 ) 1167 ) 1167
odkupu
YDo poziomull1z&8D9 KQ>ACGO9FG L= RG: GOAnR9FA9/] F9 0Q; =FU CLOJQ; @ FA=G: K=R®GCEAMDFRI HAI 9 E
R LQLMfM G: DA?9; BA =EALGO9FQ; @ HIJR=R . =C9Gx
9.3 . JR=KMFAU; AMGRAGCENAEAR@A=J9J; @QAA 09JLGI; A ?G<RAO=B

Wprzypadd REA9FQ KHGKG: M 0OQ; =FQ 9CLQOOO DM: RG: GOAnR9I!J] OQFAC9B
G: K=JOGO9FQ; @ F9 9CLQOFQE JQFCM HJR=FGKA KAU L9CA= 9CLQO9 DM

1Cf9<FACA 9CLQOOCO DMGFRGHGOABRRO HKGRMARFELKR A ''' OG<HGOA=

f FO9KLUHMB= REA9F9 EG<=DM O0Q; =FQ :U<n;9 =>=CL=E R9KLGKGO9FA
obserwowalnych) lub

1 <GLQ; @, R9K KLGKGO9F= ; ROFBABARL CARNIGLBQOHJROKEIB®PQ; QE OG<H
na aktywnym rynku.

.JR=FA=KA=FA9 HGEAU<RQ HGRAGES9EA @A=J9J; @AA 0O9JLGI ; A ?G<RAO=

<RA=1I¢§

5 ITRPpX JGCM < GCGF &=FG =KAKL UWNAEMQODO® BFEER Gk RO PGRREEIEA

f R HGRAGEM '' <G HGRAGEM ' HJR=FA=KAGFG G: DA?9; B= KC9J: GO=1]]

1z poziomu Il do poziomu Il przeniesiono obligacje municypainrporacyjndl <DQ; @LOGBCGF9FG O0Q; =FQ F
JQFCGOQ; @ AF>GJE9; BA G ; =F9; @ HGJOGE @APXDIE @B,=@ CAGIKHLGIINE =QBLFG:0]
KR9; GO9FQ; @ H9J9E=LJOO CJ=<QLGOQ; @ EA9f FA=AKLGLFQ OHfQO |
<D9 CLOJQ; @ OHfQO KR9; GO9F=?G KHJ=9<M <G G: DA®I99 B AL JFPKAG;|
HG; @G<Fn JQFCMMQCY9HALBY GOFr2GJ/JIARLGLF=?G OHfQOM FA=G: K=JOGO0O9D

1 zpoziomulldo poziomulHJ R=FA=KAGFG G: DA?9; B= CGJHGJY9 ; ypBranmetr (koreladd)F A; QH9 [
EA9f AKLGLFQ OHfQO F9 0Q; =FUyg

5 I'Ppp JGCM HJR=FA=KAGFG R HGRAGEM ' <G HGRAGEM ' G: DA?9; B
kwotowania na aktywnym rynku.

10. 1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9F=
101 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

.JRQHAK KCf9<=C O MEGO9; @ M: =RHA=; R=FAGOQ; @ GJ9R O MEGOY9; @ .
ubezpieczenia.

112



%J MH9 ) 9HAL9f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

+11%$ R9

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
>AF9FKGO= O07?

JGC R9CGI ;

10.1.1. 3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO=

1CfOA HIJRQHAKO9FA EA=BRENMBGFEOGGQ L=?G/

1 F9D=GF= R9 ;9fQ GCJ=K

f F9D=GF=
1Cf9<CA L=
reasekuratorom.

CGJQ? MB=

A GKG: GO=

. RQ COGLQ L=

G<HGOA = <,RRA 9LDFLGM f; M\ J]R FOAERIOD,=@G F® = G GX = K
MEOO M: = RBBA=G=REA A9f M? G| E GCJ =KO CI<MHGFORH: <RAIDFGI ; A B=KL

O GCawez¥B=KEHDBOGRM? Gl E GCJ=KM G<HGOA=<RA9DFGI ; A FA
KAU G REA9FU KL9FM J=R=J0Q KCf®<CAL P9 DAQG

10.1.2. UbezpiecR=FA9 F9 GQ: A=
1Cf9<CA HJIJRQHAKO9F= G: =BEMBn COGLQ FOILDFE.AGF =M (RIIODIC QA @ GIEDOK M
FA=ROD=GFA= G< L=?2GJ] i RQ COGLQ L= GHf9; GFG A : =R OR?DU<M
sprawozde®D; R=?2GK 1Cf9<CA L= CGJQ?MB= KAU G REA9FU KL9FM
pomnigjszacK Cf 9<CA F9D=GF= J=9K=CMJ9LGJGE}
10.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycznia-
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAKO9F= : JML 31mémamm 3lmiwamﬂ
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHAK9 Fosobowychi L 15 113 14 228
5 M: =RHA=; R=FA9; @ : =RHGI J=<FA; @ 15 071 14 253
5 M: =RHA=; R=FA9; @ HGI J=<FA; @ 42 (25)
1Cf9<CA M: =RHA=; R=FAGO= HJRQHQKAF= : JML 8 357 8619
1Cf9<CA M: =RHA=; R=1 AF<QOA<M9DFQ; @ 1 464 1762
1Cf9<CA M: =RHA=; R=| AF<QOA<M9DFA= CGFL 2004 1977
1Cf9<CA M: =RHA=:; R=|l ?2JMHGOQ; @ 4 889 4880
1Cf9<CA HJRQHAKO9F= :JMLLG/] J9R=E 23 470 22847

W 20Biw207J GCM Grip@B GA F A =

1Cf9<CA HIJRQHAK9F= :JMLLG O M: =RHA=; R=F
00? CD9K J9; @GMFCGOQ; @ GCJ=1 DGFQ; @ O <RA
G <RA9f9DFGI ;A M: =RHA=; R=FAGO=Bb

R90OA=J9fQ MEOO

JMIKREMEI RBA FRQBR:=B=Q

1 stycznia -
31 grudnia 2018

1 stycznia-
31 grudnia 2017

, 9KLUHKLO9 OQH9<COO A ; @GJG: 9 O?JMH9 p
KomunikacyjneeG< HGOA=<RA9DFGI E ; QOADF9 0?2 JMH9
) GEMFAC9; QBF= HGRGKL9f= O0?2JMH9 1o

Morskie, lotnicze i transportowe (grup¥, 5, 6, 7)

-< G?FA9 A AFFQ; @ KRCO< E9BnLCGOQ; @ 0?3
-<HGOA=<RA9DFGI & ; QOADFY9 O?JMHQ ppiplp
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15)

G§0OA9<; R=FA= HGEG; Q O?JMH9 pXob

Ochrona prawna (grupa 17)

. GR G(drupd 16)

Razem

644
5989
390

100
2 969

817

94
468
10
121
15113

592
5777
3714

74
2718

773

100

434

10
36
14 228

RGF Q

GHf9; GFG

J=R=J0O



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

11. . JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L

111 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARB®OAMAD GHGJQC G RAVBFEABB =MKfAND? ARs9 K-9H fFOAL; R GA R
ZHGOKL9FA=E 9CLQOMX >RFIFHKGRY;|@ OR9IJOCOFG HIRQ; @G<QJ] B9C A C
=>=CLQOF=B KLGHQ HJG; =FLGO=B JBROGAARB= KAKPA DRIFAGC®BGAN ;.=G RAGKIL9Y
stopy procentowej oaz nigozliczane liniowo) zan R9F= R MKfM? 9EA >AF9FKGOQEA OFHK MKfM
MKf M?A E9CD=JKCA=J]] <GJ9<RLOG AFO=KLQ; QBF=J] HD9FGO9FA= >AF9F
9CLQO9EAG6J/]] JGRHGRF9B= KAU OA¥9 OQUEEMFROKME®P MR AKLJIO9L O EGE=F

.JRQ; @G<Q R L QiwhHhyrv fulkigsiaRinemB@dmpniGJ 9R HJIRQ; @G<Q A GHf9LQ G< >N
funduszy inwestycyjnycd GRHGRF9B= KAU E=EGJA9f GOGH

11.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycz_nia—
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GHf9L 31 grudnia 2018 3ilgrudn|a2017
OHJR=CKRL
"RA9f9DFGI & : 9FCGO9 2678 1899
Prowizje maklerskie 160, 171
"RA9f9DFGI E HGOA=JFA; R9 69 49
cKfM?29 C9JL Hf9LFA; RQ; @] CJ=<QLGOQ; @ 851 567
5QF9?JG<R=FA9 R LQLMfM AS]IR=KFA; LO9 KH 90 107
)y J=<QLQ A HGGQ; RCA 454 275
: KfM?29 J9; @MFCOO : 9FCGOQ; @ 430 316
Przelewy 309 201
Operacje kasowe 103 80
1CMHAGF= OA=JRQL=DFGI ; A 42 28
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 79 48
. GRGKL9f= HJGOARB-= 91 57
. JRQ; @G<Q A G lraz%dw&zysbfundultly inviéstyRy@ych 562 277
Ubezpieczenia emerytalne 129 138
. GRGKLO9 f = 5 5
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJGOARBA A GHf9L/J J9 3374 2319

12.  Przychody netto z inwestycji
12.1 89K9<Q J9; @GMFCGOGI ; A

"QOA<=F<Q MBEMB= KAU B9 Ciapraha BoQyw@eéndyQ O EGE=F; A= F9: Q;
.JRQ; @G<Q R LQLMfM G<K=L=C JGRHGRF9B= KAU E=EGJA9fGOG O GH9J

1211. 89K9<Q G: GOAnZRMBnN; = G< p KLQ; RFA9 TIRpX JGCM

.JRQ; @G<Q G<K=LCGO= G: =BEMBN G<K=LCA G< AFKLJOIEKRE,LAOO] >A FOF Kl
?G<RAO=B HJR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @s<Q GJ9R AFKLJME=FLOO HG; @
#>=CLQOF9 KLGH9 HJG; =FLGO9 B=KL KLGHNJ] CLOJ9 <QKCGFLMB= HJRQ
9CLQOOO >AF9FKGOQ: @y

7\

(114



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

PRQ; @G<Q G<K=LCGO= G: DA; R9 KAU G< O0O9JLGI ;A : AD9FKGO=B : JMLLG
F9 JQRQCG CJ=<QLGO= GJ9R R9CMHAGFQ; @ DM: MLOGJRGFQ; @ KCf 9<F
OR?DU<M F edytaw® PQTang. fiithased or originated credimpairedd ¥ " D9 L9CA; @ 9CLQOOO HIJR
G: DA; R9 KAU G< O0O9JLGI ;A : AD9FKGO=B :JMLLG HGEFA=BKRGF=B G G«

1212. 89K9<Q G: GOAjZRMBn; = <G rp ?JM<FA9 [IPpp JGCM

Przychody odse CGO= G: =BEMBn G<K=LCA G< AFKLJME=FLOO >AR9FEKBEDQHBQOC
<G KHIB39RG@QFKLJIJME=FLOO HG,; @G < pmcha@achRasetkoRyehAufmMB & BlniR G @K GHf 9 L (
iHI GOARB= : =RHGI J=<FAGAROAZNNRBFEL MR >HAGFOKLKGOAEK KL9FGOAnR; = AFI
procentowe;j.

#>=CLQOF9 KLGH9 HIG, =FLGO9 B=KL KLGHnJl] CLOJY9 <QKCGFLMB= GKR
F=LLG KCf9<FAC9 9CLQOOO DM: RG: GOAnNR9FA9 >AF9FKGO=?GjH

12.2 "9F= ADGI ; AGO=

1 stycznia-
31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

1 stycznia-

Przychody netto z inwestycji 31 grudnia 2018

Przychody odsetkowe, w tym: 11 265 8 265
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QL 8 442 6183
"fMGF= H9HA=JQ AP G ; AWBIO=GICQA =FG<RAO=B 824 nd.
"fMGF= H9HA=JQ O09JLGI; AGO= 0Q; =FA9F= O 121§ nd.
2J9FK9C; B= R HJRQJR=; R=FA=E G<KHJR=<96G 76 23
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 133 74
Aktywa finansowe dost HF = <G KHJR=<9GQ nd. 551
ACLQO9 >AF9FKGO= MLJRQEQO9F= <G L=JEAFM nd. 921
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI; AGO= CD9KQ>ACGO9H nd. 65
PGGQ; RCA 231 233
1CMHAGF= OA=JRQL=DFGI ; A 107 83
. G; @G<F= AFKLJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; = 190 91
NaD=GF Gl ; A 3 9
0J GSCA HA=FAUGF= A =COAO9D=FLQ | JG<COO 43 32

Przychody z dywidend, w tym: 68 40
I_nwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wycenianeQW J L G| ; A ? G< RA( 38 nd.
finansowy
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wygane wO9 J L GI ; A ? @GreRA(Q 30 nd.
i 9f CGOAL= <G; @G<Q

CLQ_OQ >AF.9FKGT_O: OQ_;_=FA9F= (0] Q9-JLGI;A 7 nd. 31
zakwalifikowane do tej kategorii vimomencie pierwszego rozpoznania
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu nd. 6
CLQO9 >AF9FKGO= <GKLUHF= <G KHJR=<9GQ nd. 3

0O0OGFA; = CMJKGO= 184 589

.JRQ; @G<Q R LQLMfM FA=JM; @GEGI ; A AFO=KL ¢ 256 262

KGKRLQ MLJRQE9FA9 FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; (104) (104)

KGKRLQ <RA9f9DFGI; A AFO=KLQ; QBF=B (23) (28)

. GRGKL9f = 33 27

Przychody netto z inwestycji, razem 11 679 9 051



%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= 07

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
+113% R9

JGC R9CGI

13. Wynik netto z realizach F KL J ME=FL OO

13.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
5QFAC F=LLG R J=9DAR9; BA R90A=J9
13.2 "9F= ADGI ; AGO=

WyniknettoR J=9DAR9; BA AFKLJimEstygjiiL OO >AF9FKGO

1 stycznia-
31 grudnia 2018

>AF9FKGOQ;, @ A

RQKCA A KLJ9LQ HGOKL9f =

1 stycznia-
31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
"FKLIJME=FLQ <fMGF= 0Q; =FA9F= 0O 094dyL Gl ; 4
Instrumenty finansoweOQ; =FA9F= O 09JLGI ; A ?G<RAO=H
'"FKLIJME=FLQ C9HAL9fGO=
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
'"FKLIME=FLQ <f MGF-=
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanymoszcie
CLQOY9 >AF9FKGO= <GKLUHF=
IFKLIJIME=FLQ C9HALY9f GO=
Df MGF= H9HA=JQ O0O9JLGI ; AGO=
CLQO9 >AF9FKGO= 0Q; =FA9F= O 09JLGI ; A 1
zakwalifikowane do tej kategorii w momencigierwszego rozpoznania, w tym:
IFKLIJME=FLQ CO9HALY9fGO=
Df MGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO=
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
IFKLIJME=FLQ C9HALY9f GO=
Df MGF= H9HA=JQ O0O9JLGI ; AGO=
. GGQ; RCA
Na= GFGI ; A G<
Instrumenty pochodne
yJOLC9 KHJR=<9G
, 9D=GFGI ; A
, A=JM; @QGEGI
. GRGKLO9 f =

<G KHJR=<9GOQ]J

CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO

i A AFO=KLQ; QBF=

Wynik netto z realizacjiA F KL J ME = F L OJ€h i inwestyejiF ta2er®

14. 8EA9F9 O0O9JLGI; A G<H
zLQLMfM MLJIJO9LQ 0O9JLG

141 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

- <HAKQ R LQLMfM MLJ9LQ O9JLGI; A

zzasadami opisanymi w punkcig6.1

134
232
(77)
(106)
(42)
71
(21)
nd.
nd.
nd.
nd.

nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
33
(119)

(63)
@)

(15)

245
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.
nd.

27

®)

35

101

81
20
87
113
(26)
30
nd.
174
(115)
(68)

R9OA=J9Bn LK9O<®G OMLIAGIIRGHR;

i RGFQ



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
14.2 "9F= ADGI ; AGO=
. 1 stycznia-
8EA9F9 O09JLGI; A G<HAKOO F9 G HAKCEMND R =L QLU 1styc_zn|a- 31 grudnia 2017
09JLGI ; A AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ 31 gudnia 2018 OHJ R= CKRL
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 9) 56
FKLIME=FLQ <fMGF= 0Q; =FA9F= 0O 09JLGI ; 4 ©) nd.
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (6) 49
-NKLIJME=FLQ <fMGF= 9 nd.
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych (2) -
-HGGQ; RCA (14) 49
FKLIME=FLQ <fMGF= <GKLUHF= <G KHJR=<9 nd. 7
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLO( (16B) (1187)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (167) (1187)
WQ; =FA9F= O 0O9JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R AFH 4 nd.
, 9D=GFGI ; A (116) (64)
Jednostki stowarzyszoné (6) (12)
8EA9F9 O0O9JLGI; A G<HAKOO F9 G HAKCEMND R =L QLU (1804) (1207)
O9JLGI ; A AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @1 J9R=H
Y Dodatkowe informacje na temat wyceny EMC orastteF 9 ML J9LU O9JLGI ; A RRZHIJ=R=FLGO9FG O HMFC; A=
F=LLG O9JLGI; A ?G<RAO=B 9CL

15. 8EA9F9
JLGI ; A ?G<RAO=8B

151 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
Informacc G KHGKG: A= MKL9D9FA9 O0O9JLGI; A

15.2 "9F= ADGI ; AGO=

8EA9F9 F=LLG O9JLGI; A ?G<RAO=B 900LIQEIQ M
godziwej

1 stycznia-
31 grudnia 2018

1 stycznia-
31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe 165 480
5Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R OQH 165 nd.
FKLIME=FLQ C9HAL9fGO= (162) nd.
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= 495 nd.
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne (168) nd.
WQ ; :F.A9.F= (0] OQJL_GI ;A ? G <Zakiv@ifikBvarté didRe] IRitedoi H nd. 219
W momencie pierwszego rozpoznania
IFKLIJME=FLQ C9HALY9fGO= nd. 178
Df MGF= HO9HA=JQ O0O9JLGI ; AGO= nd. 41
Przemaczone do obrotu nd. 261
IFKLIJME=FLQ C9HALY9fGO= nd. 115
Df MGF= HO9HA=JQ O0O9JLGI; AGO= nd. 146
Instrumenty pochodne 537 128
WycenaBRG: GOAnR91 OG: =; M; R=KLFACOO CGFKGDA 15 (32)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzykoi&hta (unit-linked) 20 (11)
, A=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; QBF= 30 (185)
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLO( 3 nd.
8EA9F9 F=LLG O9JLGI; A ?G<RAO=B 903®LQEIQ M 770 380

godziwej, razem

W

?G<RAO=9B 9CLQOOO A RG: GO



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

16. . GRGKL9f= HJRQ; @G<Q GH=J9; QBF=

. 1 stycznia- 1 stycznia-
- GRGK kzgfiody operacyjne 3lgru):jnia2018 3lgru):1nia2017
.JRQ; @G<Q R= KHJR=<9G6Q 0QJG: 00J] LGO9J OO 589 514
. JRQ; @G<Q R LQLMf MwDHeQO<FIQ ; BaD GI9-CRASEA =J; =R=H 199 211
0O0GROANR9FA= J=R=JO 540 81
80JGL CGKRLOO <G; @G<R=FA9 JGKR; R=1 41 34
.JGOARB= J=9K=CMJ9; QBF= A M<RA9fQ O RQK 44 25
0 GROANR9FA= G<HAKOO R LQLMfM MLJO9LQ 09J1 24 29
Otrzymane odszkodowania 15 17
stet% R9 FA=L=JEAFGO= MJ=?MDGO9FA= Fasekara:f 27 19
biernej
8QKC R= KHJR=<9GQ JR=; RGOQ;: @ 9CLQOCO LJ( 51 -
1HAK9FA= RG: GOAnR9I R LQLMfM ROJGLOO A H 4 57
. GRGKLO9 f = 159 191
. GRGKLO9 f= HJa&Qe @8mQ GH=1J 1693 1178

YWtym477EDF J GROANR9FA9 HJR=R : 9FCA J=R=J0Q F9 M<RA=DGF= ?209J9F; B= A HGJU; R=FA9%§

17. - <KRCG<GO9FA9N | OA9<; R=FAQ9 GJ9R RE
ubezpieczeniowych

171 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

W kosztach okresu sprawozdawczego uimfegAU OKR=DCA= CGKRLQ OQHf9; BBQ9I AL G<®RMMEOC
M: =RHA=; R=FA9 OJ9R R : =RHGI J=<FAEA A HGIJ=<FAEA CGKRL9EA D
G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9¢g

1711, 3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= A GKG: GO=

W u=RHA=; R=FA9; @ E9BNLCGOQ; @ A GEFSYI GOR:I@ KBGERAOBKRIKRKESE GBI
GLJRQEO9F= J=?2J=KQ A G<RQKCAJ] 9 LOCROKRE®HFU KLO9FM GKR9; GO9FQ

17.1.2. UbezpieczeniaF 9 GQ; A=

00A9<; R=FA9 OQHf9; GF=9 LG =ABEG®IB;nA NOX=R=ADNC A<GCBFHYO 9 LQLMf GCJ ORA=<; [
HGOKL9fQ; @ O GCJ=KA= KHJ90OGR<90; RQE A O GCJ wikapy)@raMvszeki® f Q; @
: =RHGI J=<FA= A HGIJ=<FA=J] R=O0OFRAULIUBRAF<  R=0%0PEKIRALFFE DAGKRA<Q® ; B
HGKLUHGO91 KHGJFQ; @y

59JLGI E | OA9<; R=l MBEMB= KAU OHGRQHKGGGEIAM ROUCGLEER EAS AI=B-QWBF<OME
ZLQLMfM J=9K=CMJ9; BAREAOC-FAM=IBLGIR =B GQABOK FAEODRMHE9; GF= | OA9<; R=F
J=9K=CMIOQQKBIDOGCGPLQ; @ Ir@#&Wach, R=FA9; @ A



%J MH9 ) 9HALOf GO9

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
17.2 "9F= ADGI ; AGO=
- <KRCG<GO9FA9J/ | OA9<: R=FA9 GJ S-iezficcnicugch ﬂ%ﬂgﬂéms M;ﬁﬁg%ﬂ
- <KRCG<GO9FA9J] | OA9<; R=FA9 GJ 9ibezpdezZedidwich K 14 980 15 376
5 M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGOQ; @ A GKG: GOQ; 9 042 8 525
-GEKKRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 7 263 7074
- zmiana stanu rezerw technicznabezpieczeniowych 992 685
-CGKRLQ DACOA<9; BA KRCO«< 787 766
5 M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A= 5938 6851
-GEKKRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FAY9 6 049 5945
- zmiana stanu rezerw technicznabezpieczeniowych (242) 772
-CGKRLQ G: KfM?A | OA9<; R=1 131 134
3<RA9IK=CMIOLGIOO O G<KRCG<GO9FA9; @1 | OA9
techniczno-ubezpieczeniowych (417) (435)
5 M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGOQ; @ A GKG: GOQ; (417) (435)
- <KRCG<GO9FA9/J] | OA9<; R=FA9 M: =RHA=; R=FA( 14 563 14 941
Koszty likwidacB A KRCO< A G: KfM?A | OA9<; R=1 o0=<f  1sbeznia- 1 stycznia-
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
8MGQ; A= E9L=JA9fO0 A =F=J?AA 15 14
3KfM?A G: ; = 259 239
. GS9LCA A GHf9LQ 31 32
Koszty pracownicze 400 384
EGJLQRY9; B9 JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LJO9fQ; @ 15 14
EGJLQRY9; B9 0O9JLGI; A FA=E9L=JA9DFQ; @ 22 31
Inne, w tym: 176 186
-R9KN<RGF= CGKRLQJ] G<K=LCA A C9JQ O KHJIO9 165 173
-HGRGKLO9 f = 11 13
) GKRLQ DACOA<9; BA KRCO< A G: KfM?A |1 OA9<; 918 900

18. ) GKRLQ R

) GKRLQ R LQLMfM HJGOARBA A GHfO9L

1 stycznia-
31 grudnia 2018

LQLMfM HIJGOARBA A GHfO9L

1 stycznia-
31 grudnia 2017

Koszty transakcji kartowych i bankomatowych, w tym koszty wydanych kart
.JGOARB= R LQLMfM HGRQKC9FA9 CDA=FLOO : ¢
. JGOARB= R9: DMEGIGEOHPOM®MI FA=

) GKRLQ F9?J0< <D9 CDA=FLOO :9FCGOQ; @

) GKRLQ HJR=D=000 A HJR=C9ROO
3KfM?A <G<9LCGO= <G HJG<MCLOO
Prowizje maklerskie

) GKRLQ G: Kf M?A
Koszty operacji banknotowych
Koszty< RA9 f 9DFGI ; A HGOA=JFA; R=B
. GRGKL9f= HJGOARB=

S 9FCGOQ; @

J9; @QMFCOO : 9FCGOQ; @

) GKRLQ R LQLMfM HJGOARBA A GHf9LJl J9R=E

440
87
46
16
36
27
16
5
14
19
48
754

286
43
38
20
30
26
11

3
10
12
78

557

i RGFQ



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

19. Koszty odsetkowe
19.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

) GKRLQ G<K=LCGO= MBEMB= KAU O J9; @QMFCM RQKCOO A KLJ9L R R9KL

19.2 "9F= iWBGlI ;
1 stycznia- 1 stycznia-

Koszty odsetkowe 31 grudnia 2018 3_1 grudnia 2017

OHJR=CKRL
Depozyty terminowe 1 054 750
"=HGRQLQ : A=Gn; = 445 249
5Q=EALGO9F= Of9KF= <fMGF= H9HA=JQ O9JLGI 396 242
. G, @G<F= AFKLJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; = 29 18
PGGQ; RCA 21 5
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 59 52
) J=<QLQ : 9FCGO= R9; An?FAUL= HJR=R KHOf CA 12 8
. GRGKL9f = 30 26
Koszty odsetkowe, razem 2 046 1350

20.  Koszty akwizyciji
201 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

) GKRLQ 9COARQ; BA G: =BEMBRA<HGKRLQ< RDAARDA=E RMEROMAM: =RHA=: R=F
9COARQ; BA R9DA; R9 KAU EAU<RQ AFFQEA CGKRLQ HJGOARBA HGI J=x<
ROANJR9F= R R90OA=J9FA=E MEOO M: =RHA= RRARRD fQLR@ DRy ®wadyin= KL OO0/
"G HGIJ=<FA; @ CGKRLOO 9COARQ; BA R9DA; R9 KAU CGKRLQ ROAQR9F=
ROANR9F= R :9<9FA=E OFAGKCOO A OQKL9OA9FA=E HGDAKK

8?G<FA= R R9K9<n E=EGR@9BFM/NIGRDAERLGKRUOO 9RODKAuwKIAChR2IGI< FA= R
i29.1.2

20.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycznia -
) GKRLQ 9COARQ; BA O=<fM? JG<ROBM 3lgru)(/jnia2018 3lgr3dnia2017
8MGQ; A= E9L=JA9f0O00 A =F=J2?AA 28 27
3KfM?A G:; = 91 83
. GS9LCA A GHf9LQ 6 5
Koszty pracownicze 573 549
EGJLQRY9; B9 JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LJO9fQ; @ 25 23
EGJLQR9; B9 O0O9JLGI; A FA=E9L=JA9DFQ; @ 39 34
Inne, w tym: 2 425 2 266
-prGOARB= O <RA9f9DFGI; A M: =RHA=; R=FAGO=H 2 345 2200
- reklama 74 59
-HGRGKLO9 f = 6 7
8EA9F9 KL9FM G<JG; RGFQ; @ CGKRLOO 9COARQ (57) (86)
Koszty akwizycji, razem 3130 2901

@



%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= O07?

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

+11%$ R9

JGC R9CGI ;

21. Koszty administracyjne

21.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
) GKRLQ 9<EAFAKLJM®; QBF= G:
1T 5

ZAFC9K=E KCf9<=CJ] CGKRLQ ROARQRR9F=
GJ9R R G? ODFAEE RPIRfMKRI Gdpy REU= RHA = ;

=BEMBn E

<RA9f9DFGI ; ASNMGKRHA= <RARAGDOFBEI ; A M: =RHA=; R=FAGO=8B
R R9JRnN<R9FA=E
R=1

T 5 <RA9fI9DFQRCGKRLQYPFCBBOBIFA9 :9FCMJI Ey AFy HJI9; GOFA; R=J JR=
21.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycznia-
) GKRLQ 9<EAFAKLJY9; QBF= 0O=<fM? JG<R9BM 31 grudnia 2018 C?’_lgrudn|a2017
OHJR=CKRL

8MGQ; A= E9L=JA9fO0 A =F=J?AA 245 226
3KfM?2A G: ; = 1380 1186
. G<9LCA A GHf9LQ 82 61
Koszty pracownicze 3742 2922

EGJLQR9; B9 JR=; RGOQ; @ 9CLQOOCO LJO9fQ; @ 348 270

EGJLQR9; B9 0O9JLGI; A FA=E9L=JA9DFQ; @ 293 210
Wynagrodzer® GK O': G: KfM?MBn; Q; @ M: =RHA=; R=FA( 205 212
Inne, w tym: 314 270
-reklama 230 171
-HGRGKLO9 f = 84 99
Koszty administracyjne, razem 6 609 5357

22.  Koszty pracownicze

Koszty pracownicze

1 stycznia-
31 grudnia 2018

1 stycznia-
31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

Wynagrodzenia

.JG?J9EQ GCJ=IDGFQ; @ KCf9<=CJ] O LQEH®n
- narzuty na wynagrodzenia
-M: =RHA=; R=FA9
. GRGKLY9 f =

Koszty pracownicze, razem

=E=JQLI9DF= > A D 9okrb&lg O

W latach 20152018. 83J] .83 | Q; A= A .83
HIG?J9E9EA GCJ=I DGFQ; @ KCf9<=Cyg 5
brutto.

) GKRLQ HJ9; GOFA; R= RF9B<MBn KAU (0]

RQKCOO A KLJ9L#

4 127
743
673

70
239

5109

HGRQ; B9 ;

3469
636
569

67
163
4 258

- HGKA9<9fQ HJIG?J9EQ

@ A&- <KRCG<GO9FA
M: =RHA=; R=FAGOQ; @AJ] A£) GKRLQ 9COARQ; BAAJ] A) GKRLQ 9<EAFAKLJ9:; Q

RGF Q

HGJL>=D=1

=E=J QL
JO9E9: @ LQ; @ GKRRGFIADE R/ HIJ



%J MH9 ) 9HAL9f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= O07?

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
+11%$ R9

JGC R9CGI ;

RGF Q

23. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBF=
1 stycznia- 1 stycznia-
. GRGKL9f= CGKRLQ GH=J9; QBF= 31 grudnia 2018 3ilgrudn|a2017
OHJR=CKRL

Podatek od instytucji finansowych 1092 822
) GKRLQ HG<KL90OGO=B <RAOf 9 DAY DAF &KIH O =\C:

ani bankowej 692 642
) GKRLQ R LQLMfM DACOA<9; BA : =RHGI J=<FA= 207 220
- GOAnRCGO= GHf9LQ F9 JR=; R AFKLQLM; BA 111 86
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 372 121
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 70 69
—Hf9L9 F9 JR=:; R )GE=F<Q %fOOF=B 1LJ9GQ 29 28
.GG9JFQ; @

5Q<9LCA R LQLMfM <RA9f9DFGI; A HIJ=0=F; QB 72 34
Utworzenie rezerw 503" 179
EGJLQRY9; B9 O9DRG| @AF FAGIEQ,L@J@A9LII9FKI9C; H 331 278
3LOGIJR=FA= G<HAKOO F9 9CLQO9 FA=>AF9FKG 41 81
Darowizny 25 15
-<K=LCA R9 ROfGCU/J] C9JQJT GSKRCG<GO9FA9 67 38
) GKRLQ <G; @G<R=FA9 JGKR; R=1I 73 41
. GRGKLO9 f = 173 104
. GRGKL9f= CGKRL®@ GH=J9,; QBF=J1 J9R= 3858 2758
YWLQE Ffp EDF MLOGJR=FA9 HJR=R :9FCA J=R=JOQ F9 M<RA=DGF= ?209J9F; B= A HGJU; R=F
24.  Podatek dochodowy
24.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
. G<9L=C <G; @G<GOQ OQCY9R9FQ O J9; @GMFCM RQKCOO A KLJ9L G: =BEMB

! RUI @ G<JG; REM] UK HGEGWA RDOGKL9F+BL Mf N= HG<ALENML GOD®G; RGF=?G F9
GCJ=KM KHJ9OGR<9O0; R= 2nanyRtanRrezériny) REGOOA=R/] LGEMfM G<JG; RGF=?G
<GLQ; RnN; = GH=J9; BA J GR D FRIKFAQ K@ UR F9 HOLHOAfL=OEf QDf fI9KKFFQES



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC R9CG
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
24.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycz_nia-
Podatek dochodowy 31 grudnia 2018 .’%1 grudnia 2017
OHJR=CKRL
Zysk brutto (skonsolidowany) 7 086 5474
1L90C9 !'"2 ODM: R9CJ=K KL9O=CCA' XBEEBGFMB 19% 19%
. G<9L=C <G; @G<GOQ B9CA RGKL9f: Q KC9DCMD 1346 1010
B=<FGKL=C A KL9OCA !"2 Of91; AO=B <D9 CJ
0OGFA; = HGEAU<RQ HG<9LCA=E <§ga@®Gtkie®QE K 37 9
<G; @G<GOQE OQC9R9FQE O J9; @MFCM RQKCOO
- podatek od instytucji finansowych 207 156
-J=R=J0OQ F9 F9D=GFGI ; A CJ=<QLGO= O ; RUI; 19 14
-0Q; =F9 9CLQOOCO >AF9FKGOQ:;: @ 6 55
-utworzenie/roZOAN R9 FA= G<HAKOO F9 F9D=GFGI ;A F 56 39
HJRQ; @G< OO
-MLOGJR=FA= 3 JGROANR9FA= HGRGKLY9fQ; @ J A 1) 28
CGKRLOO MRQKC9FA9 HJRQ; @G< OO
-GHf9L9 GKLJGGFGI; AGO9 F9 JR=; R $ % 71 23
-ZEA9F9 HJ909 HG<9LCGO=?G F9 1 GLOA= - 9)
-JOGFA; = OQFAC9Bn; = R G<EA=FFQ; @ KL90O=C (4) (3)
-GHG<9LCGO9FA= <RA9f9DFGI; A M: =RHA=; R=F 4 5 6
- straty podatkowe 12 6
- odpisy na PFRON 4 4
- dywidendy - 2
- amortyzacja 2 2
-HGRGKL9f= ROAUCKR=FA9/] R9FA=; @9FA9/] RO( 15 (70)
. G<9L=C <G; @G<GOQ OQCY9R9FQ O J9; @GMFCM R 1718 1289
i - 1 stycznia- 1 stycznia-
I'n; RF9 COGL9 HG<9LCM : A=Gn; =?2G A G<JG; R 31 grudnia 2018 :?lgrudnla2017
OHJR=CKRL
py 3BUL=?G O J9; @QMUFCM RQKCOO A KLJ9LJ O 1718 1289
-HG<9L=C : A=Gn; Q 2098 1 %3
- podatek odroczony (380 (74)
s 3BUL=?G O AFFQ; @ ; 9fCGOALQ; @ <G; @G<9 (31) 31
- podatek odroczony (31) 31
1 stycznia- 1 stycznia-
Podatek dochodowQ <GLQ; Rn; Q KCf9<FACOO AFFQ; @ ; 31 grudnia 2018 ygmMmmﬂ
OHJR=CKRL
FF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q : JMLLG (129 97
Podatek dochodowy 31 (31)
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO C9HALY f QOfprz& iM&; = F = nd.
i 9fCGOAL= <G; @G<Q
5Q; =F9 AFKLJME=FLOO <fMGFQ; @ (28) nd.
0=CD9KQ>AC9; B9 0OQ; =FQ AFKLJME=FLOO <fM 24 nd.
2J9FK9C; B= R9: =RHA=; R9Bn; = HIJR=HfQOQ H (23) nd.
5Q; =F9 AFKLJME=FLOPQ>@F9G6KKBHDR@<3IGRL UH nd. (28)
. GRGKLO9 f = - (3)
FF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q F=LLG (98) 66

5 KCGr@pxPZUO; @G< R
.JR=HAKQ <GLQ; Rn; =

&

BMEFEGHRIGEMBIGFQ; @ CIJIRG<@UAFQGE<B3IRIBAKGE
HG<9LCM GB<GOGAW O®< AGKNK f MPJ9 OHF @< 9@/1C M> AR®,

i RGFQ

rp

HG:-



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

M: =RHA=: R=FA9 KHGf=; RF= HG<D=?9Bn KLGKMFCGOG ; RUKLQE REAQFC
przepisyR9 OA=J 9B JOOFA=G FA=BOKFGI ; AJ] CL OJ;=B A4 GIE<OB=B JHIG=AH A=K a0
EAU<RQ GJ?9F9EA H9|l KLOGOQEA A HJR=<KAU: AGJKLO9EAK OGRDA; R=FA
. QE HJR=<EAGL=E CGFL3GDR=FGJGGFOIO KWOU; /ODKDEL 6 J] auylich kalHJ 9 OF A
aMKL9DGF= O OQFACM CGFLJGDA <G<9LCGO= COGLQ RG: GOAnR9| EMKRr
?=F=JMBn JQRQCG HG<9LCGO=J] O OQFACM CLOJ=?G COGLQ OQCO9ROF=
REAOFADF A BKRQE L=JEAFA= HG GKLOL=; RFQE MKL9D=FAM A; @ OQKGCGI

25, 8QKC F9 B=<Fn 9C; BU
25.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

.G<KL90GOQ RQKC HJRQH9<9Bn; Q F9 B=<Fn 9C; BU G: DA; R9 KAU HGHJ
akcjonariuRQ . 83J] HJR=R |1 J=<FAn O9GGFn ;DM}RM Q< BRCs BA @ROIQGCK MK @ OQKL
0J=<FA9 O9GGF9 DA;R:Q 9C; BA ROQCfQ; @ OQKLUHMBnR; Q; @ O ; An?M
KCGJQ?GO9F9 G DA; R: U 9C;:BAOQREQLfCOI® QCA@CMNHAGAR? @ DM? G GCJ =
G<ROA=J; A=<DOBRFAE; ®EJ <K ; 9 Aa@y@OKdsie.B DA; R: Q 9C; BA O

25.2 "9F= ADGI ; AGO=

1 stycznia-
31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

1 stycznia-

8QKC F9 B=<Fn 9C; BU 31 grudnia 2018

Zysknet G HIRQHAKQO9FQ Of91; A; A=DGE B=<FGKL 32B 2 895
.G<KL90OGO9 A JGROG<FAGF9 | J=<FA9 O0O9GGF9 863347 22( 863519 608
Liczba akcji wyemitowanych 863523 00( 863523 000
0J=<FA9 O9GGF9 DA; R: 9 BL<BGBKIOFOKEG:QB @ © 175780 3392
. GKKL90GOQ A JGROG<FAGFQ RQKC OKLJ9L9% 3,72 BR35)

W20B8iw20¥J GCM FA= OQKLnHAfQ LJ9FK9C; B= 9FA R<9JR=FA9 HGOG<MBDn; :
26 WaL GI E >AJEQ
26.1 89K9<Q J9; @GMFCGOGI ; A

59JLGI E >AJEQJ] CLOJ=B 09JLGI E HG; RnE66EMdlegaidnbreysad,Aedz n® kokidd G K O':

C9G<=?G JGCM G:JGLGO=?G GJ9R C9G<EIGBRGO G WQ 9A KL EOMsIBMG | H JART= k
FO MLJO9LU O9JLGI; Ak 2=KL F9 MLJ9LU O0O9JLGI;A >AJEQ GH9JLQ B
?=F=JMBn; Q;, @ HIJR=HfQOQ HA=FAUGF=J] <G CL @AM @ =FBGKR 94,9@ RA®DIDL.GCEI
Ofn; RFA= R HJRQHAK9FNn O9JLGI; An >AJEQO6K 5LRQQMVM BAL92QQO00IIK
KAU O HA=JOKR=B CGD=BFGI; A F9 R99DGCGO9FnNE <@ JEQWF G KL<FAGKLCP=.
HIJR=HfQOQ HA=FAUGF=J] <D9 CLOJ=B HJR=HJGO9<R9 KAU L=KLJ] FA= E
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@08PFTA@ 8TLCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
26.2 "9F= ADGI ; AGO=
. 31 grudnia 2017
59JLGI & >AJEQ 31 grudnia 2018 OHJR=CKRL
PekaoV 2 269 2 269
Alior Bank 746 746
Lietuvos Draudimas AB 476 462
1=?E=FL M: =RHA=; R=1 E9KGOQ; @ O M: =RHA=; H 221 221
AAS Balta 39 37
1HOfCA E=<Q; RF= 115 90
. GRGKL9f = 5 3
59JLGI E >AJEQ/Z] J9R=E 3871 3830
. =BEMB= O9JLGI & PIMJEQ R LQLMfM F9: Q; A9
2. =BEMB= O9JLGI & >AJEQ R LQLMfM F9:Q; A9 G<<RA9fM *A=LMNGK "JIM<AE9K O #KLGFAA
1 stycznia- 1 stycznia-
8EA9F9 KL9FM O0O9JLGI; A >AJEQ 31 grudnia 2018 3_1grudn|a2017
OHJR=CKRL
59JLGI E >AJEQ :JMLLG F9 HG; RpL=C GCJ=KM 3 844 1598
Zmiany w okesie: 41 2 246
- nabycie Pekaa PIM 2 269
-nabycieK HOf =C E=<Q; RFQ; @ 25 8
-JOGFA; = CMJKGO= 16 (31)
59JLGI E >AJEQ :JMLLG F9 CGFA=; GCJ=KM 3885 384
-<HAKQ R LQLMfM MLJY9LQ O9JLGI; A F9 HG; R (24) (15)
Zmiany w okresig®dJ OGFA; = CMJKGO=5 - 1
-<HAKQ R LQLMfM MLJY9LQ O9JLGI; A F9 CGFA] (24) (24)
59JLGI E >AJEQ F=LLG F9 CGFA=; GCJ=KM 3871 3830

26.3 TestyF9 MLJO9LU O9JLGI ; A

TesyF9 MLJO9LU O9JLGI ; A grudhid®ProkKBCIROPKRQRGCRY @ h %3/l <GEC:AHIBRQ@ |
W wyniku przeprowadzoychtestO@- A= KLOA=J<RGFG CGFA=; RFGI ; A <GCGFQO9FA9 G<H/
2=KL F9 MLJ9LU O0O9JLGI ; A HoBadbsowydh OF §; RIGADOORY9 FHAIMR QE 2 BOBEI ;GO9I AL G

odzyskiwalnychCGY doCL OJ Q; @ R99DGCGOOdpie9 MIONI R R BHAMGPENO ¥ MLL BL (MBEMBI=G I K A
wl9; @MFCM RQKQO®IA LIGL JBOGHBR @K C A@JBERD L nsoke]

-1 JG<CA OQHJ9; GOMBn; =
59JLGI & HABKEB= HERQ <G

poziomie poddaje monitorowaniuWtrakcie ostatecznego rozliczenia ceny nabyciadw L GI E >AJEQ R
9DGCGOMFHOR HABRskRych@=M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnCLOIAN;R& ADRFKX
J9E9; @ JEMDARY9;

HGJ L >=DEER CHOHAEFZL <00GC E 9KEGOXL @ @Q; @ HJI G< M@ O3, M: = RH.

w; 9fGI ;A
KC9DU AFL=2J9; BA
R9JRN<R9FAQ

<RA9f9DFGI; A *AFCF

| JG<KCA HA=FAUGF=

HGKR; R=?0DFQ; @ KHOf=C OKL9FGOAn; Q; @ !
LQLMfM FO

O!

R .83 O

%3 0

<G CLOJ=B O0O9JLGI E >APEQGEEE=AJE® HI R@HAKNM 99 : Q; A9 . '+ RGKLY
B=KL LG F9BFAGKRQ HGRA G bifltoréwana GalpbQEGn®Y.J L Gl E >AJEQ B=KL E
59JLGI & AD9FKGOS9

, 9 HGLJR=:Q L=KLM O0O9JLGI & : AD9FKGO9 F=LLG K=?E=FLM M: =RHA=; |
F=LLG %JMHQ . 835y DGCY9; BA <GCGF9FG O HJIGH®I ;IDA/1Q AR CA-OR Q@AH
<G K=?E=FLM M: =RHA=; R=1 E9KGOQ; @1 HGRGKL9B="6G9DGEEGBALEIBAC

OQEG?M OQHf9; 9DFGI ; A RIKLGKGO9FG E=LG<U #MD=J9®J=GER? GHGHBQ =
J=?MD9; B9; @ 5QHf9; 9DFGI &E '' A MOR?DU<FA9BnR =>=CLQ <QO=JKQ>AC
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RGFQ Tnp

%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ;

59JLGI &E : AD9FKGO9
OQKLUHMBNR M<RA9GNQ LFA=E G FAINRCGDKRBO)QR=A9%= KL M HGOA UCK Rgpisfvanegjdc ;
M<RA9 f OO F A =(Gi&jestohaGupKdzma;w@kor@olidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansawej)

59JLGI E G<RQKCAO9DFO9

, 9 <RA=I : AD9FKGOQop®t8 R 2 GO EIGERIFRCEHIG-ABM%Y DFJ M<FA9 ['RPRpp JGCM O09JLG
FO9 O9MGRILCAE&O=B RAor BEaqkB grizCqPAkalE < D9 CLOJQ; @ O9JLGI E GxoBaKiICAO9DF
009JLGI E ?G<RAOn HGEFA=BKRGFnp G CalénRWw qparflu okurdfakaji AlisrBankuG Pekao? G< R A
F9 %. 5 F9 <RA=I : AB9EEGOQRHGQAWVWMEKRGBEBLGGDA O OQKGCGI ; A/l G<HC(
za nieistotne.

59JLGI E G<RQKCAO9DFnq I %3

HGRGKL9fQ; @ HG<EAGLOO G: =BHMBEAGCIOQOY9 OF €L IO
RUI ¢

MKLO9DGFG =QJ/lGES$LGAN R<QRGCGBIL GOIMGEQ
HA=FAUGFQ;, @F 9B:GHI<IRMVB X CLMI9DF= ROLOA=J<RGFA=HJRBBEIY9 BRI BnAFC
HIR=<KL9OAGFG O L9: =DA HGFAG=Bg 1LGHQ < QKCGFhuSaono ndgb@dmie F9 HG
CGKRLM CO9HAL9fM Of9KF=?Gy 5 HJRQH9<CM KHOf=C EWeightedR¥eRge@ MGQL
cost of capital WAC&K¥ ) GKRL C9HALY9fM Of 9KF mmddelemREARM. 9Ppnadid Kn Sz&8s&dRighychR ? G< F
pPJRQH9<C9; @ <GCGF9FG HGHJ 9 O= Gize Rremiuv@rLStbpyMvoli@Aod ByLykal ustadono>wAchdtai O 9 F ?
oMl J=<BAGRGOFDHIH Ap;F@ G: DA?9; BA JRnN<GOQ; @ CJ9BM KA=<RA: Q ! %3
HG<G: FQ; @ HGEEBABQOOy FGL=EA= JQFCQRMEJ GOMAGKRRQSE KB BORQHI <
regulowanych (banki R9 Cf 9<Q M: insBtdcfe= finghsowg HJ G? FGRGO9 F = HIR=Hf QOQ HA=FA
CGFA=; RFGI E MLJRQEO9FA9 G<HGOA&aHRAA DY B HECrEAGERW HRIEDGEHA =0 FAAKTFG
M: =RHA=; R=1 E9KGOQ; @ RGKL9fQ GCJ=IDGF= O GH9J; AM G COGLU @A
?2<Q: Q <RA9f9f B9CG G<<RA=DFQ R9Cf9< M: =FRAHACQ R=;5@FAQ KRFAG | @E L<=C
HG HG<9LCM <G; @G<GOQE A HG<9LCM G< AFKLQLM; BA >AF9FKGOQ; @ G
<9LU : AD9FKGOn A GKCGDFZBEQA; @QRGGEKENMI HB GCJ=KA= HigrérdwW& RQ MKL
perspektywyJ GROGBM JQFCMJ] F9 CL OJ QHEJ ROHOAXCM HLEABE OPGKHL GRHAE; R=
wCJ9B9; @ : 9fLQ; CA; @ MOR?DU<FAGFG HGHJ90CU R LQLMfM G; R=CAOQO9F
ubezpieczemowych w PKB) na poziomie G@23HH g 5 HGRGKLY9fQ; @ HJRQH9<C9; @ OKC9D#
<fM?GL=JEAFGOQ; @ HIG?FGR JGROGBM .) <9F=?G CJ9BM O MBU; AM F

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(=<FGKLC9 ?=F=JM
HA=FAUGFE = Stopa Stopa Wzrqstu Hor_yzor_1_t Stopa Stopa wzrqstu Hor_yzor_1_t

po okresie projekciji po okresie projekciji

dyskontowa ) dyskontowa '

prognoz finansowych prognoz finansowych
Pekao 9,4%) 3,5% 2 lata] nd. nd. nd.
Alior Bank 9,4%) 3,5% 2 lata] nd. nd. nd.
Lietuvos Draudimas AB 6,0% 3,7% 4 lata 5,4%) 3,7%) 5 lat
1=?2E=FL M: =RHA=; 8,3% 2,5% 2 lata 8,2% 2,5% 3 lata
AAS Balta 6,5% 3,8% 4 lata] 6,2% 3,8% 5 lat
1HOfCA E=<Q; RF= 6,7-7,6%) 2,0-3,0%) 2-5 |at 7,1% 2,0-3,0% 3-5lat

FODAR9 OJ9GDAOGI ; A

W tabeli na kolejnej stronie po9 FG F9<0QGCU O0O9JLGI; A G<RQKCAO9DFQ; @ HGF9< O

dyskontowe EAFAE9DF= CJ9Il ; GO=
iGKRQKCAO9DFQ; @ HGCRBLR=FPFIBROG@A! PWBKIFI

KLGHQ ORJGKLM HG GCJ=KA=
F9 M<RA9D=

HJG? FGRIJ F
.83
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(=<FGKLC9 ?=F=JMB | sosre| 22J0t€! | seore| 220°
HA=FAUGE= H9<OQG CJgI;Gsmwwnﬁm H9<OQG CngaGsmeﬂém
OO EDF stopy . OO EDF stopy .
dyskontowej po okresie dyskontowej po okresie
prognoz prognoz
Pekao 1 502 10,9% 1,5% nd. nd. nd.
Alior Bank 1615 12,3%) (0,1%) nd. nd. nd.
Lietuvos Draudimas AB 660Y 7,2% 0,1% 1283 7,3% 0,9%
AAS Balta 585 12,0% (3,3%) 439 11,2% (3,2%)
Segmd-L M: = RH AwychR = | 8004 36,2% nd.? 8204 37,5% nd.?
1HOfCA E=<Q; RF= 102 8,1-32,9% (6,3%)3,0% 75 7,617,4%| (24,2%)2,5%
Y1 H9<=C F9<OQGCA OQFAC9 ?fO0OO0OFA= R= ORJGKLM KLGHQ <QKCGFLGO=B
259JLGI E R<QKCGFLGO9FQ; @ HIJR=GITNORQ® BAKIFAOGCERR® PAGCOSKAE|I @J: ADIFKGO9 HJRQHA]

WROANRCM R ; RQE FA= R9HJ=R=FLGO9FG O9JLGI ;A CJ9I ; GO=B KLGHQ ORJGKLM HG GCJ=KA-:
27. 59JLGI ; A FA=E9L=JA9DF=

27.1 89K9<Q J9; @GMFCGOGI ; A

1Cf9<FACA O9JLGIJGRHBREEBBE= KMIDIF B=@=DA Kn s@dvoward @&Dadimi <G RA
CGFLJGD9/] B=KL HJ90O<GHG<G: F=J] 6= GKAn?FAUL= RGKLO9Fn HJRQKRf:

KCf9<FACGOA A EGGF9 OA9DN? GERGHRL MEQLOOBAIR: EAY FIEHN?BIKCfI<FAC
59JLGI; A FA=E9L=JA9DF= 0Q; =FA9 KAU O=<fM? ;=F F9:Q; A9 DM: C
aL9CG= G G<HAKQ R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI; Ap

I1HGKMKLO9D=FA9 O9JLGI; A ?GQRAOFD : QDIFQl; @A OF AIBFIKIOILABAF HGf n; R-
zaprezentowano w punkci®.6.
1Cf9<FACA O09JLGI; A

FA=E9L=JA9DFQ; @ G: =BEMBn O KR; R=?O0DFGI ; A

licencie orazkoncKk B=J1 9 L9CG= KCf9<FACA F9: QL= O LJ9makbtavarBwe, r@citiGfn; R:
ZzZCDA=FL9EA OO LQE J=D9;B= R CDA=FLY9BRDAGRAFAGBAFHOEA=D9; BMF ®
zyski z zakupionego portt 9 ME OO M: =RHA=; R=FA9 ALHg

1Cf9<FACA 0O9JLGI; A FA
1 KCf9<FACA AFF=

zastosowaniu meto DAFAGO=8B

9F9DARA=]
KCf9<FACO

<GHMKR; R9
09JLGI
HIJG<MCLGO=?G O

A
. 83

1 KCf9<FACA O09JLGI; A

RF9 COO

L GAOHIGROR @& CJ =K

E9L=JA9DFQ; @ HG<D=?9Bn
FAG KCf9<FACA O09JLGI; A
G<
KAU KLGKGO9FA=

HJR=R

GCJ=K

<00; @
AFF=B KL9OCA

<G

9EGJLQR9; BA HJR
FA=SE9L=JAOBFHY, @ FO:
HAU; AM D9Lg

9EGJLQRY;

FAHGO9BEUUMAIPRPEQQ®BN5<BOANREM) RHDIFGO9 F=7?

HIJR=R GCJ=K

FA=E9L=JA9DFQ; @ F9: QL=
B=<F=2?G

G<

WHGKR; R=?0DFQ; @ D9L9; @y

f RF9CA
MGQLCGO9FA9
C9G<GJI9IRGOGH

3LJO9LO

Na konec€J =KM KHJ9OGR<90; R=?7G HJR=HJGO9<R9FQ B=KL

LGO9JGO=

O9JLGW; A

HIR=Kf9FCA OKC9RMBn; =

F9: QL= O
MKLO9DGFQE
?2<Q AKLFA=Bnp

F9

127

B9CG

<G

FA=

<RA=KAU; AM D9LJ] HIRQBULG

OQBYJIOEAKISE; B9 @L
HAULF9KLM

HG<D=7?79Bn

DI9L

<L

o G

LI9FK9C; B9; @ HGfn; R=FA9okrdBe <F GKL =
FA=GCJ=1 DGFQ

9E

HIR=KGXKCABE GAUEBGZf G =KGBIEEFHG MUL

HIJR=?Dn<
EGGDAOGI E MLJ9LQ A; @ O9JLGI ; Ay

KCfo9



%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F=

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

>AF9FKGO=

0?

+11% RO

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
KHJ 9 OGR<9FA=

JGC R9CGI ;

3RF9B= KAU/ G=
HIJR=RF9; R=FA9
HIRQ<O9LFGI ; A

=DM GCJ=|D=FA=
M: =RHA=; R=FAOQ
KAU
CLOJ=RK%; RFQE
FIBEFA=BKR=B

<G
<9F=?G
sSCfF9<FACA=E 09JLGI

5 HIJRQH9<CM KLOA=J<R=FA9

MLJO9LO9

B=?G

HIR=HJGO9<R9

KLGHFAM
EGGDAO=B
KCf9<FAC 9CLQOOOy
istratO HGRQ; BA A GRGKLJY9f =

09JLGI

KCf9<FACOY
A FA=E9L=JA9DFQ; @ DM:

FA=R9D=GF=

#O=FLMO9DF=

(=G=DA OQKL (AH MBKC 9HRIMB=K f=9 FRC9

M: A=?2fQ; @ HJIJR=KLOf
WM: A=?2fQ; @ GCJ=K9; @ @<MAK MLCILMI®ARMBINGIQ, R G<0J9; 9
RGKL9f9: Q MKL9DGFO
G<HAKM 9CLMI9DARY9; QBF=?BBR KU ME VK GCIEH®ENDA @G BOE AJ MBBXMEICM RQK
HIRQ; @G<Q GH=J9; QBF=A

09JLGI; A

. GRGKLO f =

: AD9FKGO=BJ] B9CH9

AKLFA=E DM:

KAU

A

fn; RFA=

G<

R
9CLQOOO G: FAGQf 9
JR=;

KCf 9 <F AIEKO zm@8 JethGologicknyck, A= E 9 L =
DACOA<9: BAJ] 0OQ; G>9FA9Q

MGQLCGO9FAD9

OHG G<BU; AM ME(

KAU

?2=F=JGO9FQ; «
<G RAIMBDLOOAQ@GERAERD D2EMHQ OHEQQQOB A2 ER
G<HAKQ R KGQIGMKGDMEDOE QE9 J 9 G I@MA
CGKRLQ GH=J9; QBF=A

LGl G= G<HAK 9CL M9 DA Rakesgch Q
MD=?f REFA=BKR=FAM/J
KAU

27.2 "9F= ADGI ; AGO=
Oprogra-
8.EA9.F9 KLOFM 09J4 mowanie, . . .59J.LGI "FF= 09 59JLGI
niematerialnych (wg grup licencie Znaki Relacje z niematerialne niema- niematerial -
JG<R9BGOQ; @6 O J(q . 1 towarowe klientami w toku .
31 arudnia 2018 i podobne warzania terialne ne, razem
9 w9 J LGl wy
59JLGI E : JMLLG F{ 2 312 607 1891 259 75 5144
S8EA9FQ OR LQLMf M{ 251 4 9 106 5 s
'RQQMHQ A OQLOGY 90 341 2 433
zakresie
- przeniesienia 201 (203) 2 -
-KHJR=<9G A DACO (69) - - ) (71)
-JOGFA; = CMJKGO= 29 4 9 (32) 3 13
59JLGI E : JMLLG FY 2563 611 1900 365 80 5519
Skumulowana amortyzacja
OMEGJR=FA=06 F9 H( (1017 (609) (53) (1 679)
8EA9FQ OR LQLMf M{ (282), (338) (11) (631)
- amortyzacja za okres (348) (331) 9) (688)
-KHJR=<9G A DACO 66 - 1 67
-JOGFA; = CMJKGO= (@) 3) (20)
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (1299) (947) (64) (2 310)
-<HAKQ R LQLMfM N
HG; RnpL=C GCJ=KM (13) ®) @) (22)
8EA9F G<FA=KAGFJ
pEAYIR M @ @
peracyjne
Inne zmiany 3) 3
-<HAKQ R LQLMfM
koniec okresu (14) (11) “) (29)
au el s s B e 1 250 611 953 354 12 3180

niematerialnych na koniec okresu

(128

RGF Q

09JLGI @
RGOQ; @ 9CLQOOO
LICA; @ HIR=Kf9F=CJ] HIR=HJGO9<RO
O9JLGI ; A AG<HRDKCRPOPOF@BRQRCHER K9 RMLMIA
Ry L5KLSEA9<EGPALFRF G
G<HAKM 9CLM9DARKMBADSPE=BE BDIKDGMIABBAR?<Q KCfI9<FAC
HIJR=Hf QOO0

KR9;



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@RfT@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Oprogra-
8.EA9.F9 KLOFM O9J4 mowanie, . . .SQJ.LGI FF= 09 59JLGI
niematerialnych (wg grup licencie Znaki Relacje z niematerialne niema- niematerial -
JG<R9BGOQ; @6 O J(q . ! towarowe klientami w toku ;
31 arudnia 2017 i podobne warzania terialne ne, razem
9 09J LGl wy
59JLGIE : JMLLG FY 1509 274 623 177 68 2651
8EA9FQ OR LQLMf M{ 803 333 1268 82 7 2493
"ROCMHQ A OQLOGJ 122 - - 247 2 371
zakresie
-REA9F9 KCf9<M ? 472 340 1 285 64 10 2171
- przeniesienia 240 - - (241) 1 -
-KHJR=<9G A DACO (22) - - = 4 (26)
JJOGEMIKGO= A H( 9) (7) (17) 12 ®) (23)
59JLGI & : JMLLG F( 2312 607 1891 259 [5) 5144
Skumulowana amortyzacja
OMEGJR=FA=6 F9 H( (772) i (345) (49) (1 166)
8EA9FQ OR LQLMf M( (245) - (264) - (4) (513)
- amortyzacja zaokres (269) - (278) 9) (556)
-KHJR=<9G A DACO 22 - - - 4 26
-JOGFA; = CMJKGO= 2 - 14 1 17
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu ) ) (28) ) (9 eI,
-<HAKQ R LQLMfM N _ )
HG; RpL=C GCJ=KM (16 ©) (22)
BEA9FQ G<FA=KAGF ) ) ) 11) - ©)
operacyjne
Inne zmiany 3 - - 3 - 6
-<HAKQ R LQLMfM ) )
koniec okresu (13) ®) @ (22)
5.9JL.GI = leTLG 09 1282 607 1282 251 21 3443
niematerialnych na koniec okresu

Znaki towarowe, jako @ J L GI ; A
zCGU< G CL OJ Q;P@epréviadrens tpgyF A =

FA=E9L=JA9DF=
OQC9R9 f Q @FGFOO=F ARBF GG s A K<O3XC R

Dodatkowe informacje o testach zaprezentowano w punk@é.3

EGJLQRO

;B9

J9; @MFCM RQKCOO A KLJO9L

09JLGI; A FA=E9L =J A skorsdido@nytn=

1 stycznia-
31 grudnia 2018

G FAGGCIEGDGEREGORTRA RVMIMEDL K

LQLMfM

1 stycznia-
31grudnia 2017

- <KRCG<GO9FA9I/

Koszty akwizycji

Koszty administracyjne
= CGRRLQ GH=J9; QBF=
Amortyzacja, razem

. GRGKLOY T

%5 LQE 9EGJLQRA:-B9LOIARDBFQA@ F9:QLQ; @ O L JIBEHKRG, EMok@FAIIRRSB U; A9

| OA9 <;

R=FA9

G-l RiedReRiIAIG T 9

22
39
293
334
688

31
34
210
281
556
KHOf=C O COG; A=



pJu

%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@RfT@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

28. Inne aktywa

Inne aktywa 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

OGRDA; R=FA9 R LQLMfM J=9K=CMJ9; BA 105 157
Szacowane regresy i odzyski 183 192

QOdroczone kszty informatyczne 72 63

89J9; @GO9F= F9D=GFGI ;A R :=RHGI J=<FA=B 56 60

Zapasy 51 73
0GRDA; R=FA9 EAU<RQGCJ=KGO= R LQLMfM R9O 3 58

. GRGKL9f= KCf9<FACA 9CLQOOO 92 89

Inne aktywa, razem 562 692

Inne aktywa 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

) JOLCGL=JEAFGO= 447 591
"fM?GL=JEAFGO= 115 101

Inne aktywa, razem 562 692

29.  Odroczone koszty akwizycji

29.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

-<JG; RGF= CGKRLQ 9COARQ; BA HG<D=7?79Bn L =ik WIGE| ;FAO= ML<J=90.0DB LEIGI L (

technicznoubezpieczeniowych.

29.11. 3: =RHA=; R=FA9

) GKRLQ 9COARQ; BA <GLQ; Rn

E9BNLCGO=

M:

A GKG: GO=

=RHA=; R=1

E9BNLCGOQ; @ A GKG: GC

J=R=JOQ KCf9<=C A 9BMELIMQRHELOD @ KAUGLI HIR;=@wykaylvan&w azy@J GF Q N\

/) GKRLQ 9COARQ; BAAS
-<J9;, R9FAM O ; R9KA=

CLOJ= FA= EG?n

HG<D=?9Bn
i odnawianiem polis ubezpieczeniowych W R; R=? ODFGI ; A CGKRLQ
RGKL9E R9CO9DA>ACGO9F-=

HJGOARB= O9COARQ; QBF= GJ9R ;R
<RA9f91 ROANR9F= : =R
B9CG : =RHGIJ=<FA= CG

zprocesami R9 OA =J 9 F AuhderirEi@@w jédnostkach s R=<9GG0Q; @ 00QG<JU: FA9FQ; @ F9

HJ9; Q6]
>MFC; BGFGO9FA=E

9MLGE9LQ; RFQE A
i GFL9; L

291.2. 3: =RHA=;, R=FA9 F9

GQ; A=
F9 GQ; A=

W ubezpieczE A9 ; @ F 9
OM: =RHA=; R=FA9

GQ;: A

(139

EO9FMO9DFQE
; =FL

<G JGRDA;
DM:

<

J O R9CJ=KA=

ROFA9
GGQ; A=

OHJGO9<R9FA=E
KHIJR=<9GQ HGDAKH

HGDAK

<G

CGKRL OO 9 C MARQ@9HYSKEO O; R9 K
GJ9R ROGHOLJIR=FAOQ

<RA=; A
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@RfT@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
29.2 "9F= ADGI ; AGO=

Odroczone koszty akwizycji 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

) JOLCGL=JEAFGO= 1 440 1392
"fM?GL=JEAFGO= 106 93
Odroczone koszty akwizycji, razem 1546 1485

. . 1 styczniad 1 styczniad

8EA9F9 KL9FM G<JG; RGFQ; @ CGKRLOO 9COARQ 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
59JLGI E F=LLG@sF9 HG; RpnL=C GC 1 485 1407

3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= 1 394 1323

3: =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A= 91 84

) GKRLQ 9COARQ; BA <GLQ; Rn; = HJRQKRfQ; @ G 1 690 1597
Amortyzacja za okres odniesiona na wynik finansowy (1633 (1510)
0O0OGFA; = CMJKGO= 4 9)
59JLGI E F=ecbk@suF9 CGFA 1546 1485

3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= 1445 1394

3: =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A= 101 91
30. Rzeczowe aktywa trwg
30.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
1Cf9<FACA JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LIJO9fQ;, @ OQC9RMB= KAU O=<f M?
odotychczkK GO= MEGJR=FA= GJ9R G<HAKQ R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI ; Ay
EGJLQRMB= KAU OKRQKLCA= KCf9<FACA JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LJO9f

JR=; RGOQ; @ 9CLQOOO LJO9fQ; @ O

M< G O 4dy igst & C [<GKAAIG F QE GIGL QRABL=C (

RF9; RQ G« EGE=FLM B=?G <GKLGKGO9FA9 <G EA=BK; 9 A 0O9JMFCOO
Zzamierzeniami
.GFAG=B HJR=<KL9OAGFG JG; RF= KL9OCA 9EGJLQRY9; BA <D9 AKLGLFQ;
) 9L=?GJA9 9CLQOOO Stawka
1HOf<RA=D; R= Of9KFGI ; AGO= 0
GJ9R KHOf<RA=D; R= HJ90G <G '

Budynki i budowle 1,5%- 10%
+9KRQFQ A MJRn<R=FA9 L=; @F 10%- 40%
0JG<CA LJ9FKHGJLM 14%- 33%
1HJRUL AF>GJE9LQ; RFQ 20%- 40%

PozosB f = 9CLQO9 LJO9f = 7%-20%

CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 HG<KL90OA= MEGOQ D=9KAF?M >ADF9 FOK@OL=UPHM B
J9; BGF9DF9 H=OFGI E A; @ R9CMHM DM: HIR=FA=KA=FAOFDOf 9KFBGCKR@ I
przez okres trwania leasingu.
89KI9<Q <GCGFQRIEANALMENMHMKAOOBIDG?PAGRFA <G LQ; @1 CLOJ= G: GOAn

iIRGKL9fQ GHARAPIF= O HMFC; A=

®
N/



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
30.2 Daneilol ; AGO=
Rzeczowe Inne Rzeczowe

8EA9F9 KL9FM JR=; RGOQ;|] 3JRn<R . .
60? ?2JMH JG<RO9BGOQ: @b | techniczne i 0JG<( aktywa Nlerucho.- rzeczowe aktywa
31 arudnia 2018 maszvn transportu LJO9f EGI ; 4 aktywa LJO9f

g yny budowie LJO9f razem
59JLGI E : IJMLLG F9 HG; H 1014 204 181 2766 443 4 608
S8EA9FQ OR LQLMfMb6# 95 22 17 14 42 190
-R9CMHQ A OQLOGJRGF= O 64 26 237 51 30 408
-REA9F9 KCf9<M ?JMHQ - - - - 2 2
-KHIJR=<96 A DACOA<9; B9 (64) (37) (6) (79) (42) (228)
- przeniesieniedo kategorii przeznaczonych do ) ) ) 31 ) 31
KHIJR=<9G@ 0? +11$%
-HIR=FA=KA=FA= <G A R ) ) ) (24) ) (29)
inwestycyjnych
- przeniesienia 78 27 (167) 30 32 -
-JOGFA; = CMJKGO= A HGR 17 6 47) 5 20 1
59JLGI & : JMLLG F9 CGFA 1109 226 198 2780 485 4798
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na )
HG: RNL=C GCJ=KM (449) (77) (471) (217) (1214)
8EA9FQ OR LQLMfMbnR (127) (11) - (146) (16) (300)
- amortyzacja za okres (179) (33) - (157) (46) (415)
-KHJR=<9G A DACOA<9:; B9 52 22 - 8 30 112
-JOGFA; = CMJKGO= A HGR - - - 3 - 3
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na )
Koniec okresu (576) (88) (617) (233) (1514)
-<HAKQ R LQLMfM MLJO9L( (10) - (5) (80) (12) (107
Zmiany odniesione na: (1) - - (20) - (21)
-HGRGKLO9f= CGKRLQ GH=1J ) - - (36) - (37)
-HGRGKL9f= HJRQ; @G<Q G = = 8 16 8 16
Inne zmiany 7 - 5 15 1 28
-<HAKQ R LQLMfM MLJO9L( _ _
Skresy ) (85) (11) (100)
SOJLEFIE G JR=; RGOQ; @ 9 529 138 198 2078 241 3184
na koniec okresu




%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

§EA9F9 KL9FM JR=; RGOQ; 3JRN<R i Rzeczowe _ Inne Rzeczowe
00? " JMH JG<R9BGOQ; @6 techniczne i 0JG<(d aktywa Nierucho- rzeczowe aktywa

3.1 grudnia 2017 maszyny transportu LJ 09 f EGI ; 4 aktywa LJO9f
OHJR=CKRL9f; GF=56 budowie LJO9f razem
59JLGI & : JMLLG F9 HG; H 688 153 65 1 295 379 2580
S8EA9FQ OR LQLMf M6 326 Bl 116 1471 64 2028
-R9CMHQ A OQLOGJRGE= O 65 12 200 10 39 326
-REA9F9 KCf9<M ?JMHQ 268 42 65 123 40 1708
-KHJR=<9G A DACOA<9; B9 (83) (26) - (29) 17) (155)
- przeniesieniedq kategorii przeznaczonych do ) ) ) @ ) @
KHIR=<9G@® 0? +11%

- = = = = <

mu;stscyj;/g] KA=FA G A R _ _ ) 157 ) 157
- przeniesienia 57 4 (118) 40 17 -
-JOGFA; = CMJKGO= A HGR 19 19 (31) 4 (15) (4)
59JLGI E : IJMLLG F9 CGFA 1014 204 181 2 766 443 4608
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

He Ryl - e éc3 :( e ) (378) (65) - (399) (169) (1011)
8EA9FQ OR LQLMfMOA (71) (12) - (72) (48) (203)
- amortyzacja za okres (152), (29) - (85) (66) (331)
-KHJR=<9G A DACOA<9; B9 78 18 - 11 11 118
-JOGFA; = CMJKGO= A HGR 2 (1) - 2 7 10
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

o oo yzacja ( ) (449) @7) - (471) (217) (1 214)
-<HAKQ R LQLMfM MLJO9L( 1) - (5) (95) 1) (102)
Zmiany odniesione na: (20) - - 10 (11) (11)
-HGRGKL9f= CGKRLQ GH=1J (11) - - 2 (12) (24)
-HGRGKL9f= HJRQ; @G<Q G 1 - - 12 - 13
Inne zmiany 1 - - 5 - 6
- <HAK R LQLMfM MLJO9L(

e ARQ ol Wi (20) : (5) (80) (12) (207)
SOJLGIE F=LLG JR=; RGOC 555 127 176 2215 214 3287
na koniec okresu

5 HGRQ; B9; @ AHIXRAEAMKAEELI ; & CANF O KR Qs IQIBFanAldyiezBe do® Q B Glydh AGF
w punkcie31

3. , A=JM; @GEGI : A AFO=KLQ: QBF=
31.1 89K9<Q J9; @GMFCGOGI ; A

, A=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF= MLJRQEMB= KAU OCGIRQI GKADPDFALD BH
ORJGKLM A; @ O9JLGI ; AJ] :n<Dz G: M LQ; @ HGGQLCOO J OO0F®R AD=fl FDA=G| ;, /
operacyjnej.
, A=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF= MBEMB= KAU HG; RnHGIAOC KROBENM 2@ ;G= F
LIJ9FK9C; BAy .G HG; RNLCGOQE MBU; AMJ] OQ; =FA9 K ApUnkd®e9.1.0ZywRi9 J L GI ;
iKLJ9LQ OQFAC9Bn; = R= REA9FQ =XLJQ; G) B FAQ ; 7@ EVEBFERMEEB-A RKGAED MDD BGE G| @MF
istatwWHGRQ; BA AB8EA9F9 F=LLG 0O9JLGI; A ?G<RAO=B 9CLQOOOCWMWLORGE GOA|
HGOKL9 f Qg
5 HIRQH9<CM ?<Q FA=JM; @QGEGI E OQO®BFRQKAMOFAE J M9I@CEGI KA HGELO
J=CD9KQ>AC9; BA F9DA; R9F9 B=KL 9EGJLQRY9; B9 A <GCGFRDWIFGHKA=5O
1 B=G=DA MKL9DGF9 F9 L=F <RA=1 O9JLGI E : AOCGFKGD9 MBEGQY FOC
WKCGFKGDA<GO9FQE J9; @MFCM RQKCOO A KLJ9L O HGRQ; BA A  GRGKL

(2



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 B=G=DA <GLQ; @ R9IKGO9 O9JLGI E : ADIFKGO9 B=KL FAGKR9 G< 09
WKCGFKGDA<GO9FQEOJA; @MEGM RQKH®RQ; BA A& GRGKLI9f= HJIJRQ; @G< C
9CLMI9DARMBN; =?2G O<G OQKGCGI ; A O; R=| F A = BkonsdBdov@Rysn Frachugku G < H A K
RQKCOO A KLJ9L FA= EGG= HJR=CJG; RQEGICOSLQG<GHICGOB<RIB M Gk
MKL9DGF9 HG G<BU; AM MEGJR=FA9J] ?2<Q: Q O G?-@D=AFFA: @ G®GFCGRG
<G: @G<9: @ O HGRQ:; BA A0=CD9KQ>AC9; B9 FA=JM; @AEGI : A R JR=: RC

.JRQ HODFA=BKRQE R: Q; AM FA=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF=B CO9HALOf

31.2 "9F= ADGI ; AGO=
1 stycznia- 1 stycznia-
8EA9F9 KL9FM FA=JM; @QGEGI ; A AFO=KLQ; QBFQ . 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 ..
OHJR=CKRL
59JLGI & CKAU?GO9 F=LLG F9 HG; RpL=C GCJ= 2 355 1738
8 OAUCKR=FA9 OR LQLMfMb6# 154 920
- zakup 139 63
-REA9F9 KCf9<M %JMHQ - 27
-HIR=FA=KA=FA9 R FA=JM; @GEGI ; A HIR=RF9; 15 -
- przeniesienie z kategorii przeznaczonych dosprz8 GQ 0?2 +11$ + - 830
S8EFA=BKR=FA9 OR LQLMfM6n (842) (201)
-KHJR=<9G A DACOA<9; B9 2) )
-HIR=FA=KA=FA9 <G FA=JM; @QGEGI ; A HIR=RFY9 - (157)
-HIR=FA=KA=FA= <G C9L=?GJAA HJR=RF9; RGH (831) (39)
-pozost9 f = 9) -
8QKC OKLJ9L98 R LQLMfM 9CLM9DARY9; BA 0OQ; 30 (101)
- odniesiony na wynik finansowy 26 (101)
-GKFA=KAGFQ F9 AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Q 4 -
0OGFA; = CMJKGO= - (1)
59JLGI & CKAU?GO9 Fswtgn& F9 CGFA=; GCJ=KM 1697 23%
- budynki i budowle 157] 2199
-?2IJMFLQ Of9KF= 122 152
-HJ90G OA=; RQKL=?G MGQLCGO9FA9 ?JMFLM A 4 4
. GRQ; B9 A&£.J90G OA=; RQKL=?G MGQLCGO9FA9 ?JMFLMA R90OAS9Ja® HJI9OC
.J90G L9CA= EGG= : QE& HIJR=<EAGL=E G:JGLM @IF<DGO=7?GH

5 HGRQ; BA AHJR=FA=KA=FA9 R FA=JM; @QGEGI ; A HIR=RF9,; RGFQ; @ F9 t
0? O0O9JLGI; A : AD9FKGO=B OCGKRL @AKL &ikQraZRolpBy HGEEMAMBKMRGEF QQ GOKI
<RA=1 HIR=FARRBEABAQNKHBRBAM MGQLCGO9FA9y

59JLGI & ?G<RAO09 FA=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBFQSOBGCOQFALBR=R ©BORs RFI
JR=; RGRF9O0O; OO0y

32. Jednostkiwycenidk = E=L G<n HJ9O Of9KFGI ; A
321 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

(=<FGKLCA KLGO9JRQKRGF= LG B=<FGKLCAJ, F9 CLOJ= OQOA=J9FQ B-=
WHG<=BEGO9FAM <=; QRBA FO L=EO9L HGDAL QC AGCGFFI9FFX GORM®= KOLM2; BRH]= JF
B=<F9C F9 KHJ9OGO9FAM CGFLJGDA DM: OKHOfCGFLJGDASK

5KHODF= HJR=<KAUORAU; A9 LG MKLO9D=FA= MEGOF=J] O J9E9; @ CLOJ=?
E9Bn HJ909 <G 9CLQOOCO F=LLG L=?G MKLO9D=FA9¥
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pJu

RGFQ Tnp

%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

JGC R9CGI ;

Jednostki KL GO9J RQKRGF= A
HG; RpLCGO=?G MBU; A9

OKHODF= HJR=<KAUORAU:; A9 0Q: mémeficie KAU E
AFO=KLQ; B9 MBEGO9F9 B=KL O=<fM? CGKRLN
HGEFA=BKRO9F9 O ; =DMJMBO; ROKGBISRA®IPHWO KEDSKEG@ B=<FGKLCA KLGO9
3<RA9f %IJMHQ .83 O OQFACM >AF9FKGOQE B=<FGKL=C KLGO9JRQKRGFC
J9; @MFCM RQKCOO A KLJ9L O HERPGRA=-E30RASFADFRQBCE=@GFFLHIOO

WREA9F9; @ KL9FM AFFQ; & AFfFCGMEAL Q;f@ GORAL@G <X G; @G<9; @y

32.2 "9F= ADGI ; AGO=
Jednostki stowarzyszone 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EMC Instytut Medyczny SA 12 20
PayPo p. z 0.0. 4
%13 . GEG; %OJFA; RQ )DM: 3: =RHA=; RGFQ; @ 1 -
Jednostki stowarzyszone, razem 17 20
Uzgodnienie wyceny EMC 3llgf:}</jcnziglezi(-)18 3llgf:}</jcnziglezi(-)17
Aktywa netto EMC 119 123
3<RA9fQ FA=CGFLJGDMBn; = O KHJ9OGR<9FAM @ 8)
59JLGI E >AJEQ O KHJ9OGR<9FAM #+! F9 EGE ) 1)
CLQO9 F=LLG #+! HJRQBUL= <G 0OQ; =FQ E=L 111 114
3<RA9f %IJMHQ .83 O CO9HALY9f9,; @ # +! 31 88
59JLGI & >AJEQ 29 29
-<HAK R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI ; A (48) (42)
59JLGI &E : AD9FKGO9 12 20
(=<FGKLCA KLGO9JRQKRGF= R %J MHn . 83 FA= Kn B=<FGKLC9EA

HGKR; R=?0DFQ; @ B=<FGKL=C KL GO9 2RQ KR G RGLIBDARME HR =FRAF LGP ¥ GO @F A

O R9CJ=KA=

WHGKL9; A <QOA<=Fc«<

32.3 2=KL F9

, 9 CGFA=; C9G<=?G
KLGO9JRQKRGF= A
G<RQKCAO9DF=8B
O9JLGI E G<RQKCAO9DF?9

2=KL F9
9C; BA

HGGQ; R=CJ] OQEG? OO
HA=FAUGFQ; @y

OKHODEF =

B=KL

MLJO9LU O9JLGI ; A

135

J=?MD9; QBFQ; @ DM:

HG<<9B=

ME OOQOO

JGCM G} J?GLQG OAKLGF AGJBINR HOJORG=<KGJ99FROADTG G =
HIR=<KAUORAU; A9
HGKR; R=?0DFQ; @ B=KAGKGOE @Af rH CRFOOF SRuAdd OB/ Bl ;RA NnC
EFA=BKR9J] G<HAK R
MLJOLU O9JLGI ; A HMIBEMN]I GQTY RO FACEFTAEARFGMEEKNE K PlpQL Mf
#+6EPP RPGELYIILGI E G<RQKCAOIMEQLMEDHDGFG O GH9J; AM G O

KAU

LQLMfM MLJO9LQ 09

L=KLGE



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

33. ,9D=GFGI ;A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ-=cx

33.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
33.11. 89K9<Q G: GOAnRMBn; = G< p KLQ; RFA9 TPRpX JGCM

, 9D=GFGIFLAOG<R ADQ=Mf M CJ=<QLOO 0OQ; =FA9 KAU F9 CGFA=; GCJ=KM |
f O 0O9JLGI; A ?G<RAO=B HBRORDARPD=ACGPEEOAKS EGx@BMQ: ARF=KGO=7?
GLJRQEQO9FA= HJR=Hf QOOR HRE=GOQIS FBY, 0@ A0 QFHAIGR=B<9, ;K& f 9<FAC9 9«
1 O O9JLGI; A ?G<RAO=B359CILREO® CTQREAXMH=fFARBMBKYGEQ L=KLM 1..'J] R= C
=D=E=FL <DOA?FA >AF9FKGO=BJ] ROAUCKR9Bn; Q REA=FeF @éd@® HJR=H
Z<GHf9L9EA ?=F; BA 0=KLJMCLMJQRY9; BA A +G<=JFAR9; BA OGDFA; L¢

1 w zamortyzowanym koszcie< D9 HGRGKLO9fQ; @ 9CLQOOOy

-<K=LCA G< F9D=GFGI ;A G< CDA=FLOO R LQLMPM: CD=0QUQGI 0@; 2BAR
AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<QJ] F9DA; RGF= R ROKLGKGO9FA=E =>=CLQOF=
WHGRQ; BA £ JRQ; @G<Q F=LLG R AFO=KLQ; BAAj

8EA9FU O9JLGI; A ?G<RAO=B F9D>GMBEMBE &KAUDA=FLOO R LQLMfM CJ-=
1T <D9 O0Q; FA9OFQ; @ O 0O9JLGI ; A ? @wRapitale Baktthliz&FWiceAyF F= ; 9 f CGOAL= <

T <D9 0Q; =FA9FQ; @ O 0O9JLGI ; AS0? QIR AADHEC MH RRKK GEBERAMNM 9= AFRE9L FOKEEHEMA |
?G<RAO=B 9QCIOQAQ®RA I A ORG =FA9FQ;.@ O 09JLGI; A ?G<RAO=BA

+G<Q>AC9; B= 9CLQOOCO >AF9FKGOQ; @

W przypadku zmianwarunkO' Oumowy aktywa finansowego dokonujeKk AU HGJ OOF9 FA9 HIR=Hf QOOO
ioryginalnych. ( = G=DA RA<=F L Qjeét Cstomg, Ftd piedv@i® Fakywd finansowe MK MO 9 z Kikrsu,
a zmodyfikowane aktywo finansow®B EMBO= GkKpAUU? 9; @ O B=?G 0O9JLGI ; A ?G<RAO=Bg

W przeciwnym przypadklE G Q>AC9; B9 FA= HGOG<MB= MK MF AdJjedpnte wgi2éni® @@vej > AF 9 F
O9JLGI ; A uMoD9FKGO=B :J

Ocena; RQ <9F9 EG<Q>AC9; B9 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ B=KL EG<Q>AC9; I
B9CGI ; AGOQ; @ A ADGI ; AGOQ; @k

"G G; =FQ AKL GLKALGIK MB =E X<AQ> AOJJ9QLB=J A9 5

f B9 CGI| 3 anGaDa waluty 6 ile nie wynika zKLFA=Bn; Q; @ HGKL9FGOA=I MEGOFQ; @ DM
regulacji prawnych, REA9 F9 ORI KL n RA=ORN =G REFMEGEAGG<9IFA9S G<=BIl; A9 KGD
kredytu w spadky/] CGFKGDA<9; B9 CADCM =CKHGRQwBuUgod® reBrektulfyzgcji, @miah® E9 ; @
O9JMFCOO CGFLJ9CLM HGOG<MBn; 9 REA9FU OQFACM L=KLM 1. ."

1T ADGI ;3&GO=AF§4 HIJIG?A HJG; =FLGO= REA9FQ E9JGQ/] ROAUCKR=FA9 (
finansowania.
5QKLnHA=FA= HIJRQF@BEFQI=BJ BER FKCNML OMBR; OQKLnHA=FA=E AKLGLF=B |

3312. 89K9<Q G: GOAnRMBNR:; = <G rfp ?JM<FA9 TPpp JGCM

,9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO OQ; =FA9 KAU F9 C«
aHJRQ; @G<Q G<K=LCGO=MFIOR HREKECDD= AK XKL JIJO LI D, @GRQ; BA £ JRQ; @G<Q
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%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

33.2 "9F= ADGI ; AGO=

, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLO( 31grudnia2018 31 grudnia 2017
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 180 24( 169 457
5Q; =FA9F= 0O 0O9JLGI ; A ?6@¢cHRRa&yO=B HIJIR=R AFF] 1511 nd.
5Q; =FA9F= O 09JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R OQF/ 303 nd.
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLO 182 054 169 457
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOQ 31grudnia2018 31 grudnia 2017
Segment detaliczny 97 567 89 407
Kredyty operacyjne 251 278
Kredyty konsumpcyjne 27 380 26 185
Kredyty consumer finance 2 563 2129
) J=<QLQ F9 R9CMH H9HA=JOO 09JLGI; AGOQ; @ 69 109
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1124 1297
) J=<QLQ F9 FA=JM; @QGEGI| ; A EA=KRC9FAGO= 65 092 58 456
Pozos® f = CJ=<QLQ @AHGL=; RF= 830 832
. GRGKL9f= F9D=GFGI ; A 258 121
Segment biznesowy 84 487 80 050
Kredyty operacyjne 34 371 33879
Kredyty samochodowe 35 80
Kredyty inwestycyjne 26 164 26 108
1CMHAGF= OA=JRQL=DFGI ; A O0O>9CLGJAF?5b 9 225 4576
Kredyty w raclunku karty kredytowej 131 179
) J=<QLQ F9 FA=JM; @QGEGI ; A EA=KRC9FAGO= 128 24
. GRGKL9f= CJ=<QLQ @AHGL=; RF= 8 560 8 465
Leasing finansowy 5 327 5 086
. GRGKL9f= F9D=GFGI ; A 544 1653
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLO0OgQ 182 b4 169 457

34. Pochodneinstrumenty finansowe
341 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

.G; @G<F= AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= G: =BEMBnp R9JOOFG AFKLJME=FL
R9: =RHA=; R=FA= 09JLGI ;A ?G<RAO=B DM: HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @y
Pochodne instrumenty finansowe przezn&GF= <G G: JGLM MBEMB= KAU O CKAU?9; @ J9,; @
zawarcia transakcjijwWHOD#F# A=BKRQ; @ GCJ=K9; @ 0Q; =FA9 KAU O ®493LGI ; A ?G<RA(
Instrumenty pochoc F= OQC9RMB= KAU B9CG 9CLQO9 >AF9FKGO=J] B=G=DA A; @
>AF9FKGO=1 B=G=DA B=KL MB=EF 9y

8EA9FQ O9JLGI; A ?2G<RAO=B AFKLJME=FLOO HG; @G<FQ; @ mpeyxji U<n; Q
ASBEARFOLG 0O9JLGI; A ?G<RAO=B 9CLQOOO A RG: GOAnR9l O0Q; =FA9FQ; @
Na 31 grudnia28J GCM KHOfCA %JMHQ .83 FA= :QfQ KLJGF9EA MEOO R90OA=1J
; @9J9CL=)J A ROANR9F= R FZAERAMBERPCRI KA<FAQFMx Q | ; Al D= HGOANn

%JMH9 .83 KCGJRQKL9f9 R GH; BA <GKLUHF=B O +11%$ X A CGFLQFMN
MSR 39

09; @GMFCGOGI E R9: =RHA=; R=I KfMGQ <G KQE=LJQ; RF=?RGEMBEGO9BASGI O
?G<RAO=8B AFKLJME=FLM R9: =RHA=; R9Bn; =?2G GJ9R HGRQ; BA R9: =RH
KH=fFAGF= Kn F9KLUHMBnR; = 0O9JMFCAn

(19



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

T O EGE=F; A= MKL9FGOA=FA?9 R9: =RHA=; R=FA9 >GJ E9 OHFAA= ROGBGRE &,/IRG
JOOFA=G ; =D R9JRN<RI9FA9 JOQRQCA=E GJ9R KLJO9L=2AU MKL9FGOA
AFKLIJME=FLM R9: =RHA=; R9Bn; =?2G A R9: =RHA=; R9F=?2G/J] ; @9J9CL-=
zabezpieczenia;

1 G; R=CMB= KAU OQKGCA=B =>=CLQOFGI ; AC GREMH ==FRMHZ0-9; FRA-MF ARDETA 9LFB 50 90 Q|
D M: HIJR=Hf QOOO HA -M</AGCOFEGFRIGORRGE< KASI 9 R=? An R9JRN<R9FA9 J (
HGOANR9FA9 R9: =RHA=; R9Bn; =?2GH

f WHIJRQH9<CM HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ AKLFA=B= OQKGCA= HJ9O0<GH
B=KL F9J9GGF9 F9 JQRQCG REA9FQ HIR=Hf QOOO HA=FAUGFQ; @1 OH

1 =>=CLQOFGI & R9: =RHA=; REFABAMEIGGFG ORBIQRE<EMLGCDAOGI E OA9JC
HA=FAUGFQ; @ DM: O9JLGI; A ?G<RAO=B ROAQRO9FQ; @ R HGRQ; Bn R9
1 R9: =RHA=; R=FA= B=KL F9 :A=G6n;G G;=FA9F= A Ich Okesatk R9 KA
KHIJ9OGR<90; RQ; @] F9 CLOJ= R9: =RHA=: R=FA= RGKL9fG MKLO9FGOAG

34.2 0G<R9B= KLJ9L=?AA R9: =RHA=; R=I
3421. 89: =RHA=; R=FA9 O09JLGI; A ?G<RAO=B

S8EA9FQ O OQ; =FA= <G O9JLGI:A ?G<RAO=B AFKLJME=FLOO >AFF9FKGOC
w; RUI ; A OQFAC9Bn; =B R<B9JSRBMECRIROKGODOQRQE®L IILK 5 HGRGKLOf
CKAU?GO9F= Kn R?G<FA= R G?ODFQEA RO9K9<9EA <D9 <9F=B CD9KQ AF

BEA9FQ O OQ; =FA= <G 09 JAFH L JAME?=G<LROXD =>BA FHIGF; K@3XF Q@ @ QRF9; RGFQ: @
wl9; @GMFCGOGI ; A R9: =RHA=; R=l O0O9JLGI ;A ?G<RAO=B Kn O :;9fGI;A
WCLOJ=B Kn HJ=R=FLGO9F= OQFACA REA9FQ O9JLGI; A HGRQ; BA R9: =R

%I MH9 .83 RO9HJR=KL9B= KLGKGO9FA9 J9; @MFCGOGI ; A R9: =RHA=; R=1J
JGROANR9FQ DM: OQCGF9FQ OR9KLNHA=FA9 B=<F=?G AFKLJME=FLM RS
danego instrumentuR9 : =RHA=; R9Bn; =?2G FA= MO9G9 KAU R9 O0OQ?91 FAU; A= DM
L=JEAFM KL9FGOA ; RUI E M<GCME=FLGO9F=B KLJ9L=?AA R9: =RHA=; ROF
R9:=RHA=;R=Ime:HWBMmWQGMkQR9:=RHA=;RQBn;=5

) GJ=CL9 R LQLMfM R9: =RHA=; R9F=?2G JQRQCH9 F9 G<K=LCGO=B HGRQ
A KLJ9L FA= HODFXFA=B FAG O EGE=F; A= R9HJR=KL9FA9 KLGKGO9FA9 J

89: =RHA=; RAFAG<RAOEBUWKL9WGCMHGFGOQ; @ <WMI FQ; @ H9HA=JI O
=MJG A <GD9J9; @ 9E=JQC9VYKCA; @

.=C9G R9: =RHA=; R9 ; RUI @ JQRQC9 KLGHQ HJIG; =FLGO=B OQFAC9Bn; n
R= REA=FEGQ; ® BEREB HJG; =FLGOQ; @ HGHJR=R LJ9FK9C; B= '01§
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

29: =D9 HJ=R=FLMB= 09JLGI; A FGEAF9DF= A GHJG,; =FLGO9FA= AFKLJM

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI 2=JEAF R9H9<9DFGI
Waluta
Do3| G.OQC' GOQ . GOQ( Do 3 ’ G.OQC' GOQ . GOQ(d
mies 3 mies. 1 roku 5 |at Razem mies 3 mies. 1 roku 5 |at Razem
"| dolroku | do5 lat " | do1roku | do5 lat
59 J Lol ® - - 280 200 480 115 - 511 200 826
nominalna
0J=<FA= PLN
oprocentowanie - - 1,8 1,8 1,8 1,8 - 1,8 1,8 1,8
FG? A KL9
59 J Lol ® 262 - 8% 836 1982 - - 1028 8% 193
nominalna
0J=<FA= EUR
oprocentowanie 0,2 - 0,9 0,1 0,5 - - 0,6 0,2 0,4
FG?A KL9
59 J Lel® - 128 244 499 871 - - 205 601 806
nominalna
0J=<FA= uUsD
oprocentowanie - 6,9 49 3,7 4,5 - - 5,6 2,7 3,4
FG? A KL9
Razem 262 128 1408 1535 3333 115 - 1744 16% 3555
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
5SHf QO J=D9;BA R9] 89: =RHA=; R=FA Zabezpiecze’A= H9 HA
sprawozdanie z sytuacji finansowej wycenianych w wycenianych w
oraz wynik finansowy Razem Razem
zamortyzowanym w9 JLGI zamortyzowanym w9 JLGI
koszcie godziwej koszcie godziwej
FKLIJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =
59JLGI E FGEAF9DF 200 3133 3333 255 3300 3555
59JLGI E 3aktpphd F KGO - 21 21 - 16 16
59J L Ghd@vasR®9GOAN K 10 134 144 2 184 186
ZmianaO9 J L GI ; A ? G<R
AFKLIJME=FLM R9: =} ®) 49 a1 ) 67 67

. U < rpod&tawn oszacowania
FA==>=CLQOFGI ; A |
) OGL9 FA==>=CLQO
zabezpieczenia rozpoznana w - 3 3 - 5 5
J9; @GQMFCM RQKCOO 4
Pozycje zabezpieczane
59JLGI E :akthvda F KGO 208 3334 3544 257 3607 3864
Skumulowana kwota korekty do
O9JLGI; A ?G<RAO=#§
R9: =RHA=; R9F=B M

wO9JLGI; A : AD9FK 9 125 134 ! 221 222
R9: =RHA=; R8iEnsi®& M

aktywa

8EA9F9 O0O9JLGI; A §

zabezpieczanej wykorzystana jako 8 (46) (38) i (63) (63)

podstawa do oszacowania
FA==>=CLQOFGI ; A |
Skumulowana kwota korekty do
O9JLGI; A ?G<RAO=§
R9: =RHA=; R9F=B H
dla tych pozyg zabezpieczanych, dla
CLOJQ; @ R9HIR=KL
pozycji bilansowej o korekty do
O9JLGI; A ?G<RAO=§




%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

3422, 89: =RHA=; R=FA9 HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ: @

89: =RHA=; R=FA= HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ LG R9: =RHA=Q; R AGL OHXR
EGGF9 HJRQHAK9E CGFCJ=LF=EM JG<R9BGOA JQRQCY9 ROANR9F=EM R MI
HJ90<GHG<G: Fn HD9FGO9Fn LJ9FK9C;Bn A CLOJ= EG?fQ: Q OHfQO9E F
5QFAC 0OQ; =FQ =>=CLQODOFHBRRPRQROOORSA=RHAEFRs@ MBEMB= KAU O AI
FA==>=CLQOFnR R9: =RHA=; R=FA9 MBEMB= KAU O J9; @MFCM RQKCOO A K
5 HJRQH9<CM R9: =RHA=; R9FA9 JQRQCY9 KLGHQ HJIG; =FLGO=B atia J QRQCY
LQEA HGJL>=D9EA MEGGDAOAQ9 =?MD9JF= Ofn; RO9FA= <G J=D9; BA R9
KCML=C KHf9LQ DM: R9CD9KQ>ACGO9FA9 <G HGRQ; BA R9?JGGGFQ; @
pro, =FLGO=B A JQRQCG O9DMLGO=g 5 ROAnRRCM R ; RUKLQEA REA9F9
R9: =RHA=; R9FQ; @ G<: Q09 KAU <QF9EA; RFA= HJRQ <GHMKR; R=FAM <GH
5 R9CJ=KA= J=D9 ;HIR =Ry :QORH AA=FABRIGFE;, @ f OOFQEA RA<=FLQ>ACGO9FQE
Knn
f OHfQO JQRQCY9 CJ=<QLGO=?G CGFLJ9@=FL9 GJ9R Of9KF=?2G JQRQ
R9: =RHA=; R9Bn; Q; @] LBy KO9IHOOQF® KOGHOOHBG; KEGBOn HOGP6ENG
KO9HOO O9DMLGOQ; @ O0$6 KO9HO6/N CLOJ= FA= B=KL G<ROA=J; A=<DGF

1 JOGFA; = HGEAU<RQ ; RUKLGLDAOGI ; A9EA HJR=KR9,; GO9FA9QQLA®BKLJIM
i<=HGRQL OO0Og

34.2.2.1. Zabezpieczenie portfel&d§ 9 D= GF Gl ; A G< CGBADEIOOO AR HOBGIAMPA O O0O9JL GI ;
GHJG; =FLGO9FAM O RfGLQ; @

.=C9G R9: =RHA=; R9 JQRQCY9 KLGHQ HJIG;, =FLGO=B ROANRO9Frowdke&e REA=F
HJR=R HGJL>=D FO9D=GFGI; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO A H¢
WRfGLQ; @ R9 HGEG; n KO9HOO KLGHQ HJG; =FLGO=B 0'016

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI Termn RO H9 <9 DFGI ; A

31 grudnia 2018 | Waluta

Do3| G.OQ(' GOQ . GOQ( Do 3 ’ G.OQ(' GOQ . GOQd

mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem

" | do1roku | do5 lat " | do1roku | do5 lat

59 ‘] LGl E 1400 200 2 800 4 2008 8600 - - 3600 - 360
nominalna
0J=<FA= PLN
oprocentowanie 3,7 85 34 2,6 3,0 - - 3,7 - 3,7
FG? A KLY
SHfQO J=D9; BA RO:=RHA=; ROBn; =B F9 KHJIOQ 4 o dnia2018 31 grudnia 2017
finansowy
'"FKLIME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =
59JLGI & FGEAF9DF9 8 600 3600
59JLGI & skt FKGO9 262 200
59JLGI E 3R®IGHEAPRI FA9
ZmianaO9 J L Gl ; A ? GSKRAO=B AF KL UM BpedBtamyosRODwWani®R (102) (59)

FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9

8QKCA DM: KLJ9LQ OQFACREBIL G/ RMEROL ErRBINEA
i 9fCGOALQ; @ <G; @G< OO

) OGL9 FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9 J(g
) OGL9 HIJR=FA=KAGF9 R C9HALY9fM R LQLMfM
HA=FAUGFQ; @ <G Ja9jak@NdEkRVEKIRDKaG/@O A KL J

( /V\\"x
(149



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

SHFQO J=D9; BA R9:=RHA=; ROBn; =B F9 KHJIOQ 4 idniaz018 31 grudnia 2017
finansowy

Pozycje zabezpieczane

) OGLY9 REA9FQ O09JLGI ; Ansttu@entl poChodBeg@A HGL =L (

J=HJ=R=FLMBn; =?G HGRQHEBGIK RDOF RHA =G RRF:nd 102 59
FA==>=CLQOFGI ; AMang®okreskRHA=; R=FA9 O

19D<G HGRQ; BAl L,9O@MAO®GOGIR; A DRIMJ MDA B;AHl= |4

J9; @GQMFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 : U<RA= CGFLQH 150 102
sprawozdawczego

19D<G HGRGKL9Bn; = 0JHGRQF BAO EI9 HMla Rch tdadRH

<D9 CLOJQ; @ J9; @MFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 H )

34222.89: =RHA=; R=FA= HGJL>=D9 <=HGRQLOO O RfGLQ; @ A

=C9G R9: =RHA=; R9 JQRQC9 KLGHQ HJG,;, =FLGO=8B

g0=F=JGO9F= HJR=R HGJL>=D= <=HGRQLOO

RG: GOAnR9FAM G REA=FFQE GHJG, =FLGO9FAM R9

HGEG; n

ROAnNR9F= R=
<=FGEAFGO9FQ; @ O RfGLQ,; @
KO9HOO KLGH

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI 2=JEAF R9H9<9DFGI
Waluta Do3| ° G.OQC' GOQ . GOQ( Do 3 ’ G.OQC' GOQ . GOQd
mies. 3 mies. 1 roku 5 lat Razem mies. 3 mies. 1 roku 5 lat Razem
do 1 roku | do 5 lat do 1 roku | do5 lat
59.J Lol ® - - 242 207 449 15 197 212
nominalna
0J=<FA= PLN
oprocentowanie - - 1,8 1,8 1,8 1,8 - 1,8 1,8
FG? A KL9
59.J Lol ® - - 659 - 659 364 - 364
nominalna
0J=<FA= EUR
oprocentowanie - - 0,3 - 0,3 - 0,3 - 0,3
FG?A KL9
SHfQO J=D9; BA R9: =RHA=; R9 B mansottej dfeZ wyik J 9 ( 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
finansowy
FKLIJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =

59JLGI E FGEAF9DF9 1108 576
59JLGI E Saktpp@ FKGO9 - 1
59JLGI E 3SR®IGEALPRI FA9 16 2
ZmianaO9 J L Gl ; A ? GESRAO=B AF KL UM BpodBamyosRGOwani®R a1) 1
FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9
8QKCA DM: KLJ9LQ OQFAC9Bn; = ®R< RO: FHARBMBA i
i 9fCGOALQ; @ <G; @G< OO
) OGL9 FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9 JdQ - -
) OGL9 HIR=FA=KAGF9 R C9HAL9fM R LQLMfM )
HA=FAUGFQ; @ <G J9; @MFCM RQKCOO A KLJO9L
Pozycje zabezpieczane
) OGL9 REA9FQ 09JLGI ; AnstuBentd poCheddeg@A HGL =L (
reprezentup ; =? G HGRQ; BU WROHEGRKASORIEGNTIGKRI,; (G 11 (1)
FA==>=CLQOFGI ; Aang®okresRHA=; R=FA9 O
19D<G HGRQ; BA] C,9@MAOG OGIR;, A QRIMJ MDA B;ARI= |9
J9; @GMFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 : ild@hAge ok@eshiF L QR 12) 1
sprawozdawczego
19D<G HGRGKL9Bn; = 0JHGCRWVYEF BAO EGI9;HAIA B tdadR H )
<b9 CLOJQ; @ J9; @QMFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 H

=MJ G

REA-=



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

34223.89: =RHA=; R=FA= HGJL>=D9 CJ uw®ftadkach GwaR&kichrorbrtfe®HJ G; =
<=HGRQLOO O RfGLQ; @

.=C9G R9: =RHA=; R9 =CKHGRQ; BU F9 JQRQCG KLGHQ HJIG; =FLGO=B ROA
LIBOR CHF) oraz ekspozycji na ryzyko walutowe generowane przez portfele k QL OO G REA=FFQE GHJ
<=FGEAFGO9F= O= >J9FC9; @ KRO9B; 9JKCA; @ GJ9R <=HGRQLOO O Rf
RG: GOAnNR9FAM G REA=FFQE GHJG;, =FLGO9FAM R9 HGEG,;Tans&k&TME GOQ; @
HG<D=?9Bn <=CGEHGRQ; BA F9 KCf9<FAC R9: =RHA=; R9Bn; Q HGJL>=D 9

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI 2=JEAF R9H9<9DFGI
Waluta
Do3| G.OQ - 60Q . GOQ Do 3 ’ G.OQ - 60Q . GOQ
mies 3 mies. 1 roku 5 |at Razem mies 3 mies. 1 roku 5 |at Razem
"| dolroku | do5lat " | dolroku | dob5lat
59.‘JLG| = il - 375 916 169 6 36 - 888 419 175 6 838
nominalna PLN
§HfQO J=D9; BA R9: =RHA=; R9Bn; =Bejdéré& wyikJ 9 C 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
finansowy
'"FKLIJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =
59JLGI & FGEAF9DF9 6 36 6 838
59JLGI E saktpvda FKGO9 - -
59JLGI E 5R®IGEALHORI FA9 745 675
ZmianaO9 J L Gl ; A ? GSRAO=B AF KL UMBPpgdBtdwyosR@wani®R 9 23

FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9

8QKCA DM: KLJ9LQ OQFAC9Bn; = ®R< RO: FHARBMEA
i 9fCGOALQ; @ <G; @G< OO

) OGL9 FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9 J( - -
Kwot9 HIJR=FA=KAGF9 R C9HAL9fM R LQLMfM J{
HA=FAUGFQ; @ <G J9; @QMFCM RQKCOO A KLJO9L
Pozycje zabezpieczane

) OGL9 REA9FQ 09JLGI ; Anstu@ent’ poChodBeg@A HGL = L
J=HJ=R=GLMBRQ=BU ROIU<REBAKLROFNAG GKRI; G (13) (44)
FA==>=CLQOFGI ; AManR@ockresRHA=; R=FA9 O
19D<G HGRQ; BA] T9@WAOGOG IR, A DRMJ MDA B;AR= |

J9; @GMFCGOG|I & R9: =RHA=; R=| : (ud@ége ok@siF L QH (86) (96)
sprawozdawczego

19D<G HGRGKLO9Bn; = 0OJ HGRW®YE BABO GI9;HAIL B Mdadg H _

<D9 CLOJQ; @ J9; @MFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 A

34224.89: =RHA=; R=FA= HGJL>=DO9 CJ = riWQ He@oinowanydR EWA euFoF Qdz GHJ (

<=HGRQLOO L=JEAFGOQ; @ A F=?G; BGO9FQ; @ <=FGEAFGO9FQ

.=C9G R9: =RHA=; R9 =CKHGRQ; BU F9 JQRQCG KLGHQ HJIG; =FLGO=B R
(EURIBOR) i ekspozycji na ryzyke W ML GO= ?=F=JGO9F= HJR=R HGJL>=D= CJ=<QLOO G
O =MJG GJ9R <=HGRQLOO L=JEAFGOQ; @ A F=?2G; BGO9FQ; @ <=FGEAFG
G<HGOA9<9Bn <fM?GL=JEAFGOQE H9KQE®DR HRODA -ORMAH JG®,Qs FA. @S@E 1D HHG



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI 2=JEAF R9H9<9DFGI
Waluta
Do3| G.OQ(' GOQ . GOQ( Do 3 ’ G.OQ(' GOQ . GOQ(
mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem
"| do1roku | do5lat " | dolroku | do5 lat
5 9.‘] LGl E EUR/ 1634 688 - - 2 327 480 501 - - 981
nominalna BLN
GJ=<FA C 4,3 4,4 - - 4,4 4.4 4.4 - - 4,4
59JLGI &
nominalna EUR/ 804 i i i 804 i ’ ’ i i
R USD
GJ=<FA C 1,2 - - - 1,2 - - - - -
SHfQO J=D9; RABRY =BRABA=KHIOGOGR<9FA= R KQ 5 o inia2018 31 grudnia 2017
finansowy
FKLIME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =
59JLGI E FGEAF9DF?9 3126 981
59JLGI & HkpwaAFKGO9 31 42
59JLGI E 5R®IGEAPRI FA9 1 -
ZmianaO9 J L G| ; AA RIGIKRMBE=BL M R 9 :U=<RpgdStaw Bs@aBayania 7 ) 2

FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9

8QKCA DM: KLJ9LQ OQFAC9Bn; = ®R<RO: FHARBMNEA
i 9fCGOALQ; @ <G; @G< OO

) OGL9 FA==>=CLQOFGI ; AI9RD: IRH AMFRM RID KXA - -
) OGL9 HIJIR=FA=KAGF9 R CO9HALY9fM R LQLMfM
HA=FAUGFQ; @ <G J9; @QMFCM RQKCOO A KLJO9L
Pozycje zabezpieczane

) OGL9 REA9FQ O09JLGI ; Anstu@entt poChedBeg@A HGL = L (
J=HJ=R=FLMBn; =?2G HGORQH GUKIRDOF RHA =G KRR F;nJ - 2
FA==>=CLQOFGI ; Adang®okreskRHA=; R=FA9 O

19D<G HGRQ; BA] TOE@EMHAGOGIR; A DRIMJ-MDHA B;ARI- |4
J9; @QMFCGOGI| £H ROU<RAMA=CBFL QFMGO9F9 HG R9 - -

sprawozdawczego
19D<G HGRGKLO9Bn; = 0J HGRQF BAO GI9 HAlL B MadRH _
<D9 CLOJQ; @ J9; @MFCGOGI & R9: =RHA=; R=1 H

34.2.2.5. Zabezpieczenie portfelakr < QLAO®@: DA? 9; BA H GzmdadyR gprotahvariuQ ; @

Alior Bank zabezpiecza ryzyk KLGHQ HJG; =FLGO=B ROAnRR9F= R= REA=FFGI; An JQ
?=F=JGO9F= HJR=R HGJL>=D CJ=<QLOO A GO DRPCBLBA@HRBRXHBGEG: §GEYX
procentowej (IRS).

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2=JEAF R9H9<9DFGI 2=JEAF R9H9<9DFGI
Waluta Do3| G.OQ(' GOQ . GOQ( Do 3 ’ G.OQ(' GOQ . GOQ(
mies. 3 mies. 1 roku 5 |at Razem mies. 3 mies. 1 roku 5 |at Razem
do 1roku | do 5 lat do 1 roku | do5 lat

59 J LGl E 1750 275 5719 225 7 %9 2 950) 750 4694 225 8 619
nominalna
0J=<FA= PLN
oprocentowanie 1,80 2,74 2,13 2,84 2,10 1,76 2,69 1,96 2,84 1,98
FG? A KLY




JGC R9CGI ; RGFQ rnp

%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% RO

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

5Hf QO J=D9; BA R Sprawddduie=z;syRuach finansodej érex wynik
finansowy

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

'"FKLIJME=FLQ R9: =RHA=; R9Bn; =

59JLGI E FGEAF9DF9

59JLGI & skpAFKGO9

59JLGI E 3SR®IGEAPRI FA9

ZmianaO9 J L Gl ; A ? G=RANM=B9 A E R H A ¥ pedd®w gszaco@ania
FA==>=CLQOFGI ; A R9: =RHA=; R=FA9

8QKCA DM: KLJO9LQ OQFAC9Bn; = (&< RO:: HaRENABA
i 9fCGOALQ; @ <G; @G< OO0

) OGL9 FA==>=CLQOFGI ; A R%9:;=GRHACM RRQKAD0Q Q
) OGL9 HJR=FA=KAGF9 R C9HALY9fM R LQLMfM
HA=FAUGFQ;, @ <G J9; @QMFCM RQKCOO A KLJ9L
Pozycje zabezpieczane

) OGL9 REA9FQ 09JLGI ; Anstu@ent® poChodBeg@A HGL = L
J=HJ=R=FLMBn; =? G HGRQH;EUK IR®OF RHA =G IRR F;n
FA==>=CLQOFGI ; AdanR@okresRHA=; R=FA9 O
19D<G HGRQ; BAl T9@WAOGOG IR, A QRMJ MDA B;AR= |
J9; @GMFCGOG| E=R9: BRRA= CGFLQFMGO9F9 HG H
sprawozdawczego

19D<G HGRGKLO9Bn; = 0OJ HGRQF BAO GI9 HAlL R MadRH

<b9 CLOJQ; @ J9,; @GMFCGOGI &E R9: =RHA=; R=1 H

7 B9
112

28

27

15

(50)

31

8 619
88

@

1)

@)

1D



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
34.3 "9F= ADGI ; AGO=
) OGL9 : 9RGO9 O0O? L=JEAFOO
Instrumenty pochodne wg stanu e e 8G: GO,
na 31 grudﬁig 2018 r0kUg Do3mies| 3 ﬁﬁi(;s(.g i 1Cr;0(I2uQ °l - coqq Razem Aktywa zania
do 1 roku do 5 lat Slat
ZOAnR9F= R= KLGHnp H 21 889 70 485 111 548 32426 236 348 1971 2933
Instrumenty wykazywane jako
R9: =RHA=; R=FA=3091J 262 128 1408 1535 3333 21 144
instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcjeSWAP 262 128 1408 1535 3333 21 144
Instrumenty wykazywane jako
zabezpieczenie przehp QO OO HA S 3150 4 234 10 334 6 323 24 043 374 770
instrumenty nienotowane, w tym:
-transakcjeSWAP 3150 4234 10 334 6 323 24 043 374 770
LRGP ) 18 477 66 123 99804 24569 208 977 1574 2019
przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty nienotowane, w tym: 18 477 66 123 99 804 24 564 208 974 1576 2019
- transakcje FRA 7 609 7 100 300 - 15 009 2 2
-transakcje SWAP 10 2094 56 409 94 891 24 484 185 994 1564 2012
- opcje call (zakup) 330 1719 2 883 54 4 986 6 2
-GH; B= HML OKHJR=4 330 899 1730 28 2987 4 3
ZOAnNR9F= R CMJK9EA 40 041 17 290 4803 43 62 177, 302 250
Instrumenty wykazywane jako
R9: =RHA=; R=FA= HJR 2438 688 - - 3126 31 1
instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcjeSWAR 2 438 688 - - 31264 31 1
:)’E:;’gig%’n";y;jzf:;ze J\?It(;m: 37 603 16 602 4803 43 59 051 271 249
Instrumenty notowane na rynk
reztulljowean?/lm,0 \5\? ty?‘n:e o ST N ) ) 4967 4 .
- kontrakty terminowe 570 4 397 - - 4 967 4 3
Instrumenty nienotowane, w tym: 37 039 12 205 4 803 43 54 084 267 246
- kontakty terminowe 9 689 5 140 1661 - 16 49Q 88 128
- transakcje SWAP 24 797 2 351 952 43 28 139 115 54
- opcje call (zakup) 1201 2230 1107 - 4 539 46 22
-GH; B= HML OKHJRH 1351 2 484 1083 - 4918 18 42
ZOANRI9F=EMR HFHM=J OO0
OanLGI AGOO. @ 2108 1186 2149 - 5443 78 49
'rzztl:ror\?vzr:xlc’x‘t';?::e LT 326 219 243 - 788 11 13
- kontrakty terminowe 326 211 243 - 780 10 13
-GH; B= HML OKHJIR=S4 - 8 - - 8 1 -
Instrumenty nienotowane, w tym: 1782 967 1906 - 4 655 67 36
- opcjecall (zakup) 353 590 1 906 - 2 849 66 2
-opcjeputOKHJ R=<9 Gb 1429 377 - - 1 806 1 34
ZOAnNR9F= RGO&SFOEBA 1752 2295 620 - 4667 136 133
e e w ol | e Wl
- kontrakty terminowe 460 9 - - 469 19 17
Instrumenty nienotowane, w tym: 1292 2 286 620 - 4198 117 116
- kontakty terminowe 435 9 - - 444 16 17
- transakcje SWAP 529 372 72 - 973 46 45
- opcje call(zakup) 205 1084 324 - 1613 21 5
-GH; B= HML OKHJR=4 123 821 224 - 118 34 49
Razem 65790 91256 119 120 32 469 308 635 2 487 3365




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=

>AF9FKGO=

0? +11% R9

JGC R9CGI ; RGFQ

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
) OGL9 : 9RGO9 O? L=JEAFOO
Instrumenty pochodne wg stanu na G006l . coo6 8 G: GO,
31 grudnia 2017 Do 3 mies| 3 mies? 1 rokuQ ' glaot Qq  Razem Aktywa zania
do 1 roku do 5 lat
Z0OAnR9F= R= KLGHnp H 20 461 33068 116 218 26 450 196 197 1699 2797
Instrumenty wykazywane jako
R9: =RHA=; R=FA=3091J 115 - 1744 1 696 3555 16 186
instrumenty nienotowane w tym:
- transakcjeSWAP 115 - 1744 1696 3555 16 186
Instrumenty wykazywane jako
R9: =RHA=; R=FA= HJR 2 950 1653 12 849 2181 19 633 289 682
instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcjeSWAP 299 1653 12 849 2 181 19 633 289 682
LEIEV ST 17 394 3141 101629 22574 173009 1394 1929
przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty nienotowane, w tym: 17 399 31415 101 62§ 22 573 173 009 1 394 1929
- transakcje FRA 1285 450 - - 1735 1 -
- transakcje SWAP 14 932 27 813 96 649 22 469 161 861 1381 1921
- opcje call (zakup) 411 1363 3 854 11 5639 10 2
-GH; B= HML OKHJIR=S4 768 1789 1123 94 3774 2 6
ZOAnNR9F= R CMJK9EA 37 435 11 455 2 060 42 50 992 444 517
Instrumenty wykazywane jako
R9: =RHA=; R=FA= HJR 480 501 - - 981 42 -
instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcjeSWAP 480 501 - - 981 42 -
gigg:gi?ggg{;?ﬁﬁﬁ;ﬁ?J?E;n: 36 955 10 954 2 060 42 50 011 402 517
Instrumenty notowane na rynku
regulowan;/m, w tym: ’ 456 i i i 456 19 !
- kontrakty terminowe 456 - - - 456 19 1
Instrumenty nienotowane, w tym: 36 499 10 954 2 060 42 49 555 383 516
- kontakty terminowe 11 684 4 300 945 - 16 929 175 221
- transakcjeSWAP 22 65( 2 85]] 462 42 26 009 164 256
- opcje call (zakup) 1 005 1323 71 - 2 399 27 8
-GH; B= HML OKHJIRH 1160 2 480 582 - 4222 17 31
ZOANRIOF=EMR HFEHM=J OO
OanLGI - AGOQ: @ 485 2 430 2924 - 5839 104 57
Instrumenty nienotowane, w tym: 485 2 430 2 924 - 5839 104 57
- opcjecall (zakup) 279 1 245 1 666 - 3190 102 10
-opcjeputOKHJ R=<9 Gb 206 1185 1258 - 2 649 2 47
ZOAnNR9F= RGO&SFOEBA 827 718 983 - 2528 104 103
M B Dt 285 20 7 : 332 10 21
- kontrakty terminowe 285 40 7 - 332 10 21
Instrumenty nienotowane, w tym: 542 678 976 - 2 196 94 82
- kontakty terminowe 227 26 - - 253 19 7
- transakcje SWAP 252 233 190 - 675 59 59
- opcje call (zakup) 45 240 398 - 683 15 8
-opcje putOKHJ R=<9 G6 18 179 388 - 585 1 8
Razem 59 208| 47 671 122 185 26 492 255 556 2351 3474

rp
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

35. Inwestycyjne (lokacyjne) ltywa finansowe
35.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A
35.1.1. 3BU; A= A CD9KQ>AC9; B9

CLQO9 >AF9FKGO= MBEMB= KAU O KHJ9 OGRX 9B=AM GK LICOL M&I;MBHAQ > BRI F
OAnGn:; =2G CGFLJ9CLMJ] R CLOJ=?G OQFAC9/7] AG HGFGKA JQRQCG A
>AF9FKGOQEK 5 HJRQH9<CM LJ9FK9C; BA R90A=J9FQ; @UF 9> REIRPKWGEAR;G
MBEMB= KAU O CKAU?9; @ O <9; A= R909J; A9 LJ9FK9C; BAj

351.1.1.89K9<Q G: GOAnRMBn; = G< p KLQ; RFA9 TPRpX JGCM

Klasyfikacji instrumentu dokonueKAU F9 EGE=FL R9KLGKGO9FA9 +11$%$ x HG J9R H
instrumentu. Zmiany klasyfikacji @GDAO= Kn OQfn; RFA= O JR9<CA; @ HKRBRgiK@axC9; @
9CLQO0OO0 >AF9FKGOQ; @ MR9D=GFAGF9 B=KL G<n

1 EG<=DM : ARF=KGO=?G B=<FGKLCA O R9CJ=KA= R9JRN<RO9FA9 9CLQO9
1 ; @9J9CL=JQKLQCA MEGOFQ; @ fHI<R=AHf9Q @A QHO-CF ANGPG; K@ <D 9@kK C
8?G<FA= R +11$% x 9CLQO9 >AF9FKGO= CD9KQ>ACMB= KAU <G O0OQ; =FQ
1 zamortyzowanym koszcie;

T 0O9JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R OQFAC >AF9FKGOQH

T O9JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G<Qp

Modele biznesowe

1Cf9<FACA 9CLQODRN <RAFR+ KIGPQRB@®CERPA= R EG<=D9EA : ARF=KGOQEA/N |

: =DO0O R9 J RBICG;FR@izy @eddli biznesowychGrupaPZUMOR ? D hinF A 9

T KHGKO:J] O B9CA OQFACA EG<=DM : ARF=KGO=? G =R &9 EIGRGODW = ARFEKG
oceniane i przekazywane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki;

T JG<R9B= JQRQC9J] CLOJ= E9Bn OHfQO F9 OQFACA EG<=DM : ARF=KGC
EG<=DM : ARF=KGO=?2Go/I: § ® KRCR=-RODFIGI{RA KAGKIOQE JQRQCA=E}
CLQO9 RF9B<MBn; = KAU O HGKA9<9FAM %JMHQ .83 F9 <RA=| HA=

: ARF=KGOQ; @ G: GOAnRMBn; Q;, @ F9 L=F <RA=1l1} CLQO9 ebBovegQrzy HG p

A, @ HG; RnLCGOQE MBU; AMg
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC R9CGI ;
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
CLQO9 MLJIJRQEQO?9
Aktywa utrzymywane w celu o
Charakterystyka MRQKCAO9FA9 HJ ;=DM MRQKCAO9FA _GRGKL9f= 9CLQO

modeli biznesowych

HA=FAUGFQ; @ OQFA

HA=FAUGFQ; @ OQFA(
jakizeKHIR=<9GQ 9

89JRN<RI9F=

59JMFCA KH
9CLQOOO R

Aktywa finansowe p R=RF9; RGF =
?G<RAO=BJ] R9CD9KQ>ACGO9FG

Test SPPI
5 ;=DM G;
KCf9<FACH9

JQRQCG CJ
ROANRY9F =

5 LJ9C,; A=

il

f
f
1
f

zdarzeniawarunkc O=J] CL OJ =
czynnikiE G < Q > A @pME&ntgwanie
O9JMFCA HJR=<Hf9LQ A HJR=<fMG=FAQ9
O9JMFCA G?J9FA; R9Bn,;
i RQFFACA E G< Q> A C MBwmzasie, Wi dkrédowE redefowdni@ stepyRprocentowe;j.
:ARF=KGO=?GJ]] CLOJ=7?G

"fM?GL=JEAFGO=
procentowej, ryzyko kredytowe

J g

T KHGJ9<Q; RFGI &

T FA=RF9; RF9 091
9CLQOOO O KLGK
O9JLGI; A 9CLQO

q bliski terminwym® ? 9 DF G|
KHJR=<9 09 F Qpra®
HIJIRQ; @G<RA= R:
O09JLGI; A HGRGK
uzyskania kontraktowych
HIR=Hf QOOO HA=
KCf9<FAC 9CLQO
utrzymywany w portfelu do
pierwotnego terminu
OQE9?9DFGI ; A

T HG?GJKR=FA= B9

<G

=FQ/

9CLQOOO
=<QLGO=

L=KLM

G, =FQJ]

i RQ MEGOF-=
test (tzw. test SPPI, angsolely payments of principal and intergst

ROANQRYF =
R M<RA=D=FA=E CJ=<QLOOJ 9
1IRQRFRNEF9IDARNMBO K ABRIIFWKFAION ; MEE GREIFP-ATE JRE OF ByA E
lub kwoty MEGOFQ; @ HJR=Hf Q@Kyaby BIAEWRUGF IR@KCAO9IFAQ
KH= f FDOGF MBI ; %J MH 9

EG?fQ: Q REA=FAE COGLQ A

"fM?GL=JEAFGO=
procentowej, ryzyko kredytowe,
Hf QFFGI & <f M?GL=J

J (

DoplKR; R9DFQ HGRAG
OQGKRQ FAG O EG<
utrzymywanych w celu uzyskiwania
HIR=Hf QOOO HA=FA(
R MEGOQ B=<F9C RH
HIJRQH9<CM 9CL QOO(
do obrotu.

G:JGLM GJ9R

HJ R=H f QDUDW® LHOA =2Ff AQDGFF==B KAL 9G<QKC=ALn= 0D XfQ)C &
2 f OOF=8B
>AF9FKGOQ; @ O EGE=F9HfE9 IHG; RY LTCBOE=GIGE MBAS AM
<G KHfoOL

. G< HGBU;

R COGLDp

.83 JGRO9GY

HJ9O0G

Test SPPI przeprowadzé Alld aktywO dinansowych klasyfikowarnych< G EG< =DM

HIR=Hf QOO0 OGREAGIUBKF QQG@EM:R ENMEGDM
HA=FAODQFQ@C@®BN; Q; @ R MEGOQ/J B9C A R=

TestSPPHJ R=HJ GO9<R9

1
f
f

%<Q KCf9<FAC
zwanegobenchmarktestuO=J Q> ACBIBG; IDGRAfQ: Q KAU
FA=R<QKCGFLGO9FQ; @ HIJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @1 CLOJ=

zbiorczod< D 9
na poziomie pojedynczego kontrakté< D 9

na poziome kodu ISINS< D 9

KAUR

AR
KHJ

L=J] CLOJ=
<G 0Q; =FQ O O09JLGI ;A

? f OOFn
L9CG=

) JOLCGL=JEAFGO= J
procentowej, ryzyko valutowe,

REA9FQ ; =F 9C; BAT
GJ9R R9JRN<R9FA=
CJOLCGL=JEAFGOnH

J9C G?J9FA; R=1 K

Kn

A=E COGLQ

HGRGKL9 fn
E9JGU RQKCMsy

HF9LFGI ; AY
<G HGRQKCAOO9FAOQ

=KDGCE= ?BFHKILCLOBORGAQ9 FA=

R=<9GQk

@GEG?=FA: RFQ; @ ?JMH HJG<MCLOO KL9F<9J<GOQ; @

9CLQOOO

HIJG<MCLOO FA=KL9F<9J<GOQ; @
<fMGFQ; @ H9HA=J0OO 09JLGI ; AGOQ; @k

>AF 9 FKGO@yfil@clRoRAA =Gl § A QA 618G GRI8 MB rK;At
FARR<RXKCGF+ GOQFACHBIR=HT

RGF Q

MLJRQEQOO9F
?G<RAO=B HJR=

OQEK=REG= FBOGL

L=JEAFQ HJR=Hf QC

HIJR=Hf QOOO HA=

HGOKLO9f Q: QJ
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OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

OHGRAGE J=>=J=F; QBFQ5HHRRPHQRCM/IH A=< RA InS&tiQc@&s = PFABF KL= KKMGL F9
O0Q; =FA9FQ O 0O9JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R OQFAC >AF9FKGOQ#

351.12.89K9<Q G: GOAnRMBn; = <G rp ?JM<FA9 T'Ppp JGCM

FKLIJME=FLQ >AF9FKGO= CO9DA>ACMB= KAU O EGE=F; A= F9:Q; A9 <
OQE9?9DFGHFAJ/I@<GBLKHIJR=<9GQJ] OQ; =FA9FQ; @ O 09JLGI memeRi&€<RAO=B
F9: Q; A9 AFKLIJME=FLQ >AF9FKGO= MBEMB= KAU O 0O9JLGI; A ?G<RAO=B
przypisane do nabycia lub wystawieA9 <9 F=?G AFKLJME=FLM >AF9FKGO=?GK 5QBnLCA-=
?G<RAO=B HJR=R OQFAC >AF9FKGOQJ/J] O HIJRQH9<CM CLOJQ; @ CGKRLQ L
R AFO=KLQ; BAAK 59JLGI ; Awego?VE<GEATN AAF KBL=J?ME =HF G ;MR n>LACFAROC=K?GS MBU; A
LIJI9FK9C; QBF9/Z]1 G AD= ; @9J9CL=J AFKLJME=FLM >AF9FKGO=?G FA= OK
5 HIJRQH9<CM AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ HJRQFGKRNn; Q; @ UHIFRQ;GQG <
dnia po dniu rozliczenia transakcji.

35.1.2. Zasady wyceny
351.21.89K9<Q G: GOAnRMBn; = G< p KLQ; RFA9 TPpX JGCM
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

(9CG 9CLQO9 >AF9FKGO= O0OQ; =FA9F= O RO9EGJLQRGO9F @f BGGISRDA= KEBS

Kn G: 9 HGFAGKR= O9JMFCAn

1 KCf9<FAC 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ B=KL MLJRQEQO9FQ R?G<FA= R |
9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ <D9 MRQKCAO9FA9 HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @

1 KH=fFA9BnN- OR3KIECA. MEGOQ <GLQ; Rn; =B KCf9<FAC9 9CLQOOO >AF9F
L=JEAF9; @ HIR=Hf QOOO HA=FAUGFQ; @1 CLOJ= Kn B=<QFA= KHf9Ln
Na 1 stycznia 2018 roku do inwestycyjnych @k QB F Q; @06 9CLQOOO0O >AF9FKGOQ; @ OQ; =FA9F

zaklasyfikowano:

f 9CLQO9 CD9KQ>ACGO9F= R?G<FA= R +10 rx <G C9L=?GJAA HGGQ; R-:
<G L=JEAFM R9H9<9DFGI ; Al R®] G@®n LOOAKIES OGO DIDEE=ACMR GFR&GO0GQ:
MEGOQ EG?n HGOG<GO9E HGOKL9FA= HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @1 CLC
G< COGLQ ?fOOF=B; HGRGKL9f=B <G KHf9LQ

f FA=CLOJ= 9CLQO9 CD9K'Qr AEGOG F<GIRPBHFA=<®R KHIR=<9GQJ]] O G<FA-=
EG<=DM : ARF=KGO=?G OQC9R9f9/] Miz) ROERQYIBARI KNG OHJI;9CDM)CHKIR Qk
HA=FAUGFQ; @ A AFL=F; B9 O KLGKMFCM <G FA; @ HGRGKL9B= FA=REA

1 zakupionesf 9 <FACA 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ <GLCFAUL= MLJ9Lnp O9JLGI ; /
>AF9FKGO= RGKL9fQ F9: QL= O ROANQRCM R HGioku;oRzBarkkert MERtunD Q< R A =
w 2015roku. W efekcie do kategorii @; =FQ O=<{f M? ROEGIJLQRGO9F=?G CGKRLM R9DA
iHGGQ; RCA GJ9R <fMGF= H9HA=JQ O09JLGI; AGO= G ; @9J9CL=JR= AF(
31grudnia2017J ¥ /] HGRQ; B= R9DA; R9F= AAQfHIGAXHRGTA=AFAGD <GF Q19 LA= ?GU9
<GKLUHFQ; @ <G KHJR=<9GQ A MLJRQEQO9FQ; @ <G R9H9<9DFGI ; Ag

"G 9CLQOO0OO >AF9FKGOQ; @ OQ; =FA9FQ; @ O R9EGILQRGO9FQE CGKR; A=

f HIR=CO9RO9Fn RO9HfO9LU R9 <fMGF= HO9HA€LOJ/ORIICEG&IOIAGT= ORFACIOF] @
FA=E9DG= OKRQKLCA= JQRQCY9 A CGJ h@bkeHmckRO&spRIMPF= R LQEA H9HA=

1 <fMGF= HOHA=JQ O09JLGI; AGO=H
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 lokaty terminowe w instytucjach kredytowych;

f M<RA=DGF= HGGQ; RCAj

Na momentHG; RnLCGO=?G MBU; A9 9CLQO9 >AF9FKGO= O0Q; =FA9F= O R9EGJ
HGOAUCKRGF=B G CGKRLQ LJ9FK9C; BAJ] CLOJ= EGGF9 :=RHGI J=<FAG H
Wyniki wyceny w zamortyzowanym koszcie uimuijg§ O J9; @QMFCM RQKCOO A KLJ9L .0 HGRQ; BA

CLQO9 >AF9FKGO= 0OQ; =FA9F= O 09JLGW; A ?G<RAO=B HJR=R A

CLQO9 >AF9FKGO= O0Q; =FA9F= Knp O 09JLGI; A ?G<RAOszBwaridkR=R AFF =

T KCf9<FAC 9CLQOOCO >AF9FKGOQ; @ B=KL MLJRQEQO9FQ R?G<FA= R
GLJRQEQO9FA= HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ OQFAC9Bn; Q; @ R MEGOQ/
1 KH=fFA9BnN-wdrtnii Lmoly<GL Q; Rn; =B KCf9<FAC9 9CLQOOO >AF9FKGOQ: @
L=JEAF9;, @ HIJIR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @1 CLOJ= Kn B=<QFA= KHf9Lnp
Na 1 stycznia 2018 roku do tej kategorii zaklasyfikowansRv;, R=? ODF G| ; A
f instrumenty< f M.GFCL OJ R?G<FA= R +10 rx CD9KQ>ACGO9F=; : QfQ B9CG 9
1 FA=€dk®vaR HGJL>=D9 HO9HA=JOO O0O9JLGI; AGOQ; @ <GL @R@; PRKR DNI< MR GE
A; @ EGHEAOR<QG Of91 ; AOQE EG<=D=E : ARF=KGOQE <D9 LQ; @ H9HA-=
GLJRQEQO9FA= HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @1 B9C A KHJR=<9G KCf9<F
-<K=LCA G< AFKLJME=FLOO <fMGFQ; @1 F9D@; REIFGO=RB RIIGRHIXRFDIBF=A =
RQKCOO A KLJ9L O HGRQ; BA £ JRQ; @G<Q F=LLG R AFO=KLQ; BAAg
89K9<Q O0OQ; =FQ <G O09JLGI! ; ALPCMIRADO=BE CHRA KOF LGL ® ;HMFTGARWO=B MBE
<G; @G<9; @ <G EGE=FLM 0Qfn; R=FA9 KCf9<FAC9 9CLQOOO R= KHJ9O0OG
0Q; =FQ HJR=FGKRGF= Kn <G J 9Wy@MWEtC MreaRz@dh E ®BQ J M E K IF 1 DIOMwediEji & BQ;QB A
OdpisF9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= MBEGO9FQ B=KL O AFFQ; @ ; 9
iKLJ9L O HGRQ; BA AB8EA9F9 O0O9JLGI; A G<HAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ¢C
>AF9FKGOQ; @A= 5@ JG<HAK MMBFA= G: FAG9 O9JLGI ; A : AD9FKGO=B KCf9<F

"G L=B C9L=?GJAA 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ CD9KQ>ACMB= KAU JOOFA=
O0Q: GIJM 0Q; =FQ O O09JLGI; A ?G<RAO=R GRRMBE BAHB RHGDAAFBK RQ®R B& GROR
oL9CA=B CD9KQ>AC9; BA HG<=BEMB= KWHJREOHQOBNMMHKBEB R=< WHrk z&£9 CGA = @(
KHIR=<9GQ HJR=FGKA KAU <G C9HAL9fOO R9HO9KGOQ; @y

CLQO9 >AF9FKGO= @qiwejprded wrik fitansowy] L G W:; A

"G C9L=?GJAA L=B CD9KQ>ACGO9F= Kn HGRGKLY9f= AFKLJME=FLQ >AF

>AF9FKGOQ; @ OQ; =FA9FQ; @ O R9EGJLQRGO9FQE CGKR; A=zREM:ODF®BI L, @

dotyczy to:

1 aktywO Gdinansowychwyznaczorych< G O0Q; =FQ O 09JLGI; A ?G<RAO=B HJR=R OQFAC

1 aktywO Ginansowychklasyfikowanych zgodnie z MSR 39 jako przeznaezdm obrotu;

f jednostC M; R=KLFA; Yy@AFRKAIFME=UKIN9;,EA COMAQ;99 GPAEA <BLQ; RQ 09J MF-
HIR=Hf QOO0 HA=FAUGFQ; @ KL9FGOANn; Q; @ B=<QFA= KHf9LU CcOGLQ 2

1 aktywO Cinansowych F A = K H syfhReAtd B8RPF<D9 CLOJQ; @ O9JMFCA MEGOF= HGOG<MBn
KL9FGOAnN BxXr CORGAQ RHfOOF=B A G<K=L=CH

aktywO Ofinansowych utrzymywanych R? G FA= R EG<=D=E : ARF=KGOQE AFFQE/ FAG
9CLQOO0O >AF9FKGOQ; @ <D9 MRQKCAO9FA9 HIJIR=HfQOOO HA=FAUGFQ;
HIR=Hf QOGF®; A OMAAEIBN; Q; @ R MEGOQJ] B9C A KHJR=<9G KCf9<FAC
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
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T instrumentOOC9 HAly&Wf GOLOJ= R?G<FA= R +10 rx :QfQ CD9KQ>ACGO9F= E
O=<fM? O0O9JLGI|; AFRE<RAQPEB QANIPDR-FRRAGE GO Gf QDFA= OQRF9; RGF= <
O9JLGI ; A ?BERAO:zB fEGRMAR= <G; @G<Q R?G<FA= R +11$x

89K9<Q O0OQ; =FQ <G O0O9JLGI ; Als?GCRAGCAB REAAKQPF GQO = HUF@&RKIWE = F L O(

O9JLGI; A ?G<RAO=BJ] O LQE G<FGKRn;= KAU <G FA; @ HJRQ; @G<Q |

CGFLJ9CLOO AFO=KLQ; QBFQ; @ F9 J9; @MF=C A JQRQCG CDA=FL9 MBE|!

iRG: GOPPRFIFAIFQ; @ O 0O9JLGI; A ?G<RAO=BA O GCJ=KA=J] CLOJ=?G <Gl

35122.89K9<Q G: GOAnRMBnQ; = <G rfp ?JM<FA9 TIPpp JGCM
CLQO9 >AF9FKGO= MLJRQEQO9F= <G L=JEAFM OQE9?9DFGUW; A

"G 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ MLIJRQEQO9FQ; @ <G L =JEAEanstu@é&n&dio DF GI ;
HG;, @G<FQEAJ]] R MKL9DGFQEA DM: EGGDAOQEA <G GCJ=1D=FA9 Hf9LFG
zR9EA9J=E MLJRQE9FA9 A %IJMH9 .83 B=KL O KL9FA= MLJRQE9E B= <

Aktywa finansowe utrzymywane do teftAFM OQE9? 9 DFGI ; A 0Q; =FA9 K wuiki ®yceRy9ufim@jé L QRGO ¢
WHGRQ; BA £ JRQ; @G<Q F=LLG R AFO=KLQ; BAAg

F>GJE9; B= G R9K9<9; @ LOGJR=F®:9GOANHRAKBIQ =R <IGQ LI MfiphdZzemidwdRaA 9Q I'aPop.
w punkcie36.12.

CLQO9 >AF9FKGO= <GKLEHF= <G KHJR=<91Q

"G AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ <GKLUHFQ: @ <G KHJR=<9GQ R9DA; R¢
kategorii.

"FKLIJME=FLQ R9DA; RGF= <G L g®izingj9zyodrieG Zasadan® @isanyimAw putk@dy O OGF AL G
HGEAU<RQ O09JLGI ; An ?G<RAON Fo9 CGFA=; GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R="7
zaktualizacji wyceny. WHJ RQH9 €ERQ; @f MO HA=J OO O0O9JLGI ; AGOQ; @ G<K=LCA F9DA; R
HJG; =FLGO=B MBEMB= KAU O HGRQOCBHAUIDRQRA@FEENMFBARG; RAABQKEQ;
O9JLGI ; An ?G<RAOn 9 QO®kddzakl ; An O R9EGILQRGO9FQ

5 HIRQH9<CM KHJR:<QGQ AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ <GKLUHFQ; @ <
OQCKAU?GOQO9F9 A MBEGO9F9 O HGRQ; BA A5QFAC F=LLG R J=9DAR9; B

Aktywa> AF9 FKGO= 0Q; =FA9F= O 09JLGW; A ?G<RAO=B HJR=R OQFAC

FKLIME=FLQ >AF9FKGO= 0Q; =FA9F= O 09JLGI ; A ?G<RAO=B HJR=R 0Q
1 instrumenty finansowe przeznaczone do obrota9 CL QO9 F9: QL= O ; =DM A; @ KHJAR]:R@9FG\Q9 (@]
R9; An?FAUL= O ;=DM A; @ G<CMHA=FA9 O CJOLCAE L=JEAFA=YHY
T AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= R9DA; RGF= O EGE=F; A= F9: Q; A9 <G C9
>AF9FKGOQN G AD= A; @ O9JLGI E ?G<RAON EGF9A FORAPRKIGIPQG <@ AR9 DEXK; RF
- FA=CLOJ= AFKLJME=FLQJ] CLOJ= Knp HJIR=RERBHARGR=FA®OQH @C JGY; AR
inwestycyjnychwM: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ;A:L!, .JRQBUL9 CD9KQ>AC9; B9
nNedGH9IKGO9FA= O R9CJ=KA= O0Q; =FQLAOUOGCRKIGRFCGOAKFAQ; RGAGOQAHRBG,
- AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= R9JRN<R9F= A G;, =FA9F =1 R? G FA= R
wGH9J; AM G 09JLGI E ?G<RAOnsg
89K9<Q OQ; =FQ we& opldahd W uhkci®.1y? G<CRML CA REA9FQ OQ; =FQ AFKLJME=FLC
wO9JLGI ; A ?2G<RAO=BJ] O LQE G<FGKRnp;= KAU <G FA; @ HJRQ; @G<Q
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

CGFLDYAF@=KLQ; QBFQ; @ F9 J9; @MF=C A JQRQCG CDA=FL9 MBEMB= K
iRG: GOAnNR9l OQ:; =FA9FQ; @ O O9JLGI ;A ?G<RAO=BA O GCJ=KA=J] CLOJ=

. Gl Q;: RCA

)J=<QLQ/Nl] HGGQ: RCA A AFF= F9D=6RFGQREA KBHfKI9XNROP FsEanyHHF BIF @EGORE!
EGGDAOQEA <G GCJ=ID=FA9 Hf9LFGI ; A9EAJ] CLOJ= FA= Kn FGLGO9F=

1 9CLQO9 >AF9FKGO=J] CLOJ= B=<FGKLC9 ROEA=JR9 KHJIJR=<9E FOLQ;
pPR=RF9; RGF= <G G:JGLM A L=J] CLOJ= HJRQ HG; RHLCGOQE MBU; AM
O9JLGI ; A ?G<RAO=B HJR=R OQFAC >AF9FKGOQHY

9CLQO9 >AF9FKGO= OQRF9; RGF= HJR=R B=<FGKLCU HJRQ HG; RnLCGO

akiy09 >AF9FKGO=J/] CLOJQ; @ HGKA9<9; R EGG= FA= G< RGEOPOWEIURI K9 <F

FAG HG?GJKR=FA= G: KfM?A CJ=<QLMJ] CLOJ= CO9DA>ACMB= KAU B9C
"G CJ=<QLOOJ] HGGQ; R=C A AF=PPQDF F9DAnGFGI ; A R9DA; R9 KAU O KR
1 HIJR=C9R9Fn ROHfO9LU R9 <fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; AGO= F9: QL= O
FA=E9DG= OKRQKLCA= JQRQCY9 A CGJ h@setrckRO&sgpRPF= R LQEA HO9HAS=
< f MGF = H9 Hidwe digpot@ank haGktywnym rynku;

lokaty terminowe w instytucjach kredytowych;

M<RA=DGF= HGGQ; RCAHYH

FO9D=GFGI ; A R LQLMfM R909JLQ; @ MEOO M: =RHA=; R=FAGOQ; @ 00 LQ
AFF= F9D=GFGI ; Ay
J=<QLQ/] HGGQ; RCA A AFF=GI|FAD=RGFGIL, Mf/M RR 9B LQC AgF BVEFO@D G B--RGIFAG
JOLCGL=JEAFGOQ; @ 0OQ; =FA9 KAU F9 CGFA=; GCJ=KM KHJ90OGR<9O0; R=

8= OR?DU<M F9 A; @ ; @9J9CL=J/] F9D=GFGI ; A R LQLOMfOL CRLGCY EIAG.G@
0Q; =FA9 KAU O O0O9JLGI; A FGEAF9DF=B R MOR?DU<FA=FA=E G<HAKOC
GKR9; GO9FA9 LQ;, @ G<HAKOO <D9 F9D=Gme36A.1.6: =RHA=; R=FAGOQ; @ HJ
5QFAC 0Q; =FQ CJ=<QLOOJ] HGGQ; R=C A AFFQ; @ F9D=GFGI ; A <G OQKGC
. JRQ; @G<Q F=LLG R AFO=KLQ; BAAjy

O~ =2 =2 -4 -a -2

3513. 5Qfn; R=FA= R= KHJ9O0OGR<9FA9 R KQLM9; BA >AF9FKGO=8B

1Cf9<FACA 9CLQOOO >REIKKGEBRGCOPAOQPHFRIGKKHIIOGR<IFA9 R KQLM9
HIR=FGKRGF= F9 AFFQ HG<EAGL MEGOF= HJ909 <G HIR=HfQOOO HA
OQKLUHMB= L9CG=J] ?<Q MEGOF= HJ909R=GKGFIRPECFAICHQOROBf QGRD I
HIRQBEGO9FQ B=KL MEGOFQ G: GOAnJR=C HJR=CO9ROFA9 LQ; @ HIJR=Hf QOO

.JR=FGKRn; KCf9<FACA 9CLQOOCO >AF9FKGOQ; @ G; =FA9 KAUJ O BO9cC
zposO <9 FA=E KCf9<FAC9 9CLQOOOn
1 B=G=DA HIR=FGKRGF = B=KL ROIK9<FA; RG ;9 f = JOQRQCG A OKRQKL

>SAF9FKGOQ; @1 LG OQfn; RY KAU KCf9<FAC 9 CL QUwjfinaAsBveF KGOQ; @ R
1 B=RIDADGOMB= KAU ROKI<FA: RG ;9f= JQRQCG A OKRQKLCA= CGJRQI ;
O <9DKRQE ; An?M MBEMB= KAU KCf9<FAC 9CL QG&@ejifindsoddKGOQ; @ O
1 B=G=DA FA= HJR9IF @GOMBAU RODKA <FM; RG : 9f=2G JHIRQAI< 9AF AOKER QKA fCOA

9CLQOOO >AF9FKGOQ; @] MKL9D9 KAU ; RQ RGKL9f9 R9; @GO9F9 CGFL
5 HJRQHO9<CM R9: @GO9FAQ CGF ych {8 simolwady W skéhdol@owdr§m §pea@i2damnieyiiajF K G O
>SAFOFKGO=B <G OQKGCG|I ;A OQFAC9BN; = BHJRR QHIGICIME 2:G) IRCVD FC®RELGIOMm IFAA
KCGFKGDA<GO9F=?G KHJ90OGR<9FA9 R KQLM9; BA >AF9FKGO=B OQfn; R9F
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%J MH9 ) 9HALOf GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

0?

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
>AF9FKGO=

+113% R9

JGC R9CGI

35.2 "9F= ADGI ; AGO=

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
-MSSF 9

W zamortyzowanym

31 grudnia 2018

O 09JLGI ;A
HIJR=R AFF=

O 09JLGI ;A

koszcie dochody przez wynik finansowy

'"FKLIJME=FLQ C9HAL9fGO= nd. 522 1220
Notowane na rynku reglowanym nd. 310 1171
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 212 49
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nd. nd. 4298
Notowane na rynku regulowanym nd. nd. 110
Nienotowane na rynku regulowanym nd. nd. 4188
"f MGF= HO9HA=JQ O09JLGI ; AGO= 34 632 38 215 12176
ORN<GO= 27 501 26 167 11 986
Krajowe 27 349 23 419 10 793
-HJG;, =FLGO9FA= KL9f= 24 074 10 745 8 893
Oprocentowanie zmienne 3275 12 674 1900
Zagraniczne 152 2748 1193
-HJG; =FLGO9FA= KL9f= 152 2748 1193

. GRGKLY9 f = 7 15]] 12 048§ 190
Notowane na rynku regulowanym 762 4 387 41
-HJG;, =FLGO9FA= KL9f= 454 1515 36
Oprocentowanie zmienne 308 2 872 5
Nienotowane na rynku regulowanym 6 389 7 66 149
-HJG; =FLGO9FA= KL9f= 869 2986 3
Oprocentowanie zmienne 5520 4675 146

. GRGKLO9f:=J] O LQE 10 582 - -
2J9FK9C; B= R HIJIRQJR=; R=FA= 3278 - -
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 2769 - -

. GGQ; RCA 4 535 - -
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe, razem 45 234 38 737, 17 694

FKLIME=FLQ CO9HALY f GOgodziv€); = f

31 grudnia2018

31 grudnia 2017

HIR=R AFF= ; 9fCGOAL= <G; @G< 59JLGl & »2d  QOA<=F<Q
okresie

Notowane na rynku regulowanym 310 10 nd.
Grupa Azoty SA 257 10 nd.
PolimexMostostal SA 38 - nd.
. GRGKLO9f = 15 - nd.

Nienotowane narynku regulowanym 212 20 nd.
Biuro Informacji Kredytowej SA 173 19 nd.
PSP sp. z 0.0. 22 - nd.
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 13 1 nd.
. GRGKLY9 f = 4 - nd.

"FKLIME=FL CO9HALI9fGO= 0Q; =H

HJR=R AFF:Q;Qﬂ&QmAiz <G;%G< 522 30 nd.

i RGFQ



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
31 grudnia 2017
O 09JL(g
godziwej 8
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa utrzymywane do - zakwalifiko -
finansowe - MSR 39 terminu <GKLUH FC wane przeznaczone do HGGQ: R
ogeg29o0d KHIRZ<I W momencie obrotu
pierwszego
rozpoznania
InstrumenL Q C9HAL9 f GO= nd. 664 1947 4617 nd.
Notowane na rynku regulowanym nd. 262 1 78] 562 nd.
Nienotowane na rynku regulowanym nd. 402 166 4 055 nd.
"fMGF= H9HA=JQ 09 21 237 47 855 4703 8976 13623
ORN<GO= 21 004 33 649 4 664 8 699 1
Krajowe 20 6414 32 547 4 351 6 702 -
-HJG; =FLGO9FA= 19 271 20 753 4054 4 834 -
Oprocentowanie zmienne 1 364 11794 297 1 869 -
Zagraniczne 365 1102 SIS 1997 1
-HJG;, =FLGO9FA= 365 1102 313 1964 1
Oprocentowaniezmienne - - - 33 -
. GRGKLO9f = 231 14 204 39 277 13 622
Notowane na rynku regulowanym 102 694 39 175 977
-HJG;, =FLGO9FA= 102 694 39 175 281
Oprocentowanie zmienne - - - - 696
Nienotowane na rynku 129 13 514 ) 102 12 645
regulowanym
-HJG; =FLGO9FA= 31 130779 - - 1181
Oprocentowanie zmienne 98 435 - 102 11 464
. GRGKL9f=71 O LQEn - - - - 6 424
Transakcje z przyrzeczeniem ) ) ) 885
G<KHJR=<9GQ
Lokaty terminowe w instytucjach ) ) ) ) 1841
kredytowych
. GGQ:; RCA - - - 3698
ISR R TN 21237 48519 6 650 13593 20 047
finansowe, razem
YWLQE : GFQ HA=FAUGEFEH ,EDF ORCHG; A= pt
36. 3LJ9LY9 0O9JLGI; A ACEQOSCFSAFAFKGOQ; @
36.1 89K9<Q J9; AGVMREGOGO®RIn;; & KR9; MFCA
-;=FUNM ; RQ OQKLUHMBNR G: A=CLQOF= <GOGDOQMIA DM CAUIMHGE ; 9AC LKYXDfOX

HIJR=HJGO9<R9 KAU F9 CGFA=; C9G<=?G GCJ=KM KHJ9O0OGR<90; R=?Gj

5 HJRQH9<CM OQKLNHA=FA9 G: A=CLQOFQ;: @ <GOG<OO MLJO9LQ O9JLGI ; A
KCf9<FACOO 9CLQOOO mp;AF;9® KFGEOMA @B KAR HRAO-G<BIBR=CAO9FQ; @ HJRQKRf Q;
KLGKGOFQ; @ G<HAKOO O ; AUG9J CGKRLOO :A=Gn; =?G GCJ=KMg

"G G: A=CLQOFQ; @ <GOG<OO MLJ9LQ O0O9JLGI; A R9DA; R9 KAU AF>GJE9;
RF9; Rn; LJ M<F GIEAA =FAPRIMWG <fMGFAC9H
FA=<GLJRQE9FA= 09JMFCOO MEGOQ/N FHg FA=KHf9; =FA 9D: G R9D=7?

HIRQRF9FA= HGGQ; RCG: AGJ: Q HIJR=R HGGQ; RCG<90; U OR3IFMORGIDUAO
>AF9FKGOQG@ABELGEQRY RB<G?G<FA=ZFA9J]] CLOJ=?G O AFferdErandd RQH9<CM

®
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

OQKGCA= HJ90O<GHG<G: A=| KLOG DACOA<9; BAJ] MH9<fGl ;A DM: AFF=B
RIFAC 9CLQOF=?G JQFCM F9 <9 F@RKIFOM FRAL OIMQO®IO, A AFAFKFEIORO =@

G: K=JOGO9F= <9F= OKCO9RMBn;= F9 EGGDAOQ <G REA=JR=FA9 KHO9
ROANROFQ: @ R ?JMHn 9CLQOOO >AF9FKGOQ: @ G< EGE=FLM A: @ HG
KH9<CM <GLQ; Rn; =?G HGB=<QF; R=?G KCf9<FAC9 ?JMHQ 9CLQOOO >A

- =?9LQOF= REA9FQ <GLQ; Rnp; = KL9LMKM HfO9LFGI; A HGGQ; RCG:
Hf OLFGI ; A6 DM:

- FA=CGJRQKLF= REA9FQ KQL M9 ; BAA GFQAKH G /IR =BL 00 =< 9CFHfBQ 0.9 BAF G
HFOLFA; R=B <fMGFACOOH

RF9; Rn; Q DM: HIR=<fMG9Bn; Q KAU KH9<=C 09JLGI; A ?G<RAO=B AF

FA=CGJRQKLF= REA9FQ | JG<GOAKC?9 daiczego@Fa@iizg?ub;inRdgs; BGHJ QDFE€RA9 7
=EAL=FL AFKLJME=FL OOceE9HAA@IDANG|@E CKCIRMBIKCIFA9 CGKRL OO
CO9HALO9fGOQy

36.1.1. 89K9<Q G: GOAnRMBn; = G< p KLQ; RFA9 TPRpX JGCM

MSSF 9 wprowadk@: GOAn R=C J G RaHoGZRKWarQdh-EBLY(angekpdcted credit logsa nie tylko poniesionych, jak
to miaf @iejsce zgodniez# 10 r XK - RF9:; R9 LG RF9; Rn; Q ORJGKL O9GGFQ; @ HJ9
strat kredytowych.

, GOQ EG<=D MLJ9LQ GBKLGIHMSKLQGKMB=CLIQOWO<DAFIFKGOQ; @] CLOJ=
przez wynik finansowy:

f F9D=GFGI ;A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO
1 <fMGFQ; @ H9HA=J00 09JLGI; AGOQ; @

1 FO9D=GFGI| ; A ;D=9KAF?G0OQ; @
1

RG: GOAnR9I <G M<RA=D=FA9=DBGEQQ@ODORA] HE,CMA R=LF BGRKRO M<@AOHGF
JGRHGRF909F9 R?G<FA= R +10 rp 0=R=J0QJ] RG: GOAnBR9FA9 O0O9JMFC

"D9 9CLQOOO <fMGFQ; @ OQ; =FA9FQ; @ O R9EGJLQRGO9FQE dg@ki®R;, A= GJ
09 J Ljestmiefzona jako

T #!* O ; 9fQE 5GCR=KAO9KS; KRJIOLQ CJ=<QLGO= OQFAC9Bn; = R OKRQ
RG: GOAJRO9FA9 O ; 9fQE G; R=CAO9FQE GCJ=KA= GQ; A9 AFKLJME=FLM

1 12EA=KAU; RFRUI#EAGIROC@ KLJIL CJ=<QLGOQ; @ O : 9fQE GCJ=KA= G

ClJ=<QLGO= OQFAC9Bn;= R= R<9JR=|l FA=OQCGF9FA9 RG: GOAnR9FA9
w; Ap?M pl' EA=KAU; Q HG <FAM KHJ90OGR<90; RQE§
Grupa PZUwycena G HAK F9 G; R=CAO9F= KLJO9LQ CJ=<QLGO= O COG; A= JOC

FOKLUHMBN; Q; @ AFKLJME=FLOO/IEADPRACLRBQ; ® YGRHGRF909FQ B=KL pT

1 AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=J] <D9 CLOJQ; @ JQR®CRNICAGRNILGOMB FAA9 OR

1 <f Me@apieryO09JLGé;; @B CLesKIAQARMBAKCAE JQRQCA=E CJ=<QLGOQE F9 <RA
HOHA=JQ O9JLGI; AGO= ; @9J9CL=JQRMBn; = KAU FAKCAE JQRQCA-=E
R = O F U tatin®ia Qoziomie inwestycyjnym

8EA9F9 HGE=BQRAR9; RIFAIMaAMIKILLGLF =OXCIGAFKI=;CPO=F; B= O HJRQH9<CM EGc<

CJ=<QLGO=?G GJ9R GKLY9L=; RF=B &QIKEVGE ~okrdasuAd2htyBIBER G @dp@ IBNRHA KOO K

Odpis wyznacz& Avldrzech kategoriach:

1 koszyk 13 portfel z niskim ryzykiem kredytowyndrozpoznaB = 1XRAA= KA U; RFQ #! * Y

1 koszyk2HGJL>=DJ] O CLOJQE FO9KLNHAf sRp@&NaRF QK ODROGKR f DERQCI =R A=< (

1 koszyk 3portfel kredytOR ML J 9 L Hrop&dddh SHK AU O ; 9 f QE GCJIJ=KA= GQ; A9y
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1HGKO: C9DbCMD9; BA G<HAKM R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI; A Bfla JOOFA-=
CGKRQCOO p KAW batieQeRspa2ycjB@to, natomiast w koszyku 3 na bazie netto. W przypadku znacznego
ROAUCKR=FA9 JQRQCY9 CJ=<QLGO=?G OCGKRBG K= |G ARFRACKIBE=9 FIOL J 9
ROAUCKR=FA= OQKGCGI ; A G<HAKOO Rynkfpansbjyyy MLJI 9L Q O9JLGI ; A A LQE
%J MH9 .83 MBEMB= KCMEMDGO9F= REA9FQ #!* O ;9fQE GCJ=KA= GQ; A
KLJ9LQ CJ=<QLGO= R LQLMfM R9CMHAGFQ; @ DM: MLOGJRGFQ; @ KCf 9
wzgU<M F9 JQRQCG CJ=<QLGO= O.-!"'b6p4

8EA9FQ O9JLGI; A G<HAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= MBEM
ABEA9F9 09JLGI; A G<KHAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ FKIEFK®RLGOGRAKY G<

36.1.1.1. Wyznaczanitld9 J 9 E=LJ OO . " A * %"

"G GKR9; GO9FA9 G<HAKOO F9 G; R=CAO9F= KLJ9LQ CJ=<QLGO= %JMHY9

1 PD- (ang. Probability of Defaujt- HJ 9 O< GHG<G: A=l KLOG FA=O0OQCGF9FA9 GREGE=GDBRAHF,
horyzoncieczasowym;

1 LGD- (ang. Loss Given Defayt HJ G; =FLGO9 KLJ9L9 O G<FA=KA=FAM <G KMEQ =C
kontrahenta.

5 HJRQH9<CM =EAL=FLOO GJ9R =CKHGRQ: BAJ] CLOJ= HGKAO9<Wgh JOLAF
HGRAGEOO FA-= Qmdi ficaultorlief 6D9A <9FQ; @ CD9K J9LAF?GOQ; @§ 5 HA=JOK
O=OFULJRFQ HG<EAGLM3=EAKBA R?G<FA= R G: GOAnRMBn:n E=LG<QCn F

poziomu PDwyko @KL MB= KAU L9: DA; = HM: DACGO9F= HJR=R R=OFULJRF= 9?=F
"D9 =EAL=FLOO G: DA?9; BA CGJHGJ9; QBFQ: @ A HGGQ; R=C CGJHGJ9;
KLGKGO9FQ B=KL EG<=D O0AKC! 9D; +GG< OARDf (ahgBxpeGedRigfault Beguemp . " K
WHJRQH9<CM KR9:; GO9FA9 ." <D9 ;9f=?G GCJ=KM GQ; A9 <D9 =CKHGR

0OAKC! 9D; CIJRQO9 $GJ09J< #"$ <GLQ; RQ GCJ=sKM D9 LD®=s L@ AHI?2I@OE =HIIR Q|
iGKHGOA9<9 O09JLGI; A OQRF9; RGF=B HJR=R EG<=D O f JGCMjy

"D9 F9D=GFGI ;A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO ." KR9; GO9FQ
K=?E=FLGO=BJ] AF<QOA<M9 DF =@] B CARQ ;CYCGHKN) LED® =9 CDAEHGARQ; BA}
"D9 =EAL=FLOO G: DA?9; BA CGJHGJ9; QBFQE®=KABGRRQRECIRGEIBBII9Q
MKL9D9FQ B=KL O GHO9J;AM G EG<=D OAKC! 9D; +GG< QKK =@EGCNf A9 %'
AFKLJME=FLOOJ] CLOJQ: @ L=JEAF RO9H9<9DFGI ;A HJR=CJ9;R9 f DOL
iGKHGOA9<9 O09JLGI; A OQRF9; RGF=B HJR=R EG<Mf <D9 f JGCMy

(=G=DA <9F=EM AFKLJME=FLGOA =9D%F=CF ;JB9L AL AF<?RIIKIC VH JARAYR FRI9fK9 O3XGG
Dla danego parametru RR (angcovery ratdK L GK MB = KGWD=-RRGJ EMf U

5 HJRQH9<CM :J9CM EGGDAOGI ; A RIKLGKGO9FA9 EG<=DM O0OAKC! 9D; <G
nA= E9 F9<9F=?G HJR=R R=OFULJRFn 9?2=F; BU J9LAF?GOn H9J9E=LJN
JQFCGOQ; @ OG<HGOMLTORPA® XJ®PAM MBI iKdBavegm QIB FGL?AE) QGJI® R< GKL 9 0; 9 EA

agencje ratingowe przy 4L GKGO9 FAM > @QI0BSMfRNHIFROHAW< M CGFA=; RFGI ; A KR9; GO9
HIRQBEMB= KAU/JQ G= O0O9JLGI E H9J9E=LJM B=KL KL9f9¥ .JRQ O0Q: GJ
HG<HGJRN<CGO9FA9 < fM?Mp

36.1.1.2. Zmiana ryzyka kredytow: ? G G< EGE=FLM HG; RpLCGO=?G MBU; A9

,9 C9G<Q <RA=l KHJ9OGR<90; RQ %JMH9 .83 <GCGFMB= G; =FQJ] ; RQ J
RF9: RFA= ORJGKfG G< <FA9 B=?G HG; RLCGO=?G MBU; AR K J QRBCGCF ME
FA=OQCGF9FA9 RG: GOAnNR9FA9 O G; R=CAO9FQE GCJ=KA= GQ; A9 AFKLJ
CJ=<QLGOQ; @4 5 ;=DM <GCGF9FA9 L9CA=B G; =FQ HGJOOFMB= KAU H
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sprawozdawczy z®J 9 E=LJ=E . " F9 <RA=I HG; RNLCGO="EGGORO=AXT :MxGIME =H(
AF>GJE9; B=J] CLOJ= Kn <GKLUHF= : =R F9<EA=JFQ; @ CGKRLOO DM: KL
J=G6=DA AFKLJME=FL >AF9FKGOQ ; @9J9 C(zr bBRBRIME-OF KA U R F@ igdzibntieA B R QC
inwestycyjnymd R9JOOFG F9 EGE=FL HB9RFRRGEO=KGEH]| SNBRIFOARD-0D ; KR AG= FA=

ORJGKL JQRQCY9 CJ=<QLGO=?G.ROANR9F=?G R LQE AFKLJME=FL=E

"D9 AFKLIJME=FLOO >AF9FKGQRQ@GC %CMHEQL BO= GREFARN;; GBI BK f G HG!
wW; 9f QE HGRGKLY9fQE GCJ=KA= BDIAB=FI=ERA=I OKHIPQBERKHGRGRRI RQE C
WEGE=F; A= HG; RnLCGO=?G MBU; A9y

Grupa PZU regularnie monitoruje efektywdhl E CJ QL=JAO00 HJRQBULQ; @ <G A<=FLQ>AC9; BA
w; =DM HGLOA=J<R=FA9/1 G=n

T CJQL=JA9 HGRO9D9BnN F9 A<=FLQ>ACY9;BU RF9;Rn;=?G ORJGKLM

ekspozycji
| J=<FA ; R9K MGEABHYRBFA<RALEOE2G ORJGKLM JQRQC9 CJ=<QLGO=?G 9
ekspozyciecodozasadyff A= Kn HJR=FGKRGF = : =FRAEX AIG;<RFFAQG #R *O5G K<RE 0OG KoR @aor

FA= OQKLUHMBN FA=MROKI<FAGROIREAKEFGIL,QA CA<HAQLG®=F DQF AR 9B ;
EA=KAU; RFQE #!* 9 #!* O ;9fQE GCJ=KA= GQ; A9y

5 HJRQH9<CM F9D=GFGI; A G< CDA=FLOO R LQLMfM CJ=<QLOO A<=FLQ>
HIR=Kf9F=C BBYLGAFPGCGOQKI@IHGO9FA= HJR=L=JEAFGO9FA9 HGOQG=B [P
ryzykadang.watch list forbearanceA ADGI ; AGOQ; @y

36.1.13. CLQO9 >AF9FKGO= R= RA<=FLQ>ACGO9Fnp MLJO9Ln O9JLGI ;

Grupa PZU klasyfikuje aktywa finansoweG CGKRQC9 rJl ?2<Q RGKL9Fn KH=fFAGF= HJR=Kf9
RO9DA; R9 KAU Ey AFK GHODFA=FA= O KHf9; A= HGOQG=B xP <RiA HJRQ
ekspozycji procesem restrukturyzacjilub QKL n HA=FA= AF<QOA<M9DF=B HJR=Kf9FCA MLJ9LC

36.1.14. CLQO9 >AF9FKGO= <GLCFAUL= MLJ9Ln O0O9JLGI; A R= OR?D

CLQO9 >AF9FKGO= <GLCFAUL= MLJ9Ln O9UG GI CIAQ®REHB PRR MDA MIFRGHMI
0O9JLGI EGE=F; A= HG; Ry L)COBOEQ@>GA OWB (B;9A9< G . - !’ FA= MD=?9 REA9FA=
momentu zaprzestania ujmowanig&ng.derecognitior).

Aktywa POCl powstap O OQFACMn
1 nabyceCGFLJ9CLM KH=fFAQBRpzyHGE nuR=ARRKN BB =c<Figiitfely DM: CMHF

1 zawarca CGFLJ9CL MJ] CLOJQ B=KL - b o EGE=F,; A= HA=JOGLF=?G
O Rf=B CGF<Q; BA >AF9FKGO=B9d

1  modyfikacji kontraktu (np. w toku restrukturyzacji)K C ML €j/@Brf ;n erR akfywaz bilansui rozpoznaniem nowego
aktywaK H= f Rgo@ BR AFA; BUO . - ! ' g

Na momentH G; R negdOMB® ak#ywa POCI ujimiB= OKO® J L G| ; Aez To@oRaw@maBIHAKM R LQLMf M
kredytowego.

36.1.1.5. DGC9; B9 9 CL QOOO ychw fFadidakcjecd Gaby@a Reka®i-ABIBanku

CLQO9 >AF9FKGO= HJR=BUL= O LJ9FK9C; B9; @ F9: Q; A9 OQFfQ9 RFA= I
G<HGOA=<FAG <G CGKRQC9 p DM: B9CG .-!"'" OQICIGOORAPHKCLOI= :QfQ G
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OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Aktywa finansowe zaklasyfikowane jako POEI9 <RA=I O<JQGEEBO9 /F1C B OIx F9 <9LU 9C
R9CD9KQ>ACGO9F= O :9FCM <G CGKRQCHY9 1 D M& koldh® @aB/ bilansdbwe.6DlaF A= R
HGRGKLO9H@R @ BAKHIRQBULG F9KLUHMBNR; = R9K9<Qn

f <D9 =CKHGRQ; BAJ] CLOJ= F9 <9LU 9COARQ; BA RF9B<GO9fQ KAU O

f <D9 =CKHGRQ; BAJ] CLOJ= F9 <9LU 9COARQ; BA RF9 B ez¢mgofsgeniK AU O
B9CGI ; A CJ=<QLGO=B FO9KLNHALGQMWE £9CA= KGOLRQKBRAWNCGOGEPABLAU
Grupy PZU; w przeciwnym przypadé&®J MH9 . 83 MLJRQEMB= CD9KQ>AC9; BU <G CGKRQC

f <D9 =CKHGRQ; BARJJA<DY® COABNQBA MB<<FLQ>ACGO9FG MLJY9LU O0O9JLGI;
3.

'"D9 OKROQKL Clingn@wyeh®IBOOHIOR@ R : 9FCA HG <9; A= 9COARQ; BA HJRQHGJR
%JMHQ .83 B=KL KHOBR=FR EGDRAGEACO KBIJ 9OGBKGOIBAFIFKGOQ; @ : 9FC

36.1.16., 9D=GFGI ; A G< M: =RHA=; R9Bn; Q; @

"D9 F9D=GFGI; A G< M:=RHA=;R9Bn; Q; @ KLGKGO9FQ B=KL EG<=D MH
G; R=CAO9FQ; @ KLJ9L CJ=<QLGOQ; @ O ; 9fQE GCJ=KA= GQ; A9y

W przypadkustwierdzeniaHJ R=eK f SORK CYcR FB 1 ;E GG DB G I @A=JFONIQ MORJIQCGA<MIDF=B F9D
< GC GF M&eny dytdadji gospodarczefli 9 BnL CGO=B <fMGFAC9 GJ9R HJ 9 FfekdhGakig: A=1 KL
9F9DARQ @EBE&wW M EHGB=<QF; R=B FI9D=GFGI ; Ag

5 HJRQH9<CM F9D=GFGI; A G< <fMGFACOO HGKL9OAGFQ; @ O KL9F DAC
FOD=GFGI ; A FA=G: BUL=B ?09J9F; Bn DM: AFFQE R9: =RHAewnRsklF A=EK (
0G? f GKR=FA= MH9<fGI ; ANl 9 E9BnL=C <fMGFAC9 FA= OQKL9J;R9 F9 R
KAU O H=fF=B OQKGCGI ; A F9D=GFGI ; Ay

-<HAK ; =DGOQ B=KL ROAUCKRO9FQJ] ?<Q MRQKC9FGDATF> GIE9I MBOK OKEA
REFA=BKR=FAM DM: COGLY9 F9D=GFGI ; Al <D9 CLOJ=B MKL9FGOAGFG G
JGROANRQO9FQ/] ?<Q GKRY9; GO9FG/] G= COGLY9 B9Cn EGGF9 WMBQKGSE B
FOKLnHA ; RUI ; AGO9 9D: G ; 9fCGOAL9 R9HfO9LO9 F9D:GFGI;A5 - <HAK ;
i 9fCGOAL=?G MEGJR=FA9 DM: KHAK9FA9 F9D:GFGI;A5

5 R9CJ=KA=J] O CLOJQE FA= <GCGF9FG GKRIGCGODY9RAIKAMIKGGERE GRSAE!
2IJMHMB=<KM® HG<G: FQ; @ ; @9J9CL=JQKLQC JQRQCY9 CJ=<QLGO=?GgK "I
FOD=GFGI ; A/l CLOJ9 HJ90<GHG<G: FA= KL9FA= KAU OPED?BDFA=RBfHG
wterminie. ) OGLU ®<HAKIMMf M G; R=CAO9F K@ 9 B2 J KIAU CFHC QHEDMODIE@A=2 9 DF G
FOID=GFGl ; A R9HI9<fQ;, @ <D9 FI9BCJOLKR=?G GCJ=KM HJR=L=JEAFGO9FA
"D9 FO9D=GFGI; A ROHI<[Q, @ BHGIRNRRDFGF BIEKA &< JMBY NMBH DR MER ¥
G<HAKM R LQLMfM G; R=C®:ODA;QRIES K URED ODF s @L GIAR=@RA9f9; @ HJIR=L
OKC9DFACOO FA=|; An?9DFGI| ; A F9 D= Ganalidy histioryBeH9 < f Q: @ MKLO9DGFQ; @ F
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36.12. 89K9<Q G: GOAnRMBn; = <G rp ?JM<FA9 T'Ppp JGCM

.JR=Kf9FCA MLJO9LQ O9JLGI; A <GLQ; Rp; = =CKHGRQ; BA CJ=<QLGOQ; @
1 Kklienta, w tym:

- klienta indywidualnegod MH9 < f GI E CGFKME=F; C9J] mRj3cG pabytu:kliedteaC utraté& pr&&y, E9 ; B A
problemy finansowe klienta;

- klienta biznesowegod HGKL UHGO9FA= F9HJ9O0; R=J] MHO9<fGlI ESDACOA<9; B9/
K; GJAF?GO=B3J9LAF?G0=BJ] RF9; RdjnansowejG? GJ KR=FA= KQLM9; BA =C

- R 9 JnO @lienta indywidualnego, jak i biznesowegé RF9; Rn; = GHOD#A=FA= O KHf9; A= DI
FA=MB9OFAGFQ E9BnL=C CDA=FL9%g
1 rachunku 3 OKR; RU; A= HGKLUHGO9FA9 Kn<GO=?2GJ/l] OKR; RU; A= HGKLUHGO

umowy, restruktwd QR9; B9/l =CKHGRQ; B9 CO=KLAGFGO9F9 HJIJR=R <fMGFACY9 F
OQf M<R=FA=y
(=1 DA FA= AKLFA=Bn G: A=CLQOF= <GOG<Q MLJO9LQ 09JLGI ;A AF<QOAcK<
tego, czy jestonznaRn; Q ; RQ FA=J]] LG L=F KCf9<FAC Ofn; R9 KAU <G ?JMHQ
ClJ=<QLGO=?G A HG«< OR?DU<=E MLJ9LQ O9JLGI ;A G; =FAQ9 KAU B-= f
0O9JLGI ; AJ] O HIRQHPG CGK ITAIOM Q9 @G MBTABRMBN; =?2G R LQLMfM MLJ9LQ O
MLJO9LQ O9JLGI ; Ay

) OGL9 G<HAKM R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI; A LG JOGFA; 9 HGEAU<RQ
GKR9; GO9FQ; @ HJ FOQKR=FA@GHIQR B+ERGFE HIRQKRfQ; @ KLJ9L CJ=<QLGO
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tzn. efektywnej stopy

HJG; =FLGO=B MKL9DGF=B .HJRRQ @6G QR GE<KGQTHK OMB (K;nA MBBKE GO9 F= HJRQ F
MGQL=B <G R<QKCGFLGO9FA9 HJRQKRfQ; @ HIR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ <
<D9 CLOJQ; @ KLOA=J<RGFG HXR=KPRI PQA =MIARFI=Q AGKXRIOAI<;MB/D FARA -AD ®F)x=
5 HIRQH9<CM OQKLnHA=FA9 <GOG<OO MLJY9LQ O©09JLGI; A AFKLJME=FLO
MHJR=<FAG O C9HAL9D= R 9CLMI9DARXCOBWanOQ; =FQ G<FGKA KAU O ; AUG
-<HAKQ R LQLMfM MLJO9LQ O0O9JLGI; A AFKLIJME=FLOO >AF9FKGOQ; @ <G
strat:

T O HIRQH9<CM AFKLJME=FLOO C9HAL9fGOQ; @ FA= HG<D=?9Bn G<O0JO,;

f O HIJRQH9<CM AFKLJME=FLOO ;<GFMGF QG @AEG?® REKLOKEF G<@JGCJ=K9;
AFKLIJME=FLM <fMGF=?G ORJGI FA=J] 9 ORJGKL L=F EGG= : QE G: A=
zLQLMfM MLJIJO9LQ O9JLGI; A O J9; @MFCM RQKCOO A KLJO9L#§

36.121., 9D=GFGI ; A G<M QA=<FQLQ® R L QL Mf

'D9 OKRQKLCA; @ : AD9FKGOQ; @ = CKH @R bil@nsowych) ekspayciGkpeQyto@/chy @IG G F MB =

A<=FLQ>AC9; BA G: A=CLQOFQ; @ HIJR=Kf9F=C MLJO9LQ O9JLGI ; AJ] O=<fN\
warL Gk ; AJRQ GCJ=1I D9FAM COGLQ G<HAKM R LQLMfM MEJEAGOCO9JIE=CIDAA
HIRQKRfQ; @ HIR=Hf QOOO HA=FAUGFQ; @4 1R9; MFCA GH9JL= Kn F9 RO,
EG?n KAU OG¥ AREK; @CMLCA=E EGG= : QE RE A9QLOMfOM HWLRIPKLRY GJ9; JAL GJ QKAKC C
- =F9 AF<QOA<M9DF9 G: GOAnRMB= <D9 R9?JGGGFQ;: @ MLJO9LR O9JLG
=CKHGRQ:; BAJ] <D9 CLOJQU@B®FRAEAHEO ?EMBDAOGLQMO0QG< HG<G: FQ: @ : @9 .
DM: :J9C B=KL OQKL9J; R9Bn; =B HJO: Q <D9 GKR9; GO9FA9 H9J9E=LJO
5Q; =F9 AF<QOA<MI9DF9 HGD=?9 F9 AF<QOA<MIDF=B O=J QazA6gzBA OQKL
HIJRQKRfQ; @ HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @] O LQE OQFAC9Bn;Q; @ R H.
iKHIR=<9GQ DM: R AFFQ; @ DdO<=f KHfO9LK 59JLGI; A G<RQKCOO G: R=
K A U re&izowaRymi odzyskami.
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1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5Q; =F9 ?2JMHGO9 GH9JL9 B=KL F9 ; R9KA= HGRGKL9O9FA9 <9F=B =CK
?JMHQ HG< CnlL=E G; R=CAO9FQ; @ G<RQKCOOK 89: =RHA=; R=FA9 MOR?DU
Ekspozycje kredygO=J] <D9 CLOJQ; @ FA= RA<=FLQ>ACGO9FG AF<RQMdwaheDF Q; @
RIK9<Q @GEG?=FA; RFGI ; A OR?DU<=E HJG>ADM JQRQC9 A LOGJRQ KAU
zaraportowanych strat (IBR).

36.1.22.' FKLIJME=FLQ CO9HAL9fGO= FGLGO9F= F9 JQFCe&ityfRatyd =? MDG
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

-<HAKQ R LQLMfM MLJ9LQ O9JLGI; A AFKLIJME=FLOO C9HAL9fGOQ;, @ F
w>MF<MKR9,; @ AFO=KLQ,; QBFQ; @ GLO9JLQ; @ A ; =JLQ>AC9LOO >MF<MKRQ
KHIR=<9GQ <GCGFQO9F= Kn B=G=DA KH=fFAGFQ B=KL ; @GE B=<=F R <
f MB=EF9 JOGFA;9 HGEAU<RQ O®JIAGI KA FGOAGNH Gn FIBEFAEG! R PIJL
f O9JLGIE 9CLQO9 F9 CGFA=; C9G<=?G R pl' CGD=BFQ; @ EA=KAU; Q

36.1.23. CLQO9 MLJRQEQO9F= <G L=JEAFM OQE9?9DFGI; A A HGGQ;

-<HAKQ R LQLMfM MLJ9LQ O9JLGIM MQERIPAOMFSE | MIAJ RAQ MEEIHE®=-@A <MK QG B
HGEAU<RQ O0O9JLGI; An : AD9FKGOn KCf9<FAC9 9CLQOOOJ 9 O0O9JLGI ; An
R<QKCGFLGO9FQ; @ HIRQ R9KLGKGO9FAM =>=CICGORXER MBLUG AM HHG ;== FOLGG G
stopy procentowej).

(=6=DA O F9KLUHFQE GCJ=KA= OQKGCGI E KLJ9LQ R LQLMfM MLJOLOQ
OQKLNHA=FAM MLJO9LQ O9JLGI;AJ] O0O0CO; R9K HGHRR=FAGEGXSECTIGF 9 KQ D <
9CLMI9DARMBN; Q; @ ) OGL9 <GCGF9F=?G G<OJO; =FA9 OQCORem@AcF9 B=KL
iGKHAKQ R LQLMfM MLJO9LQ O9JLGI; A AFO=KLQ; BAAg

36.1.24., 9D=GFGI ; A G< M: =RHA=; R9Bn; Q; @

+G<=D LOGJR=IFAIF 9@X=HAKGIQ A< G< M: =RHA=; R9Bn; Q; @ FA= JOGFAf KAU
R9 OQBnLCA=E >9CLMJ] G= FA= MOR?DU<FA9f GF G, R=CAO9FQ; @ KLJ9L
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00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

36.2 "9F= ADGI ; AGO=

" A _ _ . _ Koszyk 2

fMGF = AEO—KF?,Q&B: ulwﬂwl_ (oczekiwana strata Koszyk 3

>AF9FKGO= 0Q; =FA9F= Opl EA=K kredvtowa w (utrata NabyteR ML Razem
HIR=R AFF= ; 9f CGOAL A oczekiwana strata GC%—KA— 09JLGl O9JLG

1 styczniad 31 grudnia 2018 kredytowa) msnuﬁ;mu)_

59JLGI E : ADIFKGO9

Klasyfikacja na moment zastosowania MSS 50 18] 74 - - 50 255
SBU;.A: 'AF.KLJME:FLO’O 136 51 ) ) ) 136 513
powstania, udzielenia

Zmiana wyceny (155) 1 - - (154)
B8EA9F9 OQEBLCOBACY; RA @ ) ) ) @
HA=FAUGFQ; @ <GLQ; Rn;

8EA9FQ R LQLMfM KHJH ) ) ,
0Q?9I1 FAU; A9 AFKLJMESH (149 227 @) (149 229,
Inne zmiany] O L QE JOGFA; 4 831 - - - 831
Stan na koniec okresu 38 142 73 - 38 215
Oczekiwane straty kredytowe

Wyliczenie oczekiwanych strat kredytowych ) )

na moment zastosowania MSSF9 (31) ©) (37)
B3LOGIJR=FA= G<HAKOO A

F9: QLQ; @] HGOKL9fQ: (20) ) ) ) (20)
8B8EA9FQ OQFA@MmWEen;, = R

AFKLJME=FLOO DM: HGH 4 1 - - 5
CJ=<QLGO=?G OR 0Qfn;

8EA9FQ R LQLMfM KHJH 10 5 i i 12
0Q?91 FAU; A9 AFKLJMEH

Stan na koniec okresu (37) ) - - (40)

-<HAK <GLQ; Rn; Q
i 9fCGOAL= <G,; @G<Q

MB E MB =

< f MEEQ;; @BAROAK L Q;CQEOPO@ >AFIFKGOQ; @
KAU O C9HALO9D=

0Q; =FA9F

R 9CLM9DARY9; BA 0OQ; =F



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
" A _ _ . _ Koszyk 2
[ MGF= AFO=KLQ; QBF = . Koszyk1 _ | (oczekiwana strata Koszyk 3 ) _
finansowe wyceniane w zamortyzowanym Opl' EA=K kredviowa w (utrata 9: QL= H Razem
koszcie oczekiwana strata G C\);t “KA-= 09J LG 09JLGlI
1 styczniad31 grudnia 2018 kredytowa) instrum_entu) -
59JLGI E : ADIFKGO9 :1J
Klasyfikacja na moment zastosowania MSS 32 45( 186 31 16 32683
SBU;.A: 'AF.KLJME:FLO’O 5705 ) ) ) 5705
powstania, udzielenia
Zmiana wyceny 727 2 - 2) 27
8EA9FQ R LQLMfM KHJH ) o
0Q?91 FAU; A9 AFKLJMES (4318) (153) (12) (4 48)
Inne zmiany] O L QE JOGFA; 4 93 - 2 - 95
Stan na koniec okresu 34 657 35 33 2 3472
Oczekiwane straty kredytowe
Wyliczenie oczekiwanych strat kredytowych
na moment zastosowania MSSF9 (38) an (31) i (86)
U OGJR=FA= G<HAKOO < ®) i i i 5)
F9: QLQ; @] HGOKL9fQ; @
8EA9FQ OQFAC9Bn; = RHA
AFKLJME=FLOO DM: HGH 1) 1 - - -
CJ=<QLGO=?G OR 0Qfn;
8EA9FQ R LQLMfM KHJH 5 9 ) ) 14
wyg9 | FAU; A9 AFKLJME=F
Innezmianyl O L QE JOGFA; 4 - 2 - 2
Stan na koniec okresu (35) 7) (33) - (75)
59JLGI E : ADIFKGO9 FH 34 622 28 2 34 652
59JLGlI E GEKHAKOO F9 G; R=CAO9F= KLHIPR@J RI =RODE HBOE ze®GK DJ FR:F]§9:GQJ(9*
Koszyk 2
Lokaty terminowe w instytucjach I chjszyllélA - K (oczekiwana strata Koszyk 3 9: QL= H
kredytowych R : - kredytowa w (utrata ' . - Razem
. . oczekiwana strata 09JLGI
1 styczniad 31 grudnia 2018 kredytowa) GCJ=KA= wal L GI ;
Ve instrumentu)
59JLGI E : ADIFKGO9 :1J
Klasyfikacja na moment zastosowania MSS 1841 1 21 - 1863
28U A= AFKLJIME=FLOO 143 63( - - -| 143630
powstania, udzielenia
Zmiana wyceny 6 - - - 6
ZmianyR LQLMfM KHJR=<9 ) ) ) |
0Q?9I1 FAU; A9 AFKLJMES (143 300 (143 300)
Inne zmiany 593 - (12 - 581
Stan na koniec okresu 2770 1 9 - 2780
Oczekiwane straty kredytowe
Wyliczenie oczekiwanych strat kredytowych ) )
na moment zastoswania MSSF9 @ (21) (22)
B3LOGJR=FA= G<HAKOO 4 @ i i i @
FO9: QLQ; @] HGOKL9fQ; @
8EA9FQ OQFAC9BnNn; = RAH
AFKLJME=FLOO DM: HGH 1 - - - 1
CJ=<QLGO=?G OR 0Qfn;
Inne zmiany - - 12 - 12
Stan na koniec okresu 2) - 9) - (11)
59JLGI E : ADIFKGO9 F A 2768 1 - - 2769

i RGFQ
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Koszyk 2
Koszyk 1 (oczekiwana strata Koszyk 3
. GGQ: RCA OpF EA=K Y ,9: QL= F
1 styczniad 31 grudnia 2018 oczekiwana strata kredytowa w (utrata 09JLGlI Razem
GCJ=KA= 09JLGI
kredytowa) .
instrumentu)

59JLGI &E : AD9FKGO9 :1J
Klasyfikacja na moment zastosowania MSS 3699 - - - 3699
3BU; A= AFKLJME=FLOO
powstania, udzielenia

Zmiana wyceny 83 - - - 83
8EA9FQ R LQLMfM KHJH

1077 - - - 1077

0Q?91 FAU; A9 AFKLJMES ) ) ) ) ()
Stan na koniec okresu 4595 - - - 4595
Oczekiwane straty kredytowe

Wyliczenie oczekiwanygh strat kredytowych (46) ) ) ) (46)
na moment zastosowanidSSF9

3LOGJR=FA= G<HAKOO A

F9: QLQ; @] HGOKL9fQ:; ( (16) ) ) ) (16)
8EA9FQ OQFAC9BnNn; = RS

AFKLJME=FL OO DM: H G H 2 - - - 2
ClJ=<QLGO=?G OR OQfn;

Stan na koniec okresu (60) - - - (60)
59JLGI & : AD9FKGO9 FH 4535 - - - 453%




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. Koszyk 1 K_oszyk 2
, 9D=GFGI ; A G< CDA=FU - _ (oczekiwana strata Koszyk 3 . _
: ) Opl' EA=K ,9: QL= H
Wycenlape w zamortyzowanym koszcie oczekiwana strata kredytowa w (utrata 09J LGl Razem
1 styczniad 31 grudnia 2018 GCJ=KA= 09JLGI
kredytowa) .
instrumentu)
59JLGI &E : AD9FKGO9 :1J
Klasyfikacja na moment zastosowania MSS 147 69§ 13 814 4049 12 152 177 712
ousiania, udzeloria 47859 : : 2| 47ess
Zmianyw okresie L chhy,KIHJ R =
00of yr] - R= Fi 9 %’yM: ¥ 0Qp 9 | (30 946 (496) 5003 (5031 (31 470)
8EA9F9,OQFACQBQ;9 R i i & 1 i
HA=FAUGFQ; @ <GLQ; Rn;
Aktywa spisane z bilansu - - (4 290 (12) (4 302)
Reklasyfikacja do koszyka 1 4915 (4 851 (64) - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (8987 9 399 (412) - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (2740 (1 809 3549 - -
0OGFA; = CMJKGO= 280 214 66 - 560
Inne zmiany 509 (204) (45) 58 313
Stan na koniec okresu 159 612 16 069 7 855 7 165 190 701
Oczekiwane straty kredytowe
Wyliczenie oczekiwanych strat kredytowych
naymoment zastosowgnia MSSF9 e 40t el el (hecT ety
UtworzenieG<K HAKOO <D9 AFK
F9: QLQ; @1 HGOKL9fQ; ( (150) @ i i (152)
ZmianyO GCJ =K Awyce@/Roogl'Lo@u_
zyka kredytowegpK HJ R=<9 G
i oét? 5 FAU;RAQOW%]’&L (980 269 (5379 3aa8 (2749
reklasyfikacji)
Aktywa spisane z bilansu - - 4290 12 4302
Reklasyfikacja do koszyka 1 (309) 281 28 - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 20 (172) 82 - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 65 257 (322) - -
0OGFA; = CMJKGO= 2) 2) (30) - (34)
Inne zmiany 15 1 224 (61) 179
Stan na koniec okresu (870) (1 189) (3601) (4 801) (10 461)
59JLGI &E : AD9FKGO9 FH 158 742 14 880 4 254 2 364 180 240




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

,9D=GFGI ; A G< CDA=FL Koszyk 1 Koszyk 2
0Q; =FA9F= O 09JLGI ;A Oprf EA=K (OCIifek('j‘;V;’xas\fvrata ﬁﬁfﬁ;f o= A oo
i 9fCGOAL= <G; @G<Q oczekiwana strata _ _ 09JLGlI
1 styczniad31 grudnia 2018 kredytowa) CCJ=KA= O9JLGl

instrumentu)
59JLGI & : AD9FKGOY9
Klasyfikacja na moment zastoscania MSSFY 1556 - - - 1556
zol\?vsLtJa’ni:, udzigeiiaK IMESRLOO = ) ) ) e
S8EA9F R LQLMfM KHJH
OQ?9|SAU;A§ AII;KL.JMEz (490) ) ) ) (490)
0OGFA; = CMJKGO= 49 - - - 49
Inne zmiany (5) - - - (5)
Stan nakoniec okresu 1511 - - - 151
Oczekiwane straty kredytowe
Wyliczenie oczekiwanygh strat kredytowych (18) ) ) ) (18)
na moment zastosowania MSSF9
3LOGJR=FA= G<HAKOO A ) ) ) ) 1)
F9: QLQ; @/ HGOKL9fQ; @
ZMA9FQ OQFAC9BnNn; = R=
AFKLJME=FLOO DM: HGH 3 - - - 3
CJ=<QLGO=?G OR 0Qfn;
8EA9FQ I? LQLMf M KHJH 2 ) ) ) 2
0Q?91 FAU; A9 AFKLJMES
Stan na koniec okresu (14) - - - (14)

-<HAK <GLQ;IRNA QGFIDBAFRBLOO R LQLMfM CJ=<QLOO O0Q; =FA9FQ; @ O
MBEMB= KAU O C9HAL9D= R 9CLM9DARY9; BA OQ; =FQ A FA= HGEFA=BKRY

, 9 D= G EgB/tzni@d 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

59 J L GénsBwa bAutto

Klasyfikacja ha moment zastosowania MSSF9 9950
Zmiany w okresie (2 ®9)
Stan na koniec okresu 7282

Oczekiwane straty kredytowe

Wyliczenie oczekiwanych strat kredytowych na moment zastosowania MSSF9 (823
Zmiany w okresie (116)
Stan na koniec okresu (939)
59JLGI E : AD9FKGO9 F=LLG F9 CGFA=; GCJ=KM 6343




%J MH9

) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@POFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=|

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
BEA9FI9 KLOIFM .G< H Stan na thVO:fZE- RFOZAW:] R-I\j 3 KMF A_ Zmiana Stan na
MLJ9LQ O9JLGI ; A . OKHJ RS . .
) HG; Rn | wrachunku | wrachunku S K C f 9 <] Inne zmiany koniec
> AF9 .F KGOQ; @ O JG okresu RQKCOl RQKCO spisanie, grupy okresu
31 grudnia 2017 i strat i strat itp.)
Aktywa finansowe utrzymywane 1 ) ) ) ) ) 1
<G L=JEAFM OQE9?
FKLIME=FLQ <f 1 - ; ; } 1
Aktywa finansowe dostU HF =
KJJR:<9GQ 54 - @) (13) . . 34
FKLIME=FLQ C9H 47 - - 13) - - 34
"fMGF= H9HA=JQ 7 - @) - - - -
. GGQ; RCA 3149 3791 (2 653) (1 149) 5837 (20) 8 955
"fMGF= H9HA=JQ 71 7 (56) 27) 104 1) 98
, 9D=GFGI| ;000 &< LG
CJ=<QLOO 3 062 3784 (2597 (1 107 5716 (19) 8839
t;k;;zlotvs;?rznowe w instytucjach 1 ) . ) 17 ) 18
. GGQ; RCA 15 - - (15) - - -
, 9D=GFGI ; A 591 151 (87) (21) 16 1) 649
, 9D=GFGI ; A R L
o rne it T, 9 562 145 82) (20) - ) 604
, 9D=GFGI ; A R L( 8 4 4) 1) - 7
FF= F9D=GFGI ; A 21 2 1) 16 - 38
3<RA9f J=9K=CMJY9
w rezerwach techniczno- 9 9 (6) - - - 12
ubezpieczeniowych
G§JG<CA HA=FAUGF= 1 i i i 1
| JG<COO HA=FAUGH
Razem 3805 3951 (2 753) (1183) 5853 (21) 9 652




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@PfTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rp ?JM<FA9 TRpX JGCM
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
59JL.GIGE:.AD9FKGOQ 59JLGICE':AD9FKGOQ - <HAKQMRML QB MBH
nieprzeterminowanych przeterminowanych 59JLG
(9cCGl & CJ=<_QLGOQ 9CLQ G BULO. @ T At G B0 p— 7 bilansowa 59JLGI
na 31 grudnia 2017 ZLQLMfM |odpisamizLQLY<G r EAEA=KAU; GFI{EGAE(ID(C; (netto) inc;yviirssgliie tg\;:a;)z(;)wns brutto
09JLGI MLJO9LQ O EA=KAL(
, 9D=GFGI ; A GX MFIMA =CRIL=G@ LR) 1869 159 115 4821 399 3253 169 457 4091 4748 178 296
"fMGF= H9HA=1J O9JLGI ; AG
OgE9?9DFGI A Q - 21 237 - - - 21 237, 1 - 21238
"fMGF= H9HA=JQ O09JLGI ; AG - 47 855 - - - 47 855 - - 47 855
PoGQ; RCA - 20 047 - - - 20047 106 10 20 163
"fMGF= H9HA=JQ O9JLGI ; A - 13 623 - - - 13 623 98 - 13721
TransakcieR HJ RQJR=; R=FA=E GH - 885 - - - 885 - - 885
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 1841 - - - 1841 8 10 1859
. GGQ; RCA - 3698 - - - 3698 - - 3698
, 9D=GFGI ; A 906 7630 344 73 143 9 096 67 582 9745
, 9D=GFGI ; A R LQLMfM M: = 899 1103 313 62 105 2 482 24 580 3086
, 9D=GFGI ; A R LQLMfM J=9 2 41 15 6 4 68 7 - 75
FF= F9D=GFGI ; A 5 6 484 16 5 34 6 546 36 2 6 584
3<R_A9f_ J=9K=CMJ9LGJOO- O 121 1129 ) ) ) 1250 12 ) 1262
ubezpieczeniowych
Razem 2896 257 013] 5165 472 3396 268 942 4277 5 340 278 559




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@PFTA@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

37. , 9D=GFGI ; A

, 9D=GF®IJLAGI E : ADIFKGO9 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

, 9D=GFGI ;A R LQLMfM M: =RHA=; R=|1 : =RHGI J 2574 2482
-F9D=GFGI ; A G< M: =RHA=; R9Bn:; Q; @ 2 438 2320
-F9D=GFGI ; A G< HGIJ=<FACOO M: =RHA=; R=FA 112 134
-AFF= F9D=GFGI ; A 24 28

, 9D=GFGI ; A R LQLMfM J=9K=CMJ9; BA 115 68

'"FF= F9D=GFGI ; A 3 &4 6 546
-F9D=GFGI ;A R LQLMfM KHJR=<9GQ H9HA=J&( 1632 451
-F9D=GFGI ;A R LQLMfM JGRDA; R=l C9JL Hf9Y 992 758
-F9D=GFGI ;A R LQLMfM <GKL90O A MKf M? 340 295
-FO9D=GFGI ; A G< QUMVMEM MG<AEEM KLEG @B<IGO= 237 100
-F9D=GFGI ; A R LQLMfM HJGOARBA <GLQ; Rn: 178 66
-FO9D=GFGI ; A R= KHJR=<9GQ OA=JRQL=DFGI ; A 3 68
- rozliczenia prewencyjne 46 58
-FO9D=GFGI ;A R LQLMf @ DBEGGAAM BAF Qs RHRIJ 27 29
-F9D=GFGI ; A R LQLMfM OQCGFQO9FA9 ; RQFF( 14 12
-F9D=GFGI : A R LQLMfM HG<9LCM <G; @G<GO=1 6 57
-F9D=GFGI ; A R LQLMfM JGRDA; R=FA9HR9 CMHNM - 94
-F9D=GFGI ;A R LQLMfM C9M; BA A 09<AO0CO 34 91
-HGRGKLO9 f = 145 167

, 9D=GFGI ; ANl J9R=E 6 343 9 096

YWHGRQ; BA OQC9RMB= KAU HJR=<R9 @XRIQKHE AN ED ;9P =F5A=G] G R\D R,ORGRAEA RIIFKIC; B9EA <GLQ;

ZatOOF G F9 I p 8 mkuMakR A2931 gridpia 201 GCM O9JLGlI E ?G<RAO9 FI9D=GFGI ; A

O09JLGI ; A

: AD9FKGO=B/J]

?2 fOOFA= R=

zLQLMf M MLGI9;LAX O9

, 9D=GFA@DQEY9?9DFGI ; A OQFAC9Bn; =B R 09JMF

OR?DU<M F9

31 grudnia 2018 |

31 grudnia 2017

Do 1 roku? 6 163 9038

. GOQG=B p JGCM <G ¢ DI9L 162 55

. GOQG=B f D9L 18 3

, 9D=GH@EIOQEI?9IDFGI ; A OQFAC9BnR; =B R 09J MF 6 43 9 096

%5 LQE F9D=GFGI ; A HIR=L=JEAFGO9F=¢g

38. 0JG<CA HA=FAUGF= A =COAO9D=FLQ |

38.1 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

0JG<CA HA=FAUGF= A =COAO9D=FLQ 1 JG<COO HA:FAUGFQ;@ G: =BEMBn

rachunkach bankowych, w tym neachunku w NBP.

0JG<CA HA=FAUGF= OQC9RMB= KAU O O9JLGI; A FGEAF9DF=Bg
38.2 0JG<CA HA=FAUGF= G G?J9FA; RGF=B EGGDAOGI ; A
5 KCGFKGDA<GO9FQE J9; @MFCM HJR=Hf QOOO HA=FAUGFQ; @ B9CG

0QC9 R9 F Glundusz@pre@encyjnychR9 Cf 9 < 00 MGFRRA+ ;) B=ICA

paymends , 9 HGDKCA; @ HIR=HAKOO A GH9JLQ; @ F9

OQ<9LCGO9F=

2JIMF; A=
LQDCG; 6DD; @ D= JGEY = @D e R®IMPI DBRIDAA R = B= E :QQ BIF MB 4

d@

F9

1JG
OQ<RA=DEHtQ; @ J 9
FA; @ O=OF!|

F

A; @ CJOLCGL=JEAF

J G<(

<QKHGFG



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
38.3 "9F= ADGI ; AGO=
0JG<CA HA=FAUGF= A A; @ =COAO9D=FLQ 0QC9 . .
O KHJ9OGR<9FAM R HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ: @ °3t9rudnia2018 31 grudnia 2017
0 J G< Crku e@ntralrgym® 10 494 2518
0JG<CA HA=FAUGF= O C9KA= A F9 J9: @MFC9; 6558 539
. GRGKLO9 f = 1 330
1JG<CA HA=FAUGF= A A; @ =COAO9D=FLQ 0OQC9 17055 8239
KHJ90OGR<9FAM R HJR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @N
) OGLY9 <GLQ; RQ J=R=JOQ G: GP&kgoRCOBAOGB MIEBRQEQOIP:zBMACR=RA=Gn; QE O , .JJ O OQKGC
. A=FAUGF=Bg§
Naliczenia i
Zmiany Hf 9 LeiF G
8EA9F9 KL9FM RG: GOAnRY9 Stan na . . .
<RA9fOIDFGI : A >AF9FKGOX poczntek OQFéCQ odsetk_owe_ 0 OGF A ;| Stan na koniec
31 arudnia 2018 okresu zHJ R = H f {oraz rozliczenia kursowe okresu
g HA=FAU(Q dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 3380 866 3 137 4 386
8G: GOAnR9FA9 RFQQ®MH MH
09JLGI : AGOQ: @ 9610 2228 (29) 200 12 009
Obligacje 3821 1 856 56 189 5922
Certyfikaty depozytowe 4 541 65 (64) - 4542
Listy zastawne 1248 307 (21) 11 1545
8G: GOAnR9FA9 HG<HGJRnNA 5319 549 191 2 6 061
8 G: GOAnN R9 F Angakdi z frz@rteda¢nidn i (638) - ) i
odkupu
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM 11 - (2) - 10
8G: GOAnNR9FA9 >AF9FKGOA 19 487, 3005 175 339 23 006
Naliczenia
. iHf 9 LciF
8EA9F9 KL9FM RG: GOA Stan na Zmiany odsetkowe ! Stan na
) ' OQFACY 0OGFA Zmiana )
z<RA9f9DFGI ; A >AF9FH poczntek HIR=Hf oraz KUrSowe KCf9<M koniec
R9 CGIl ; RIgru@ria 2017 okresu — | rozliczenia okresu
HA=FAU
dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 305 69 92 2914 3380
ZoboOAnNR9FA9 R LQLMfM
HOHA=JOO 09JLGI: AGO 6 469 1636 333 (210) 1382 9610
Obligacje 3680 287 64 (210) - 3821
Certyfikaty depozytowe 2789 173 233 1 346 4541
Listy zastawne - 1176 36 36 1248
8G: GOAnNR9FA9 HG<HGJ 1027 3936 356 5319
8G: GOANROFA9 R LQLM 178 (654) (105) 1748 1167
przyrzeczeniem odkupu
8G: GOAnNR9FA9 R LQLWM 3 - 1 7 11
8G: GOAnNR9FA9 >AF9FK 7 982 4 987 677 (210) 6 051 19 487




%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= O07?

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
+11%$ R9

JGC R9CGI ;

39.  Aktywa przeznaczone do pR=<9 GQ
391 89K9<Q J9; @UMFCGOGI ; A
CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 DM: ?J MHQ

trwa aktywny program znalezienia nabywcy.

<G R: Q; A9

CD9KQ>ACMB=z KAU B¢

RGF Q

CLQO9 A RG: GOANnR9FAQ9 HJR=RF® ; RGE;=A X GO K HIFRAEXP=GQK D MO COGI/HR=
<GLQ; @; R9KGO=B 09JLGI; A : AD9FKGO=B GJ9R O09JLGI; A ?G<RAO=B HG
39.2 "9F= ADGI ; AGO=

CLQO9 HJR=RF9; RGF= <G KHJR=<9GQ 0? CD9 31grudnia 2018 31 grudnia 2017
%J MHQ HJR=RF9; RGF= <G KHJR=<9GQ 1021 113
Aktywa 1070 116

, A=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF= 973 90

, 9D=GFGI ; A 12 1

CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGF=?G HG<9LCM <G 5 6

0JG<CA HA=FAUGF= A =COAO9D=FLQ |1JG<COO 76 17

Inne aktywa 4 2
8G: GOAnRI9FA9 : =RHGI J=<FAG ROAnNR9F= R 9C 49 3
KHIJR=<9GQ

0=R=J09 R LQLMfM G<JG; RGF=?2G HG<9LCM < 27 -

'"FF= RG: GOAnR9FA9 22 3
"FF= 9CLQO9 HJR=RF9; RGF= <G KHJR=<9GQ 77 201
Rzeczowe aktywa J O9 f = 34 104
, A=JM; @GEGI ; A AFO=KLQ; QBF = 43 97

CLQO9 A ?JMHQ 9CLQOOO HJR=RF9; RGF= <G 1147 317
8G: GOAnR9FA9 :=RHG|J=<FAG ROAnDR9F= R 9C 49 3
HIJR=RF9; RGF= <G KHJR=<9GQ

WHGRQ; BA /£, A=J M, @CHGIC; B AA FEI MHQ; QBIFR=/R FApreRGidwanoprz€de wWddybtkm < 9 GQA
FA=JM; @GEGI| ; A’ HIJR=RF9 >RIF-MKRG KIFDORKL{DGEQEBA3IRKRCLGJY FA=JM; @C
przewidywanego horyzontu inwestycyjnego

W tabeliH GF Ap&zedBtawiGF G R=KL 9 OA=FA=
H9J9E=LJ9EA/Q CLOJ=

FOIBOAUCKRQ; @ FA=JM,; @&®BGYM; A
RGKL9fQ MOR?DU<FAGF= HJRQ 0OQ; =FA=g§

HJ R:



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

5KRQKLCA= FA=JM; @GEGI ; A OQC9R9F= O HGFAGKR=B L9: =DA 0Q; =FA(
metody inwestycyjnej i technikkapitalizacji prostej W wycenie tej wykorzystanodar@= B | ; AGO= F Aetalde, jik- J OGO9 D
f KLGHU CO93VKULOMATI, FM HG<KL9OA= 9F9DARQ KLOH ROJGLM GKAnNR?9FC(

1 EA=KAKL®6GU ; R OQ&dKRiRINi&O rogzdfu powierzchniub za jedno miejsce parkingowéstawki czynszu
<b9 HGKR; R=?0DFQ; @ FA=JM,; @GEGI ; A R9HIJ=R=FLGO9FG O L9: =DA H

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
, A=J M; @G
inwestycyjne Rodzaj Stopy Stopy
zaklasyfikowane | powierzehni | 59316l C?ZF{ % e | Kapitalizaci | s9aLef gg’rféeog | Kapitalizaci
do poziomu Il bilansowa C MOR? D Ue| bilansowa o MOR ? D Ue<
w wycenie W wycenie w wycenie W wycenie
, A=J M; @G]|Biurowa 12,908 14,45 EUH o 14,005 16,00 EUH 0
biurowe Parking ad 79,855 80,00 EUH 6,40% 37 755100 EUH 6,70%
O R9D=GF
A= I M @O ndiowa 179| CA=DCGI 517 4006 8,809 - - -
handlowe wynajmowanej
powierzchni
, A=J M; @G]|Biurowa 2,6689,00 EUH 0 0 6,5089,00 EUH 0 0
magazynowe Magazynowa 750 2,4254,16 EUH Sy 92 2.8053,50 EUR 7,10%- 7,65%
. GRGKLO9f 43 58
Razem 1016 187
40, 5Q=EALGO9F QodsWomA tré& fAFF= CO9HALO9fQ H.
Of91 ; AB-A<MDG&KEL CA <GEAFMBn,; =B

40.1 ) 9 H Apbdstgwowy
KOHALO9f HG<KL90OGOQ MBEMB= KAU O OQKGCGI ; A GCJ=I| Drigjowpn O KL 9
0=B=KLJR= 1n<GOQE}

5KRQKLCA= 9C; B= RGKL9fQ O H=fFA GHf9,; GF=¢§

Stan na 31 grudnia 281 31 grudnia 204

Rodzaj 59JLGI
Seria/ - Rodzgj 09”’“?“ . . seriifemisii LH G.K o Data Pra_wo do
emisja Rodzaj akgcji uprzyw!le— czenia Liczba akcji (04 _ 09.\] 4 pokrycia rejestraci dywidendy
jowania praw do nominalnej C9HALY (od daty)
akji 00 Rf
A na okaziciela brak brak 604463200 60 44320 ?GLOO(Q 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259059 804 25905 98( aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863523 000
) 9HAL9f R9Cf9<GOQ J9R=E 86352 300

1LIJMCLMJU 9C; BGF9JA9LM .83 GJ9R AF>GJE9; @ PZUPrzedstadibng ®@kcB9 ; @ <G
3.

40.2 . GERA9f RQKCM B=<FGKLCA <GEAFMBn,; =B
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<QKCGFLGO=B ; RQ HIJIG?FGRGO9F=B KLGHQ ORJGKLM OQF9?JG<R=1064g
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41.1 89K9<Q J9;i@MFCGOGI ;

4111. 3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= A GKG: GO=

0=R=J09 KCf9<=C A J=R=J09 F9 JQRQCY9 FA=0Q?9Kf =

0=R=JOU KCf9<=C MKL9D9 KAU F9 CGFA=; C9G<=?G GCJ=KM KHJ9O0OGR<

0=R=JOU F9 JQRQCY9 FA=OQVIKA= <@ GI=RRF JKOQ KBOfOE =MRMH=9f FHGCJ Q; A=
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-?20DFn COGLU J=R=J0OQ F9 JQRQC9 FA=0Q?9Kf= MKL9D9 KAU <D9 LGC
OAUCKRQ FAG pPPR3J] B9 R®FFEGHARZIPREAKCIRI=ED A OKCO9DFACY9 KRCG
aJ =R=J On3kKEHYQ;<RrC;, QEA =?G K9E=?G GCJ=KM M: =RHA=; R=FA9%§

0=R=J09 F9 FA=O0OQHf9,; GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9

0=R=J09 F9 FA=0OQHf9; GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 G: =BEMB=

f r=R=JOU F9 FA=0QHf9; GF= G<KRCG<GO9FAQ9 AR? PGRRGR=FAS RG| KR
sprawozdawczego;

f J=R=JOU F9 KRCG<Q A OQH9<CA R9AKLFA9f= <G CGI ;9 GCJ=KM KHJ
f J=R=JOU F9 CGKRLQ DACOA<9; BA KRCO<y

RBNPKL9D9 KAU O OQKGCGI; A GCJ=IDGF=B E=LG<n AF<QOA<M9DFn HJIR=
FA= HGRO9D9Bn F9 G; =FU OQKGCGI ;A J=R=JOQJ] O OQKGCGI ;A | J=<F
MOR?DU<F@BPIWKRRAMf=RHA=; RGF=?GJ] G, R=CAO9FQ ORJGKL ; =F LGO9JOC
M: =RHA=; R=FA9 DM: KMEQ ?209J9F; QBF=BK 0=R=JOU 9CLM9DARMB= KA
OQKGCGI &/l E=LG<n QAPMQOKRMHI MFERM BGREBE< A | OA9<; R=14

, 0 LOGJRQ KAU F9 KRCG<Q A | OA9<; R=FA9 FA=R?fGKRGF= z9G <FA9
OQCGJRQKL9FAM E=LG< 9F9DARQ LChahB&idera®@ Przyfalk &</O AMBGTERBA GRS R: B= L
K R C-Owetody BornhuetteraFergusona w podziale na lata, @L OJ Q; @ HGOKL9fQ KRCG<QK . G<KLOI9C
LJOBCNLQ R9JOOFG KRCO< OQHf9; GFQ; @] B9C A KRCO< R?fGKRGFQ; @

0=R=JOU F9 : =RHGI J =< FRAC-O<C GR?RFLGK ROIGAFG0 A% IMKBLAO DODOK AKI AF<QOA<MO9 DF
RIAKLFA9fQ; @5HJRA=RQOEGKRQR DY MA BhaiMIGAIEDFIA GHFG<BK LE=Q/AG< @ F9DARQ L J ¢
HG<RA9D= F9 DO9L9J] O CLOJQ; @ HGOKL9fQ KRCG<Qbk

0=R=JBGI F8<FA= CGKRLQ DACOA<9; BA KRCO< LOGJRQ KAU E=LG<np 9CL
DACOA<9: BA O OQHf9; GFQ; @ G<KRCG<GO9FAQ ;KaMEX) 9JR= R =JRHEG | IS <KERC @&
iFA=OQHf9JOGP=R9JKREG<Q AFMORVDELEGKRBBAKGFABRfE=R=J0OQ F9 : =RHGI J-=
0=R=JOQ ' A '' GJ9R J=R=JOU F9 CGKRLQ DACOA<9; BA KRCO< MBEMB

0=R=J09 F9 KC9HALGBWARGO9Fn 0O9JLGI & J

0=R=JOU F9 KCO9HALO9DARGO9FNH O9JLGI E J=FL OQDA; R9 KAU AF<QOA<
HfF9LF=B R ?0JQx

,9 CGFA=; C9G<=?G G @aitedinVakiiaidriyICREIRQ REKAG JOOFA=G J=RU@®U FO9
J=FL R= KRCO< R9AKLFA9fQ; @ HG rfp ?2JM<FA9 pxXP JGCM A <G CG
J=FLGOQdéK ,9 CGFA=; C9G6<=?G GCJ=KM KHJ9OGR<90; R=?G MKL9D9 K
RG: GOANR9| QD@FRCBBHOQGKRIFAY9 | OA9<; R=l J=FLGOQ; @ HG; @G<Rn; Q;

KAU <D9 LQ; @ J=FLG: AGJ; OOJ] <D9 CLOJQ;J@ CODA ; IRGAB< ;9F=0MAG? AF RF
KHJ9OGR<90; R=?G IBE&RQ FIAGEK;R=F IF AG: =GETREB ? 0 Gl&®RB1960M0. J =< FA; @

2=KL 9<=CO9LFGI ;A J=R=JO

5 M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGOQ: @ A GKG: GOQ: @ L=KL 9<=CO9LFGI ; /
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, prHJ GO9 <R9F9 B=KL HJIG; =<MJ9 9F9DG?A; RF9

M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A=J] E9Bn:;9 F9 ;=DM O=JQ>AC9; BU OQKL
HJ G<MCLOOK 5QCGJRQKLMB= KAU HJRQ LQPQHTL{MOOGA=A/G: K=BIOGORR f
iOQHf 9L G<KRCG<GO9l ¥ (=IDA GKR9; GO9FA9 MOR?DU<FA9BnN; = 9CL M¢S

HG<FGKRGF= Kn <G OQKGCGI; A LQ; @ GKR9,; GO9Il 5 HJR=; AOFQE HJRQ
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+=; @Q9FARE LOGJR=FA9 J=R=J0O0Q F9 JQRQCY9 FA=0Q?9Kf= O M: =RHA=;

OQE9?9FAGE <D9 L=KLM 9<=CO9LFGI; A J=R=JOg
41.12. 3: =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A=
0=R=JO%k KCf9<

0=R=JOEC KOY@I<RQ KAU BEgmBankjk GJRU|HE RR@HP<<IC F9 HIRQKRf= GCJ=KQ K
<G GCJ=KMJ] F9 CLOJQ KCf9<C9 B=KL HJRQHAKO9FOg

0=R=J0O9 M: =RHA=:; R=l F9 GQ:; A=

0=R=J0Q M: =RHA=; R=1 F9 GQ; A= GCJ=1D9 KAU E=LG<9EA 9CLM9J A
ubezpiezeniaprzyR9 KL GKGO9 FAM L ROk (afgnét @emum ke€efvdex OA< FGAAG< 9B :JOGFA; Q H
1T G; R=CAO9Fn O0O9JLGI ; An :A=Gn;n ?09J9FLGO9FQ; @ | OA9<;, R=11 B

M: =RHA=; R=FAGOnQH
f O9JLGI; An ORF®] ;@ KE&fR<GALN B9CA= <G CGI ;9 G: GOAnBRQO9FA9 LQ;
5 M: =RHA=; R=FA9; @ ROANR9FQ; @ R M: =RHA=; R=FAGOQEA >MF<MKR9EA
HGCJQ; A9 :A=G6Gn; QUf® IMEZRA<DGM= B RIAQIFGFFAGO=B HGF9< O09JLGI E |
w>MF<MKRM A G<HGOA9<9 ; RUI; A HG:J9FQ; @ GHf9L R LQLMfM M<RA=D
sprawozdawcze.

5 C9DCMD9; BA J=R=JO M: =RHA=; R&JRMIOQ CR9 ACEGHRRQMDPURFAIKKRBRQY;, @ OD
O9JLGI & G<JG; RGFQ; @ CGKRLOO 9COARQ; BAK

0=R=JO9 <D9 M: =RHA=; R=l F9 G6Q; A= B=G=DA JQRQCG DGCI9LQ

0=R=J0OQ <D9 M: =RHA=; R=I F9 GQ; A= B=EGAMNMNQBIGRGIC GA DGXRCILLG) ;HAG FOEXQ
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy.

0=R=J0O09 F9 FA=0QHf9; GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9

0=R=JOU F9 FA=0QHf9;, GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 LOGJRQ K

1T 1 OA9<; R=FA9 R?fGKRMesn FAEOQEAIMNMEBEHI<OM Q JICM EGGDAOGI ; A
| OA9<; R=FA9 OB=G=DA OQKLUHGO9FA= | OA9<; R=l B=KL RBOY9OAKCA
ZGKL9LFA=?G CO9JL9fM HGHJR=<R9Bn; =2G CO9JL9f KHJ9OGR<9O0; RQI

1 1 OA9<; R=FAQ=ROAKKRE®DH<n FAQ; ROfLGON BI9CG HJIG; =FL | OA9<; R=1|
<OMF9KLM EA=KAU; Qg
0=R=JO9 F9 FA=OQHf9:; GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA9<; R=FA9 G: =BEMB=

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

0=R=JO9 L9 G<HGOA9<9 ;RUI;A R9J9; @GO9FQ; @ F9 CGFA=; GCJ=KM
HIJRQRF9F= A OQHf9; GF= M: =RHA=; RGFQE HG R9CGI ; R=FAM GCJ=KM
GCJ=1DGFQ; @ O MEGO9; @
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G R G&rkz®8nyfry techniczno-ubezpieczeniowe

. GRGKLY9f= J=RMJORMHA=; BFRARGFG O M: =RHA=; R=FA9; @ F9 GQ; A= G: =B

T J=R=JOU F9 J=09DGJQR9; BU | OA9<; R=1 R M: =RHA=; R=1 B=<FGKLC
3: =RHA=; R=11H

f J=R=JPUGOEI<RGF= HJG;, =KQ Kn<GO= GGR$RREDA9 E A PoHFpAIGCOOE ROHHF R CM
ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 28llvHGRy Ff X RKHIODBA= REEAI PQ OQKG
KHGKG: M KH=f FAS®E FIA®= F DAO K= RGH

O9JLGI E J=R=J0Q OQRF9; RGFG O GH9J; AM G O0O9JLGI E G; R=CAO9F(
KHJ90 KnMGOQy, @58JLGI E LQ; @ | OA9<; R=I MKL9DGFG HGHJR=R =
oszacowanegonabazBA; R: Q R9CGI ; RGFQ; @ HJG; =KOO Kn<GOQ; @ A M?20< GJ9

T J=R=JOU F9 OQH9<=C OQKLQNHA=R®AN FAKLTAR @H KR OGIA +HQ 9 FHEL G®:QF A5
9CLQOOO0 KL9FGOAN; Q; @ HGCJQ; A= J@BRQ@, @: ARHAGA RMI DFQ, @ WM: A=
iROGHILJR=FA9 <RA=; A GJO9R J=FLK 0=R=JO9 LOGJRGF9 B=KL E=LG
O OQKGCGI ; A G<HGOA9<9Bn:; =B JOGFA; Q HGEAU<RQp

- OQKGCGI ; An J=R=J0O E9L=ENMGQ; R¥ QG QHGIBA DS DBA Q@ @z&BIBMfiu E9L =E
REG<Q>ACGO9FQ; @ KLOH L=; @FA; RFQ; @ MORROKRfAABNA GI@RHIR=0

- OQKGCGI ; An J=R=JO E9L=E9LQ; RFQ; @ MKL9DGFQ; @ R?G<FA= R (
GJQ?AF9DF=B KLGHA= L=; @FA; RF=BJ] B9C9 EA9f9 ROKLGKGO9FA=

2=KLQ 9<=CO9LFGI ;A J=R=JO

, 9 CGFA=; C9G<=?G JGCM/] <D9 HGKR; R=?0DFQ; @ HIG<MCLOO HGJL>=
rezerw techniczna@dubezHA=; R=FAGOQ; @ MBULQ; @ O KCGFKGDA<GO9FQE KHJ9O0OGR<9
G; R=CAO9FQ; @ HIR=HfQOOO HA=FAUGFQ; @ LBg O0O9JLGI; An =CGFGEA; RF
R LQLMfM KCf9<=CJ/l OQ<ZTIGERL B0/ QHME GA REHDA ;AR | GO KRREY;=RP9 FR9 a5 G-
| EA=JL=DFGI ; Al KRCG<GOGI ; Al J=RQ?F9; BAJ]] CGKRLOO G: KfM?AJ]l] CJR
ROfGG=1 OFHK AF<=CK9; BAb K

Wykorzystywane do prognoz preef QOO0 HA=FAUGFQ; @ R9fGG=FA9 G HJIR=0A<QO9FQ
KRCG<GOGI ; Al J=RQ?F9; BA GJ9R AFF= KH=; Q>A; RF= <D9 <9F=?2G H
WGH9J; AM G : A=Gn; = <Gl OA9<; R8ERAR GIJERNG<IGEtNOBOI R= AL B= KODPKRE
najlepsze oczekiwanie (andpest estimate assumptiagh O R9 CJ =KA= <9DKR=?G JGROGBM | EA=JL=C
.JRQKRf= AF<=CK9; B= KME M: =RHA=; R3If MA OK RfQK<COC Na/] O GFCAIGYI BrGF= ?
GKANn?FAULQ; @ KLOH ROJGLM R DGCY9L HGF9< KLGHU L=; @QFA; RFn/1 GH
9CLQOOO F9 HGCJQ; A= J=R=J0O <D9 LQ; @ HJG< MC st@jami prdy%akualej HJ R=0
KLIJMCLMJR= L=JEAFGO=B KLOH HJG; =FLGOQ; @1 LBy R?G<FA= R 9CL M9

.JG?FGRQ HJRQKRfQ; @ CGKRLOO <GCGFMB= KAU O GH9J; AM G HJIR=O,
GCJ=K9; @ A GOO<EBKBE<BGKEF®M?A HJRQHO9<9Bn; Q F9 MEGOUK 89fGG=F2
O GH9J; AM G HJR=OA<QO9F= HJRQKRf= CGKRLQ MLJRQEO9FA9 A G: KfM:
DACOA<9: BA KRCO<EGKUR®BEMBEKKIAQ /|G GKf BEADHGFD: 780 DrP LR O A0 GIK FG-BF=/
ORJGKLM CGKRLOOK 5QKGCGI E HJRQKRMEY@A GFI=G OKALIRBAC AM KH .10 ®® AR Q BEF=K L
MEOO O CGD=BFQ; @ D9L9; @ A; @ G: GOANnNRQO9FA9

"G GEBAODO9JILGI ;A G:=; F=B HIJRQKRfQ; @ HIR=Hf QOOO > ApadcikGOQ; @
FA=KCGJQ?GO9Fn J=FLGOFGI & HGDKCA; @ G: DA?9; BA KC9J: GOQ; @ R?G<

5 J9E9; @ L=KLM HGJIOGF®BHEHJ GAEGRGEY9 FQ; @ 9IHIRKEGEGF®IO O] HA=RF-ANGFQQ @
CGFA=; C9G<=?2G JGCMg 5 HIRQH9<CM KKLOGKCMKERMFAG PAIODQRKL B I ;RRE
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HIR=Hf QOO0 OHJGO9<R9 KAU zR&EN @ErAczaridezerw & GQGEBMBRY KGAME@ KIEQE C
09JLGI ; Ag

l =D=E L=KLM 9<=CO9LFGI;A J=R=JO B=KL G; ME$RIOKLRIE ROOF;GC® ;
WKCGFKGDA<GO9FQE KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQEJ/, 9=KA=96:EO9LPRI=CMS
FA= HJGO9<RA OAU: <G iKiRBHMGIAD= <FQWLBI JARIPEGHABI:BM: FA=9<=CO:
HIRQBULQ; @ O GKRO; G-Gh@zpickkniowydR=J O L=: @FA; RFG

41.13. 3<RA9f J=9K=CMJ9LGJOO

3<RA9f J=9K=CMJXKICGIHREEFCO J=R=JOA= F9 JQRQCY9 FA=0Q?9Kf=1 J=F
il OA9<; R=FA9 MKL9D9 KAU O OQKGCGI; A R?G<F=B R O9JMFC9EA G<HGC
3<RA9f J=9K=CMJ9LGJIOO O G<KRCG<GO9F AM:; =GR HA\A =I ;CRAOIXD ;REGOFA R L A MBEKL ¢
J=9K=CMJ9; QBF=/J] O L9CA=B ; RUI ; AJ] od@kodd@van@h=BOADI =<9 R=CMI 9 I@FJ RR"
zodpowiednimi umowami reasekuracyjnymi.

41.2 1R9; MFCA A R9fGG=FA9
41.21. 3: =RHA=; R=FA9 E9BnLCGO= A GKG: GO=

Przy MKL9D9FAM J=R=JO F9 FA=OQHf9; GF= G<KRCG<GO9FA9 A | OA
ZR9<Gl EM; RQFA=FA9EA O KRCG<9; @ GKG: GOQ; @ 5 HJRQH9<CM L=?G L
GJR=; RFA; LOG EG?n OSJDGDE PQHEBEELGESO; RFHhOM9<; R=1 g

.JRQ OQDA; R9FAM J=R=JOQ F9 KCO9HAL9DARGO9FnR O9JLGIE J=FL/J H.
@AKLGJQ; RFQ; @ R MOR?DU<FA=FA=E AFFQ; @ AF>GJE9; BA BOB®N; Q; @

| OA9<GEGI ; A M: =RHA=; R=FAGO=BJ] REA9FQ D=?AKD9; QBF=J] ALHKsK
89JOOFG F9 rgpoku?jakVnaBHr@nia2Bp) GCM <D9 OKRQKLCA: @ J = PIQKISTREQB AL @ 1K
GJ9R KLGHU ORJGKLM J=FL O OQXGHIGE? FRAGR QxSH> GXK;RHA GEROFR R JGGHOLIM
"D9 J=FL <GGQOGLFA; @ GCJ=KJ] HIJR=R B9CA J=FL9 :U<RA= OQHfO;
w. GDK; = HJRQCf9<GOG .22| HM: DACGO9FQ; @ HJ R-= Ralafitf rezerwyQna 3 J R <
KCOHAL9DARGOO9FN O9JLGI & J=FL MORQWEEGEIAIA KAD CHBKIRGE! ;HA RO ;B9 |

1R9,; GO9Fn O9JLGI E GKL9L=; RFn OQHf9,; 9FQ; @ G<KRCG<GO9Il IA Al OA9<
OQFACM F=LLG GJ9R C9HAL9fOO Of9KFQ; @ F9 REA9FU R9fGG=I oQcC
O9JLGI &E J=FL R9HJFRZIFLGO9FG O HMFC; A=

4122. U =RHA=; R=FA9 F9 GQ; A=

5QKGCGI & HAR=ZJREIM:FOR GQ; A= G<HGOA9<9 O09JLGI; A RG: GOAnR9l OQF/
B=KL B9CG JOGFA; 9 HGEAU<RQ O9JLGI::An :A=Gn;n G; R=CAO9FQ; @
ROIKLGKGO9FAM LROgK EGIDBEGND 9K CBfA9 <JCAR =FJ=0L LR 5DU<FA9 KAU OKRQKLCA

WMEGO9; @ B9CG CGFLJ9CLGO= RG: GOAnR9FA9 A F9D=GFGI ; AJ] : =R OF
J=9DARGO9F9 <G CGI ;9 MEOOAGFGE?GQBGOAKMRA9 RDK : UXRABUIHI RRRf GA=
OQKLUHGO9FA9 R<9JR=I G: BULQ; @ G; @IGFn M: =RHA=; R=FAGOn/J LBxg

HG<KL9OA= HM: DA; RFA= <GKLUHFQ; @ KL9LRQKAMCGE L 2 IGOKL GC AHJ®RQILK P
HG<KL9OA= <9FQ; @ @AKLGJQ; RFQ: @ R HGKR; R=?0DFQ;: @ ?JMH HJG<MCL
5 HIJRQH9<CM KLOH L=; @FA; RFQ; @ OKLOH <QKCGFL96 KLGKGO9FQ; @ O
PZQBEGO9F= Kn O GH9J; AM G HJR=OA<QO9F= KLGHQ ROMGRMDRE<RKRKEFA=]
DAEALM E9CKQEO9DF=B KLGHQ L=; @FA; RF=B G?f9KR9F=B ; GJG; RFA= HJ

177



%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

89 fGG=FA9 KLGKGO9F= O COPZMOINY;BAx IGCR=J®9 M:K:ARHAG< R8B1 FA= <D
M: =RHA=; R=FAGOQ; @ O EGE=F; A= MKL9D9FA9 L9JQ> KCQtfwoleckit A OH
assumptiony ! G JGCM HGKR; R=? ODFKn HIRIQBECOOTFEF “RIH G IGR@IPAdRUs E

KLOA=J<R=FA9 FA=9<=CO9LFGI ;A <9F=?G R9fGG=FA9/1 B=KL GFG 0=
OQKGCGI ; A RG: GOAnR9l HJ=R=FLGO9FQ; @ O .KGOPKBRA<ROYIBGE FKBHJ GO
NLMIJ9DFn FA=H=OFGI| ; An OQFAC9Bn;n R <fM?A=?G @GJQRGFLM ; ROKG(

| RUKLGI & OQKLUHGO9FA9 R<9JR=|l G:BULQ; @ G; @I GFn M: =RHA=

.JRQ C9DCMD9; BA J=R=JO MOR?DU<FA9 KAU <9F= G OQKGCGI ;A 2?2097
wiekuipf; A HGKR; R=?0DFQ; @ M: =RHA=; RGFQ; @1 B9C JOOFA=G/] O HJRQH
HJ9; Q GJ9R M: =RHA=; R=FA9; @ AF<QOA<MI9DFA= CGFstru@tbriéC/Bon®; @ HJ 9
Hf; AGO=B OKHOf MGERMHRA =J RCGEAF @M:0s RHA=; RGFQ; @b

"D9 M: =RHA=; R=1 R M<RA9f=E O RQKCM J=R=J09 M: =RHA=; R=1 F9 G
w>GJEA= REA9F KME M: =RHA=; R=1 A KCf9<=C GJIJ9R MI=9DFAED; RO9J
waloryzaciji rent.

FODARU OJ9GDAOGI; A OQFACM F=LLG GJ9R CO9HAL9fOO Of9KFQ; @ F
L=; @FA; RFQ; @ O M: =RHA=; R=FA9; ®.F9 GQ; A= R9HJ=R=FLGO9FG O HMF

41.3 "9F= ADGI ; AGO=
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe M< RA M<RA M< RA M<RA!
brutto reaseku- Of 9KI brutto reaseku- Of 9KF
JI9LGJ JI9LG]J

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach
E9B r]yL C Gc@cﬂ)ow@r?A P 23508 (1512) 21 996 22 000 (1 250) 20 750
0=R=J09 KCf9<=C 8 416 (594) 7 822 7 877 (466) 7411
0=R=J09 F9 HGCJQ; A= JQRQC 10 - 10 37 (3) 34
0=R=JOQ F9 FA=0QHf9; GF= G 9 098 (724) 8374 8 301 (585) 7716
-naszkod R? f GKRGF = 3280 (603) 2 677 3187 (533) 2 654
-F9 KRCG<Q (BRARR?f GKRGF= 3939 (103), 3834 3348 (41) 3307
-F9 CGKRLQ DACOA<9; BA KR(Q 1879 (18) 1861 1766 (11) 1755
0=R=J0O09 F9 KCO9HAL9DARGO9F 5981 (194) 5 787 577§ (190) 5 586
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3 - 3 9 (6) 3
Eegzerwéy(t?e?hzic:zno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach 22331 ) 22331 22 558 ) 22 558
0=R=J09 KCf9<=C 99 - 99 94 - 94
0=R=J0O09 M: =RHA=; R=1 F9 GQ 16 204 - 16 204 16 060 - 16 060
Rezd OQ F9 FA=0QHf9,; GF= G<K 592 - 592 597 - 597
-F9 KRCG<Q R?fGKRGF= 152 - 152 153 - 158
-F9 KRCG<Q (BNR)R? f GKRGF = 434 - 434 437 - 437
-F9 CGKRLQ G: KfM?A | OA9<; 6 - 6 7 - 7
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 4 - 4 5 - 5
. GRGKLY9 f = J = RubezeQzeriowe Q@QF A ; 256 - 256 287 - 287

Rezerwy techniczneM: = RHA=; R=FAGO= <
G’Q;Ay:n, B-G-DA 1OROCG DGCS 5176 - 5179 5514 - 5515
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 45 83 (1512) 44 327 44 558 (1 250) 43 308




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

41.3.1. Rezerwy technicznoM: =RHA=; R=FAGO= O M: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCC

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
0=R=J0OQ 0? CD9K J9; @MFCGOQ; M<RA M< R A
R9fn; RFAC9 <G MKL90OQ G <RA{ bprutto reaseku- (';A;g?((/\ brutto reaseku- (';A;;KA;
JOLGJ JIO9LGJ
, 9KLUHKLO9 OQH9<COO A ; @GJ 439 (10) 429 392 (10) 382
Komunikacyinee-G< HGOA=<RA9DFGI & ; Q 14 323 (380) 13 943 13 544 (361) 13183
) GEMFACY9; QBF= HGRGKL9f= 07?] 2 969 (21) 2947 2769 (21) 2748
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 110 (42) 68 88 (20) 68
-< G?FA9 A AFFQ, @ KRCO< E9¥ 2 489 (706) 1783 2 221 (547) 1674
- <HGOA=<RA9 Qdrupyl 1F12;,1POADF 9 2 3369 (162) 2174 2 157 (106) 2051
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 233 (89) 144 196 (77) 119
0OA9<; R=FA= HGEG; Q O0?JMH9 i 302 (1) 301 280 1) 279
Ochrona prawna (grupa 17) 14 - 14 10 - 10
. GRGKL9f= 0O?JMH9 pbHo 294 (101) 193 343 (107 236
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 23508 (1512) 21996 22 000 (1 250) 20 750
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach M<RA M<RA
E9 Bn L C Gusdpowgh A brutto reaseku- gl; §I(AF brutto reaseku- gl; 5?;
JO9LG]J JIO9LGIJ
) JOLCGL=JEAFGO= 6 314 (374) 5940 5162 (312) 4 850
"fM?GL=JEAFGO= 17 194 (1138) 16 054 16 839 (938) 15 900
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 23508 (1512) 21 996 22 000 (1 250) 20 750

(9CG J=R=JJEQAFKGOM? GQCIRIFG J=R=JOQJ, R CLOJQ; @ HIG?FGRGO9F= H
p EA=ROCGY ; R=FA9 GCJ = Kdayli 6dr87 JuOr@mR@Iek0.; R=? G

Zmiana stanu rezerw

1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017

8EA9F9 KL9FMeIdvv=UEezp]e@z@nithCf9< M< RA M< RA
E 9 Bkgviych i osobowych M<RA M<RA!

iy wy brutto reaseku- Of9KH brutto reaseku- Of9KF

JIO9LGJ JI9LGJ

1L9F F9 HG; RpL=C GCJ=KM 7 877 (466) 7 411 6 957 (377) 6580
eI Y e it diR) 5 Qs @ n (S 0ad SEL 7759 (525) 7 234 7334 (429) 6 905
: A=Gn; QE
SRJIGKL OKH9<=CO J=R=JO [R6h (7 246 400 (6 846 (6 366 336 (6 030)
poprzednich
0OGFA; = CMJKGO= O GCJ=KA= 26 (3) 23 (48) 4 (44)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 8416 (594) 7822 7877 (466) 7411




%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017
BEA9F9 KLOFM J=R=JOQ F9 HG M<RAS M<rA M< RAQ udzio ¢
brutto reaseku- of 9K brutto reaseku- Of 9KI
JO9LGJ JO9LGJ
1L9F F9 HG; RpL=C GCJ=KM 37 3) 34 26 - 26
5RIJIGKL OKH9<=C6 J=R=JO0O rol@L
. A=Gn: QE 6 - 6 33 (3) 30
5RIGKL OKH9<=Co6 J=R=JO0O kitaeh
poprzednich (34) 3 e (1) i (1)
0 OGF A ; we wORNehiK G 1 - 1 (1) - (1)
Stan na koniec okresu 10 - 10 37 3 34
1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017
8EA9F9 KL9FM J=R=JO F9 A= M< RA 4 M< RA 4
I OA9<; R=FA9 O M: =RHA=; R=FA| putto reaseku- g;g? brutto reaseku- gl;;KA[
J9LGIJ JI9LGIJ
1L9F F9 HG; RpL=C GCJ=KM 8 301 (585) 7 716 7 730 (421) 7309
5QHf9; GF= 1 OA9<; R=FA9 <@a@| 5,5 238 (2888 (2713 1771 2 =6)
poprzednich, w tym:
-OQHf9; GF= G<KRCG<GO9FAO9 (2703 234 (2 469 (2 308 170, (2 138)
-.CGKRLQ DACOA<9; BA KRCO< (423) 4 (419) (405) 7 (398)
Wzrost (spadek) rezerw, w tym: 3904 (371) 3533 3305 (348) 2 957
-<GLQ; Rn; Q; @ KRCA=<GR9 QKL B &Y 3764 (489) 3274 3212 (223) 2989
-<GLQ; Rn; Q; @ KR @&@ch poRraedrich F A g 139 118 257 93 (125) (32)
. GRGKL9f= REA9FQ - (3) (3) 6 4 10
0OGFA; = CMJKGO= O GCJ=KA= 19 ®3) 16 (27) 8] (24)
Stan na koniec okresu 9098 (724) 8 374 8 301 (585) 7716
1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017
ZMA9F9 KLO9FM J=R=J0O0Q F9 KCH9 M< RA M< RA(
wWM: =RHA=; R=FA9; @ E9BnLCGOQ| prutto reaseku- C'\)AF;I? brutto reaseku- C’\)A;;)KAF
JI9LGJ JI9LGIJ
StanM® HG; RnL=C GCJ=KM 5774 (190) 5 586 5673 (192) 5481
5QHf9; GF= 1 0A9<; R=FA9 < Glad (319) 7 (312) (355) 11 (344)
poprzednich
5RJ GKL OKH9<:CO J=R=J0O <GL 250 (11) 239 212 ) 208
w latach poprzednich
8EA9FQ O R9fGG=FA9; @ OQFAC
technicznych (16) L (15) (16) ! (15)
5RJGKL J=R=JO <GLQ; Rnp; Q; @ - ) - e @ 169
roku
. GRGKLO9f= REA9FQ 2 1) 1 59 ) 57
Stan na koniec okresu 5981 (194) 5787 5776 (190) 5586




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@RfT@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

1CGFKGDA<GO9F= KHJ90OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ;

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

41.3.2. Rezerwy technicznoM: =RHA=; R=FAGO= O M: =RHA=; R=FA9; @ F9
1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017

8EA9F9 KL9FM J=R=J0Q M: =RH

HI=EA= A J9:9LQ GI9R HGRGK| MR m<ra| MR M<raA

ubezpieczeniowych - umowy ubezpieczeniowe rutto reasexu- rutto reaseku-

p y y p J9LGJ Of 9K JoLGJ Of 9KI
1L9F F9 HG; RnL=C GCJ=KM 16 357 - 16 359 16 254 - 16 254
5RIJIGKL OKH9<=C6 J=R=JO <GL
- A=Gn: QE 350 - 350 333 - 333
5RIJIGKL OKH9<=C®6 J=R=J Olatect L
boprzednich (246) - (246) (218) - (218)
00GFA; = CMJKGO= 8 - 8 (17) - 17
Stan na koniec okresu 16 464 - 16 464 16 352 - 16 352

1 stycznia- 31 grudnia 2018

1 stycznia- 31 grudnia 2017

Zmiana stanu rezerwtechniczno-ubezpieczeniowych dla
Mi = RHAZ R Fo GQi A=/ B=G= brutto re'\g;ekRuAE M<RA brutto re'\gs,<el<RuAE M<RA
M: =RHA=; R9Bn: Q JoLacy| OF 9K JoLagg| OF 9K
1L9F Ftekoki&du Rn 5 Eils - B Bl 4 917 - 4917
8 OAUCKR=FA9 >MF<MKRM R LOQL 1045 - 1045 1417 - 1411
.G:J9F= GHf9LQ (104) - (104) (90) - (90)
Przychody z lokat funduszu (182) - (182) 287 - 287
S8EFA=BKR=FA9 >MFRMKRMORCMA (1054 - (1054 (952) - (952)
. GRGKL9f= REA9FQ (44) - (44) (58) - (58)
Stan na koniec okresu 5176 - 5176 5 Bl - 5 Bils
1 stycznia- 31 grudnia 2018 1 stycznia- 31 grudnia 2017
Zmianastanur=R=J O F9 FA=0QH(f 9; GH M< RA 4 M< RA 4
il OA9<; R=FA9 brutto reaseku- g/l; ;I? brutto reaseku- gl; gRKA[
J9LGJ JI9LGJ
1L9F F9 HG; RpnL=C GCJ=KM 597 - 597 542 - 542
5QCGJRQKLO9FA= J=R=JO KRCG< (598) - (598) (572) - (572)
Utworzenie reerw szkodowychw An? M J GCM 593 - 593 627 - 627
Stan na koniec okresu 592 - 592 597 - 597

42.

42.1

5 ROAnRCM R
GCJ=1 DGFQ; @

HIJRQBULQEA
| OA9<: R=1 J]

89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

R9OKI9<9EA
09JLGI

E

G<HGOA9<9Bn; Q; @ AE RG: GOAnR9l ¢

"G HJG?J9EOO GCJ=| DGEBEGEORIGEELEI HIR=RI BIAIRBG <K DU WistalGne RAzQy e C f 9 < = C
GE&| EA KAEf49<=C F9

wynagrodzenia pracownicze- : = BE MBn

M: =RHA=; R=FA= OQH9<CGO=J] $MF<MKR
00A9<; R=1I

"G HJG?J9EOO GCJ=IDGFQ; @ | OA9<; R=
HIG?J9EOOQG@JEDRBE; R=1 GKR9; GO9F=

E=LG<Q HJG?FGRGO9FQ: @ MHJ9OFA=I

@

0=R=J0O0Q F9 placownizze; R=F A9

:AD9FKGO9

J=R=JO

MJ=RHGO:=RSHAR
.J9; QN $MF<MKR
)1GK BO® FHRI @%J 9 EOO GCJ=1 DGFQ; @ KCfGCFEK/=[AGLOBR? G 9 < (

| RODAOR® <KRHI
E=LG<9EA

J9,; @MFCGOGI| ;CA QCO9R H3IGCUSEQ(G
HIJG?J9EOO

E K GoddEyA = JQ G KR
9CLM9JA9DFQEA
B=<FGKLCGOQ; @y

RGF Q

=B f5QE
%09 J9sEL GO9 F Q



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

8QKCA A KLJ9LQ 9CLM9JA9DF= JGRHGRF9B= KAU O ; 9fGDFA OGIGQJRIKY
J=R=JO HJ9,; GOFA; RQ; @A O AFFQ; @ ; 9fCGOALQ; @ <G40@G<9; @ " G<9LC

) GKRL MJDGHOO HJ9; GOFA; RQ; @ MRF9B= KAU F8G: SRAJREEFEEJ R9 L QO M
HJ9; GOFA: RQ; @palik bO®BF AK AU HGBEAU<RQ >9CLQ: RFQE KL9F=E OQCGJRC
aKL9F=E BO9CA AKLFAO9f:QJ] ?<Q:Q MJIJDGHQ :QfQ OQCGJRQKW@QIF= HJ
HJRQKfM?MBn HJ9; GOFACGEH

42.2 1R9; MFCA A R9fGG=FA9

0=R=JOQ F9 G<HJ90Q =E=JQLY9DF= A | OA9<; R=FA9 HaStbsBwamiemL F= KF
G<HGOA=<FA: @ L=; @F AGKA OR9 KQBEIGF2 GIORY BA9 RP G oldacj @roRupoBavit) On J = F
1C9J: M .91 KLO9J] OKCO9DFACY9 | EA=JL=DFGI| ; A pizbRd)BaBeh QPpFwzoiu F9 HC
OQF9?JG<R=l O HGKR; R=? ODP®C@ODBACBGKIGCY; BA%HNNAQO GOFAL OO OJ OGF
OA=CJ] KL9G HJ9; Q MKIEPHEABII AGORPBIRLOIIRG<=BI E F9 J=FLUS H.
O9JLGI; A OKCIDFACY9 | EA=JL=DFGI ; Ag

42.3 "9F= ADGI ; AGO=

0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 HJ9; GOFA; R= 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwa na urlopy 145 158
.JG?J9EQ GCJ=IDGFQ; @ | OA9<; R=1 335 353
-rezerwy na odprawy emerytalne 313 330
-J=R=J0O0Q F9 | OA9<; R=FA9 HGI EA=JLF= 22 23
'"FF= <fM?GL=JEAFGO= | OA9<; R=FA9 HJ9,; GOF 51 45
0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 HJ9; GOFA; R=/1 J9R 531 556
43. Inne rezerwy

43.1 ZasadQ J9; @QMFCGOGI ; A

0=R=JOQ LG RG: GOAJR9FA9J] CLOJQ; @ COGL9 DM: L=JEAF ROHfOLQ Kn
OQFAC9BN; Q R= R<9JR=| HJIJR=KRfQ; @] CLOJ=?G OQH=fFA=FA= KHG
ekonomi; RF=§ ) OGL9 J=R=JOQ MKLO9D9F9 B=KL O GH9J; AM G OA9JQ?G<FQ
0=R=JOQ F9 M<RA=DGF= ?09J9F;B= A HGJU; R=FA9 MKL9D9 KAU BO9CG
CLOJ9 HGOKL9FA= RNRORASDGIIREG ARGFREQGO=?G 9 O9JLGI; An :A=Gn;
HA=FAUGFQ; @ MRQKC9FQ; @ R =CKHGRQ; BA : AD9FKGO=B HGOKL9f=B R M
0=R=J0O9 F9 CGKRLQ J=KLJMCLMJQRO9; BA B=KL L Ky@iiRu@owanid ebr@,G 0O0O0;
a<G<9LCGOG CJQL=JA9 KR; R=?0fGO= <GLQ; Rnp:= J=R=JO F9 CGKRLQ J
HD9FM J=KLJMCLMJQR9:; BA A OR: M<cR=FA= MRO9KO9<FAGFprZ2fowadzoe= CAO9 F
<RA9f9FA9 J=KLIJMCLMIQRY9; QBF= OHGHJR=R JGRHG; RU; A= O<J9GO9FAQ

43.2 1R9; MFCA A R9fGG=FA9

0=R=JOQ F9 KHJ90Q KHGJF= MKL9D9 KAU E=LG<n AF<QOA<MIWDFnJ R
| JGKROOA=J9BN; Q; @ O KG: ADICQIRIGIfFM=FfBOOFGRA,GRE=2G G: GOAnRCMg
HJ90O<GHG<G: FQJ] B=I DA :9J<RA=B EGGDAO= B=KLJ] 6= <G ROAKLFA=F
prawdopodobid KL OG RO9AKLFA=FA9 R<9JR=FA9 B=KL OAUCKR= G< HJ9O<GHG<

182



pJu

RGFQ T p

%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1

>AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ;

1R; R=?20fGO= GHAKQ A COGLQ J=R=JOcid50. KHJ90Q KHGJF= R9HJ=R=FLG

43.3 "9F= ADGI ; AGO=
Inne rezerwy 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
) JOLCGL=JEAFGO= 256 279
"fM?GL=JEAFGO= 263 218
Inne rezerwy, razem 519 497
Zmiana stanu innych rezerw wroku Stan(r;g Zastqso Star.1 na 8 OA-U Wyko- 0 GROA Inne itaq na
R9 CGI ; R FuGnia 201G 3lgrudnia]  wanie HG: Rn szenie rzystanie zanie zmiany oniec
' 2017 MSSF9 okresu okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje
iHGJU: R=FAOQ 260 159 419 441 (25) (477) (42) 316
Rezerwa na roszczenia sporne
iHGL=F; BO9DF= RG: G 82 ) 82 52 (12) (55) ) 67
Rezerwand 9 J Q F 9 f GUORK 57 - 57 - - - 28 85
0=R=J09 F9 CGKRLG 63 - 63 - (36) (7) - 20
restrukturyzaciji
. GRGKLO9 f = 85 - 35 10 (13) 1) - 31
Inne rezerwy, razem 497 159 656 503 (86) (540) (14) 519
. . Stan na - Zmiana Stan na
Zmiana stanu innych rezerw wroku . 8 OA-U Wyko- 0 GROA . .
R9 CGIl ; RQRGE 201h HG; &n szenie rzystanie zanie K Cf 9 qlnnezmiany | koniec
okresu grupy okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje
iHGJU: R=FAQ 18 76 - (48) 214 - 260
Rezerwa na roszczenia sporne i potencjal
RG: GOAnNR9FA9Q 1 16 ) @) 56 ! 8z
ReerwanaC9J Q F 9 f GIORE = 58 - - (1) - - 57
0=R=J0O09 F9 CGKRLQ H 252 61 (222) (28) - - 63
. GRGKLO9 f = 28 26 4 (3) 24 (36) 35
Inne rezerwy, razem 367 179 (233) (81) 294 (29) 497
0=R=J0O9 F9 M<RA=DGF= ?209J9F; B= A HGJU; R=FA
. GRQ; B9 R9OA=J9 J=R=JO0OQ LOGJRGEF= HIR=R : 9FCA F 9z ekskysjiF; BO9DF
pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).
Rezerwan€9J Q F9fGGGF= HJR=R 3-)A)
Kwota 28 miIn dotyczy kary zWO; GF=B HJR=R 3-)A) <G .=C9Gy 8= OR?DU<M F9
zLnp KHJ90n %JMH9 .83 FA= JGRHGRF9f9 HJRQ; @G<M R LQLMfM ROJO; (

Informacje natemalC9J Q F9 f GGGF=B O HGK L bed BANSgrexditowado=wpenkciB0.3 - ) A)

Rezerwa 9

. GRQ; B9 R9OA=J9

CGKRLQ R

HIR=<=

LQLMf M

J=KLJMCLMJ QRO ;
O K R QWLLOTGAJER GFAiR B4dkRIY RI=RAQ; MFOG.AV)) QR® ; QB I fi ¢

MKL9OGOQ; @ OORORAREMERKIGRMFCM HJ9; Q O

ROANQRY9F=
39EDF Rf 6§

R

. GRGKL9 f9 naBL@giudia R0280ek@O0ED F/] RFf9
.83

HIJGO9<RGF=?2G O

A

. 83

rp
| Q; A=3
(183

? J M< F A 9) dbtepyprocksd @Mroktuly#acji E D F

B A

JOE9;

J = KL J MC L $ah @Redwy Ba31 ¢tuirig 280 G M REIQ F BOK R f

@ ROGDFA=FA9
OF9 7itgku: ? J M< F A
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RGFQ T p

R=1
R9

%J MH9 ) 9HAL9 f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

44.

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=;

>AF9FKGO= 0? +118$% JGC R9CGI ;

Odroczorny podatek dochodowy

441 89K9<Q J9; @MFCGOGI ; A

J=R=JOQ A 9CLQOOO R LQLMfM KAUGERGE=3G: AD9EFKGNMN <8}
KL90=C HG<9LCM <G; @G<GO=?G G< GKO: HJ9OFQ; @/ ndheddereaRajG< F A =
9CLQO9 DM: J=R=JOQJ] R?G<FA= R HJR=HAK9EA HJ9OGapy PLOWdayBiO="? G (
<G CGIl ;9 GCJ=KM KHJ9OGR<90; R=?Gg

'"D9 OKRQKLCA; @ CGFKGDA<GO9FQ; @ KHOf=C M; R=KLFA; Rn; Q; @ O

5QKGCGI &

. %)

HIRQeRffGE MEGO9 . %) :U<RA= HJR=<fMGREY QF 4 =BG I-GERH= FEQ L HK /A
GCJ=KMJ/] O CLOJQE KHG<RA=09F= B=KL G<0JO; =FA= KAU JOGFA; HJIR=
44.2 1R9; MFCA A R9fGG=FA9

1HOfCA %JMHQ .83 <GCGF9fQ GKR9; GO9FA9 HJIJRQKRf=?2G <G; @G<M <G

JOGFABI HARGQ; @ R LQLMfM KLJ9L HG<9LCGOQ; @ HGFA=KAGFQ; @ HJR=

9CLQOOO R LQLMfM HG<9LCM G<JG; RGF=?G <GLQ; Rnp;=?G ; RUI; A KLJO9
44.3 "9F= ADGI ; AGO=
44.3.1. CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGF=?G HG<9LCM <G; @G<G0O=?0G
i = : =92
Nierozpozna .QCLQOQ R LQLMfM G<QQ3RGF ?G HG< 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
straty podatkowej wg dopuszczalnego prawem terminu realizacji
do 1 roku 4 5
HGOQG=B p JGCM <G ¢ D9L 9 14
HGOQG=B f D9L 6 5
termin nieograniczony przepisai prawa 2 2
Razem 21 26
Zmiany Zmiany
BEA9F9 KLOFM 9CLQOOO R HSté‘r_' ”F";‘n zait:s c’: Wg_c odnoszone Odnloiznoe”e . GRGK Is(tc‘;"n”ienca
: =2 ' i i
G<JG; RGF=?G O J GCdgrudi2@& okresu nia MSSE 9 ﬁr;]zrv]vsyonlk . 9fcCG zmiany okresu
Wy dochody

, 9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO 809 308 48 ) 1158
.JGOARB= :9FCGO= HG: J9F 478 45 57 - 580
8G: GOAnNR9FA9 RGLOLMLCMA< 68 (20) 58
5 9 JL QI i A F dzndki olvarolvé\i 9eE = (340) 49 (291)
zklientami

Instrumenty finansowe 248 11 (21) (1) 237
, A=JM; @QGEGI ; A (74) 13 - - (61)
Zarachowane przychody i koszty reasekuracyjne 18 16 34
0=R=JO0Q F9 | OA9<; R=FA9 85 (13) 72
Rezerwy na premie 67 7 74
"FF= J=R=J0OQ A RG: GOAnQpR 193 139 - 332
1LJ9LQ HG<9LCGO= <G JGR 31 7 1) 37
0=R=J09 F9 CGKRLQ R LQL 7 3) 4

CLQO9 R LQLMfM G<JG; RG 1590 858 321 (28) 2) 2234

(T
\18y




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PfTA 8 LCMQBFMB3: =RHA=; R=1I
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
Zmian Zmiany
8EA9F9 KL9FM 9CLQOOO R | sStanna odnoszoyne odnoszone Zmiana GRGK Stan na
G<JG; RGF=?G O JGCgudi2@GI| HG; Rn na wvnik nainne KCf 94 .zmian koniec
OHJR=CKRLY9f; GF=96 okresu ) wy ; 9fCG grupy Y okresu
finansowy
dochody
,9D=GFGI ; A G< CDA=FLOO H 324 39 - 524, - 809
. JGOARB= :9FCGO= HG: J9FH 294 6 - 178 - 478
8G: GOAnNR9FA9 RGLLMEMA<H 24 11 - 33 - 68
5 9.J L QI i A F 3zndki olvaralvéi 9eddje= 49 39 ) (331) ) (340)
z klientami
Instrumenty finansowe 36 66 (25) 169 2 248
, A=JM; @GEGI ; A - 15 - (85) 4) (74)
Zarachowane przychody i koszty reasekuracyjne - 18 - - - 18
0=R=J0O0Q F9 | OA9<; R=FA9 H 1) 4 2) 74 10 85
Rezerwy na premie - 20 - 31 16 67
Inn= J=R=J0OQ A RG: GOAnR9F (54) 103 - 171 (27) 193
1LJ9LQ HG<9LCGO= <G JGRI 5 1 - 25 - 31
0=R=J09 F9 CGKRLQ R LQL 48 (41) - - 7
?
3D.'9 HG.<9.LCG09 R LQLMf M 13 13 i ) i i
strefie ekonomicznej
CLQO9 R LQLMfM G<JG; RGH 641 190 27) 789 (3) 1590
4432. 0=R=J09 R LQLMfM G<JG; RGF=?G HG<9LCM <G; @G<G0O=?0G
Zmiany Zmiany
SEA9F9 KLO9FM J=R=JOQ R L HStGar_' ”sn Zagtc""sgwg_c odnoszone Oiloiznoe”e . GRGK ls(toan'}er::a
O JGCM R9 CGdrudia@QEI®E T p okresu nia MSSF 9 _nawynlk . 9fcCG zmiany okresu
finansowy
dochody
Instrumenty finansowe 229 3) (45) (60) 1 122
,9D=GFGI ; A J=?2J=KGO= 9 - - - 9
, A=JM; @QGEGI ; A 73 - 14 1 (31) 57
Odroczone kazty akwizycji 268 - 9 - 277
Zarachowane przychody i koszty reasekuracyjne 14 - (20) - - (6)
5 9_J L G_I i A F 3zndki olvaralvé\i 9eddje= 61 ) @) 58
z klientami
0=R=J0OQ F9 | OA9<; R=FA9 H (12) - 3) - - (15)
Rezerwa na premie (50) - 3) (53)
8G: GOAnR9FA9 FA=0QHf9LGE ) ) )
MEOO RD=; =FA9J] 9?=F; QBF= (65) ®) (73
FF= J=R=J0OQ A RG: GOAnR?9 (89) 1) (15) (105)
Fundusz prewencyjny 17 - 3) - - 14
0=R=J09 F9 OQJOOF9FA= KR 137 - 8 145
1LJ9LQ HG<9LCGO= <G JGRD (18) - ) - 3 a7)
. GRGKL9f= JOGFA; = 64 ©)) 12 - - 73
0=R=J09 R LQLMfM HG<9LCM 638 ) (59) (59) (27) 486




pJu

%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@RfT@ 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

Zmiany Zmiany
S8EA9F9 KLO9FM J=R=JOQ R L Hsgr_] ”sn odnoszone Odngoilznoe”e im(':a?a9< . GRGK lS(E)anr;erla
O JGCM RgnC3Gdrudia@017 okresu mwwm S 9fCG grupy zmiany okresu

finansowy

dochody

Instrumenty finansowe 108 122 3 (4) 229
,9D=GFGI ; A J=?2J=KGO= 4 5 - 9
, A=JM; @QGEGI ; A 60 ) - 1 19 73
Odroczone koszty akwizycji 254 14 - 268
Zarachowane przychody i koszty reasekuracyjne 28 (14) - 14
5 9.J LQI i A F dzndki Solvaralvé\i 9elddje= a1 (12) ) 33 ) 61
z klientami
0=R=JOQ F9 | ownR@z; R=FA9 H (11) 2 - (1) (12)
Rezerwa na premie (46) 3) - Q) (50)
8G: GOAnR9FA9 FA=0QHf 9L QE )
MEOO RD=; =FA9J] 9?=F; QBF= (60) ) (=)
"FF= J=R=JOQ A RG: GOAQRRY9 (80) (9) - 1 (1) (89)
Fundusz prewencyjny 16 1 - 17
0=R=J0O9 F9 OQJOOF9FA= KR 127 10 - 137
1LJ9LQ HG<9LCGO= <G JGRD (22) 4 - (18)
. GRGKL9f= JOGFA; = 50 10 1 3 64
0=R=J0O9 R LQLMfM HG<9LCM 469 116 4 36 13 638

45.

45.1 Zasx Q J 9,

8G: GOAnR9FA9
KLJGFn
R9OA=J9FQ; @ F9
zawarcia transakcji.

8G: GOAnNRO9FA=

G: GCFAQ)RGCJ =1 bDGFQ O MEGOA=
Zgodnie z MSSF9GI R G: GOAn R9|

8G: GOANBRI9FAQ

>AF9FKGO=

@MFCGOGI ; A

MB E MB =

RGKLO9 f

instrumenty klasyfikowane do tej kategorl OO FRA?>=-GX F A= R

1 instrumenty pochodne o ujemnej wycenie;

1T RG: GOAnR9FA9 R

1 kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (udibked);
M; R=KLFACOO CGFKGDA<GO9FQ; @ >MF<MKRQ AF

T RG: GOAnR9FA9

"G RG: GOAnR9I
kategorii) OOFRA?>=GX FA= R

OG: =;

OQ=EALGO9F=
otrzymane kredyty;
RG: GOAnBR9F9 R
RG: GOAnR9FA9
RG: GOAnR9FA9 R

)l
f
f
)l
f
f
8= OR?DU<M F9

+10

depozyty pozyskane przez banki Grupy PZU;
c9FCGO=

>AF9FKGO=

JQFCMJ

;AR

F9: Q; A=

HO9HA=JQ 0O9JLGI; AGO=H

CJOLCGL=JEAFGOQ

(186

KAU O KHJ9OGR<9FAM R
OAnGn; =?2G CGFLJ9CLMJ/] R @t igsiumentm narsdwgne Y prayBadkd Gansakeia
RGJ?9FARGO9 FQE

>AF9 FKGGO3Q f @D R9skoBsslido®anegdr sptai@@iadanB =z Ksytuacji finansowej, gdy
OQH=fFAGFQ/] MEGJRGFQ DM:

>AF9FKGOQ; @ OQ; =FA9FQ; @ O O09JLGI ; A
+10 ct%J] O KR; R=? ODFGI

>AF9FKGOQ; @ OQ; =FA9FQ; @o iostruménty RlaskfikpR&m© BoFt€) E
F%J] O KR; R=? ODFG

KQL M9 ; BA

J QR

:n<Dz KHIJR=<9G

0Q-
e

LQLMfM HGGQ; R=C H9HA=JOO 09JLGI ; AGOQ; @ OCJO

CGKI

LQLMfM Of9KFQ; @ <fMGFQ; @ HIHA=JOO O9JLGI ; AGO
HG<HGJRN<CGO9F=H
LQLMfM LJ9FK9C; BA R HJRQJR=; R=FA=E G<CMHMsg
;. @9J9CL=AN) RGOGBOAGRIRADQEIR QEM



; RGFQ T p

%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|

1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI

00 EADAGF9; @ RfGLQ; @6

45.2 "9F= ADGI ; AGO=
. _ . 31 grudnia 2017
8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO= 31 grudnia 2018 OHJ R= CKRL
8G: GOAnNR9FA9 >AF9FKGO= O0Q; =FA9F= O 09J | 4017 4 956
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 2 450 2 606
InstrumentyHG; @G<F= KL9FGOAnR; = R9: =RHA=; R=FA 771 682
FKLIME=FLQ HG; @G<F= KOIEGOAR; 2 GRRADRBA 144 186
8G: GOAnNR9FA9 R LQLMfM HGGQ; R=C H9HA=JOC 120 750
Kontrakty inwestycyjne na rachurlei ryzyko klienta @nit-linked) 266 312
8G: GOAnR9FA9 OG: =; M; R=KLFACOO CGFKGDA{ 266 420
8G: GOAnNR9FA9 >AF9FKGO= 0Q; =FA9F= 0? R9H 232 299 219594
8G: GOAnR9FA9 OG: =; :9FCOO 6 044 5323
"=HGRQLQ : A=Gn; = 1058 996
Depozyty jednodniowe 207 372
Depozyty terminowe 7 311
Kredyty otrzymane 4 386 3380
. GRGKL9f= RG: GOAnR9FA9 386 264
8G: GOAnNR9FA9 RGLAOLMLCMA<FHOGRQL OO 207 634 198 163
"=HGRQLQ : A=Gnp; = 137 559 122 956
Depozyty terminowe 69 350 74453
. GRGKL9f= RG: GOAnR9FA9 726 754
8G: GOANR9FA9 R LQLMfM Of9KFQ; @ <fMGFQ; « 12 009 9610
8G: GOAnNR9FA9 HG<HGJRnN<CGO9F= 6 061 5319
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM LJ9FK9C; BA R HJR( 540 1167
Kontrakty inwestycyjne o gwaramwanych i ustalonych warunkach - 1
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM D=9KAF?M >AF9FKG( 10 11
8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO=J] J9R=E 236 316 224 550

8G: GOAnR9FA9 >AF9FKGO= 0O? OQE9?9DFGI ; A

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017
OHJR=CKRL

Do 1 roku 218 B2 206 158
. GO QWekudo5 lat 10 B2 11 801
. GOQG=B f D9L 7 (B2 6 591
8G: GOANR9FA9 >AF9FKGO= 0? OQE9?9DFGI ; AN 236 316 224 550

45.2.1. Pochodne instrumenty finansowe

"G<9LCGO= AF>GJE9; B= F9 L =E9 lwychzapre@ehtoaQow@unkcidk L J ME=FL OO >AF9FK



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

4522. 8G: GOAnNR9FA9 HG<HGJRN<CGO9F-=

59JLGI 59JLG
59JLGI Data emisji bilansowa bilansowa
nominalna Waluta Oprocentowanie (otrzymania) / 31 grudnia 31 grudnia
(w min) "9L9 OQCMH 2018 2017
60 EDH OO EDF
8G: GOANMAERD® FR9 <G >MF<MKRQ Of9KFQ; @ . 83
-: DA?9; B= HG<H , 30 czerwca 201
PZU 22501 PLN 5 -0 b+ 29 lipca 2021 2279 2285
8G: GOAnR9FA9 R9DA; R9F= <G >MF<MKRQ Of9KFQ; @ . =C96G
. . " , re H9DxRA
Obligacjeserii A 12501 PLN 5 -0 B+ 20 peDz= RA = J F 1 257 1257
. . . H9 Dx RA
Obligacje serii B 550] PLN 5' -0 b+ E % H9 DX RA 548 nd.
. . . H9 Dx RA
Obligacje serii C 200] PLN 5' -0 b+ E :__ HO Dx RA 196 nd.
8G: GOAnR9FA9 R9DA; R®glrAtor BaBku> MF<MKRQ Of 9K
o . pl' H9DxRA
. GGQ; RC9 HG<HG 10] EUR #30 0 r # pf' H9 Dx RA 43 42
o ; . - s OJR=I
Obligacje serii F 322] PLN 5 -0 p+U 'p OJR=I 225 225
. . . , 31 mara 2015
Obligacje serii G 193] PLN 5 -0 B+ 31 marca 202 196 196
L . , S 4 grudnia 2015
Obligacje serii | oraz 11 183] PLN 5 -0 p+U 6 grudnia 202} 148 147
S ; , . P H9DxRA
Obligacje serii K oraz K1 600] PLN 5 -0 pH+U P HODERA 605 605
. . ; , S 29 kwietnia 2019
Obligacje Meritum Bank serii B 67] PIN 5 -0 bHh+U 29 kwietnia 2021 68 68
o i . , . 'n H9DxRA
Obligacje Meritum Bank serii C 80] PLN 5 -0 b+U n HODxRA 81 80
L . S 4 lutego 2014
*x 1 -
Obligacje serii EUR001 10| EUR 0 b+ U 4 lutego 2022 44 43
. . " , N 14 kwietnia 2014
Obligacje sei P1A 1501 PLN 5 -0 bh+U 16 maja 202 151 150
. . . , S 21 kwietnia 2014
Obligacje serii P1B 70] PLN 5 -0 bh+U 16 maja 202 70 70
. . . , N 27grudnia 2017
Obligacje serii P2A 1501 PLN 5 0 b+UVU 29 grudnia 202 150 151
8 G: GOAnN R9GIAP®N HEGE®I F = 6 061 5319

, AGKR9 O09JLGI E : AD9FKGO9 RG: GOAnR9I HG<HGJRN<CGO9FQ; @ O KL
wyemitowanych prze2Pekaoi DA GJ 9FC G: DA?9; BA RGKL9f9 G: BUL9 HJR=R CGFKG

4523. 8G: GOAQR® FIAQLMf M =EAKBA Of9KFQ; @ <fMGFQ; @ HIHA=J OO

. _ . . 31 grudnia 2017
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM =EAKBA Of9KFQ; @ 4 31 grudnia 2018 OHJ R=CKRL
Obligacje PZU Finance AB (publ.) 3676 3478
Obligacje Alior Banku serii J 268 253
Obligacje Pekao 1978 90
Certyfikaty depozytowe 4 542 4541
Listy zastawne 1545 1248
8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM =EAKBA Of9KFQ; @ 4 12 009 9610

@



%JMH9 ) 9HALO9fGO9 . GOKR=;1@OFTA 8 TCQBFMB3: =RHA=; R=1|
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11$ R9 JGC RO9CGI ; RGFQ rnp
®0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

59JLGI . -
nominalna Oprocentowanie Daty emisji Data wykupu
L . 3 lipca 201 .
Obligacje PZUFinance AB (publ. 850 mIn eur 1,375% 3 lipca 201¢
gac) (publ.) ) nH HODxRA p
Obligacje Alior Banku serii J s P 5" -0 B+ 11 sierpnia 201 11 sierpnia 202(

Obligacjezaklasyfikowaro jako wyceniane w zamortyzowaym koszie.

8 G: GROAMA 9 .83 $AF9F; = OHM: Dy 6 OQFAC9Bn; = R G: DA?9,; BA RGk
G: =BEMB= ; 9fGI & RG: GOAnR9I =EAL=FL9 OQFAC9Bn; Q; @ R =EAKBA OO
odsetek od obligacj)M< RA=DGFn F9 JR=; R OKRQKLCA; @ G: DA?9L9JAMKRQH ,
G: GOAnRMBn; =B <G ; @QOADA 0Q?9!1 FAU; A9 JGKR; R=1I G: DA?9L9J AMKRQ
46. ' FF= RG: GOAnR9FAY9

FF= RG: GOANROFAQ 31 grudnia 2018 ?:rzggd}:';iogf;

) GKRLQ <G R9Hf9; =FA9 1578 1462
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 361 336

89J9; @GO9F= CGKRLQ HJGOARBA KHJR=<9GGO=H§ 2 8

29JJ9,; @QGO9F= CGKRLQ OQF9?JG<R=I 192 160
Zarachowane koszty reasekuracji 373 367
ZarachGO9F= F9?JG<Q <D9 HJ9; GOFACOO 345 320
PGRGKL9 f = 305 271

.JRQ; @G<Q HG: A=J9F= R ?20JQ 282 354

. GRGKL9f= RG: GOAnR9FA9 5 547 7 280

8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM LJIJ9FK9C; BA F9 AFKU 909 1772

8G: GOAnR9FA9 _OG: = : 9 F C O QzycR rozlic@dnydtf ivsyste@&civi H 934 2125
JGRDA; R=1 EAU<RQ: 9FCGOQ; @

8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM M: =RHA=; R=1 : =RHGI 835 840

8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM JGRDA; R=l C9JL HfY 419 437
Rozrachunki publiczneprawne 165 151

8G: GOAnR9FA9 R IltHBFG®IfM KCf9<=C F9 JR= 182 80

8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM J=9K=CMJ9; BA 269 140

- KR9; GO9F= RG: GOAnR9FA9 HGR9M: =RHA=; R=FA 157 126

8G: GOAnR9FA9 OG:=; HJ9; GOFACOO 141 163

- KR9; GO9F= ROJGLQ OQF9?JG<R=I O ROAnRCM 98 121

G< M: =RHA=;JRFIQ;R® HIJRQ KHJR=<9GQ HJG<MCL

8G: GOAnNR9FA9 R LQLMfM <GKL9O A MKf M? 367 320

8G: GOANR9FA9 R LQLMfM : A=Gn; =?2G HG<9LCM 570 421

8G: GOAnRR9FA9 O0OG: =; :M<G=LM AFF= FAG R L( 111 110

8G: GOAN RYAA X 9R GLOALRNF 25 28

8G: GOAnR9FA9 R LQLMfM FA=JQFCGOQ; @ MEOO 4 14

8G: GOAnR9FA9 DAGJ 9FCM R LQLMfM M: =RHA

banku 20 7
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 15 16

8G: GOAnNR9FA9 R LQLMgf M DACOA<9; BA : =RHGI J 30 14

. GRGKLY9 f = 296 38

FF= RG: GOAnR9FA9/J J9R=E 7407 9 096

Na 31 grudnia 208 roku i na31 grudnia 20ZrokuO9J L Gl E ? GSRAO9 FAAF QG@ ARG? GfOANRWU GL F A=
bilansowe},? f OCGR=A=0R? DU<M F 346> 9 GL RGGCBOAGRDME GL =J EAF



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

, . . . 31 grudnia 2017

FF= RG: GOAnR9FA9 O? OQE9?9DFGI ; A 31 grudnia 2018 OHJ R= CKRL
Do 1 roku 7 012 8781
. GOQG=B p JGCM <G r DO9L 337 269
. GOQG=B f D9L 58 46
'"FF= RG: GOAnR9FA9 0O? OQE9?9DFGI ; Al J9R= 7407 9 096
47.  Leasing

47.1 Zasady9 ; @MFCGOGI ; A

. G<KL90On CD9KQ>AC9; BA MEOO D=9KAF?GO0OQ; @ B=KL R9CJ=KJ] O B9C
HIRQH9<9Bn O M<RA9D= D=9KAF?G<90; QJ]] 9 O B9CAE D=9KAF?G: AGJ; C
leasngodawcy, jak i leasingobiorcy.

47.1.1. Leasing finansowy

5 HJRQH9<CM MEOO D=9KAF?MJ] F9 EG;, Q CLOJQ; @ F9KLUHMB= HJIR=F/
ZLQLMfM HGKA9<9FA9 9CLQOOO :U<n; Q; @ HJIR= < Bsle@asngodaMy BZadi@si HJI R=k
niego wykazujpon F 9 D=GFGI E O COG; A= JOOF=B : A=Gn; =B O09JLGI; A EAFAE9DF
EAU<RQ HJRQ; @G<Q G<K=LCGO= A REFA=BKR=FA= K9D<9 F9D=GFGI ; Ay

47.1.2. Leasing operacyjny

Umowyleasingu operacyjneg< GL Q; Rn HJR=<= OKRQKLCAE FA=JM; @GEGI ; Ay

-Hf9LQ D=9KAF?GO= R LQLMfM MEOO D=9KAF?M GH=J9,; QBF=?G MBEMB:-
przez okres trwania leasingu.

47.2 "9F= ADGI ; AGO=

47.2.1. Leasing finansowy

Grupa PZU jako leasingodawca

, 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
, 9D=GFLEQL
leasingu Inwestycja 59JLGI & f ) Inwestycja 59JLGI & | .
finansowego leasingowa minimalnych Niezrealizowane leasingowa minimalnych Niezrealizowane
brutto brutto GHfO9L przychody brutto GHfO9L przychody

leasingowych leasingowych

Do 1 roku 27949 2 783 313 1917 1 842 195
Od 1 roku do 5 lat 5634 5 634 402 3299 3238 236
. GOQG=B 541 521 29 351 340 15
Razem 8971 8940 744 5567 5 420 446




%J MH9 ) 9HAL9f GO9
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA=
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

>AF9FKGO= O07?

. GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
+11%$ R9

JGC R9CGI ;

RGF Q

47.2.2. Leasing operacyjny
47.2.2.1. Grya PZU jako leasingtawca

2J9FK9C; B=

D=9 KAF ? khsa@rlitzoM B OQBFS$BEM<BAQJ) RN @GEGI ; A AFO=KLQ; QBFQ

HIRQKRf= EAFAE9DF= GHf9LQ D=9 kadyniezGyskorowdn€.L Mf M D=9 KAF?M GH=J9
. JRQKRf DFEAFABDE GFGlI ; A R LQLMfM GHfO9L D=| 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017

Do 1 roku 224 219

. GOQG=B p JGCM <G f D9L 561 438

. GOQG=B f D9L 320 213
.JRQKRf= EAFAE9DF= FO9D=GFGI; A R LQLMfM 1105 870

47.2.2.2. Grupa PZU jako leasindpiorca

8G: GOAnNR9FA9 R
.83 HJGO9<RA HGDALQCU R90OA=J9FA9
HJ RQKFEfODFEAFGMHf 9L Q D=9KAF?GO= R
8G: GOANR9FA9 R LQLMfM EAFAE9DFQ; @ GHf9L|

MEOO F9

LQLMfM D=9KAF?M GH=J9; QBF=?G O3/uoWChK®&@h; A OQF
i .ROKA GICRI%= | IDG:F-QD O HX
LQLMfM D=9KAF?M GH=J9,; QBF=?0G
31 grudnia 2018 I

31 grudnia 2017

Do 1 roku 291 307

. GOQG=B p JGCM <G f D9L 740 698

. GOQG=B f DO9L 149 56
Zobowin R9FA9 R LQLMfM EAFAE9DFQ; @ GHf9L D= 1180, 1061
48. CLQOO9 KL9FGOANn,; = R9: =RHA=; R=FA

RG: GOAnR9I O9JMFCGOQ; @

Wa(?u;onv(v)yzh >AF9FKGO= R9KL9OAGF= B9CG R9: =RH 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
59JLGI E : ADI9FKGO9 9CLQOOO >AF9FKGOQ; @ R 8 254 10 421

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 543 1166

. ; A= MF < MKRM ; F | < ?

Gvsarcaic)(/gjr;ego $ G; @JGFQ JG<COO 091 1043 1348

.GCJQ;A: RG: GOAnR9l <G RO9Hf9LQ F9 >MF< 95 w

Gwarancyjnego

. GCJQ; A= RG: GOAnR9l <G R9Hf9LQ F9 >MF< 133 73

Kredyt lombardowy i techniczny 3700 4697

Inne kredyty 569 652

#EAKB9 @AHGL=; RFQ; @ DAKLOO R9KL9OFQ; @ 1462 1577

. GCJQ; A= $MF<MKRM %0O9J9FLGO9FA9 O0OGRDA; 54 52

"=HGRQLM . 9HA=JOO 59JLGI; AGOQ; @

Transakcje pochodne 655 812
59JLGI E : ADIFKGO9 9 CLER@O@ >RFOGE KREI:Qs5 RaH AR ) )
warunkowych

CLQO9 >AF9FKGO= R9KL9OAGF= B9CG R9: =RH 8 254 10 421

warunkowych, razem




%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

49. CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 O0O9JMFCGO=
CLQO9 A RG: GOAnR9FA9 O0O9JMFCGO= 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa warunkowe, w tym: 6 6
-GLJRQE9F= ?209J9F; B= A HGJU; R=FA9 6 6
8G: GOAnR9FA9 O9JMFCGO= 57 667 58 978
-R LQLMfM DAEALOO G<F9O0OA9DFQ, @ O J9; @MF 13211 14 536
-R LQLMfM CJ=<QLOO A HGGQ; R=C O LJ9FKR9; 28 523 29 7%
-M<RA=DGF= HGJU; R=FA9 A ?209J9F; B= 7 682 7574
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 576 711
-inne roszczenia sporne 231 212
-HGRGKL9f=J] O LQEH®h 7 444 6179
-209J9FLGO9FA= =EAKBA H9HA=JOO 09JLGI ; A 4470 3492
- faktoring 1275 899
-limit intra 8day 755 844
- akredytywy i promesy 822 818
-HGL=F; B9DF= RG: GOAnR9FA9 OQFAC9Bn; = R 33 30

) 9HAL9 f GOn JE9LMJO9
-HGRGKL9 f = 89 96
5 HGRQ; BA HGRGKLO9 f = RG: BOAKHRBRLEKY9 BODDRRMAGGOBIFMER BG@ ; = R JQRQ(

ROANR9FQ; @ R JOGFQEA AFL=JHJ=L9; BOEA RO9HAKOO KRO=<RCA=?G HJ9
RJ=9DARGO9FQ; @ F9 KHf9L9; @ dicA®; REIMLUVE RAM DG, FBXG R2® BDF DM OGO RAG-A kAN

3<RA=D=FA= HJR=R .83 DM: B=<FGKLCA R9D=GF= HGJU; R=1I ClJ

5 I'PpX JGCM 9FA .83J]] 9FA B=<FGKLCA R9D=GF= FA= M<HAsREAAGE HC
jednemu podmiotGOA D M: B=<FGKL; = R9EB=GF=[BA G<;IRFDG OMG4LEBAG MKLFA=Bn;
©Qf9: Q AKLGLF9/ R9 OQBnLCA=E HA=JOKR=B ?209J9F; BA R9: =RHA=; R¢
OQFGKRnN; n OA496EIRE DRAf, R=F AM

50. Sprawy sporne

. GSKEAGLQ R %JMHQ .83 :AGJn M<RA9f O DA; RFQ; @ KHGJ9; @ Kn<GOQ
LQHGOQ; @ KHGJOO Kn<GOQ; @ O CLOJQ; @ : AGJn M<RA9f KHOfCA R
ubeHA=; R=FAGOQEAJ/] KHGJQ <GLQ; Rn; = KLGKMFCM HJ9; Q GJ9R KHGJQ
9<EAFAKLJY9; QBFQ; @] O CLOJQ; @ : AGJn M<RA9f KHOfCA R %JMHQ . 8
. GOQGKR= HGKIGUHG IRA9 ;A@9KKW CL=J LQHGOQ A HGOL9JR9DFQJ] RO9ROQ
znaczenia dla Grupy PZU.

5AUCKRGI E KHGJOO R M<RAQ9 fczteEech K HOf = C /BR3. 8 Fakab@Alior BanhkuRoGatk@uo RAY

i.83 | QJEFNKD KIGKLUHGO9FA9; @ HIJR=< .J=R=K=E 3-)A)%

.83 A .83 | Q; A= MOR?DU<FA9BnNn JGKR; R=F Auezieezéniowych n@ szkbdyGnareK A = L (
:AGJIn; HG< MO0O9?U0 HJ90<GHG<G: A=l KLOG FA=CGJRIQEL F3?0G< 3BRKE:J R
JGRKLIJRQHERRQHAXKL M5 JGKR; R= KHGJFQ; @ <GLQ; Rn; Q; @ O9DGJIQRY9; B
WHGRGKLY9 fQ; @ J=RMJIJORHA LR KAFAOR®RF@ O COG; A= JG; RF=B O09JLGI ;A
ustalongwJ 9E9; @ J=R=JO E9L=E9LQ; RFQ; @ F9 GQ; A=¢g

W 2018 rokui do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowegsK HOf @Grup@. 8 3 FA= OQKL~nH
HGKLUHGO9FA9 LG; Rn; = KAU HJR=< Kn<=EJ] GJ?9F=E OfmidistragiOQE <D
HM: DA; RF=B <GLQ; Rn; = RG: GOAnR9l 9D: G OA=JRQL=DFGI ; A .83 DM:
B=<FGKLCGO®fOIDPLBKEGLF9/] R9 OWQMmkiachAGEAGOBKLAA GHAK9FQ; @

192



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

, 9 rp ?2JM<FA9 TIFREXK EJAGGAM KHIALIGM B KHRQKLCA; @ 'pp XpPR KHJ90 LG; RI
<D9 HGKLUHGO9I 9J: ALJ9GGOQ; @ DM: GJ ? 9 Fpedmiatacld 2B AVFHAK L.JB3 B @ Q HBK
fn, RFA= p OKPEF, AEEDH -RBf 5F RRQRKGEGBA RKPK ED®; Rf OAEGUpPRRAU=-DFGI ; A KHO|
1R9; MBn; COGLQ J=R=JO F9 HGKR; R=? ODF = KHJ90Q MOR?DU<FAQ K
skonsolidowanego sprawozdania finansowedp B=<F9C B=B O09JL 80 &EQERBES| MBs5; REA9FA= O

50.1 U @OBMFB .83 O KHI9OA= HG<RA9fM RQKCM .83 R9 JGC G:

.GRO=E R F'P DAH; 9 TI'PPp JGCM OKR; RULG HGKLUHGO9FA=KAR<RGBOG<R
W, GOQE (GJCM HJR=; AOCG .83 G RU @8 bRzedn200Mpk@@DIfIQO AF=]  HIGKIRAAFIRf M8 5RE
R9 JGC G:JGLGOQ I'PPKJ, BICG KHJR=; RF=B R <G:ahgBrariugaRZURIBIEA A

89KC9JGGF9 M; @O9f9 858 .83 HG<RARDARP ®RQKIKIFGHMEN RO KIGEK T:PPRH
1 F9 CO9HAL9f ROHOKGQRMHRRYE CIR9OFG COGLU

1 F9 89Cf9<GOQ $MF<MKR 0OA9<; RmINRIG; BOIDFQ; @ HIR=C9R9FG COGLU
5QJGCA=E R TIT" KLQ; RFA9 TPRPpRPR JGCM 1n< -CJU?GOQ OwykoaydOR9 OA=

OKRQKLCA= | JG<CA G<OGf90;R=J] O LQE KCEDIUOICTRPyQBFRAICMG<EkPD
C9K9; QBFNK 5QJGC EAFf BGXD=MNJIIOBGBIGREFOMARIKCI9JIG=FAMg
5 G;=FA= .83 M, @QD=FA= 0Ok M; @0ie AKQjon&iBsBy powstdnia FogzezenifiBMIG<MBE H

dywidendy przez PZU.

5 ROAQNRCM R MHJ9O0GEG; FA=FA=E KAU OQJGERMpIV; PQONMBAE587?G8B8; @GS B
OHG<RA9D= RQKCM R9 JGC G: JGLGOQ T'REKC M <KHIGIF®:F =E4IH QD ABQDIGE); QM
1HJR=; AO <3Bmdal @P9 f DGRM R? fGKAf +1! A RGKL9f GF R9HJGLGCGfGO9

'R KA=JHFA9 T'Rpl JGCM <GJU; RGFG .83 G<HAK HGROM OCLAGKABF=7?
OQEA=FAGF9MafagH®AO9 Mc @QQD=FA9 M,; r@2aR01Q rok ® Hodziak ZyskR zarrdk obrotowy 2006,
a09JLGlI E HIR=<EAGLM KHGJM RGKIMAORPK GCHEKRGBEOHDZRER HGREO9 <EBE
G<<9D=FA9 HGOO<RLO9 O ;9fGI; Ag

17 grudnia P13J GCM 1n< -CJU?GOQ OQ<9f OQJGCJ, CLOJQE MOR?DWMSEAf HGC
kosztyprocesuF E9J; 9 TRpf JGCM . SONJIGICHMIQ RIKHHD WG IBY) ;| GAGDARN15 DKUG] ; A
1n< H=D9,; QBFRE A= FAYJ KROOAEG! ; A OQI?GAM<FROM I'P@JF U2GETWING GR<9DA
iG: ; AnGQf +1! CGKRLO9EA HJG; =KMg 5QJGC 1n<sMfGH=B9 OQBBE? G nBMKL
KC9J7?n C9K9; QBFn R x GOF=JA3HG OARxiDz FOC MKC 9.2 RKOEI9; QBFnKg . GKL
1n< , 9BOQGKRQ G<EOOAf HJRQBU; A9 KC9J?A C9K9; QBF=B +1! <G .
<9DKR=EM RO9KC9JIJG=FAM F9 HG<KL9 OAD>F =HIR =AH AKEYQ RIFB <H-GIKKLMJ HHEIKILFUAHG O

5 EAU<RQ; R9KA= pBH ?JIJM<FA9 I'Ppf JGCM +1! O=RO9f . 8Bylerigh RO Hf 9
M; @O9fQ FJ X3TPRPRp 858 .83 R P ;R=JO:;9 TPPp JBCMS8Q IGKEDOAT
KH=fFA=ZFA9 | OA9<; R=FA9 R= OR?DU<M F9 B=?G : =RR9KI9<FGI Eg

' OJR=1IFA9 TPpf JGCM .83 <GJU; RGFG G<HAK HGROM OJ9R R ROf
ORIHfI9EDFpPRKX OJI9R R G<K=LC9EA MKLO®GORAER BXH M9 LKIKQ . .REFAD< RLRRG
ROHf9LQ G<KRCG<GO9FA9 R LQLMfM HGR: 90A=FA9 +1! GJO9R (5.5

EFA=BKRGI| ; AGOQ; @ 9C; BGF9JAMKRQ .83J/] M<RA9fM Owd@RTOMuURRz J GC G
858 .83 M; @O9fQ FJ X3I'PRPRpK 1HJ909 B=KL HJGO9<RGF9 HJIR=< 1n<-=
G<HGOA=<Dz F9 HGR=0 OFGKRN; G COA<ITFAPRPAT PHGOTCIMOH 10 ;RY fGEIQfA ¥H
o<FAOKf KAU <G LOA=J<R=1J] R9IJRMLOO A OFAGKCOO .83 GJ9R HGOG]
J=HDACU F9 GKL9LFA= HRAKEGK HUEA =KGEDEG< GAQE A¥J 9.RGKRL 9 FGOA=FA=E R

KHIJ90U <G E=GLA®LBAM3 FA= OQJI9RAf R?G<QK ,9 CGD=BFQ; @ JGRHJI9 (

8<9FA=E 89JRn<M .83 JGKR; Rongeikwencji+rma3l giidpia 2018 RRI9NkE Idekeramp zrBian
wWHIJ=R=FL9; BA C9HAL9f OO .QGRAICOMEEITRD = @ A @/208KZI@D BZUBIbdEi#e=zyskaa rok
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%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

obrotowy 2006 O L QE HGRQ; BA /&) 9HALOf RO H9 KIGODA E S\E GEB QKE? GIDOLFI® LI19 B
89Cf9<G0O=?G $MF<MKRM 00A9<; R=I 1G; B9DFQ; @y

Innew=RO9FA9 <G RHOHMOLRAXWEBM QRE®KCM .83 R9 JGC G: JGLGOQ 7t 066

pr DAKLGH9<9 'PpX JGCM 1nc< -CJU?G0OQ O B59JKR9O0A= <GJU; RQf

wJ=KLJMCLMJQRY9; BAJZl CLOJ9 OQLG; RQf9 HGOO<RLOG HIR=HRODERA=3FF AC
'Rpfr JGCM <G <FA9 RO9Hf9LQ A CGKRLY9EA HJIG; =KMy . GOO<RLOG G: =1
9C; BGF9JAMKRQ M<RA9fM O RQKCM R9 JGC G:JGLGOQ TPRHK zeB800O< LO
9C; BGF9JAMKRQ F9 . GOG<9 F9 HG<KL9OA= MEOO RD=; =1 OJ9R R HGO/
HGRO=E KL9FGOA fn; RFn KRCG<U OQJRn<RGFn 9C; BGF9JAMKRGEHK . 83

G<HGOA=GHPz & 90HGKRN ; G G<<9D=FA= HGOO<RLO9 O ;9fGI; Asg

.GF9<LG 9C; BGF9JAMKR=J]] : QDA 9C;, BGF9JAMKR= DM: A, OGCEDKLBHAGD; &
>9CLQ; RF= B9C HIJR=<KL9OAGF-= HGOQG=By , A=@ L O0RBIQ/I RD=-ORR OB BN R Q!
G?J9FA; RIDA KAU LQDCG <G Gn<9FA9 RO9Hf9LIQEKR ;8RB= AVAIR AF=AD=0 fA KAL<FHAGC
MOR? DU<FAGF=§

50.2 . GK L U H&P@E2e8aOKIK wobec PZU

.J=R=K 3-)A) <=; QRBM RIfFfECQRIM<FA9I8T RP@RaJUGHBA=FAUGFn O OQKGCC
G?J9FA; R9Bn; =B CGFCMJ=F; BU A F9JMKR9 B mpchroie kBhRUEACRIC GEK ME DIGIE QO /D
HGD=?9Bn; =B F9 R909J; AM HRR=GRRGK83R AKA+IRAEMK O JGI=MF AKHK A+ 9
G?J9FA; R9Bn; =?2G CGFCMJ=F; BU F9 CJ9BGOQE JQFCM KHJR=<9GQ ?J]
wHD9; OOC9; @ GIlI OA9LGOQ; @/] HGD=?9Bn; =?2G Fdowyh GepRrézIpixrekazahi@BCM R: C
G: KfM?A +9PAEMK JGC=J CDA=FL OO-pom8rskiegik w kamidr-za VekoéhBowadi@ ¢yRL O9 C
klientom ubezpieczeniaw PZUB=<FG; R=1 FA= R9C9R9f .83 KLGKGO9FA9 R9JRM; 9F=8B
89JRnN< . 83 Fustalenami StanRfaktydzdegh RO J ? ME=FL 9 ; Bn détyz@O HiG FRS @@ddlanju O
<=; QRBA FA= MOR?DU<FAGFG ; 9@GCERLPG L:Mf EQA=B AQ®G IVD A>GAOIX; GBOA= ?HG] 9A
RX KLQ; RFA9 TPRpl' JGCM .83 RMGGRENG=OGFIEA=-E GB-BORPIEESOCOREGABA
OKC9R9f EgAFyJ] G=n
1 G9<F= HGJGRMEA=FA= OHGR9 CMJL9GGOQE®6 HGEAU<RQ .83 9 +9PAEM
f .J=R=K 3-)A) :fU<FA= HGBEMB= R9K9<Q R90A=J9FA9 MEOO M: =RHA
1 wWiUCKRGI E MEOO M: =RHA=; R=FA9 R90A=J9FQ; @ HIJRQ M<RA9D= +9PAE
FAG .83H4
T .83 A +9PAEMK JGC=J FA= EG?n A FA= EG?fQ HJGO9<RAE <RA9f9
27marca2015roku§ < - CJU?GOQ O 59JKR9OA= 0Q<9f 0OQJGC3g@dni@ 200UrGgkE M; @QI
5QJGCA=E R B ?JM<FA9 I'RPph JGCM 1npnc< H=D9; QBFQ O 59JKR9O0OA=/ F
O 59JKR90A= A HHBFCOESF? GKHLGROGIGREGFA9KE rp DAH; 9 TPpp JGCM 1
WCLOJQE M; @QDAf <=; QRBU .J=R=K9 3-)A) R rP ?2JM<FA9 TPpp JGCMN
Apelacyjnego wNarszawie.l n < H=D9; QBAQ ONJBLTHAKEI®R ' KLQ; RFA9 T'Ppx JGCM
Wyrok jest prawomocny. Od prawomocnego wyroku Prezesowi UOKIK R QK fOMAMBK-A=FA= KC9J?A C9K9;
, 9BOQGKR=7?G§
PZUHGKA®=<RFfJOU F9 00K C9JUJ] Glg@dnaR0l®OrKg, Gk Gna @Grudia 200706k® QF G K A f 9
57EDF Rf
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%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

50.3 . GKL UH Ge2eBaEKIKOG: = ; .83 |1 Q; A=

p ;R=JO;9 TIRRf JGCM .J=R=K 3-)A) OKR;Rnf F9 OFAGK=C CADCNM
HG<=BJR=FA9 F9<MGROIHGRQHBR=RGEB8BMBn; =B F9 JQFCM ?JMHGOQ; @
KL9FGOAE F9JMKR=FA= 9JLK X MKLO9OQ G Xb; @I®FCA=9 L ®IG AMKM.I9=FF; CBAYO BA ;
#MJGH=BKCny 5 OQFACM JGRKGDROGZABPAUJAR=-KGB3RNAI?R@=KQBRBHGRL T f HE
.83 | Q; A= C9JHDP RMKBEGMLAMKPFPA9FA= CGJRQKL9FA9 R G>=JL CGFCM
89JRnN< .83 | BnAU FRE]J ROPPGRR MKLO9D=FA9BA?KESFMRIBDE UERI[HOEY G/l
RfGGQf G<OGf9FA= <GGDI9FAY K @9 C R Gilo@dnof syl whped dec/zji Prezesa UOKIK.

5 G; =FA= 89JRn<M .83 | Q; A= HJRQ OQ<909FAM <=; QRBAGFAEFG MOR® DK
CO9DA>ACY9; BA HJ90F=BJ] 9 O CGFK=CO=F; BA : =RHG<KL9OFA= HJRQBUL
.G OA=DGD=LFA; @ HGKLUHGO9FA9; @] 'R OJR=IORQKGCGEPRA REBCIEBJIR3 CL
HIG; =KM/IGICLD QEA; RN GGFQy pX E9J:9 I'Pph JGCM .83 | Q; A= OFAOKf
I"E) OJR=1FA9 FPp5 JGCM 1n< , 9BOQGKRQ HGKL9FGOAf ROJO; AE KAU
w Luksemburgu.

Zuwagina@ Hf 9LU C9JQ HJR=R .83 | Q; A= O I'Ppf JGCM FA= AKLFA9f9 CG

50.4 8?f GKR=FA= OA=JRQL=DFGI ;A .83 <G E9KQ MHO9<fGI; A KH

.83 B=KL OA=JRQ; A=D=E . % 1 EEQ<BAO MEGEODR A & QRJ RAIZMBBNRNO QB D R O
gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji kontraktowych).
5 'Ppl' JGCM OKR; RULG HGKLUHGO9FA9 MH9<fGIl; AGO= OR?DU<=E . %

00K HGKLUHGO9GBR?PAXKRABHzDRG|I ; A <G E9K MH9<fGI ;A LQ; @ KHOf=C
. % A &Q<JG: M<GO9 F9D=G6Gn <G B=<F=B ?JMHQ CO9HAL9fGO=BJ] CLOJ=E
RG: GOAnNR9FA9K 5KRQKLCA= OA=JRQL=DFGI ; AJCOGQOA= RPiph@&BMAIGBf HGOE
R? f GKRGFG JOOFG; R=| FA= <G E9KQ MH9<fGI ;A . %

8HIDxRA=JFAC9 TPpf JGCM 1n< 3H9<fGl; AGOQ G?fGKAf HGKLO9FGOA=F
a20DAH; 9 I'Pph JGCM OQ<9f MGHKGERIFGHACGFRAI GMHIICIAI;;R-GO=? Gy . GKL
WOQFACM J =9 MRGCEA IMGBI IM<MC; BA OA=JRQL=DFGI| ; AGKEGREBEBRAGERMBT |
G: DA?9; BA . % GT Q9 EDGI24R41560 GEiBE9DFI=IBG| ; A REERFAPEEBE : ADIFKGOS
PBG né8l grudnial Rp)XX JGCM OQFGKAf9 I' EDF Rf OF9-7z900@MaBMgrudmag01d' rékp, s J GC N
jakirp 2 I M<FA9 T'Ppp JGCM : Qf Q MBIENGOWS,F=ADQ@f Q9 REGE EORGRASEF; BA=H

, 9 HA=JOKR=B DAHJR—=<KQAM=0ARGFL=BD FHIIR=AR KQF<QC9 ,KRGKLO:fM< MOR ?OU<R
OA=JRQL=DFGI E . RF/JOFOOGROY I FBEMRMH: AFRGBEL9FB DOR?PDI<CASFRQI
O COG; A=.ipf REF®F OPfJ LGl & MOR?DU<FAGFQ; @ OA=JRQL=DFGI ;A .83 0Q
COGLU HGF9< BB EDF RfJ] 'f HODxRA=JFACOY9 T Mp X Gl G&M G.083 MRFOEGE@

OA=JRQL*AKLA ; @A=JRQL=DFGI ;A <G E9KQ MHO9<fGl; A &Q<JG: M<GOQ FA#
MHO<fGl ; AGO= OR?DU<=E &Q<JG: M<GOQ B=KL O LGCMAA9J)BIKQKIDEFRAG -
L=?2G HGKLUHGO9FA9 A HGHJR=<R9 KHGJRnN<R=FA= HD9FM HG<RA9fM OH

50.5 Pozew zbiorowy przeciwko Alior Bankowi

5marca2018d GCM GKG: 9 >ARQQURBEEF JGKUO:= R=AR QIBAFE ® @@fctvko AlibroBarkddi pazew

oustalenieG< HGOA = < Rlib9 DFEIM, RK HGRGEGODIFn PRALBFNOCGGIAGE G: GOAnRCOO A
przezAlior 9 FC OG: =; CDA=FLOO GJ9RME@®OFGD+ GADQEROPALAGEF QK JyWRia HJI RQBE
RD=; =1 F9: Q; A9 DM: R: Q; APMMF{MRERQ>AEOQOERDQAGPRPERL @; RBFRN@RIFQ; @
a obecnie Raiffeisen Bank FL=JF9LAGF9D % O1HOfC9 C; QBF QAfior -9<F<CR ARA= OHJ.RGDX
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%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tnp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

klientom informacjiG J R=; RQOAKLQE JQRQCM AFO=KLQ; BA O HJG<MCLQ AFO=KLQ
ZzZMLJ9LQ O9JLGI; A ; =JLQR>AC9LOO AFO=KL Q; QB3FQ; R® <dbzevizbiskbivnyineeL Q ? O9
ma uzasadniongh podstaw faktycznych9 FA HJ 9 OFQ; @ A R =?GGRRRDBQMFARAEQHEOAESLSI R(
<RA=1 HG<HAKS9 F A 9K HKKEIGFKGCGDAKADO IKHIRPIGCOGR< 9 FA9 > AP pdzdvGlloromGe Kn < <
0Q<9f JGRKLIJRQ? FRODFA®I ; 8 dGRMKRFO9FA9 H3RURD FZU HRY R@GR BMB-2/G K G= GB
niekorzystnego dlaAlior 9 FCM JGRKLJRQ?FAU; A9 R LQENMGMLIQGERIGNM BFXR ARIOGIGR:
FAGKRQE FAG | J=<FAJ] OGok&Grupa PZbhie M E O Gaitdrepwwl okihieieki dolwRigsidtiegb pozwu.

,9 G:=; FQE =L9HA= FA==B8=KRLMEDBKEQAQ® =K GMRSIOCadk FIRAPFPE® Preypa@ku < D 9
AFF=?G JGRKLJRQ?FAU; pzez%8 MREYR. BB< FAG R9Cf9<9F=

5. T FK9C;, B= R HG<EAGL9EA HGOANR9FQEA

51.1 Kluczowy personel kierowniczy

89 CDM; RGOQ H=JKGF=D CA=JGOFA; RQ %JMHQ .83 MO9G9 KAU ! RfGFCO

W 20Biw 207 J GCM KHOfCA %IJMHQ .83 FA® MGRA:-FPAR@ HOARRRAGE 9 FA G
personelu kierowniczego

WynagrodzeniaCDM; RGO=?G H=JKGF=DM CA=JGOFA; R=?G GJ9R ,; RfGFCO

. GFAG=B HJ RXEFIKLINHARGEFGR;98 fOGFEPEE B66=?G H=JKGF=DM CAS=QJJGRBFM R=? G
0sobomR9 J RN <RIBN; QE OQGKREGRC KR ; RES® € LOIB®RI ;HR=fEF ADA KOGB= >MFC;
<RA=|8l@®20Rgkus, " 9F= <GLQ; Rnp: = OQF9?JG<R=1 RO9HJ=R=FLGO9FG O L QK

|5 8; 3 : ‘] g zc?oz\FgAA; I?R]:g ; OAQFHFf:Q ; 1 stycznia”‘a'Sl grudnia 2018 ) 1 stycznia"'a' 31 grudnia 2017 )
PZU OO0 LQKK RfO OO0 LQKK RfO
w tym premie w tym premie i
i nagrody specjalne nagrody specjalne:
89JRN</Zl R ; R=?2Gn 3857 - 6 870 2042
.90=f 1MJOOCH 793 - 683 74
RodgerHodgkiss 766 - 117 412
Tomasz Kulik 766 - 319 -
Maciej Rapkiewicz 766 - 1152 379
+9f?2GJRIO9L9 19<MJIKCH9 766 - 421 -
+A; @9 f ) JMHAI KCA nd. nd. 2086" 895
Andrzej Jaworski nd. nd. 94%) 282
+9J; AF | @DM<RAI KCA nd. nd. 93
- KG: R9JRn<R9&\aphla= O
(Dyrektorgy Grupy PZL?), z czego:ze ? Last i 5138 138t
Aleksandra Agatowska 203 - 854 254
Tomasz Karusewicz 307 - 1031 356
9JLfGEA=B * ALOAI ; RMC 307 - 754 122
0GE9F . 9f9; 317 - 986 378
Dorota Macieja 317 119 501 -
.90=f 1MJOOCH9 nd. nd. 2619 72
1f90GEAJ , A=EA=JCH9 nd. nd. 751 199
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%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@08PFTA@ 8TLCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI ; RGFQ rnp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b
|5 8; g : ‘] g :CEO:\FgAA; SR]:Q ; OAQFHFf=9 ; 1 stycznia“'e'Bl grudnia 2018 ) 1 styczniq; 31 grudnia 2017 )
P7U OO0 LQKg RfO OO0 LQKK Rf O
Rada Nadzorcza, z czego: 1420 - 1344 -
+9; A=B 1T GHAI KCA 169 - nd. nd.
.90=f %OJ=; CA 170 - 131 -
Alojzy Nowak 170 - 154 -
+9J; AF | @DM<RAI KCA 156 - 133 -
?9L9 %OJFA; C9 156 - 133 -
0G: =JL (9KLJRU: KCA 127 - nd. nd.
Katarzyna Lewandowska 157 - 115 -
0G: =JL O0FALCG 156 - 105 -
Maciej Zaborowski 156 - 146 -
F=L9 $9f=C 3 - 114 -
G? MKf 90 9F9KR9C nd. - 142 -
Marcin Gargas nd. - 18 -
.90=f )9; RE9J=C nd. - 48 -
#DA? AMKR ) JR=1 FA9C nd. - 13 -
Jerzy Paluchniak nd. - 39 -
Piotr Paszko nd. - 13 -
09<GKf90O . GLJR=KR; R nd. - 13 -
I MCOKR 00OA=JG=0KCA nd. - 27 -
YWtym wynagrodzenie z ty fzikkazu konkurencji 600 tys. f
2Wtym wynagrodzenie z ty fzikkazu konkurencji 276 tyR. f
dPremiaR L QL Mf Mv oktesi¢ Fsty&zRia1B marca 2017 rokéunkcji Dyrektora dsSponsoringu
"'WQF9?JG<R=FA= R9 GCJ=K H=fFA=FA9 >MFC; BA "QJ=CLGJ9 %IMHQ <G pl COA=LFA9 T[Ppp
Na 31 grudnia Rp XX JGCM | OA9<; R=FA9 R9 JGC TPpp A R9syste®Qzmiefpgl, <D9
wynagradzaniaF A= RGKL9fQ HJRQRF9F=K§ 8?G<FA= RGIGGG®RNROBNEGE=KEBKRSE
HJ=EA9 R9 D9LO9 I"Pp5 A I"Pp)K,Il CLOJ=B OQHf9LH9 EGG= EA=CE EA=BK; =

za lata 20175 T Pp X MLOGJRGFG J=R=J0OUJ] CLOJ=B
znarzutami pracodawcy na 31 grudnia 2017 roku:Rl' ¥ L QKg R

fn: RF9 POOKAQXKIKE RF9 O

5QF9?JG<R=FA9 A AFF=
| OA9<; R=FA9 HJ9; GREA;
HGRGKLO9f= HG<EAGLQ R

1 styczniad31 grudnia 2018
00 LQKg RfO

1 styczniad31 grudnia 2017

ZarzNd, z czego:
.90=f 1MJOOCH9
Rodger Hodgkiss

Tomasz Kulik

Maciej Rapkiewicz

+A; @9 f ) JMHAI KCA

Andrzej Jaworski

-KG: Q R9JRN<R9Bn; = 0OQ
(Dyrektorzy Grupy PZU), z czego:
Aleksandra Agatowka
Tomasz Karusewicz
9JLfGEA=B * ALOAI ; RMC

OGE9F .9f9;
Dorota Macieja

1f90GEAJ , A=EA=JC9

w tym premie i
nagrody specjalne

90
QY

nd.
nd.

2 206

344
460
460
476
466
nd.

6%
nd.

YWynagrodzenie z ty¥l fHVE f F Av GKFesidB1 stycznia20 czerwca 2018ku> MF C; B A ady RafizGrEz€jRekad
2Wynagrodzenie z tyMl fHVE f F v GKFesidB1 stycznialsd czerwca 2017 roke MF C; B A ady RafizZGrEz€] AliorBanku

JWtym wynagrodzenie z ty fzikkazu konkurencji 149 tyR f

6. 8.3

] Q; A=0

“PremiazL QL Mf M M ekiesieA Gtifczn14 marca 2017 rokéunkcji Dyrektora dsSponsoringu
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00 LQKg RfO

w tym premie i
nagrody specjalne:

2835 801
499 214
491 214
840 103
446 135
677 -
49 135
3030 706
509 137
604 192
455 66
604 204
319 -
539 107




%J MH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR=;1@8PFTA 8 LCQBFMB3: =RHA=; R=1
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9O0OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11% R9 JGC R9CGI; RGFQ TIp
00 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

' 9 i €6 (_) AL 9 . KR 9 ; MFCGO9 1 styczniad31 grudnia 2018 1 styczniad31 grudnia 2017
FA—HA—FAUGFQ,@ HIJIRQRF 60 LQKg Rf6 60 LOQKg Rf6
HG<EAGLQ R9D=GF= .83
89JRN<JZ] R ; R=2Gn Sill5 701
.90=f 1MJOOCH9 149 62
Rodger Hodgkiss 115 144
Tomasz Kulik 7 76
Maciej Rapkiewicz 64 107
+9f?GJRO9LY9 19<MJIKCH 110 15
+A; @9f ) JMHAI KCA nd. 162
Andrzej Jaworski nd. 135
- KG: R9JRnN<R9Bm®ehla= O
(Dyrektor(zgy Grupy PZL?), z czego:m2 ? 925 924
Aleksandra Agatowska 111 201
Tomasz Karusewicz 89 138
9JLfGEA=B *ALOAI ; RMC 118 151
O0GE9F .9f9; 129 168
Dorota Macieja 78 119
1f90GEAJ , A=EA=JC9 nd. 147

51.2 8909J; A= HJR=R .83 DM: Bl=EXFREKILTCABARID=BE<E MKLLGHEAF Q!
AFFQ; @ O9JMFC9; @ FAG JQFCGO=

W 20BJ GCM 9FA .83J/] 9FA B=<FGKLCA ROEXEGFE 9EMNA= HREDANRPEG QEAAF BB G

fn; RFA= : QfQ: Q GF= AKLGLF= AABGGKQBRER®OR909JL= F9 AFFQ; @ 09JMF
51.3 . GRGKIL9FK9C; B= R HG<EAGL9EA HGOANR9FQEA

1 styczniad31 grudnia 2018 roku 1 styczniad 31 grudnia 2017 roku
19D<9 A G:JGLQ OQFACH i na 31 grudnia 208 roku i na 31grudnia 2017 roku

@9F<DGOQ; @ HGEAU<RQ 9 - -
aHG<EAGL9EA HGOANRR9FQ Kluc_zowy p_ersonel Pozoste_lfe pomioty Klucgowy p_ersonel Pozostg{e pomioty
kierowniczy powinzane? kierowniczy powinzane?

1Cf9<C9 HIRQHAK9F9 :1J
O M: =RHA=; R=FA9; @ E9 - 4 = 4
O M: =RHA=; R=BARFA=FY
OGDME=F9EA R CGFLJO9Q
.JRQ; @G<Q R LQLMfM HJ - = . 1002
Koszty - - ; 2
, 9D=GFGI ; A - B}
8G: GOAnR9FAQ9 - - - -
Aktywa warunkowe - = - -
8G: GOAnR9FA9 O0O9JMFCGQ - - - -

Y Niekonsolidoware sH Oifw@ikwidaciji oraz jednostki stowarzyszon® Q; =FA9F= E=LG<n HJ90 Of9KFGI ; Ag
2 Przychody odPekao TFI, PIM, Xelithd G CJ = Kjdtino8tkar® stow@rfyszorymi.

51.4 TransakcieR B=<FGKLC9EA HGOANnRR9FQEA R= 1C9J:=E .91 KLO?9

2J9FK9C; B= R B=<FGKLC9EAKIRGDFEIFQERGF QEKAHORRI DEGHIERE OA GO B OS |
OAUCKRGI ; A MEGOQ M: =RHA=; RMI = ENAH,LRGIOGQF I8 9611 @06 : ACBIIE R MKQP BIRP Q
bankowych 2 J9FK9C; B= L=JGRDARROA=JFP= 09I MFCOF@RIEGIRARQ; G A<GE L IIRQ

@



%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

KLIJGF9EA HGOAN RIIFREABGOANRDFBRGIQO®@: =; RKLJIGFOJHGEOR NRMAEKMO® ME O
M: =RHA=; R=FAB@ea @IBE9IBLRL=J CIJOLCGL=JEAFGOQHK

52. Zatrudnienie

. GFAGKRY9 L9: =D9 HJRieK&t&aoh®9 KHDFf CRA®@ BRI MHQ< F A3

o _ _ 1 stycznia- 1 stycznia-
SQKR; R=?ODFA=FA= 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
89JRN<Q ODA; R: 9 GKO: F9 CGFA=; GCJ=KM 133 154
Kadra kierownicza 4 333 5807
Pozostali pracownicy 37 004 37 349
Razem 41 472 43310

53. . GRGKLO9f= AF>GJE9; B=
53.1 Wynagrodzenie> AJEQ 9M<QLGJKCA=B HJR=HJGO9<R9Bn; =B : 9<9FA

W tabeli HGF AB$IBJ =R=FLGO9 FG fitn@Gdugdytorski€ D3 GIF € . 83 0). +% M< QL KHg
G<HGOA=<RAQ BHE}| +Aafhadknié K HC3 OGR<9| HBEDERGBQ; @ @ CGFKGPZU<9: BA |
przeprowadzane przez KPMGQHf 9; GF= DM: F9D=GF= R9 <9FQ GCJ=KJ/] HGOAUCKRGF
E=EGJAO f My

1 stycznia- 1 stycznia-
5QKR; R=?ODFA=FA= 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

OO0 LQKy OO0 LQKsy
9<9FA= KHJ90OGR<9]l >AF9FKGOQ:; @ 7 813 7673
"FF= MKfM?A HGI OA9<; R9Bn; = 4814 3568
Razem 12627 11 241

pX DML=?G I'Ppf JGCM 09 < 9KPV@RWRGH O R@Y .9 F A odPuiEdlieDfFIG Isp. ARE ML A=< RA:
w Warszawie, ul. Inflancka 4A,-089 Warszawa, wpissHJ R=R . GDKCnp ' R: U A=?fQ;, @ 0=0A<=FLC
FME=J=E rffbJ] B9CG Hyhadarka®GHJHORBRHKJI G O ada@E & ZDTEQ;2@kwignia 2017 roku

09<9 , 9<RGJ; R9 .83 HKHIRERGAMCHEFNBRAaPGBIMAOG! ; A

53.2 Kontrole UKNFw PZUA . 83 | Q; A=

Wokresie od5 kwietniado 4 maja 2018 rokw. 83 A . 83 | Q; A= G<: Qf9 KAU OARQL@niaF9<RGJ
JQRQCA=E GH=J9; QBFQE ROANR9FQE R <QKLJQ: M; Bn HJG<MCLOO M: =RH
W okresie od 19 czerwca 2018 roku do 17 sierpnia 2018 wku8 3 G<: Qf 9 KAU CGFLJGD9 ), $ O R9
R9 OA=J 9 W AlSezpiddEe@iaCJ OL CGL = J BIAgu@=2018 oku GJ ?9F F9<RGJM O0OQ<9f <09 ~?
pokontrolne w obszarze lIWA<9; BA KRCO< A |IRRAD=x;;=R=A= IBRLRQ; Rx<EG RIOCA=J9FA
CJOLCGL=JEAFGO=?G/J] R ktyznia 20E9akt. Z&)eQeDit \FyRoRah®OwW terr@inier p

8<9FA=E 89JRn<M .83 OQFACA skofsglidoaEspraweZdanie fnanrsowE A9 f Q OHf QOM F9
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%JMH9 ) 9HAL9fGO9 . GOKR= 1@OFT®A 8 TCQBFEMB3: =RHA=; R=| P[u
1CGFKGDA<GO9F= KHJ9OGR<9FA= >AF9FKGO= 0? +11%$ R9 JGC RO9CGI; RGFQ Tp
OO0 EADAGF9; @ RfGLQ; @b

533 . GKLUHGO9FA= ),$ O HJR=<EAG; A= F9fGG=FA9 C9JQ F9

pf OJR=IFA9 TPpX JGBRJ)), $FOMRHBHFEOUHGG9EA= D HIR=<EAG; A= F9fC
HGKL9OA= 9JLK pbHbp MKLEK I HCL p O RO R 9JLK pBp MKLEKE p HC
KLOA=J<RGFQEA FA=HJ9O0A<f{GOGH=S AR EA)¥R= lBKGEQHGCROFM =C BELKLG RO A)N,RP
JGCM <G E9B9 TI'PpX JGCMJ] CLOJ9 <GLQ; RQf9 HJI9OA<f GOdgdirybdcji <RA9 f 9
; =JLQ>AC9LO0O AFORERUIRQNQRBBE QG Q@@> MBdkll RRBAFaokecrialffBiseRBaskAnternational AG
O1HOfC9 C; QBF9®H - & p&dRigafid skonsoli@vahegesprawozdaniafinansowego KNFF A= R9 CGI ; RQf
HGKLUHGO9FA9 O HJR=<EAG; A= F9fGG=FA9 C9JQy

53.4 ZdarzeniapoR9 CGIl ; R=FAM GG@Gdczegd KHJI 9 OGR<

, A= OQKLNnHAfQ AKLGLF= R<9JR=FA9 HG R9CGI ; R=FAM GCJ=KM KHJ
sprawozdanie finansowe.

p KLQ; RFA9 T Ppx JGEMI . BIBRABXIGORHOEFIARNPFPORKMHE R GGy KLIFGC
WC9HAL9D= A ?2fGK9; @ F9 R?JGE9<R=FAM OKHODFACOO}4

p KLQ; RFA9 TIPpx JGCM ), $ HG<BUf9 <=; QRBU G HJ R&eByiowsi M HJR-=
(90GJRFG 01)-) (90GJRFGo6K 8?G<FA= R <=;R®RBERN <) ,E9/BnG<CAF EDML =) (
aod 1 kwietnia2019 rokiRGKL9FA= GF9 HJR=BUL9 HJR=R DAGJ 9FCky
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