Zatacznik do uchwaty nr URN/47/2019
Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 16.04.2019 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ PZU SA Z OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZUSA ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU, SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ PZUSA ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU, SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE.
PZU | PZU SA ZA ROK 2018 ORAZ WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIAtU ZYSKU NETTO
PZU SA ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU



Niniejszy dokument stanowi sprawozdanie Rady
Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akeyjnej i dotyczy:

1) oceny sprawozdania finansowego PZU SA za
rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku;

2) oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZU SA za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku;

3) oceny sprawozdania Zarzadu zdziatalnosci
Grupy Kapitatowej PZU i PZU SA za rok 2018;

4) oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu
zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku.

I. Ocena sprawozdania finansowego PZU SA za
rok zakonrczony 31 grudnia 2018 roku,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZU SA za rok zakorczony
dnia 31 grudnia 2018 oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZU
i PZU SA za rok 2018.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, do szczegblnych obowigzkéw Rady
Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania zarzadu
zdziatalnosci  spétki  oraz  sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku, atakze sktadanie
walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow tej oceny.

Rada Nadzorcza PZU SA, dziatajgc na podstawie
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej,
uchwata nr URN/5/2014 z dnia 18 lutego 2014 roku
dokonata wyboru firmy KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.
k. (,biegty rewident”) jako firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania rocznego
sprawozdania finansowego PZU SA oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZU SA oraz przegladu
$rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego PZU SA oraz $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZU SA za trzy kolejne lata
obrotowe konczace sie odpowiednio w dniach
31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz
31 grudnia 2016 roku, z mozliwoscia przedtuzenia
wspotpracy na dwa kolejne lata obrotowe
konczace sie odpowiednio w dniach 31 grudnia
2017 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

Jednoczesnie majac na wzgledzie koniecznosé
przeprowadzenia przez biegtego rewidenta:

» badania rocznego sprawozdania finansowego
PZU SA oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PZU SA,

> przegladu $rédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego PZU SA oraz
$rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PZU SA,

» badania rocznego sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej PZU SA
oraz rocznego sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej Grupy Kapitatowej
PZU SA

w latach 2017 - 2018, uchwatg nr URN/26/2017

zdnia 27 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza PZU SA

przedtuzyta na lata 2017-2018 umowe o przeglady

i badania jednostkowych sprawozdan

finansowych PZU SA i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej

PZUSA zawarta zKPMG Audyt Spétka

Z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka

komandytowa dnia 26 czerwca 2014r.

Za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania  finansowego PZUSA  oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PZU i PZU SA, przedstawiajacych
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
ifinansowej oraz  finansowych  wynikow
dziatalnosci zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, a takze za kontrole wewnetrzna,
uznawang za niezbedng, aby zapewnié
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego  istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego  oszustwem lub  btedem,
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZU SA, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
i finansowych wynikéw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF UE”) oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa i statusem, a takze za kontrole
wewnetrzng niezbedna, aby zapewnic
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujace;j.
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Natomiast Rada Nadzorcza wraz z Zarzadem sa
zobowigzani zgodnie z art. 4a ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U.

z2019 roku, poz. 351) (,ustawa
orachunkowosci”), do  zapewnienia, aby
ww. sprawozdania spetniaty wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej, zgodnie
zustawag zdnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym ( Dz. U. 22017 roku, poz. 1089 z pdzn.
zm.) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
zobowigzany jest do:

» monitorowania procesu sprawozdawczosci
finansowej, w tym badania rocznego
sprawozdania finansowego PZU SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZU SA

» monitorowania wykonywania  czynnosci
rewizji finansowej oraz niezaleznosci biegtego
rewidenta i firmy audytorskiej.

KPMG Audyt Sp. z o.0. sp. k. ztozyta wymagane

ustawa o biegtych rewidentach os$wiadczenie

o niezaleznosci.

Sprawozdanie finansowe PZU SA za rok
zakonczony 31  grudnia 2018 roku,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku oraz sprawozdanie  Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZU i PZU SA za
rok 2018 zostaty szczegbtowo ocenione przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej PZU SA
na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 12 marca
2019 roku oraz omodwione zZarzadem oraz
biegtym rewidentem Spétki na posiedzeniu Rady
Nadzorczej PZU SA w dniu 12 marca 2019 roku.

W swoim sprawozdaniu biegty rewident zapewnit,
ze badanie sprawozdania finansowego zostato
zaplanowane iprzeprowadzone w taki sposob,
aby uzyskal racjonalng  pewno$é, ze
sprawozdanie  finansowe PZU SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZU SA jako cato$¢ nie zawiera
istotnego  znieksztatcenia  spowodowanego
oszustwem lub btedem.
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Kluczowe sprawy badania:

e wycena rezerw na niewyptacone
odszkodowania w OC komunikacyjnym,

e wycena rezerw ubezpieczen na zycie,

e odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe w dziatalnosci bankowe;j,

e wptyw zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,

e sprawy sporne oraz postepowania przed
organami nadzoru,

e utrata wartosci firmy,

e wycena jednostek podporzadkowanych.

Uzyskane dowody badania stanowia
wystarczajaca iodpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii.

W ocenie niezaleznego biegtego rewidenta,
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
PZU SA:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spoétki nadzien
31 grudnia 2018 roku, finansowych wynikow
dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy zakonczony tego dnia zgodnie
zustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a
takze  przyjetymi  zasadami  (polityka)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spodtke przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania jednostkowego sprawozdania

finansowego PZU SA z dnia 12 marca 2019 roku

zawiera opinie bez zastrzezen.

Ponadto, biegty rewident o$wiadczyt, ze opinia
z badania sprawozdania finansowego jest spdjna
ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére zostato sporzadzone przez KPMG
Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa. Komitet Audytu Rady
Nadzorczej PZU SA w dniu 12 marca 2019 r.
pozytywnie ocenit sprawozdanie, o ktérym mowa
powyzej.

Jednoczesnie w ocenie niezaleznego biegtego
rewidenta, zbadane skonsolidowane



sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

PZU SA:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowane;j sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej PZU SA na
dzien 31 grudnia 2018 roku,
skonsolidowanych finansowych  wynikéw
dziatalnosci oraz skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z MSSF UE,
atakze przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.
e jest zgodne we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki dominujace;j.

Ponadto biegty rewident potwierdzit, ze:

e sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoséci gospodarczej przez PZU SA
w dajagce] sie przewidzie¢  przysztosci,
tj. w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2018
roku,

e na dzien podpisania  sprawozdania
finansowego nie istnieja fakty i okolicznosci,
ktére wskazywatyby nazagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
PZU SA w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Biegty rewident réwniez  zapewnit, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PZU i PZU SA za rok 2018 we wszystkich istotnych
aspektach:
» zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa,
» jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
Ponadto biegty rewident o$wiadczyt, ze w Swietle
wiedzy o Spétce oraz Grupie Kapitatowej Spotki
ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.
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Jednoczesnie bieglty rewident potwierdzit, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,
ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania
z dziatalnosci Spotki, zawiera informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa  panstwa  niebedacego  parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. 22018 r. poz. 757 z p6zn.zm.)
(,rozporzadzenie”). Ponadto, informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h
oraz lit. i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaty sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami oraz

® s3 zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Dodatkowo biegty rewident potwierdzit, ze
Spotka sporzadzita odrebne sprawozdanie na
temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
wart.49b ust. 9 oraz 55 ust. 2c ustawy
o rachunkowosci tacznie z odrebnym
sprawozdaniem na temat informacji
niefinansowych grupy kapitatowe;j.

Zarzad PZU SA réwniez oswiadczyt, ze
sprawozdanie  finansowe PZU SA oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej PZUSA za 2018 rok zostato
sporzadzone w sposdb rzetelny i prawidtowo
odzwierciedla zaistniate w Spétce zdarzenia
gospodarcze oraz jest wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedéw.

Rada Nadzorcza PZU SA po zapoznaniu sie

z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami:

1) Sprawozdaniem finansowym Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spoétka Akcyjna za rok
zakonczony dnia 31grudnia 2018 roku,
obejmujacym:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2018 roku, zamykajacy sie po stronie
aktywdw i pasywow suma bilansowa
43566 528 tysiecy ztotych (stownie:
czterdzieci  trzy  miliardy  piecset



sze$Cdziesigt sze$¢ milionéw pieéset
dwadziescia osiem tysiecy ztotych);

b) techniczny rachunek ubezpieczen
majatkowych i osobowych za okres od
dnia 1stycznia do dnia 31 grudnia 2018
roku, wskazujacy wynik techniczny
do przeniesienia do ogdlnego rachunku
zyskéw i strat w wysokosci 1 538 766
tysiecy ztotych (stownie: jeden miliard
pieéset trzydzieSci osiem milionéw
siedemset szescdziesigt szes¢ tysiecy
ztotych),

c) ogdlny rachunek zyskéw i strat za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2018 roku, wskazujacy zysk netto
w kwocie 2711 879 tysiecy ztotych
(stownie:  dwa miliardy siedemset
jedenascie milionéw osiemset
siedemdziesigt dziewieC tysiecy ztotych),

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym
wykazujace zwiekszenie stanu kapitatow
wiasnych w ciggu roku obrotowego
konczacego sie dnia 31 grudnia 2018
roku o kwote 364300 tysiecy ztotych
(stownie: trzysta szes$ldziesigt cztery
miliony trzysta tysiecy ztotych),

e) rachunek  przeptywéw  pienieznych
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego
koriczacego sie dnia 31 grudnia 2018
roku o kwote 239 383 tysigce ztotych
(stownie: dwieScie trzydziesci dziewied
miliondw trzysta osiemdziesigt trzy
tysigce ztotych),

f) informacje dodatkowa do Sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku;

Sprawozdaniem  niezaleznego  biegtego

rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego z dnia 12 marca 2019 roku;

Skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitatowej

Powszechnego Zaktadu Ubezpieczert Spotki

Akcyjnej za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2018 roku sporzadzonym zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej,
obejmujacym:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2018 roku, ktére po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume
328 554 miliony ztotych (stownie: trzysta
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dwadziescia osiem miliardow pieéset
piecdziesiat cztery miliony ztotych),

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2018 roku, wykazujacy zysk
netto w kwocie 5368 milionéw ztotych
(stownie:  pie¢  miliardow  trzysta
sze$cdziesigt osiem miliondw ztotych),

c) skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku,
wykazujace catkowity dochdd netto
w kwocie 5270 milionéw  ztotych
(stownie: pie¢ miliardow  dwiescie
siedemdziesiagt milionéw ztotych),

d) sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym
zaokres od dnia 1stycznia do dnia
3lgrudnia 2018 roku, wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego
w kwocie 153 miliony ztotych (stownie:
sto pieédziesiat trzy miliony ztotych),

e) skonsolidowane sprawozdanie
zprzeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2018 roku, wykazujace
zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych
w kwocie 8 774 miliony ztotych (stownie:
osiem miliardow siedemset
siedemdziesiat cztery miliony ztotych),

f) informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o] przyjetej polityce
rachunkowosci oraz inne informacje
i objasnienia;

4) Sprawozdaniem  niezaleznego  biegtego
rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z dnia 12 marca 2019 roku;

5) Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PZU i PZU SA za rok 2018;

6) Sprawozdaniem dotyczacym danych
niefinansowych Grupy Kapitatowej PZU
i PZU SA za 2018 rok;

dokonata pozytywnej oceny ww. dokumentdw.

W zwiazku z powyzszym, Rada Nadzorcza PZU SA
postanawia przedtozy¢  niniejszg  ocene
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA.

Rada  Nadzorcza rekomenduje  Walnemu

Zgromadzeniu PZU SA zatwierdzenie:

e sprawozdania finansowego Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spoétka Akcyjna za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku,



e skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétka
Akcyjna za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku;

e Sprawozdania Zarzadu zdziatalnosci Grupy
Kapitatowej PZU i PZU SA za rok 2018,

zgodnie z § 18 pkt 1 Statutu Powszechnego

Zaktadu Ubezpieczer Spotka Akcyjna oraz art. 395

§ 2 pkt 1 i art. 395 § 5 Kodeksu spétek

handlowych.

Il. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek
Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku
netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku, przedstawiony w  uchwale
nrUZ/99/2019 Zarzadu PZU SA z dnia 16 kwietnia
2019 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie
podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
dnia 31grudnia 2018 roku oraz rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podziat
zysku w kwocie 2.711.878.874,91 ztotych (stownie:
dwa miliardy siedemset jedenascie milionéw
osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset
siedemdziesigt cztery zt 91 gr) w nastepujacy
sposob:

Strona 6z 6

1. kwote 2.417.864.400,00 ztotych (stownie:
dwa miliardy czterysta siedemnascie
miliondw osiemset szes$cdziesigt cztery
tysigce czterysta zt 00 gr), tj. 2,80 ztotych
(stownie: dwa zt 80 gr) na jedna akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

2. kwote 7.323.000 ztotych (stownie: siedem
miliondw trzysta dwadzie$cia trzy tysigce zt
00 gr) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3. kwote 286.691.474,91 ztotych (stownie:
dwiescie osiemdziesigt sze$¢ miliondw
sze$Cset  dziewieddziesigt jeden tysiecy
czterysta siedemdziesigt cztery zt 91 gr)
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek

Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia PZU SA w sprawie przeniesienia

na kapitat zapasowy kwoty 19.681.287,17 ztotych

(stownie: dziewietnascie miliondw szeséset

osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie

osiemdziesigt siedem zt 17 gr) zysku z lat
ubiegtych wynikajacego zrozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku

BPH SA przez Alior Bank SA;

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu PZU SA, aby dzien

dywidendy zostat ustalony na dzien 14 sierpnia
2019 roku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej PZU SA

/-/ Maciej kopinski

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2019 roku
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