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Komunikat KNF dotyczacy stanowiska organu nadzoru w sprawie zalozen polityki
dywidendowej bankow komercyjnych, bankow spoéldzielczych i zrzeszajacych, zakladow
ubezpieczen i reasekuracji, doméw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz powszechnych towarzystw emerytalnych w 2019 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) na posiedzeniu w dniu 15 stycznia 2019 r. jednogto$nie
przyjeta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankéw komercyjnych, bankéw
spotdzielczych i zrzeszajacych, zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji, doméw maklerskich,
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz powszechnych towarzystw emerytalnych w 2019 r.
Celem polityki dywidendowej prowadzonej przez instytucje finansowe zgodnie z zaleceniami
KNF jest zrownowazony i bezpieczny rozwo6j systemu finansowego. Sytuacja polskiego
systemu finansowego jest stabilna. KNF prowadzi ciggly monitoring wskaznikow
kapitalowych poszczegdlnych podmiotow tego systemu i w razie koniecznosci podejmuje
stosowne dziatania zapobiegawcze i prorozwojowe. Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia
w formie pisma Przewodniczacego KNF.

Banki komercyjne

Rekomenduje si¢, by dywidende z zysku za rok poprzedzajacy decyzj¢ mogly wyptacic jedynie
banki spetniajace jednoczesnie ponizsze kryteria:

nie realizujgce programu naprawczego?;

e pozytywnie oceniane
(ocena koncowa BION nie gorsza niz 2,5 — masterskala ocena 1 lub 2);
e wykazujace poziom dzwigni finansowej (LR) na poziomie wyzszym niz 5%;
e posiadajagce wspolczynnik kapitatu podstawowego Tier I (CET1) nie nizszy nizZ wymagane
minimum podwyzszone o 1,5 p.p.%:
4,5% + 56%%*add-on + wymog potaczonego bufora® + 1,5%;
e posiadajagce wspotczynnik kapitatu Tier I (T1) nie niZzszy niz wymagane minimum
podwyzszone o 1,5 p.p.*:
6% + 75%*add-on + wymog potaczonego bufora* + 1,5%;

! Program postepowania naprawczego/wdrozenie planu naprawy

2 1,5 p.p - zgodnie z art. 142 ust. 4 ustawy Prawo bankowe: przy ocenie sytuacji finansowej banku Komisja Nadzoru
Finansowego moze bra¢ pod uwage zachowywanie przez bank wymogu w zakresie funduszy wtasnych, okreslonego w ust.
1 pkt 1 powiekszonego o 1,5 punktu procentowego.

3 Wymoég potaczonego bufora w wysokosci obowiazujacej od 2019 r.
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e posiadajgce taczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) nie nizszy niz wymagane minimum
podwyzszone o 1,5 p.p.>:
8% + add-on + wymog potaczonego bufora? + 1,5%;
Rekomenduje si¢, by banki spetniajace jednoczes$nie powyzsze kryteria mogly wyptaci¢ do
75% wypracowanego zysku za rok poprzedzajacy decyzje.

Ponadto rekomenduje si¢ mozliwo$¢ wyptaty do 100% z wypracowanego zysku za rok
poprzedzajacy decyzje przez banki spetniajace wszystkie powyzsze kryteria z uwzglednieniem,
w ramach kryteriow kapitatowych, wrazliwosci banku na niekorzystny scenariusz
makroekonomiczny*.

Dla bankéw zaangazowanych w kredyty walutowe®
skorygowa¢ zgodnie z ponizszymi kryteriami:
Kryterium 1 - bazujace na udziale walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych w catym portfelu naleznosci od sektora niefinansowego:

stope dywidendy nalezy dodatkowo

e banki z udziatem powyzej 10% - korekta stopy dywidendy o 20 p.p.

e banki z udzialem powyzej 20% - korekta stopy dywidendy o 30 p.p.

e banki z udziatem powyzej 30% - korekta stopy dywidendy o 50 p.p.
Kryterium 2 - bazujace na udziale kredytow mieszkaniowych walutowych udzielonych
w latach 2007 12008 w portfelu walutowych kredytow mieszkaniowych gospodarstw
domowych:

e banki z udziatem powyzej 20% - korekta stopy dywidendy o 30 p.p.

e Dbanki z udziatem powyzej 50% - korekta stopy dywidendy o 50 p.p.

Kryteria korygujace beda tracity na znaczeniu wraz z postgpujaca amortyzacja portfela
kredytéw walutowych.

Powyzsze kryteria odnoszace si¢ do wyptaty z zysku za rok poprzedzajacy decyzje banki
powinny spetnia¢ zard6wno na poziomie jednostkowym, jak 1 skonsolidowanym.

Banki spoéldzielcze i zrzeszajace
Wobec bankoéw zrzeszajacych rekomenduje si¢ stosowanie ogolnych zatozen polityki

dywidendowej — takich samych jak w przypadku innych bankéw dziatajacych w formie spotki
akcyjnej.

4 Wrazliwo$é banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny mierzony przy pomocy wynikow stress testow
nadzorczych definiowany jako: réznica pomigdzy TCR w scenariuszu referencyjnym i TCR w scenariuszu szokowym na
koniec okresu prognozy (2020 r.) z uwzglednieniem korekt nadzorczych, pomniejszona o warto§¢ bufora zabezpieczajacego w
docelowej jego wysokosci (2,5%).

5 Banki posiadajace w portfelu naleznosci od sektora niefinansowego ponad 5% udziat walutowych kredytéw mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych.
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Rekomenduje si¢, by dywidende:

A. do 100% wypracowanego zysku mogly wyptaci¢ jedynie banki spotdzielcze speiniajace
jednoczesnie kryteria: nie realizujace programu naprawczego, ocena koncowa BION nie gorsza
niz 2,5 (masterskala ocena 1 lub 2 w ramach badania i oceny nadzorczej), posiadajace poziom
dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%, taczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz
15,0%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy niz 13,0%, wspotczynnik kapitatu podstawowego
CET1 nie nizszy niz 11,5%, niekorzystajace z mozliwosci pomniejszania podstawy tworzenia
rezerw celowych.

B. do 75% wypracowanego zysku mogly wyplaci¢ jedynie banki spétdzielcze speiniajace
jednoczesnie kryteria: nie realizujace programu naprawczego, ocena koncowa BION nie gorsza
niz 2,5 (masterskala ocena 1 lub 2 w ramach badania i oceny nadzorczej), posiadajgce poziom
dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%, taczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz
15,0%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy niz 13,0%, wspotczynnik kapitatu podstawowego
CET1 nie nizszy niz 11,5%.

C. Wyptlate dywidendy z ograniczeniami, bioragc pod uwage zasade proporcjonalnosci oraz
specyfike prawno-organizacyjng bankow spoétdzielczych, rekomenduje si¢ dla dwoch grup
bankow spotdzielczych:

1. Banki spotdzielcze nie realizujace programdéw naprawczych, spetniajace kryterium
dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%, o tacznym wspodtczynniku kapitatowym TCR nie
nizszym niz wymagane minimum tj. 13,5%, wspotczynniku kapitatowym T1 nie nizszym
niz wymagane minimum tj. 11,5% 1 ocenie BION<=2,50 beda mogly przeznaczy¢
na wyptate dywidendy:

- nie wiecej niz 10% zysku netto - w przypadku bankow spotdzielczych dziatajacych

w ramach instytucjonalnych systemoéw ochrony,

- nie wiece] niz 5% zysku netto — w przypadku pozostatych bankow spotdzielczych.

2. Banki spoéldzielcze nie realizujace programoéw naprawczych, speiniajgce kryterium
dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%, o tacznym wspotczynniku kapitatowym TCR nie
nizszym niz wymagane minimum tj. 13,5%, wspotczynniku kapitatowym T1 nie nizszym
niz wymagane minimum tj. 11,5% i ocenie BION w przedziale (2,50<BION<=3,25) beda
mogly przeznaczy¢ na wyptate dywidendy:

- nie wiecej niz 2% zysku netto.

Wobec bankow spoéidzielczych niespetniajacych kryteriow do wyptlaty dywidendy z zysku
netto za 2018 r., wzorem lat poprzednich, skierowane zostang indywidualne wystapienia
UKNF.
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Zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Zaleca si¢, aby dywidende wyptacily wylacznie zaktady, ktore spetniajg wszystkie ponizsze
kryteria:

I. otrzymaty w ramach BION za 2017 rok ocen¢ ryzyka dobrg (1,00) lub zadowalajaca
(2,00);

Il. w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku nie wykazaly niedoboru srodkow witasnych
na pokrycie wymogu kapitalowego (rozumianego jako maksimum z minimalnego
wymogu kapitatowego (MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR));

I1l. w 2018 roku nie byly objete krotkoterminowym planem finansowym lub planem
naprawczym, o ktorych mowa w art. 312 i 313 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r.
0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej;

IV. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wielko$¢ srodkow wiasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztattowata si¢ na poziomie co najmniej 175% wysokosci
wymogow kapitatowych dla zaktadéw prowadzacych dzialalno$¢ w dziale I oraz
co najmniej 150% wysokosci wymogoéw kapitatowych dla zaktadow prowadzacych
dziatalno$¢ w dziale I1.

Zaktady spelniajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢ wyplate dywidendy do 75%
wysokosci zysku wypracowanego w 2018 roku, przy czym pokrycie wymogoéw kapitalowych
dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende powinno utrzymywac si¢ na poziomie
co najmniej 110%.

Jednocze$nie dopuszcza si¢ wyptate dywidendy rowng calemu wypracowanemu w 2018 roku
zyskowi (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyplaty z pozostalych elementow kapitatow
wiasnych), o ile pokrycie wymogoéw kapitalowych (po odliczeniu od $rodkéw wiasnych
przewidywanych dywidend) na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz dla kwartalu, w ktéorym
wyptacono dywidende¢, bedzie na poziomie co najmniej 175% dla zaktadéw prowadzacych
dziatalno§¢ w dziale I oraz co najmniej 150% dla zakladow prowadzacych dziatalnos¢
w dziale II.

Zaktady spelniajace powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji w sprawie wysokosci
dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu
miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok, wynikajace
m.in. ze zmian w otoczeniu rynkowym i prawnym.

Domy maklerskie

Zaleca si¢, aby dywidende w 2019 roku wyptacity wylagcznie domy maklerskie, ktore spetniaja
tacznie ponizsze kryteria:

A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2018 r.:
I. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2018 r.:
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e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I wynidst co najmniej 6%;
e wspodlczynnik kapitatu Tier I wyniost co najmniej 9%;
e laczny wspodtczynnik kapitatowy wynidst co najmniej 14%;
Il. dla podmiotéw nie podlegajacych normom adekwatno$ci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2018 r. wskaznik bedacy udziatem
kwoty kapitatéw wlasnych w sumie aktywow ogdtem wynosi co najmniej 50%;

I1l. ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1 albo 2;

IV. podmiot w 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podjecia
uchwaty o podziale zysku za 2018 rok nie naruszyl przepisow dot. wymogow
kapitatowych zawartych w rozporzadzeniu 575/2013 1 ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn. zm.) oraz przepisow dotyczacych
limitow duzych ekspozycji.

B. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2018 r.:
I. spelnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

Il. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktorych mowa w lit. A pkt I, sa spetlnione
na koniec kazdego kwartatu w 2018 roku;

I1l. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktorym mowa w lit. A pkt II, jest spetnione
na koniec kazdego kwartatu w 2018 roku.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy
od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok.

Jednocze$nie zwraca si¢ uwagg, ze domy maklerskie zobowigzane na podstawie
obowigzujacych przepisoOw prawa do utrzymywania dodatkowych wymogow kapitatowych
powigkszaja wspotczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysoko$¢ dodatkowych wymogow
kapitatowych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Na podstawie analizy sytuacji na rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych,
z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw, rekomendowane jest laczne uwzglednienie
nastepujacych kryteridow przy podejmowaniu decyzji w zakresie podziatu zysku za rok 2018
I jego rozdysponowania w 2019 roku:

l. w 2018 roku oraz w okresie od poczatku 2019 roku do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniala sytuacja, w ktorej dosztoby do niespelniania ustawowych wymogow
kapitatowych;
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przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podziatu zysku towarzystwo powinno uwzglednic¢

dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok, tak aby sposob podziatu zysku nie
miat wptywu na mozliwos$¢ spetniania wymogéw kapitatowych w kolejnych miesigcach,

a takze uwzglednial potrzeby zawigzane z planowanym tworzeniem funduszy

zdefiniowanej daty i zarzgdzaniem nimi zgodnie z ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 r.

0 pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 2215, dalej jako ,,ustawa

o pracowniczych planach kapitalowych™);

podjecie decyzji o sposobie podziatu zysku powinno uwzgledniaé, czy w okresie od dnia

podjecia ostatniej uchwaly o podziale zysku nie zostaly zgloszone roszczenia

uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajace warunki, o ktorych mowa w pkt

| — 111, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej towarzystw

funduszy inwestycyjnych otrzymaly ocen¢ koncowa BION 1 lub 2, moga rozdysponowac

- W sposob inny niz przeznaczajac zysk netto na utworzenie lub zwigkszenie kapitatu

zapasowego i rezerwowego lub pokrycie straty z lat ubiegtych:

1. maksymalnie 75% zysku netto wypracowanego w 2018 roku, o ile podzial zysku nie
bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitalowego ponizej
poziomu 1,5;

2. powyzej 75%, ale nie wiecej niz 100% zysku netto wypracowanego w 2018 roku, o
ile podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz warto$ci

kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu kapitalowego.

podejmowane dziatania, w tym sposéb podzialu zysku, nie moga takze powodowac
zmniejszenia wartosci posiadanych przez towarzystwo aktywow, charakteryzujacych sie
najwyzszym poziomem ptynnosci 1 bezpieczenstwa, ustalonych jako suma wartosci
srodkow pienigznych, papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku

pieni¢znego 1 funduszy inwestycyjnych, ktére lokuja co najmniej 85% swoich aktywow

W papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego, pomniejszonych o warto$¢

posiadanych akcji wilasnych, ponizej poziomu stanowigcego 150% obowigzujacego

towarzystwo wymogu kapitatowego. Przy czym w przypadku towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, ktore planuje tworzenie funduszy zdefiniowanej daty i zarzagdzaniem
nimi zgodnie z ustawg o pracowniczych planach kapitatowych, podziat zysku nie moze
jednoczesnie powodowac zmniejszenia warto$ci posiadanych przez towarzystwo

aktywow ptynnych, zdefiniowanych jak wyzej, ponizej poziomu stanowigcego 150%

wymogu wynikajacego z art. 59 ust. 1 pkt 1 ustawy o pracowniczych planach

kapitatlowych, odnoszacego si¢ do minimalnego poziomu $rodkéw ptynnych.
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Powszechne towarzystwa emerytalne

Warunkiem koniecznym i zalecanym przez organ nadzoru jest, aby powszechne towarzystwo
emerytalne, ktore bedzie podejmowaé decyzje o wyptacie dywidendy w 2019 r., spehiato
roOwnoczesnie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium | towarzystwo otrzymato ocene koricowg BION za 2017 r. 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajacg);

kryterium I w 2018 r. oraz w okresie od poczagtku 2019 r. do dnia podjecia uchwaty o podziale zysku
nie zaistniata sytuacja, w ktérej dosztoby do niespetnienia przez towarzystwo
ustawowych wymogéw kapitatowych;

kryterium Il wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 r. wartos¢ kapitatow witasnych towarzystwa,
powiekszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcg na towarzystwo,
stanowita przynajmniej 1,25% wartosci aktywdédw netto otwartego funduszu
emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2018 r. warto$¢ ptynnych aktywdw towarzystwa®,
powiekszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcg na towarzystwo,
stanowita przynajmniej 1,25% wartosci aktywéw netto otwartego funduszu
emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryteriumV  towarzystwo otrzymato ocene czastkowa BION za 2017 r. w obszarze ,, adekwatnosé
kapitatowa” 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajacg).

Powszechne towarzystwo emerytalne spelniajace powyzsze kryteria powinno ograniczy¢
warto$§¢ dywidendy wyptacanej w 2019 r. z zysku pochodzacego z 2018 r. lub z pozostatych
elementow kapitalu wlasnego do poziomu nieprzekraczajacego 100% wysokosci zysku
osiaggnigtego w 2018 r. Wyptata dywidendy nie moze takze powodowac zmniejszenia wartosci
kapitatu wilasnego 1 odpowiednio wartosci aktywow plynnych, powigkszonych o wartos¢
srodkow Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu
okreslonego w kryterium III 1 w kryterium IV.

Ponadto, podejmujac decyzje o wyptacie dywidendy towarzystwo powinno uwzgledniaé
dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2018 r.,
W szczegoblnosci potrzeby zwigzane z tworzeniem funduszy zdefiniowanej daty 1 zarzadzaniem
nimi zgodnie z ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz. U. poz. 2215). Towarzystwo, ktore juz zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym
powinno takze uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z ta czgscig swojej dziatalnosci 1 jej mozliwym
wplywem na wynik finansowy i sytuacje¢ kapitalowa.

6 Za aktywa ptynne moga by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, naleznosci od OFE
tytutem optaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostale krotkoterminowe
aktywa finansowe.
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