FUNDUSZ MODELOWY DYNAMICZNY - PLN (MULTI KAPITAL)

e KOMENTARZ: Cho¢ trzeci kwartat nie byt spektakularny, to gtéwne indeksy gietd amerykariskich odnotowaty lekkie wzrosty, bronigc rekordowego wyniku od
®= poczatku roku. Prowadzi to do wniosku, Zze mimo wysokiego ryzyka politycznego, inwestorzy nie widza wielu alternatyw dla akcji amerykanskich. Wynika to z relatywnie
—J  dobrych natle reszty $wiata (przynajmniej do poczatku pazdziernika) danych z amerykanskiej gospodarki i ciagle zwiekszajacej sie ilosci negatywnie oprocentowanych
papieréw dtuznych poza USA. Rynki osiagnety szczyt w lipcu przed pierwsza obnizka stop procentowych Fedu, po czym chwiaty sie w sierpniu, targane doniesieniami z frontu konflik-
tu handlowego i obawami rychtego nadejscia recesji w USA. Straty zostaty odrobione w | potowie wrzes$nia i towarzyszyta temu rotacja kapitatu z sektoréw o najwiekszym momentum
do spétek ,value”. Zmiennos$¢ nie ograniczyta sie do akcji. W sierpniu spadata rentowno$¢ papieréw skarbowych, za$ po ataku na instalacje rafineryjne w Arabii Saudyjskiej, gwat-
townie wzrosta cena ropy. Chiriski yuan przekroczyt tez psychologiczng granice 7 wobec dolara. We wrzesniu rynki sie uspokoity. Rentowno$¢ obligacji nieco sie poprawita, za$ ropa
oddata gwattowne wzrosty. Poczatek pazdziernika zaskoczyt bardzo stabymi danymi ISM dla produkcji w USA (odczyt na poziomie 47.8% za wrzesien), co przywiodto wspomnienie
ubiegtego roku, gdy indeks S&P 500 osiggnat szczyt w IIl kwartale, po czym osunat sie blisko 20% w ciggu kolejnych trzech miesiecy. Teraz sytuacja wyglada inaczej, gdyz stabe
dane zwiekszaja prawdopodobieristwo dalszych obnizek stop procentowych przez Fed. Nie bez znaczenia pozostaje tez sytuacja polityczna w USA, gdzie Izba Reprezentantéw
wszczeta formalne dochodzenie ws impeachmentu prezydenta Trumpa. Dotychczasowy przebieg jego prezydentury wskazuje, ze w przypadku pojawienia sie problemdéw we-
wnetrznych, z reguty wygasza on napiecia miedzynarodowe. Jesli doprowadzitoby to do konstruktywnych rozméw z Chificzykami, rynki odetchnetyby z ulga.
We wrzesniu na rynku obligacji, kluczowymi wydarzeniami byty posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego (EBC) oraz Rezerwy Federalnej USA (FED). Amerykaniski ,bank”
zgodnie z oczekiwaniami kolejny raz obciat stopy procentowe, jednak komunikat po posiedzeniu nie byt juz mocno gotebi. EBC obnizyt stopy procentowe, jednak tylko o 10bps,
czyli mniej niz oczekiwat rynek oraz powrdcit do programu skupu aktywdw. Byto to ostatnie posiedzenie pod przewodnictwem M. Draghiego, ktéry bardzo mocno i wyraznie dat
do zrozumienia, ze mozliwosci polityki monetarnej sa na wyczerpaniu i nastepnym krokiem powinny by¢ programy rzadowe stymulowania fiskalnego gospodarki. O luzowaniu
fiskalnym w Europie styszymy coraz czesciej, ale uwazamy, ze pojawi sie ono dopiero po dalszym pogorszeniu sytuacji gospodarczej. Od poczatku wrzesnia mielismy do czynienia
z rosngcymi rentowno$ciami na rynkach bazowych, a polski rynek podazat w tym samym kierunku, co oznaczato spadek cen.
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Poczatek dziatalnosci: 16.03.2017 r.
Poczatkowa warto$¢ udziatu jednostkowego: 100,00 zt 12,3%

@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA 30:0% 1 Akcie Ry Rozwinitych

12,7%
H H . s . , . u Akcje Rynku Polskiego
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdw w dtuz-

szym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywdw fundu-
szy inwestycyjnych w jakie sg zainwestowane $rodki, przy akceptacji wy-
sokiego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego
$rodki funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

« alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

« wyboru konkretnych funduszy do portfela spos$réd 16 TFI

Fundusz modelowy dynamiczny zaktada inwestowanie:

« od 0% do 34% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz papie-
réw dtuznych,

« od 66% do 100% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych z kategorii akcyjne.

= Akcje Rynkow Wschodzacych
m Obligacje Rynku Polskiego
m Obligacje Rynkéw Rozwinietych

20,0%

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty doko-
nywane sa w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.
Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywéw inwestowanych bedzie
w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl PZU SA. Zarzadzajacy na
biezaco monitoruje rynki i w zaleznosci od spodziewanej koniunktury
dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobér funduszy inwestycyjnych
do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i dobér
O/ WYNIKI INWESTYCYJNE funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane sg aktywa funduszu mode-
O  (dane na 31 pazdziernika 2019, lowego zréwnowazonego jest uzalezniona od wynikéw ww. analiz oraz
spodziewanej koniunktury rynkowe;j.

. . . . . d pocz.
1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. oc
dziataln.
CI)  PROFIL INWESTORA *)
0,63% ‘ -1,12% 0,26% ‘ 1,69% ‘ 9,42% 6,83% Fundusz jest adresowany do inwestoréw, ktérzy:
« poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,
| ZMIANA WARTOSCI UDZIALU JEDNOSTKOWEGO pos.zukum inwestycji, ktéra w dtuzszym okresie moze przynie$é wy
ol PR soki zysk,
(dane na 31 pazdziernika 2019 r.) . . . . L. .
« akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci powierzonych
8% Srodkéw w akcje.
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A% Klasa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu oraz stopien ryzyka

na jakie narazony moze by¢ kapitat inwestora.

Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycja wolna od ryzyka - ryzyko utraty srodkéw jest
niewielkie, jednak szansa na duze zyski réwniez jest ograniczona.

W przypadku funduszu z kategorii 7 ryzyko utraty srodkéw jest wprawdzie wysokie,
ale w tym przypadku istnieje réwniez szansa na osiagniecie wysokich zyskéw.

-6%

-8%

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw

zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem ban- °
kowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zain-

westowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Warto$¢ za-

kupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych.

W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku

ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzy-

$ci zinwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa

i ogblnych warunkéw ubezpieczenia.



