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Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o

nastepujgcych zmianach statutu inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

1) W Rozdziale I w art. 3 pkt 8 i pkt 9 otrzymujg brzmienie:
»8) inPZU Akcje Amerykariskie,
9) inPZU CEEplus”;
2) W Rozdziale VIII w art. 30 po ust. 6 dodaje sie ust. 7 w brzmieniu:

7. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, o ktorych mowa w art. 3 ust, 1 pkt 6/ 8,
udostepnia roczne i pofroczne sprawozdania finansowe dotyczgce Goldman Sachs ETF ICAV, ktdrego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat tych Subfunduszy.”;

3) W Rozdziale XI po art. 40 dodaje art. 40a i art. 40b w brzmieniu:
JArtykut 40a

Dozwolone inwestycje Goldman Sachs ETF ICAV - instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego subfunduszu wydzielonego w ramach
Goldman Sachs ETF ICAV (zwanego dalej w niniejszym artykule subfunduszem zagranicznym), o ile zapisy w
Czesci IT Statutu tak stanowia.

2. Aktywa kazdego subfunduszu zagranicznego bedg inwestowane zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
zawartymi w Regulations 2011, ktorych podsumowanie znajduje sie w niniejszym artykule oraz art, 40b,
prospekcie Goldman Sachs ETF ICAV oraz wilasciwym suplemencie subfunduszu zagranicznego do tego
prospektu.

3. Goldman Sachs ETF ICAV moze inwestowac aktywa subfunduszu zagranicznego wytacznie w:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieZznego, ktore sa dopuszczone do obrotu
gietdowego na gietdzie papierow wartosciowych w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w paristwie
niebedacym paristwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
ktory funkcgionuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogdtu obywateli w paristwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w paristwie niebedacym paristwem cztonkowskim Unii Europejskiej,
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2) ostatnio emitowane zbywalne papiery wartosciowe, ktdre zostana dopuszczone do publicznego obrotu na
gietdzie papierow wartosciowych lub innym rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1, w ciggu jednego
roku od daty emisji,

3) instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedgce w obrocie na rynku regulowanym,
4) tytuty uczestnictwa UCITS,

5) tytuly uczestnictwa alternatywnych funduszy inwestycyjnych,

6) depozyty w instytucjach kredytowych,

7) finansowe instrumenty pochodne.

4. Goldman Sachs ETF ICAV nie moze nabywac towarow, metali szlachetnych ani swiadectw odnoszacych
sle do nich.

5. Przyjmuje sie, Ze ograniczenia inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 40b, obowiazuja w momencie
zawarcia transakcji, Jezeli te limity zostang przekroczone z powodow niezaleznych od Goldman Sachs ETF
ICAV lub w wyniku wykonania praw subskrypcji, wowczas Goldman Sachs ETF ICAV musi przyjac jako
priorytetowy cel poprawe tej sytuacji, uwzgledniajac naleZycie interesy uczestnikow.,

6. Zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym mogag, zgodnie z wiasnym uznaniem, od czasu do czasu
narzucic dodatkowe ograniczenia inwestycyjne, ktore beda zgodne z interesem inwestorow, w celu
zapewnienia zgodnosci z przepisami i regulaciami krajow, w ktorych ci inwestorzy sa zlokalizowan,

Artykut 40b

Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs ETF ICAV — instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego subfunduszu wydzielonego w ramach
Goldman Sachs ETF ICAV (zwanego dalej w niniejszym artykule subfunduszem zagranicznym), o ile zapisy w
Czesci IT Statutu tak stanowia.

2. Subfundusz zagraniczny nie moze zainwestowac wiecej niz 10% aktywow netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktorych mowa w art. 40a ust. 3 Statutu.

3. W przypadku zbywalnych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 40a ust. 3 pkt 2 Statutu oraz
regulacji 68(1)(d) Regulations 2011, subfundusz zagraniczny nie moze zainwestowac wiecej niz 10%
aktywow w takie papiery wartosciowe z zastrzezeniem, Ze limit ten nie dotyczy inwestycji w amerykariskie
papiery wartosciowe uregulowane w Przepisie 1444, pod warunkiem, Ze:

a) warunki emisji papierow wartosciowych przewidujg zobowigzanie do zarejestrowania ich w Amerykariskiej
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (US Securities and Exchange Commission) w ciggu jednego roku od
dnia emisji,

b) papiery wartosciowe nie sg nieplynne, przez co nalezy rozumiec, ze moga byc zbyte przez subfundusz
zagraniczny w ciggu 7 dni za cene taka sama lub zblizong do wartosci uprzednio okreslonej przez
subfundusz zagraniczny.

4. Subfundusz zagraniczny moze zainwestowac nie wiecej niz 10% aktywow netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli taczna wartos¢
lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitentow, w ktorym subfundusz
ulokowat wiecej niz 5% aktywow, nie przekroczy 40% aktywow subfunduszu zagranicznego.

5, Z zastrzezeniem uprzedniego uzyskania zgody Banku Centralnego Irlandii, limit o ktérym mowa w ust. 4,
moze zostac podwyzszony do 25% aktywow netto w przypadku obligacii wyemitowanych przez instytucje
kredytowa, ktdra posiada statutowa siedzibe w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy
prawa szczegolnemu nadzorowi publicznemu stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacyi. Jesli subfundusz
zagraniczny zamierza zainwestowac wiecej niz 5% aktywow netto w obligacie wyemitowane przez jednego
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emitenta, catkowita wartosc tych inwestycji nie moze przekraczac 80% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego.

6. Limit okreslony w ust. 4 moze zostac podwyzszony do 35%, jezeli zbywaine papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego s3a emitowane Jlub gwarantowane przez paristwo cztonkowskie Unif
Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez paristwo spoza Unii Europejskiej lub przez miedzynarodowa
instytucje publicznag, do ktorej nalezy jedno lub wiecej paristw cztonkowskich Unii Europejskiej.

7. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie s3
uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%, o ktorym mowa w ust. 4.

8. Srodki pieniezne zaksiegowane na rachunkach i utrzymywane w ramach pfynnosci biezacej nie moga
przekraczac 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego lub jezeli srodki pieniezne sg zaksiegowane na
rachunku prowadzonym przez depozytariusza — 20% aktywow netto subfunduszu zagranicznego.

9. Ryzyko kontrahenta subfunduszu zagranicznego w transakcjiach pozagietdowych instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczyc¢ 5% aktywow netto subfunduszu zagranicznego. Limit, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim, moze zostac podwyzszony do 10% w przypadku instytucji kredytowej posiadajacej
zezwolenie w Europejskim Obszarze Gospodarczym, instytucji kredytowej posiadajgcej zezwolenie w
paristwie bedacym sygnatariuszem umowy bazylejskiej o konwergencji kapitatowej z ljpca 1988 roku, ale
niebedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Ilub instytucji kredytowej posiadajacej
zezwolenie na Jersey, Guernsey, Wyspie Man, w Australii lub Nowej Zelandii.,

10. Z zastrzeZeniem ust. 4, ust. 8 i ust. 9 ekspozycja na ten sam podmiot wynikajaca z inwestycji w dwa lub
wiecej zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, depozyty lub pozycje narazone na
ryzyko kontrahenta wynikajgce z transakcjii na pozagietdowych instrumentach pochodnych, nie moze
przekraczac 20% aktywow netto subfunduszu zagranicznego.

11. Limity, o ktorych mowa w ust. 4-6 i ust. 8-10 nie moga byc faczone, i w efekcie ekspozycjia na jeden
podmiot nie moze przekroczyc 35% aktywow netto subfunduszu zagranicznego.

12. Na potrzeby limitow okreslonych w ust, 4-6 i ust. 8-10 spotki nalezace do tej samej grupy kapitatowej
traktowane sa jako jeden emitent, Subfundusz zagraniczny moze lokowac do 20% aktywow netto tacznie w
zbywaine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty naleZzgce do
tej samej grupy kapitatowej.

13. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac do 100% aktywow netto w rozne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, przez wiadze publiczne paristwa cztonkowskiego, paristwa nie bedacego cztonkiem Unif
Europejskiej badz publicznego miedzynarodowego podmiotu, ktorego cztonkiem jest jeden lub wiecej
paristw cztonkowskich Unii Europejskiej. Poszczegdini emitenci muszg byc wskazani w prospekcie Goldman
Sachs ETF ICAV sposrod: rzadow paristw OECD (pod warunkiem, Ze emisje maja rating inwestycyjny), rzadu
Chiriskiej Republiki Ludowej, rzadu Brazylii (pod warunkiem, Ze emisje maja rating inwestycyjny), rzadu Indii
(pod warunkiem, Ze emisje majg rating inwestycyjny), rzadu Singapuru, Europejski Bank Inwestycyjny,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Europejska Wspoinote Energii Atomowej, Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski Bank Centrainy,
Rade Europy, Eurofima, Afrykariski Bank Rozwoju, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank
Swiatowy), Miedzyamerykariski Bank Rozwoju, Unie Europejskg, Federalne Krajowe Stowarzyszenie
Hipoteczne (Fannie Mae), Federalng Korporacje Kredytow Hipotecznych (Freddie Mac), Rzadowe Krajowe
Stowarzyszenie Hipoteczne (Ginnie Mae), Stowarzyszenie Marketingu Kredytow Studenckich (Sallie Mae),
Federalny Bank Kredytow Mieszkaniowych, Federalny Bank Kredytow Rolniczych, Zarzad Doliny Tennessee,
Straight-A Funding LLC. Subfundusz zagraniczny musi posiadac papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe jednego emitenta nie mogg stanowic wiecej niz 30%
aktywow netto.

14. Subfundusz zagraniczny nie moze inwestowac wiecej niz 20% aktywow netto w jedno przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania.
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15, Inwestycie w tytuly uczestnictwa alternatywnych funduszy inwestycyjnych nie moga tacznie przekraczac
30% aktywow netto subfunduszu zagranicznego.

16. Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie moze inwestowac wiecej niz 10% aktywow netto w inne
otwarte przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

17. W przypadku, gdy subfundusz zagraniczny inwestuje w tytuly uczestnictwa innego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, ktore sg zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnieri, przez
spotke zarzadzajacg subfunduszem zagranicznym lub przez inng spotke, z ktorg spotka zarzadzajaca
subfunduszem zagranicznym jest powiazana poprzez wspolne zarzgdzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny
bezposredni lub posredni pakiet akcji, wowczas ta spotka zarzgdzajgca lub inna spotka nie moze pobierac
opfat za subskrypcje, konwersje lub umorzenie z tytutu inwestycji subfunduszu zagranicznego w jednostki
tego innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

18. W przypadku, gdy w drodze inwestycii w tytuty uczestnictwa innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, zarzgdzajacy Iub doradca inwestycyjny otrzymuje prowizie w imieniu subfunduszu
zagranicznego (w tym prowizje z rabatem), zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym zapewni, aby
wiasciwa prowizja zostata wptacona do majatku subfunduszu zagranicznego.

19. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac do 20% aktywow netto w akcje lub dfuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli polityka inwestycyjna subfunduszu zagranicznego
polega na replikacji indeksu spefniajacego kryteria okreslone i uznane przez Bank Centrainy Irlandii.

20. Limit okreslony w ust, 19 mozZe zostac podwyzszony do 35% i zastosowany do jednego emitenta, jezeli
ma to uzasadnienie w wyjgtkowych warunkach rynkowych.

21. Spotka inwestycyjna, Goldman Sachs ETF ICAV lub spotka zarzgdzajgca dziatajagca w powiazaniu ze
wszystkimi  przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorymi zarzadza, nie moze nabywac Zadnych
udziatow uprawniajgcych do gfosowania, ktore umoZiiwityby jej wywieranie znaczacego wplywu na
emitenta.

22. Subfundusz zagraniczny moze nabyc nie wiecej niz:

1) 10% akgji bez prawa gfosu danego emitenta,

2) 10% papierow dfuznych danego emitenta,

3) 25% jednostek danego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
4) 10% instrumentow rynku pienieznego danego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 2-4 mozna pominac przy nabywaniu, jeZeli niemoZliwe jest w tym momencie
obliczenie sumy brutto papierow dtuznych lub instrumentow rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych
papierow wartosciowych.

23. Okreslone w ust. 21 i 22 ograniczenia nie majg zastosowania do:

1) zbywalnych papierow wartosciowych | instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych Ilub
gwarantowanych przez paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wiadze lokalne,

2) zbywalnych papierow wartosciowych | instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych lub
gwarantowanych przez paristwo niebedace paristwem cztonkowskim Unii Europejskiej,

3) zbywalnych papierow wartosciowych | instrumentow rynku pienieznego emitowanych przez
miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktorych cztonkiem jest jedno lub wiecej paristw
cztonkowskich Unii Europejskiej,

4) bedacych w posiadaniu Subfunduszy zagranicznych udziatow w kapitale spotki zatozonej w paristwie
spoza Unii Europejskiej, inwestujacej swoje aktywa gfownie w papiery wartosciowe emitentow majacych
swoje statutowe siedziby w tym paristwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego paristwa taki pakiet
udziatow stanowi jedyny sposob, w jaki dany Subfundusz zagraniczny moze inwestowac w papiery
wartosciowe emitowane w tym paristwie. PowyZsze odstepstwo ma zastosowanie tylko jeZeli spotka z
paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim Unii Europejskiej w swojej polityce zachowuje zgodnosc z

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



4)

limitami okreslonymi w ust. 4-12, ust. 14-15, ust. 21-22, ust. 24-26 a w przypadkach, gdy limity te sg
przekroczone, to majg zastosowanie ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 25-26,

5) bedacych w posiadaniu spotki inwestycyjnej lub spofek inwestycyjnych lub funduszu zagranicznego lub
funduszy zagranicznych udziatow w kapitale spotek zaleznych zajmujacych sie zarzadzaniem, doradztwem
lub marketingiem w kraju, w ktorym znajduje sie spotka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na
wniosek ich posiadaczy, wytgcznie w jego imieniu.

24. Subfundusz zagraniczny nie musi przestrzegac ograniczeni inwestycyjnych realizujac prawa subskrypcji
zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czes¢
jego aktywow.

25, Bank Centrainy Irlandii moze zezwolic¢ subfunduszom zagranicznym, ktore niedawno uzyskaty zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci, na odstepstwo od limitow okreslonych w ust, 4-15, ust. 19-20 przez okres
szesciu miesiecy od daty uzyskania zezwolenia, pod warunkiem Ze przestrzegajg one zasady dywersyfikacji
ryzyka.

26. Jezeli limity inwestycyjne zostang przekroczone z powodow niezaleznych od danego subfunduszu
zagranicznego lub w wyniku wykonania praw subskrypcji, wowczas subfundusz zagraniczny musi przyjac
Jjako priorytetowy cel w swoich transakcjach sprzedaZy poprawe tej sytuacji uwzgledniajac interesy
posiadaczy swoich jednostek.

27. Spotka inwestycyjna, fundusz zagraniczny, spotka zarzgdzajgca, depozytariusz dziatajacy w imieniu
funduszu powierniczego ani spotka zarzadzajaca zwyklym funduszem kontraktowym (Common Contractual
Fund), nie moga prowadzic niepokrytej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego, jednostek przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania Jub finansowych instrumentow
pochodnych.

28. Subfundusz zagraniczny moze posiadac pomocnicze aktywa ptynne.

29. Subfundusz zagraniczny powinien zapewnic, aby jego ogoine narazenie na ryzyko odnoszgce sie do
finansowych instrumentow pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci aktywow netto jego portfela.

30. Narazenie na ryzyko aktywow bazowych finansowych instrumentow pochodnych, w tym finansowych
instrumentow pochodnych wbudowanych w Zzbywalne papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku
plenieznego, po pofaczeniu w odpowiednich sytuaciach z pozycjami wynikajgcymi z inwestycif
bezposrednich, nie moga przekroczyc limitow inwestycyjnych okreslonych w wytycznych Banku Centralnego
Irlandii. PowyzZsze postanowienie nie ma zastosowania w przypadku instrumentow pochodnych opartych na
indeksie, pod warunkiem, Ze bazowy indeks jest indeksem spetniajgcym kryteria okreslone przez Bank
Centralny Irlandii.

31. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac w instrumenty pochodne w transakcjach pozagietdowych
(Over-The-Counter), pod warunkiem, Ze kontrahentami w pozagietdowych transakcjach na instrumentach
pochodnych sa instytucje podlegajagce nadzorowi ostroznosciowemu | nalezagce do kategorii
zaakceptowanych przez Bank Centralny Irlandii.

32. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne podlegaja warunkom i limitom okreslonym przez Bank
Centralny Irlandii.

33. Subfundusz zagraniczny nie moze udzielac pozyczek ani petnic funkcji poreczyciela za zobowigzania osob
trzecich. Subfundusz zagraniczny moze tymczasowo poZyczy¢ do 10% wartosci aktywow netto. Spotka
zarzgdzajgca Goldman Sachs ETF ICAV zapewni, Ze w przypadku gdy subfundusz zagraniczny zaciggnie
pozyczki walutowe przekraczajgce wartos¢ depozytu wzajemnego (back-to-back deposit), to nadwyzka
bedzie traktowana jako poZyczka na potrzeby Regulations 2011. Umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu oraz poZyczki akcji nie sg traktowane jako poZyczki na te cele.”;

o4

W Rozdziale XIII w art. 45 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarskg i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem ,zawierac”
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

W Rozdziale XIV w art. 54 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarska i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem ,zawierac’

4

W Rozdziale XV w art. 63 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarskg i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem ,zawierac”

W Rozdziale XVI w art. 72 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarska i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem ,zawierac”;

L4

W Rozdziale XVII w art. 81 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omyike pisarskg i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem ,zawierac”

W Rozdziale XVIII w art. 88 ust. 2 i ust. 3 otrzymujg brzmienie:

J2. Fundusz prowadzi polityke inwestycying Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru 90% GS ActiveBeta
Emerging Markets Equity Index + 10% WIBID 1M,

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dgzeniu do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 2 i odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF
wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV — instytucji wspolnego zarzadzania z siedziba w Irlandii
majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, Fundusz moze inwestowac Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okresfone w art. 89.”,

W Rozdziale XVIII w art. 88 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, gdyby Fundusz na rachunek Subfunduszu nabyt 25% ogoinej liczby tytutow uczestnictwa
subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF wydzielonego w ramach
Goldman Sachs ETF ICAV i nie mogt ich dalej nabywac w zwigzku z limitem, o ktorym mowa w art. 107 ust.
3 Ustawy, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze nabywac jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Iub instytucji
wspoinego inwestowania z siedziba za granicg innych niz Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets
Equity UCITS ETF wydzielony w ramach Goldman Sachs ETF ICAV, majgcych podobng polityke inwestycyjna
i umoZliwiajacych realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu, lub moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne umoZiiwiajace realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.”;

W Rozdziale XVIII art. 89 otrzymuje brzmienie:
LArtykut 89
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu w zakresie nieuregulowanym
odmiennie w ponizszych ustepach.

2. Podstawowg kategorig lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sa
tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF
wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF
wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania z siedziba za granica innych niz wskazane w
pkt. 1, majgcych podobng polityke inwestycyjng i umoZliwiajgcych realizacie celu inwestycyjnego
Subfunduszu, w przypadku opisanym w art. 88 ust. 3a — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku PienieZznego,
oraz wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) depozyty bankowe - nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
PienieZnego emitowane przez przedsiebiorstwa;,

6) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, z zastrzeZeniem, Ze Aktywa
Subfunduszu moga byc lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym moZliwe jest, zZe
przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

7) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;,
8) do Subfunduszu nie stosuje sie postanowien art. 40 ust. 13-15 Czesci I Statutu.

4. Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2), w wartosci Aktywow Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycjie uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowig
indeksy ztoZzone w wiekszosci z akcji wchodzacych w sktad indeksu, o ktorym mowa w art, 91a ust. 5 pkt 1,
lub akcje spotek wchodzacych w sktad tego indeksu. ”

12) W Rozdziale XVIII w art. 90 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarska i stowo ,zwierac” zastepuije sie
stowem ,zawierac”

13) W Rozdziale XVIII art. 91 otrzymuje brzmienie:
LJArtykut 91
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada dgzenia do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedftug wzoru 90% GS ActiveBeta
Emerging Markets Equity Index + 10% WIBID IM.

2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman
Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV.

3. Glowne kryteria doboru lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wskazanego w
ust, 2 okresla art, 37 Czesci I Statutu.”:

14) W Rozdziale XVIII po art. 91 dodaje sie art. 91a w brzmieniu:
JArtykut 91a
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF

1. Do subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF stosuje sie
postanowienia art. 40a-40b Czesci I Statutu.

2. Celem subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF (zwany dalej w
niniejszym artykule subfunduszem zagranicznym) jest osiggniecie wynikow inwestycyjnych jak najbardziej
zblizonych, przed opfatami i kosztami, do wynikow indeksu GS ActiveBeta Emerging Markets Equity Index
(zwanego dalej w niniejszym artykule indeksem referencyjnym,).

3. Polityka inwestycyjna subfunduszu zagranicznego polega na odwzorowaniu wyniku indeksu
referencyjnego (lub innego indeksu, jaki zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym moga od czasu do czasu
wybrac jako indeks, ktory odwzorowuje zasadniczo ten sam rynek co indeks referencyjny, i ktory zostanie
uznany przez zarzgdzajgcych subfunduszem zagranicznym za indeks odpowiedni do odwzorowania go przez
subfundusz zagraniczny zgodnie z postanowieniami prospektu Goldman Sachs ETF ICAV) w jak
najwierniejszy sposob, niezaleznie od tego, czy poziom indeksu referencyjnego rosnie czy spada, a
Jjednoczesnie starajac sie minimalizowac bfad odwzorowania pomiedzy wynikiem subfunduszu zagranicznego
a wynikiem indeksu referencyjnego.

4. Indeks referencyjny zostat zaprojektowany w taki sposob, aby odzwierciedlat zaangazowanie w udziatowe
papiery wartosciowe emitentow z rynkow wschodzacych. Indeks referencyjny konstruowany jest przy uzyciu
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opatentowanej metodologii budowy portfela ActiveBeta Portfolio Construction Methodology, opracowanej w
celu odzwierciedlenia zaangaZowania w czynniki lub cechy powszechnie zwigzane z osigganiem
nadwyzkowej stopy zwrotu z inwestycji w akcje w relacji do rynkowych stop zwrotu. Kluczowymi czynnikami
sg: wartosc (to znaczy jak atrakcyjna jest cena akcji w porownaniu z jej czynnikami fundamentalnymi takimi
Jak wartos¢ ksiegowa i wolne przeptywy srodkow pienieznych), trend (czy cena akcji rosnie czy spada),
Jakos¢ (rentownosc) oraz niska zmiennosc (stosunkowo niewielka zmiennosc ceny akcji spotki w czasie). W
zwigzku z celem Inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego polegajgcym na odwzorowaniu indeksu
referencyjnego, subfundusz zagraniczny nie stosuje tradycyjnych metod aktywnego zarzgdzania aktywami,
ktore moga obejmowac kupno i sprzedaz papierow wartosciowych na podstawie analizy czynnikow
gospodarczych i rynkowych.

5. Goldman Sachs Asset Management, L.P. oblicza indeks referencyjny przy zastosowaniu dwuetapowej
metodologii opierajacej sie na ponizszych zasadach:

1) w pierwszym etapie tworzone sg subindeksy dla czynnikow wartosci, trendu, jakosci i niskiej zmiennosci
(subindeksy czynnikow ActiveBeta) z elementow sktadowych indeksu MSCI Emerging Markets Index,
indeksu wazonego kapitalizacig rynkowa. Budowa kaZzdego subindeksu czynnika ActiveBeta polega na tym,
Ze do wszystkich elementow sktadowych indeksu MSCI Emerging Markets Index przypisuje sie punktacje
kazdego czynnika na podstawie okreslonych pomiarow, gdzie dla czynnika wartosci, punktacjia opiera sie na
wskaznikach wartosci ksiegowej do ceny, sprzedazy do ceny oraz wolnych przeplywow srodkow pienieznych
do ceny. Papiery wartosciowe z punktacjg czynnika przekraczajacg staty poziom okreslony wczesniej przez
Goldman Sachs Asset Management, L.P. na podstawie historycznych informacji o ryzyku i zwrocie, to jest
punktacji odciecia, sg przewazane we wiasciwym subindeksie czynnika ActiveBeta wzgledem indeksu MSCI
Emerging Markets Index, a papiery wartosciowe z punktacja czynnika niZzsza od punktacji odciecia sa
niedowazane w subindeksie czynnika ActiveBeta wzgledem indeksu MSCI Emerging Markets Index. W
efekcie skala przewazeri i niedowazer przypisanych do danego papieru wartosciowego podczas budowy
odpowiedniego subindeksu czynnika ActiveBeta opiera sie na jego atrakcyjnosci podczas oceny na podstawie
danego czynnika. Indeks referencyjny zawiera wytacznie pozycje dfugie (pozycje krotkie sa niedozwolone),
w zwigzku z czym najnizsza waga dla papieru wartosciowego wynosi zero;

2) w drugim etapie subindeksy czynnika ActiveBeta sg faczone w rownych proporcjach, tworzac indeks
referencyjny.

6. Rebalancing indeksu referencyjnego przeprowadzany jest raz na kwartat zgodnie z publikowanym
harmonogramem rebalancingu indeksu MSCI Emerging Markets Index. Proces budowy indeksu
referencyjnego obejmuje technike minimalizacji obrotowosci ActiveBeta Turnover Minimization Technigue,
ktorej celem jest ograniczenie obrotowosci w ramach indeksu poprzez wyznaczenie okreslonych limitow dla
odchyleri od docelowych wag, ustalonych zgodnie z ust. 5 pkt 1 dla poszczegdinych papierow
wartosciowych.

7. Sktadniki indeksu referencyjnego moga zmieniac sie wraz z uptywem czasu. Czesc procentowa portfela
narazona na ryzyko danej kategorii aktywow, kraju lub regionu geograficznego bedzie zmieniac sie od czasu
do czasu wraz ze zmiang wag papierow wartosciowych w indeksie referencyjnym. Moze okazac sie, ze
subfundusz zagraniczny nie bedzie przez caty czas posiadat ekspozycji na kazda kategorie aktywow, kazdy
kraj lub region geograficzny. Goldman Sachs Asset Management, L.P. okresla, czy emitent jest zlokalizowany
w kraju rynku wschodzacego w sposob analogiczny do metodologii indeksu MSCI Emerging Markets Index.
Firma MSCI Inc. ktdra konstruuje indeks MSCI Emerging Markets Index, generainie uznaje emitenta za
podmiot zlokalizowany w kraju rynku wschodzacego jezZeli jest on utworzony zgodnie z prawem kraju rynku
wschodzacego i jest notowany gtownie w kraju rynku wschodzacego, jezeli te czynniki wskazuja na wiecej
niz jeden kraj, to metodologia indeksu MSCI Emerging Markets Index przewiduje mozliwosc uwzglednienia
wybranych dodatkowych czynnikow.

8. Indeks referencyjny sktada sie z udziatowych papierow wartosciowych, w tym z amerykariskich kwitow
depozytowych (American Depository Recejpts, ADR) i globalnych kwitow depozytowych (Global Depository
Receipt, GDR). ADR i GDR sg zwykle nabywane zamiast akcji w sytuacjach, gdy bezposrednie posiadanie
akcji reprezentowanych w indeksie referencyjnym jest niemozliwe lub nadmiernie kosztowne.
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9. Subfundusz zagraniczny inwestuje w skfadniki indeksu referencyjnego w przyblizeniu zgodnie z tymi
samymi wagami, jakie stosowane sg wobec tych sktadnikow w indeksie referencyjnym w danym czasie.

10. Subfundusz zagraniczny bedzie inwestowat wykorzystujac strategie replikacji w celi replikowania w miare
moZliwosci sktadu indeksu referencyjnego poprzez zajecie pozycji we wszystkich papierach wartosciowych
indeksu referencyjnego w proporcjach zgodnych z ich wagami w indeksie referencyjnym.

11. Subfundusz zagraniczny inwestuje w udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki z rynkow
wschodzacych wchodzace w skfad indeksu referencyjnego, notowane na uznanych rynkach, kwity
depozytowe obejmujace papiery wartosciowe wchodzgce w skiad indeksu referencyjnego oraz akcje
stanowigce baze dla kwitow depozytowych wchodzacych w skfad indeksu referencyjnego. Subfundusz
zagraniczny zainwestuje w takie papiery wartosciowe co najmniej 80% wartosci aktywow netto.

12. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac do 100% wartosci aktywow netto na rynkach wschodzacych.
Ekspozycja moze obejmowac zaangaZzowanie w spotki chiriskie poprzez Stock Connect oraz w spotki
indyjskie.

13. Do celow inwestycji w papiery wartosciowe notowane, lub ktorych obrot prowadzony jest na gietdzie lub
rynku podlegajacemu innej jurysdykcii, stosowane sa noty udziatowe (participatory notes). W szczegolnosci
noty udziatowe mogg byc stosowane na potrzeby uzyskania dostepu do inwestycii w Indiach, jeZeli
inwestycje bezposrednie sa niemoZliwe, lub na rynkach, na ktorych inwestycje bezposrednie moga nie byc
efektywne kosztowo.

14. W wyjatkowych sytuacjach subfundusz zagraniczny moze zainwestowac nawet 20% swoich aktywow w
instrumenty, ktore nie wchodza w skfad indeksu referencyjnego, ale ktore maja podobna charakterystyke, i
co do ktorych zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym majg przekonanie, ze pomogg subfunduszowi
zagranicznemu w odwzorowaniu indeksu referencyjnego. Inwestycje te moga obejmowac umowy odkupu,
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych, w tym fundusze rynku pienieznego akcje
uprzywilejowane, warranty subskrypcyjne oraz prawa do akcji.

15, Z zastrzeZeniem maksymainego poziomu 10% wartosci aktywow netto, subfundusz zagraniczny moze
takze inwestowac w tytuty uczestnictwa innych regulowanych otwartych przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze rynku pienieznego i fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange-traded
fund), zgodnie z postanowieniami punktu ,, Inwestycje w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania” w
rozdziale pt. ,,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna” prospektu Goldman Sachs ETF ICAV oraz art. 40b
ust. 16-18 Statutu, jezeli cele tych funduszy sa zgodne z celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego.
Zarzgdzajacy subfunduszem zagranicznym lub podmiot powigzany moze doradzac takim funduszom,
sponsorowac je lub swiadczyc na ich rzecz inne ustugi.

16. Subfundusz zagraniczny moze dodatkowo, na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem, korzystac z
finansowych instrumentow pochodnych, przede wszystkim aby ograniczy¢ saldo srodkow pienieznych
subfunduszu zagranicznego, zabezpieczyC okreslone ryzyka lub zarzadzac przeptywami pienieZznymi oraz
dokonywac transakcji w roznych strefach czasowych.

17. Kazde wykorzystanie instrumentow pochodnych przez subfundusz zagraniczny bedzie ograniczato sie do:

1) kontraktow futures na indeks referencyjny lub inne indeksy akcji dopuszczalne dla UCITS, oraz inne
aktywa, w ktdre subfundusz zagraniczny moze inwestowac;

2) walutowych kontraktow terminowych (w tym kontraktow terminowych bez obowiazku dostawy),

3) swapow przychodow catkowitych, swapow walutowych oraz swapow portfelowych dla aktywow, w ktore
subfundusz zagraniczny moze zainwestowac zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu;

4) opcji kupna i opcji sprzedazy dla innych aktywow, w ktore subfundusz zagraniczny moze zainwestowac
zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

18. Ekspozycja subfunduszu zagranicznego z tytutu:

1) pozyczek papierow wartosciowych — przewidywana wynosi 0% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego, maksymalna wynosi 50% wartosci aktywow netto subfunduszu zagranicznego,
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2) swapow przychodow catkowitych - przewidywana wynosi 0% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego, maksymalina wynosi 20% wartosci aktywow netto subfunduszu zagranicznego,

3) umow odkupu i umow z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - przewidywana wynosi 0% wartosci
aktywow netto subfunduszu zagranicznego, maksymaina wynosi 20% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego.

Przewidywana wartos¢ ekspozycji nie jest limitem, a faktyczna wielkos¢ procentowa moze sie zmieniac w
czasle, w zaleznosci od roznych czynnikow, w szczegolnosci warunkow rynkowych.

19. Oczekiwany bfad odwzorowania indeksu referencyjnego przez subfundusz zagraniczny bedzie wynosit do
200 punktow bazowych w zwyklych warunkach rynkowych. Przyczyny bfedu odwzorowania obejmuja w
szczegolnosci: posiadane pozycie i wielkos¢ subfunduszu zagranicznego, przeplywy pieniezne, takie jak
wszelkie opdZznienia w lokowaniu wplywow z zapisow w subfunduszu zagranicznym lub w realizacji
inwestycji na potrzeby umorzer tytutow uczestnictwa, pobierane opfaty oraz czestotliwosc rebalancingu w
celu uzyskania zgodnosci z indeksem referencyjnym.

15) W Rozdziale XVIII po art. 96 dodaje sie art. 96a w brzmieniu:
LArtykut 96a
Opfaty za zarzadzanie subfunduszem
Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF

Optata za zarzgdzanie pobierana przez podmiot zarzgdzajgcy subfunduszem Goldman Sachs
ActiveBeta Emerging Markets Equity UCITS ETF fgcznie z kosztami limitowanymi dziatalnosci
subfunduszu wskazanymi w prospekcie Goldman Sachs ETF ICAV (total expense ratio) bedzie nie
wyzsza niz 0,49%.”;
16) W Rozdziale XIX w art. 99 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarska i stowo ,zwierac” zastepuje sie
stowem , zawierac”

17) W Rozdziale XX w art. 106 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

J2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru 90% GS ActiveBeta U.S.
Large Cap Equity Index + 10% WIBID IM.”,

18) W Rozdziale XX w art. 106 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a i ust. 2b w brzmieniu:

,2a. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 2 i odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF
wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV — instytucji wspolnego zarzadzania z siedziba w Irlandii
majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, Fundusz moze inwestowac Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okresfone w art, 107.

2b. W przypadku, gdyby Fundusz na rachunek Subfunduszu nabyt 25% ogdinej liczby tytutow uczestnictwa
subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF wydzielonego w ramach Goldman
Sachs ETF ICAV i nie mogt ich dalej nabywac w zwigzku z limitem, o ktorym mowa w art. 107 ust. 3 Ustawy,
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze nabywac jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub ttuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspdinego
inwestowania z siedzibg za granicg innych niz Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF
wydzielony w ramach Goldman Sachs ETF ICAV, majgcych podobng polityke inwestycyjng i umoZliwiajgcych
realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu, lub moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne umoZiiwiajgce realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.”;

19) W Rozdziale XX art. 107 otrzymuje brzmienie:
LJArtykut 107
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
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1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu w zakresie nieuregulowanym
odmiennie w ponizszych ustepach.

2. Podstawowg kategorig lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF wydzielonego w
ramach Goldman Sachs ETF ICAV.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuly uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF
wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica innych niz wskazane w
pkt. 1, majgcych podobng polityke inwestycyjng i umoZliwiajgcych realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu, w przypadku opisanym w art. 106 ust, 2b — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) dtuzne instrumenty finansowe, obeimujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
oraz wartosc dtuznych papierow wartosciowych, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu - nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) depozyty bankowe - nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa;

6) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, z zastrzeZeniem, Ze Aktywa
Subfunduszu moga byc¢ lokowane w obligacie zamienne na akcje, w zwigzku z czym moZiiwe jest, Ze
przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

7) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
8) do Subfunduszu nie stosuje sie postanowien art, 40 ust, 13-15 Czesci I Statutu.

4. Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2), w wartosci Aktywow Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowig
indeksy ztozone w wiekszosci z akcji wchodzacych w skiad indeksu, o ktorym mowa w art. 109a ust. 5 pkt 1
lub akcje spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

20) W Rozdziale XX w art. 108 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Z zastrzezeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majgce
za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcgje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka
kredytowego, indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papierow wartosciowych. "

21) W Rozdziale XX art. 109 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada dgzenia do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedfug wzoru 90% GS ActiveBeta U.S.
Large Cap Equity Index + 10% WIBID IM,

1a. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Goldman
Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF wydzielonego w ramach Goldman Sachs ETF ICAV.

2. Gfowne kryteria doboru lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wskazanego w
ust, 1a okresla art, 37 Czesci I Statutu.”:
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22) W Rozdziale XX po art. 109 dodaje sie art. 109a w brzmieniu:
JArtykut 109a

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity
UCITS ETF

1. Do subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF stosuje sie postanowienia
art. 40a-40b Czesci I Statutu.

2. Celem subfunduszu Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF (zwany dalej w
niniejszym artykule subfunduszem zagranicznym) jest osiggniecie wynikow inwestycyjnych jak najbardziej
zblizonych, przed opfatami i kosztami, do wynikow indeksu GS ActiveBeta U.S. Large Cap Equity Index
(zwanego dalej w niniejszym artykule indeksem referencyjnym).

3. Polityka inwestycyjna subfunduszu zagranicznego polega na odwzorowaniu wyniku indeksu
referencyjnego (lub innego indeksu, jaki zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym mogg od czasu do czasu
wybrac jako indeks, ktory odwzorowuje zasadniczo ten sam rynek co indeks referencyjny, i ktory zostanie
uznany przez zarzadzajacych subfunduszem zagranicznych za indeks odpowiedni do odwzorowania go przez
subfundusz zagraniczny zgodnie z postanowieniami prospektu Goldman Sachs ETF ICAV) w jak
najwierniejszy sposob, niezaleznie od tego, czy poziom indeksu referencyjnego rosnie czy spada, a
jednoczesnie starajgc sie minimalizowac btad odwzorowania pomiedzy wynikiem subfunduszu zagranicznego
a wynikiem indeksu referencyjnego.

4. Indeks referencyjny zostat zaprojektowany w taki sposob, aby odzwierciedlat zaangazowanie w udziatowe
papiery wartosciowe emitentow amerykariskich o duzej kapitalizacji rynkowej. Indeks referencyjny
konstruowany jest przy uZyciu opatentowanej metodologii budowy portfela ActiveBeta Portfolio Construction
Methodology, opracowanej w celu odzwierciedlenia zaangazowania w czynniki lub cechy powszechnie
zwigzane z osigganiem nadwyzkowej stopy zwrotu z inwestycji w akcje w relacji do rynkowych stop zwrotu.
Kluczowymi czynnikami sg wartosc (to znaczy jak atrakcyjna jest cena akcji w porownaniu z jej czynnikami
fundamentalnymi takimi jak wartos¢ ksiegowa i wolne przeptywy srodkow pienieznych), trend (czy cena
akcji rosnie czy spada), jakosc (rentownosc) oraz niska zmiennosc (stosunkowo niewielka zmiennosc ceny
akcji spotki w czasie). W zwigzku z celem inwestycyinym subfunduszu zagranicznego polegajacym na
odwzorowaniu indeksu referencyjnego, subfundusz zagraniczny nie stosuje tradycyjnych metod aktywnego
zarzadzania aktywami, ktore moga obejmowac kupno i sprzedaz papierow wartosciowych na podstawie
analizy czynnikow gospodarczych i rynkowych.

5. Goldman Sachs Asset Management, L.P. oblicza indeks referencyjny przy zastosowaniu dwuetapowej
metodologii opierajacej sie na ponizszych zasadach:

1) w pierwszym etapie tworzone sg subindeksy dla czynnikow wartosci, trendu, jakosci i niskiej zmiennosci
(subindeksy czynnikow ActiveBeta) z elementow sktadowych indeksu Solactive US Large Cap Index, indeksu
wazonego kapitalizacia rynkowa. Budowa kazdego subindeksu czynnika ActiveBeta polega na tym, Ze do
wszystkich elementow skifadowych indeksu Solactive US Large Cap Index przypisuje sie punktacie kazdego
czynnika na podstawie okreslonych pomiarow, dla czynnika wartosci, punktacjia czynnika opiera sie na
wskaznikach wartosci ksiegowej do ceny, sprzedazy do ceny oraz wolnych przeptywow srodkow pienieznych
do ceny. Papiery wartosciowe z punktacjg czynnika przekraczajaca staty poziom okreslony wczesniej przez
Goldman Sachs Asset Management, L.P. na podstawie historycznych informacji o ryzyku i zwrocie, to jest
punktacji odciecia, sg przewazane we wiasciwym subindeksie czynnika ActiveBeta wzgledem indeksu
Solactive US Large Cap Index, a papiery wartosciowe z punktacjg czynnika nizsza od punktacji odciecia sa
niedowazane w subindeksie czynnika ActiveBeta wzgledem indeksu Solactive US Large Cap Index. W efekcie
skala przewazeri | niedowazeri przypisanych do danego papieru wartosciowego podczas budowy
odpowiedniego subindeksu czynnika ActiveBeta opiera sie na jego atrakcyjnosci podczas oceny na podstawie
aanego czynnika. Indeks referencyjny zawiera wytacznie pozycje dfugie (pozycje krotkie sa niedozwolone),
w zwigzku z czym najnizsza waga dla papieru wartosciowego wynosi zero;

2) w drugim etapie subindeksy czynnika ActiveBeta sa faczone w rownych proporcjach, tworzac indeks
referencyjny.
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6. Rebalancing indeksu referencyjnego przeprowadzany jest raz na kwartal, zgodnie z publikowanym
harmonogramem rebalancingu indeksu Solactive US Large Cap Index. Proces budowy indeksu
referencyjnego obejmuje technike minimalizacji obrotowosci ActiveBeta Turnover Minimization Technique,
ktorej celem jest ograniczenie obrotowosci w ramach indeksu referencyjnego poprzez wyznaczenie
okreslonych limitow dla odchyleri od docelowych wag dla poszczegolnych papierow wartosciowych. Technika
oferuje takze mozliwosc kompensaty z mozliwymi transakcjami w innych portfelach.

7. Firma Solactive AG, ktora konstruuje indeks Solactive US Large Cap Index, uznaje emitenta za emitenta
amerykariskiego jezeli jego papiery wartosciowe notowane sg gfownie w Stanach Zjednoczonych, krajem
lokalizacji ryzyka sa Stany Zjednoczone, i spefniajg one okreslone wymagania dotyczace jurysdykcji, w ktorej
emitent zostaft zarejestrowany i ma siedzibe.

8. Subfundusz zagraniczny bedzie inwestowat wykorzystujac strategie replikacjii w celi replikowania w miare
moZliwosci sktadu indeksu referencyjnego poprzez zajecie pozycji we wszystkich papierach wartosciowych
indeksu referencyjnego w proporcjach zgodnych z ich wagami w indeksie referencyjnym.

9. Subfundusz zagraniczny inwestuje w udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez Spotki
amerykariskie o wysokiej kapitalizacji, notowane na uznanych rynkach, kwity depozytowe obejmujace
papiery wartosciowe wchodzace w sktad indeksu referencyjnego oraz akcje stanowigce baze dla kwitow
depozytowych wchodzacych w skiad indeksu referencyjnego. Subfundusz zagraniczny zainwestuje w takie
papiery wartosciowe co najmniej 80% wartosci aktywow netto.

10. W wyjatkowych sytuacjach subfundusz zagraniczny moze zainwestowac nawet 20% swoich aktywow w
instrumenty, ktore nie wchodza w skfad indeksu referencyjnego, ale ktore maja podobna charakterystyke, i
co do ktorych zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym majg przekonanie, ze pomogag subfunduszowi
zagranicznemu w odwzorowaniu indeksu referencyjnego. Inwestycje te moga obejmowac umowy odkupu,
srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienieznych, w tym fundusze rynku pienieznego, akcje
uprzywilejowane, warranty subskrypcyjne oraz prawa do akcji,

11. Z zastrzeZeniem maksymainego poziomu 10% wartosci aktywow netto, subfundusz zagraniczny moze
takze inwestowac w tytuly uczestnictwa w innych regulowanych otwartych przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze rynku pienieznego i fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange-traded
fund), zgodnie z postanowieniami punktu ,, Inwestycje w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania” w
rozdziale pt. ,,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna” prospektu Goldman Sachs ETF ICAV oraz art. 40b
ust. 16-18 Statutu, jezeli cele tych funduszy sa zgodne z celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego.
Zarzgdzajacy subfunduszem zagranicznym lub podmiot powigzany mozZe doradzac takim funduszom,
sponsorowac je lub swiadczyc na ich rzecz inne ustugi.

12. Subfundusz zagraniczny moze dodatkowo, na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem, korzystac z
finansowych instrumentow pochodnych, przede wszystkim aby ograniczy¢ saldo srodkow pienieznych
subfunduszu zagranicznego, zabezpieczyC okresfone ryzyka lub zarzgdzac przeptywami pienieznymi oraz
dokonywac transakcji w roznych strefach czasowych.

13. Kazde wykorzystanie instrumentow pochodnych przez subfundusz zagraniczny bedzie ograniczato sie do:

1) kontraktow futures na indeks referencyjny lub inne indeksy akcji dopuszczaine dla UCITS, oraz inne
aktywa, w ktdre subfundusz zagraniczny moze inwestowac;

2) walutowych kontraktow terminowych (w tym kontraktow terminowych bez obowiazku dostawy),

3) swapow przychodow catkowitych, swapow walutowych oraz swapow portfelowych dla aktywow, w ktdre
subfundusz zagraniczny moze zainwestowac zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu,

4) opcji kupna i opcji sprzedazy dla innych aktywow, w ktore subfundusz zagraniczny moze zainwestowac
zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

14. Ekspozycja subfunduszu zagranicznego z tytutu:

1) pozyczek papierow wartosciowych — przewidywana wynosi 0% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego, maksymalna wynosi 50% wartosci aktywow netto subfunduszu zagranicznego,
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2) swapow przychodow catkowitych - przewidywana wynosi 0% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego, maksymalina wynosi 20% wartosci aktywow netto subfunduszu zagranicznego;

3) umow odkupu i umow z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - przewidywana wynosi 0% wartosci
aktywow netto subfunduszu zagranicznego, maksymaina wynosi 20% wartosci aktywow netto subfunduszu
zagranicznego.

Przewidywana wartos¢ ekspozycji nie jest limitem, a faktyczna wielkos¢ procentowa moze sie zmieniac w
czasle, w zaleznosci od roznych czynnikow, w szczegolnosci warunkow rynkowych.

15. Oczekiwany bfad odwzorowania indeksu referencyjnego przez subfundusz zagraniczny bedzie wynosit do
200 punktow bazowych w zwyklych warunkach rynkowych. Przyczyny bfedu odwzorowania obejmuja w
szczegolnosci: posiadane pozycie i wielkos¢ subfunduszu zagranicznego, przeplywy pieniezne, takie jak
wszelkie opdZnienia w lokowaniu wplywow z zapisow w subfunduszu zagranicznym lub w realizacji
inwestycji na potrzeby umorzen jednostek, pobierane opfaty oraz czestotliwosc rebalancingu w celu
uzyskania zgodnosci z indeksem referencyjnym. "

23) W Rozdziale XX po art. 114 dodaje sie art. 114a w brzmieniu:
LArtykut 114a
Opfaty za zarzadzanie subfunduszem
Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF

Optata za zarzgdzanie pobierana przez podmiot zarzgdzajgcy subfunduszem Goldman Sachs
ActiveBeta US Large Cap Equity UCITS ETF tgcznie z kosztami limitowanymi dziatalnosci subfunduszu
wskazanymi w prospekcie Goldman Sachs ETF ICAV (total expense ratio) bedzie nie wyzsza niz 0,19%.”;

24) W Rozdziale XXI w art. 115 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, daZac do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedftug wzoru 90% CEEplus + 10%
WIBID 1M.”,

25) W Rozdziale XXI w art. 115 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

+2. Realizacjia celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stople zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 1a.”;

26) W Rozdziale XXI w art. 116 ust. 2-3 otrzymujg brzmienie:

2. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
instrumenty udziatowe. Dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majgce za
przedmiot Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowig indeksy ztoZzone w wiekszosci z akcji wchodzacych
w skiad indeksu, o ktorym mowa w art. 115 ust. 1a, lub akcje spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w
pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obeimujace dftuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
depozyty bankowe, oraz wartosc¢ dfuznych papierow wartosciowych, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;,

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa,

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktdre zgodnie ze swoim statutem
lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na instrumenty
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27)

28)

29)

30)
31)

32)

33)

34)

udziatowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie postanowieri art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.”,
W Rozdziale XXI w art. 116 po ust. 3 dodaje sie ust. 4-6 w brzmieniu:

4. Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

5. Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papierow wartosciowych,
dlatego zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje
lub dftuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych.

6. Fundusz moze zwiekszyc limit, o ktorym mowa w ust. 5, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczyc akcji lub dftuznych papierow
wartosciowych wytacznie jednego emitenta.”;

W Rozdziale XXI w art. 117 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Z zastrzeZzeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace
za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka
kredytowego, indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papierow wartosciowych. ”;

W Rozdziale XXI w art. 118 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada dazZenia do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedfug wzoru 90% CEEplus + 10%
WIBID 1IM.”,

W Rozdziale XXI w art. 118 skresla sie ust. 2;

s

W Rozdziale XXII w art. 126 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omyitke pisarska i stowo ,zwierac
stowem ,zawierac”

zastepuje sie
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W Rozdziale XXIII w art. 135 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarskg i stowo ,zwierac” zastepuje
sie stowem ,zawierac”

W Rozdziale XXIV w art. 144 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omyitke pisarskg i stowo ,zwierac” zastepuje
sie stowem ,,zawierac”

W Rozdziale XXV w art. 153 w ust. 1 prostuje sie oczywistg omytke pisarska i stowo ,zwierac”zastepuje sie
stowem ,,zawierac”.

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogloszenia, tj. w dniu
9 listopada 2019 r.
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