Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

12 sierpnia 2019 r.

Aneks nr 1 do PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
SERII AD, AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ZAMKNIETEGO AKORD, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
decyzja z dnia 19 lipca 2019 r. (,,prospekt emisyjny”’)

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym. Odwotania
do stron odnosza sie do stron prospektu emisyjnego opublikowanego w dniu 20 lipca 2019 .

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 2 sierpnia 2019 r. raportu okresowego Funduszu za
Il kwartat 2019 r. oraz w zwigzku z zaistniatg w dniu 1 sierpnia 2019 r. zmiang w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

W zwigzku z powyzszym, aneksem nr 1 wprowadza sie nastepujace zmiany do prospektu emisyjnego:

1. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9) w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie
kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2018 r. oraz z danymi narastajaco
za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za dwa kwartaty 2018 r.:

Narastajaco za Narastajgco za

WYBRANE DANE FINANSOWE Zal) wartat oter |z o wartat ot

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018
Przychody z lokat 1617 4476 4441 4841
Koszty funduszu netto 1273 2376 1477 3821
Przychody z lokat netto 344 2100 2964 1020
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3603 4690 -6 665 -6414
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2166 4045 1959 3095
Wynik z operacji 6113 10835 -1742 -2299
Zobowigzania 16 362 23420 18025 139097
Aktywa 223336 230247 232 267 375246
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Aktywa netto 206 974 206 827 214242 236 149
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1728521 1777165 1881197 2093916
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119,74 116,38 113,89 112,78
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3,54 6,27 -0,83 -1,10

w akapicie ,,Zrddfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej treéci:

»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019- 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.

2. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9 i 10) w tabeli Rachunek Przeptywoéw
Pienieznych, dodaje sie kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2018 r.
oraz z danymi narastajaco za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za dwa kwartaty 2018 r.:

Narastajaco za Narastajgco za
1ill kwartat 1ill kwartat
Rachunek Przeptywow Pienig¢znych 4 g ;;u;arrta{ 2019r. 2 ;Ioliv;:;rtal 2018r.
: 01.01.2019 - ’ 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 6206 9943 -28276 -18053
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -10 568 -25199 24542 15394
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 20 431 356 721
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -4 362 -15256 -3734 -2 659
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 12961 23444 19386 17946
poczgtek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 8619 8619 16008 16008
okresu sprawozdawczego
w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.
3. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 10 i 11) w tabeli Rachunek Wyniku

z Operacji, dodaje sie kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2018 r. oraz
z danymi narastajaco za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za dwa kwartaty 2018 r.

Narastajaco za | Narastajgco za |

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Zallwartat tor |z o martat e

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018
I. Przychody z lokat 1617 4476 4441 4841
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 141 0 0
Przychody odsetkowe 1563 4195 1723 3834
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
Dodatnie saldo réznic¢ kursowych 0 108 0 0
Pozostate 17 32 0 0

ll. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa 1273 2376 1477 3821
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 28 52 31 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
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Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 9 4 9
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
Koszty odsetkowe 5 24 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4 13
Ujemne saldo réznic kursowych 106 0 0 0
Pozostate 56 124 326 1252
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1/-11) 1273 2376 1477 3821
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 344 2100 2964 1020
VI. Zrealizowany inierealizowany zysk (strata) 5769 8735 -4 706 -3319
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3603 4690 -6 665 6414
z tytutu réznic kursowych 419 1414 -2530 -5728
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2166 4045 1959 3095
lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych -2581 -1466 7515 10442
Vil. Wynik z operacji 6113 10835 -1742 -2299
Wynik z operacji przypadajgcy na kategorie certyfikatow 3,54 6,27 -0,83 -1,10
inwestycyjnych (w ztotych)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 3,54 6,27 -0,83 -1,10
inwestycyjny (w ztotych)

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.01.2019 - 31.03.2019 (dane nieaudytowane).”.

4, W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 11 i 12) za opisem pod tabelami zamieszczonymi
w tym punkcie dodaje sie opis w brzmieniu:

»W drugim kwartale 2019 roku Fundusz znajdowat sie pod wptywem zmian zachodzqcych na miedzynarodowych rynkach
finansowych.

Sytuacja na rynkach finansowych od poczgtku roku wyraznie sie poprawita. Wynikato to gtownie z tego, ze amerykanski FED
wstrzymat cykl podwyzek stép procentowych, a jednoczesnie na linii USA-Chiny pojawity sie oznaki kompromisu w negocjacjach
handlowych. Jednoczesnie pozostate gtowne banki centralne, w tym Europejski Bank Centralny, sygnalizowaty poluzowanie
polityki monetarnej. Tym niemniej gospodarka $wiatowa znajduje sie w okresie spowolnienia, w szczegélnosci widac to w
Chinach oraz strefie euro. Istniejq przestanki, ze nastepuje juz stabilizacja, a w drugiej potowie roku moze nastgpi¢ poprawa.

W ostatnich tygodniach ponownie nastgpito zaostrzenie konfliktu w negocjacjach handlowych pomiedzy USA a Chinami i
kompromis wydaje sie oddalal. Brak dalszej eskalacji rozméw handlowych oraz stabilizacja danych dotyczgcych wzrostu
gospodarczego sq obecnie kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na postrzeganie dtugosci cyklu gospodarczego na swiecie
oraz dalsze zachowanie rynkéw finansowych.

Najwiekszy wptyw na wyniki Funduszu od poczqtku 2019 roku miaty:
e inminus - pozycja na rynku krotkiej stopy procentowej w USA oraz strefie euro;

e in plus - dtugie pozycje na rynku obligacji Krajéw Wschodzgcych, w tym Grecji, Chorwacji, Rumunii, Albanii, Indonezji
denominowanych w walutach obcych. Oprécz tego na polskich i wegierskich obligacjach skarbowych w walutach
lokalnych oraz na rynku stopy procentowej w Izraelu oraz Brazylii.

Poziom aktywéw netto Funduszu na koniec czerwca 2019 r. wynidst 206 974 tys. zt, w poréwnywalnym okresie, tj. na koniec
czerwca 2018 r. poziom aktywow netto wyniost 236 149 tys. zt. Fundusz zamknagt Il kwartat 2019 r. dodatnim wynikiem z operacji
w wysokosci 6 113 tys. zt., w poréwnaniu do odnotowanej straty na koniec Il kwartatu 2018 r. w wysokosci -1 742 tys. zt.

Po ostatnim okresie sprawozdawczym (Il kwartat 2019 r.) nie wystgpity znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Funduszu.
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Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogaq

stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu.”.

5.

»Na dzien 30 czerwca 2019 r. Aktywa Funduszu wynosity 223 336 tys. zt, na co sktadaty sie gtownie:

a)
b)
c)

6.

W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant, pkt B.45. (str. 15) po akapicie ostatnim dodaje sie nowy

akapit w brzmieniu:

dtuzne papiery wartosciowe stanowigce 74,86% Aktywow Funduszu,

instrumenty pochodne stanowigce 0,76% Aktywow Funduszu,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq 4,92% Aktywdéw
Funduszu.”.

W Rozdziale Ill - OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE pkt. 1.3. (str. 34) - Osoby

fizycznie dziatajagce w imieniu Towarzystwa jako organ Emitenta, otrzymuje brzmienie:

»Do dziatania w imieniu Towarzystwa, dziatajgcego jako organ Funduszu uprawnionych jest dwdch cztonkéw zarzgdu
dziatajgcych tgcznie lub cztonek zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

W imieniu Towarzystwa dziatajg:

1)
2)
3)
4)

Robert Kubin - Prezes Zarzgdu Towarzystwa,
Cezary Iwanski - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa,
Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa,
Marcin Zéttek - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.

Za informacje zawarte w Prospekcie odpowiadajqg, dziatajgcy w imieniu Towarzystwa:

1) Robert Kubin - Prezes Zarzgdu Towarzystwa,

2) Cezary lwanski - Wiceprezes Zarzqdu Towarzystwa,

3) Marcin Zéttek- Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.”.

7. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 40)
w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi
za Il kwartat 2018 r. oraz z danymi narastajaco za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za dwa
kwartaty 2018 r.:

Narastajaco za Narastajgco za
1ill kwartat 1ill kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE = :1"';‘1 rtat 2019r. i Z”;"r’t"' 2018r.

’ 01.01.2019 - ’ 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018
Przychody z lokat 1617 4476 4441 4841
Koszty funduszu netto 1273 2376 1477 3821
Przychody z lokat netto 344 2100 2964 1020
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3603 4690 -6 665 -6414
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2166 4045 1959 3095
Wynik z operacji 6113 10835 -1742 -2299
Zobowigzania 16362 23420 18025 139097
Aktywa 223336 230247 232 267 375246
Aktywa netto 206 974 206 827 214242 236 149
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1728521 1777165 1881197 2093916
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119,74 116,38 113,89 112,78
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3,54 6,27 -0,83 -1,10

w akapicie ,,Zrddto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
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»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.

8. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 40 i
41) w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji, dodaje sie kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za Il kwartat 2018 r. oraz z danymi narastajaco za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi

poréwnawczymi za dwa kwartaty 2018 r.:

Narastajaco za Narastajgco za
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Zalywartat Wotor | 2 o wartat ot
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
I. Przychody z lokat 1617 4476 4441 4841
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 141 0 0
Przychody odsetkowe 1563 4195 1723 3834
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
Dodatnie saldo rézni¢ kursowych 0 108 0 0
Pozostate 17 32 0 0
Il. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1273 2376 1477 3821
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 28 52 31 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 9 4 9
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
Koszty odsetkowe 5 24 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4 13
Ujemne saldo réznic kursowych 106 0 0 0
Pozostate 56 124 326 1252
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-1/]) 1273 2376 1477 3821
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 344 2100 2964 1020
VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk (strata) 5769 8735 -4706 -3319
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3603 4690 -6 665 6414
z tytutu réznic kursowych 419 1414 -2530 -5728
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 2166 4045 1959 3095
wtym:
z tytutu réznic kursowych -2581 -1466 7515 10442
VII. Wynik z operacji 6113 10835 -1742 -2299
Wynik z operacji przypadajgcy na kategorie certyfikatow 3,54 6,27 -0,83 -1,10
inwestycyjnych (w ztotych)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 3,54 6,27 -0,83 -1,10
inwestycyjny (w ztotych)
w akapicie ,,Zrddfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej treéci:
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»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.

9. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 41 i
42) pod tabelami Sktadniki Lokat dodaje sie dane za Il kwartat 2019 r. oraz Il kwartat 2018 r.:

ZESTAWIENIE LOKAT
Il kwartat 2019 r. na dzieri 30.06.2019 Il kwartat 2018 r. na dzieri 30.06.2018
Wartosé¢ Wartosc Procentowy Wartos¢ Wartosc Procentowy
wedtug wyceny . wedtug wyceny .
. wedtug ceny i udziat w wedtug ceny i udziat w

Sktadniki Lokat . na dzien . nadzien

nabycia . aktywach nabycia . aktywach

w tys. zt bilansowy ogotem w tys. zt bilansowy ogotem

ys w tys. zt g = wtys. zt g

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 161897 167185 74,86 107901 110063 29,33
Instrumenty pochodne 0 1731 0,76 356 2080 0,55
Udz:a{y. w s;‘aolka’cf.) zograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 1 1 0 0 0 0
Tytuty  uczestnictwa emitowane
przez instytugje  wspolnego 10918 10995 4,92 0 0 0
inwestowania majgce siedzibe za
granicq
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 4227 4230 1,13
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

wZrédto: ,Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.

10.

W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 42) w

tabeli Rachunek Przeptywéw Pienieznych, dodaje sie kolumny z danymi za Il kwartat 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za Il kwartat 20178 r. oraz z danymi narastajaco za dwa kwartaty 2019 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za dwa kwartaty 2018 r.:

Narastajaco za Narastajgco za
Rachunek Przeptvwéw Pieniesnvch Za Il kwartat 1ill kwartat Za Il kwartat 1ill kwartat
Py ezny. 2019r. 2019r. 2018r. 2018r.
01.01.2019 - 01.01.2018 -
(801102102 pzu.pl 6/9



30.06.2019 30.06.2018

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 6206 9943 -28276 -18053
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -10 568 -25199 24542 15394
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i 20 431 356 721
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -4362 -15256 -3734 -2 659
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 12961 23444 19386 17946

poczqtek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 8619 8619 16008 16 008
okresu sprawozdawczego

w akapicie ,,Zrodfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 (dane nieaudytowane).”.

11. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.3. - Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
(str. 43) dodaje sie akapit w brzmieniu:

»Na dzieri 30 czerwca 2019 r. Aktywa Funduszu wynosity 223 336 tys. zt, na co sktadaty sie gtéwnie:

a) dtuzne papiery wartosciowe stanowiqgce 74,86% Aktywow Funduszu,

b) instrumenty pochodne stanowigce 0,76% Aktywow Funduszu,

¢) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg 4,92% Aktywow
Funduszu.

Szczegotowy sktad portfela przedstawia Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

dostepny na stronie internetowej www. pzu.pl (dane nieaudytowane).

Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. obejmujgcy informacje finansowe za okres
od dnia 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019r., wtgczono do Prospektu przez odestanie.”.

12. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.5. - Sytuacja finansowa Funduszu (str. 43 i 44)
otrzymuje brzmienie:

»W drugim kwartale 2019 roku Fundusz znajdowat sie pod wptywem zmian zachodzgcych na miedzynarodowych rynkach
finansowych.

Sytuacja na rynkach finansowych od poczgtku roku wyraznie sie poprawita. Wynikato to gtdwnie z tego, ze amerykariski FED
wstrzymat cykl podwyzek stop procentowych, a jednoczesnie na linii USA-Chiny pojawity sie oznaki kompromisu w negocjacjach
handlowych. Jednoczesnie pozostate gtéwne banki centralne, w tym Europejski Bank Centralny, sygnalizowaty poluzowanie
polityki monetarnej. Tym niemniej gospodarka swiatowa znajduje sie w okresie spowolnienia, w szczegélnosci widac to w
Chinach oraz strefie euro. Istniejq przestanki, ze nastepuje juz stabilizacja, a w drugiej potowie roku moze nastgpi¢ poprawa.

W ostatnich tygodniach ponownie nastgpito zaostrzenie konfliktu w negocjacjach handlowych pomiedzy USA a Chinami i
kompromis wydaje sie oddalac. Brak dalszej eskalacji rozméw handlowych oraz stabilizacja danych dotyczgcych wzrostu
gospodarczego sq obecnie kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na postrzeganie dtugosci cyklu gospodarczego na swiecie
oraz dalsze zachowanie rynkéw finansowych.

Najwiekszy wptyw na wyniki Funduszu od poczgtku 2019 roku miaty:
e inminus - pozycja na rynku krotkiej stopy procentowej w USA oraz strefie euro;

e in plus - dtugie pozycje na rynku obligacji Krajow Wschodzgcych, w tym Grecji, Chorwacji, Rumunii, Albanii, Indonezji
denominowanych w walutach obcych. Oprocz tego na polskich i wegierskich obligacjach skarbowych w walutach
lokalnych oraz na rynku stopy procentowej w Izraelu oraz Brazylii.

Poziom aktywow netto Funduszu na koniec czerwca 2019 r. wynidst 206 974 tys. zt, w poréwnywalnym okresie, tj. na koniec
czerwca 2018 r. poziom aktywow netto wyniost 236 149 tys. zt. Fundusz zamknagt Il kwartat 2019 r. dodatnim wynikiem z operacji
w wysokosci 6 113 tys. zt., w poréwnaniu do odnotowanej straty na koniec Il kwartatu 2018 r. w wysokosci -1 742 tys. zt.
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Po ostatnim okresie sprawozdawczym (Il kwartat 2019 r.) nie wystgpity znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Funduszu.
Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg
stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu.”.

13. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.15. - $rédroczne i inne informacje finansowe (str. 46)
po ostatnim akapicie dodaje sie akapit w brzmieniu:

wRaport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 kwietna 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. obejmujgcy dane finansowe Funduszu za okres
od dnia 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. (dane nieaudytowane) oblikowany w dniu 2 sierpnia 2019 r. na stronie internetowej
www. pzu.pl wtgczono do Prospektu poprzez odestanie:

1. Raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2019r.

https.//www.pzu.pl/ fileserver/item/1519082

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https.//www.pzu.pl/ fileserver/item/1519083

3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FiIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519080

4. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord

https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519081

14. Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAEALNOSCI pkt 8.1. Osoby zarzadzajace (str. 64-66) po pkt. 3) dodaje sie
punkt 4) w brzmieniu:

»4) Dariusz Lasek - Wiceprezes Zarzgdu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa (od 1 sierpnia 2019 r.)

Dariusz Lasek jest absolwentem wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszowie oraz ukoriczyt studium
doktoranckie w dziedzinie Ekonomii w Kolegium Zarzgdzania i Finansow w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje
maklera papieréw wartosciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego nr 2968 oraz licencje
doradcy inwestycyjnego nr 676.

Prace na rynku kapitatowym rozpoczgt w 1998 roku w DM Penetrator. W latach 1998-2001 doswiadczenie zawodowe zdobywat jako
analityk rynku papieréw dtuznych i gtéwny ekonomista w Commercial Union Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie oraz w Commercial
Union Investment Management (obecnie grupa Aviva). W latach 2002-2017 pracowat w Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych jako zarzgdzajgcy funduszami i portfelami, dyrektor inwestycyjny - papiery dtuzne, gtéwny ekonomista i prokurent.
Wielokrotnie nagradzany m.in: ztoty portfel 2005 w kategorii najlepszy fundusz zagraniczny papieréw dtuznych; ztoty portfel 2011 w
kategorii najlepszy fundusz zrownowazony.

Od paZdziernika 2017 roku do 21 stycznia 2019 roku byt cztonkiem zarzgdu Skarbiec TFl, odpowiedzialnym za nadzorowanie inwestycji
w papiery dtuzne we wszystkich funduszach z oferty Skarbiec TFI.

Dariusz Lasek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu. Nazwy spdtek kapitatowych i
osobowych, w ktdrych Dariusz Lasek byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Union Investment TFI S.A. od kwietnia 2006 roku do wrzesnia 2017 roku, Prokurent;
Skarbiec TFI S.A. od paZdziernika 2017 do 21 stycznia 2019, Cztonek Zarzgdu.

Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Dariusz Lasek petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych
lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla, z wyjgtkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktére
ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Dariusza Laska Towarzystwu nie sq
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.”.

15. Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 8.3. Osoby odpowiedzialne za Zarzadzanie Aktywami
Funduszu (str. 73 i 74) po pkt. 2) dodaje sie pkt 3) w brzmieniu:

»3) Dariusz Lasek

Absolwent wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszowie. Ukorczyt studium doktoranckie w dziedzinie
Ekonomii w Kolegium Zarzgdzania i Finanséw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje maklera papieréw
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http://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=7370f684-100b-4f25-bae1-119f10c92847&groupId=10172
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wartosciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego nr 2968 oraz licencje doradcy inwestycyjnego
nre67e.

Prace na rynku kapitatowym rozpoczgt w 1998 roku w DM Penetrator. W latach 1998-2001 doswiadczenie zawodowe zdobywat jako
analityk rynku papieréw dtuznych i gtéwny ekonomista w Commercial Union Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie oraz w Commercial
Union Investment Management (obecnie grupa Aviva). W latach 2002-2017 pracowat w Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych jako zarzgdzajgcy funduszami i portfelami, dyrektor inwestycyjny - papiery dtuzne, gtwny ekonomista i prokurent.
Wielokrotnie nagradzany m.in: ztoty portfel 2005 w kategorii najlepszy fundusz zagraniczny papieréw dtuznych; ztoty portfel 2011 w
kategorii najlepszy fundusz zrownowazony.

Od pazdziernika 2017 roku do 21 stycznia 2019 roku byt cztonkiem zarzgdu Skarbiec TFl, odpowiedzialnym za nadzorowanie inwestycji
w papiery dtuzne we wszystkich funduszach z oferty Skarbiec TFI.

Dariusz Lasek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu. Nazwy spétek kapitatowych i
osobowych, w ktdrych Dariusz Lasek byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Union Investment TFI S.A. od kwietnia 2006 roku do wrzesnia 2017 roku, Prokurent;
Skarbiec TFI S.A. od paZdziernika 2017 do 21 stycznia 2019, Cztonek Zarzgdu.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Dariusz Lasek petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych
lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla, z wyjgtkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktore
ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Dariusza Laska Towarzystwu nie sq
znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.”.

16. W Rozdziale VII - ZALACZNIKI - (str. 165) w pkt 3 - w wykazie odestarn zmieszczonych w Prospekcie po pkt 5 dodaje sie
pkt 6 w brzmieniu:

»6) Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. za okres od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .
1. Raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2019 r.
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519082
2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519083
3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord

https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519080
4. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1519081
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