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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz.
351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z po6zn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie finansowe PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (,,Fundusz”) obejmujace:

L. Wprowadzenie

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o tacznej wartoSci 24 240 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

III.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 24 220 tys. zt.

IV.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2 tys. zt.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto

VI.  Noty objasniajace

VII. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355),
zwanej dalej ,Ustawg” oraz zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 12 wrzes$nia 2006 r. (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego zwana dalej ,Komisja”). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrze$nia 2006 r. pod numerem RFi 250.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej: ,PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth
Protection Open-Ended Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 Ustawy. Do dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat
pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywéw Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede wszystkim, w dtuzne papiery
wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papierow wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz z uwzglednieniem
nastepujacych czynnikéw:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywédw Funduszu,

2. ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stdp procentowych, utraty przez emitenta zdolnosci
do wykupu papierow wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany kursu
odpowiedniej waluty,

3. analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych oraz poziomu biezacych i przyszlych stép
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4. analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5. ocena ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w  walutach
zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane s3 na podstawie nastepujgcych kryteridw: analiza biezacej i

prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych stdép procentowych, przy

uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku pienieznego, ocena ryzyka
niewypfacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytdw bankowych jest potrzeba
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela uwzgledniajg réwniez
poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje oraz ryzyko
kontrahenta.

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane wylgcznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange,
CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Turcji
(Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange),
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange),
Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange),
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3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 2, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
pkt 2,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Fundusz,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok pfatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 7.

taczna warto$¢ lokat wymienionych w ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu.
taczna warto$¢ lokat wymienionych w ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank
ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspdlnotowym.
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Lokowanie w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu
jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej a
takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange),
Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX
Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz
Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma nha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w
tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 Ilub poprzez
rozliczenie pieniezne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 9, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Funduszu z uzyciem
instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich instrumentow
bazowych,

2) transakcja pozwala uzyskaé ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z
zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego bedacych przedmiotem
lokat Funduszu,

3) bezposrednie nabycie przez Fundusz papierow wartoSciowych lub instrumentdw rynku pienieznego bedacych
podstawg konstrukgji instrumentu pochodnego nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby sie z wyzszymi
kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow Funduszu, dodatkowymi obcigzeniami
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podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakgji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Funduszu.

12. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa ponizej, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierdow
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania poprzedniego
nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzien bilansowy

1. Fundusz lokuje Aktywa Funduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz Statutu.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartos$ci Aktywdéw Funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, jezeli fgczna wartosé takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

4. Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 3 przekracza 35% wartosci Aktywow Funduszu, woéwczas powinny one byc
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywéw Funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, Zze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewypfacalnoéci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Funduszu, oraz Ze tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Funduszu. Lokat w
listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Lokaty Fundusz denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 20% Wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10%
wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

8. Ponizej wskazane kategorie lokat stanowig facznie co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) dhluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezace do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inne niz panstwo czlonkowskie Unii Europejskiej, miedzynarodowg instytucje
finansowga, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
inne niz Rzeczpospolita Polska,
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3) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.
Towarzystwo bedace organem Funduszu
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102

(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 r.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa kategorii A i B.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowig: wysoko$¢ i sposdb pobierania optat manipulacyjnych,

wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem oraz dostepno$¢ w ramach szczegdlnych form
uczestnictwa w Funduszu.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Funduszu na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
SKELADNIKI LOKAT Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’;c:giénv;zfi:% Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny vvyyac':ziénv:‘:’c::g Procentowy ud'zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 24 295 24197 99,56 26 500 26 660 97,00
Instrumenty pochodne 0 43 0,18 0 6 0,02
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytufy ucze_stnictwa em_itowa_ne przez i_nstytucje ) 0 0 0,00 0 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 24 295 24 240 99,74 26 500 26 666 97,02

Instrumenty pochodne Funduszu (o ile wystepujg) zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata

zabezpleczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

ujeta w saldzie rachunku

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane

Sg jako zobowigzania.

( 801102102  pzu.pl

Strona 7 z 26





TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2019 .

regulowany

Polskiej

L. Wartosc
Wartos¢
. Kraj » wedtug wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa rvnku Emitent siedzib Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty ry N Y wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil 5t
tys. z} ilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 14 952 18 683 18 564 76,38
a) Obligacje 14 952 18 683 18 564 76,38
Inny aktywny | Treasury Bondspot Skarb Paristwa
DS1019 (PL0000105441) Rzeczypospolitej Polska 2019-10-25 State 5,50% 1 000,00 4200 4516 4414 18,16
rynek Poland Polskiej
Tnny aktywn Rvnek Skarb Panstwa
POL-19E1 (XS0458008496) | ""Y LA 4 Rzeczypospolitej Polska  |2019-10-15 State 4,675% 50 000,00 2 452 446 1,84
rynek miedzybankowy Polskiej
Aktywny rynek Skarb Panstwa
POL-20E (XS0210314299) |- rynek Borsa Italiana Rzeczypospolitej Polska 2020-04-15 State 4,20% 1 000,00 450 2 055 2003 8,24
regulowany Polskiej
Aktywny rynek Skarb Panstwa
POLAND 6 3/8 15/07/2019 |_ rynek Borsa Italiana Rzeczypospolitej Polska 2019-07-15 State 6,375% 1 000,00 450 1734 1732 7,13
(US731011AR30) I
regulowany Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bondspot Skarb Pafistwa
PS0420 (PL0000108510) Rzeczypospolitej Polska 2020-04-25 State 1,50% 1 000,00 4 000 4001 4016 16,52
rynek Poland I
Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bondspot Skarb Paristwa
PS0719 (PL0000108148) Rzeczypospolitej Polska 2019-07-25 State 3,25% 1 000,00 1900 1954 1960 8,06
rynek Poland I
Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bondspot Skarb Pafistwa
WZz0120 (PL0000108601) s Poland Rzeczypospolitej Polska 2020-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 3950 3971 3993 16,43
ik Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 4 400 5612 5633 23,18
a) Obligacje 4 400 5612 5633 23,18
Aktywny rynek Skarb Panstwa
POL-21U (US857524AA08) |- rynek Borsa Italiana Rzeczypospolitej Polska 2021-04-21 State 5,125% 1 000,00 400 1593 1587 6,53
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Inny aktywny | Treasury Bondspot Skarb Paristwa
WZz0121 (PL0000106068) nek Poland Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 4 000 4019 4 046 16,65
i Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1300 5382 5322 21,90
Razem aktywny rynek nieregulowany 18 052 18913 18 875 77,66
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 0 0,00
Razem 19 352 24 295 24197 99,56
s . L. Wartos¢ wedtug
. Kraj siedziby Wartos¢ wediug L2 .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument Liczba | ceny nabycia w | WYCenY na dzien | Procentowy udziat
rynku (wystawca) bazowy bilansowy w tys. | w aktywach ogdtem
(wystawcy) tys. zt 2t

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 33 0,14
FX Swap EUR PLN 02.07.2019 Nienotowane na . Santander Bank
09.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR (575 436,23) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 25.06.2019 Nienotowane na . - .
02.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (575 436,23) 1 0 5 0,02
FX Swap USD PLN 04.02.2019 Nienotowane na . Santander Bank
15.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska USD (365 828,54) 1 0 -10 -0,04
FX Swap USD PLN 21.06.2019 Nienotowane na . . .
05.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (510 270,21) 1 0 38 0,16
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 33 0,14
Razem 33 0,14
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
BILANS
30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 24 303 27 484
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 816
2. Naleznosci 12 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 197 26 660
- dtuzne papiery wartosciowe 24 197 26 660
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 6
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 83 58
III. Aktywa netto (I-II) 24 220 27 426
IV. Kapitat funduszu 21 089 24 297
1. Kapitat wptacony 176 885 172 408
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -155 796 -148 111
V. Dochody zatrzymane 3578 3249
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5779 5558
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 201 -2 309
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -447 -120
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 220 27 426
Liczba jednostek uczestnictwa 393 515,7111 445 713,5398
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,55 61,53

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

ziotych)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Przychody z lokat 386 615 330
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 386 615 330
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 165 342 171
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 132 285 147
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 21 40 21
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 1
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 9 10 0
12. Pozostate 3 6 2
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 165 342 171
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 221 273 159
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -219 -88 -62
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 108 -50 -163
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
gn\i\:lzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 327 .38 101
- Z tytutu réznic kursowych -68 -5 0
VII. Wynik z operacji 2 185 97
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w 0,00 0,42 0,22

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostka uczestnictwa wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 426 31535
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 185
a) przychody z lokat netto 221 273
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 108 -50
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -327 -38
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 185
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 208 -4 294
a) zmiapa kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 4477 8 451
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 7 685 12745
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -3 206 -4 109
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 220 27 426
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 26 643 28 490

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

72 862,6774

137 655,6877

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

125 060,5061

207 735,9991

c) saldo zmian

-52 197,8287

-70 080,3114

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3107 272,5616

3 034 409,8842

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 713 756,8505

2 588 696,3444

c) saldo zmian

393 515,7111

445 713,5398

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

393 515,7111

445 713,5398

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

61,53 61,14

sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 61,55 61,53
sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.03 0.64
sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6142 61.33
sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2019-03-26 2018-07-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6154 6154
sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2019-06-25 2018-12-13
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

) 61,54 61,53
okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztoéw funduszu w $redniej wartoséci aktywow netto 125 1.20
(w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,14
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4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢

prezentowanego sprawozdania.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie Funduszu obejmuije:

*  wprowadzenie

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Funduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy oraz pétrocze poprzedniego roku obrotowego.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych
sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut ustala sie jako rdznice pomiedzy ceng sprzedazy netto a ceng nabycia
danego sktadnika lokat, przy zastosowaniu metody "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacej na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréw wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako rdznice pomiedzy ceng nabycia, po ktorej Fundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krotkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
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ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wylgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania, ktore
zostato ujete po najnizszej cenie.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Fundusz

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢
aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartoséci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktérej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku Aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:
®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

*  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny skfadnikdw lokat
Funduszu,

*  $rednig arytmetyczna z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,
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®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,
®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosSciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajgca rozrachunki z drugg strong transakgiji.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriéw wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dhuznych papierdw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodédw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Sci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.

NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 12 2
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 12 2
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 10 6
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 48 23
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 3
Pozostate zobowigzania, w tym: 25 25
z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 20 23
Razem 83 58
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2019 r.

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc¢ na dzien

Wartosc na dzien

Waluta Wartosc¢ na dzien . . Wartosc¢ na dzien . .
. - bilansowy w walucie . : bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. . walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 51 816
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 51 51 815 815
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 0 1
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
30.06.2019 31.12.2018
Waluta Wartosc na dzien Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

434

455

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari
na rachunkach podstawowych na pierwszy i ostatni dzier biezgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 24 197 99,56% 26 660 97,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 197 99,56% 26 660 97,00%
- dtuzne instrumenty 24 197 99,56% 26 660 97,00%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do ® ®
odsprzedazy 0 0,00% 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
ILL. Aktywa obciaZone ryzykiem przeplywow 8039 33,08% 6023 21,92%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 039 33,08% 6 023 21,92%
- dtuzne instrumenty 8 039 33,08% 6 023 21,92%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

L. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez 24303 100,00% 27 484 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 0,21% 816 2,97%
Naleznosci 12 0,05% 2 0,01%
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Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 197 99,56% 26 660 97,00%
- dtuzne instrumenty 24 197 99,56% 26 660 97,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 0,18% 6 0,02%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 24 196 99,56% 26 660 97,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 24 196 99,56% 26 660 97,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5811 23,91% 3480 12,66%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 1 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5768 23,73% 3473 12,64%
- dtuzne instrumenty 5768 23,73% 3473 12,64%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 0,18% 6 0,02%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 10 0,04% 6 0,02%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegélnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Ponizej zaprezentowano poziom koncentracji ryzyka walutowego.

30.06.2019

31.12.2018

Udziat w aktywach
ogo6tem

Udziat w aktywach

ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych

kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR

10,08%

7,61%

usb

13,65%

5,03%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta (w Data zapadalnosci
pozycji pochodnego funduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) tys.)

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krdtka 25.06.2019 02.07.2019 FX swap walutowego 5 575 EUR 2452 PLN 2019-07-02

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 21.06.2019 05.07.2019 FX swap walutowego 38 510 usb 1942 PLN 2019-07-05

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka Ao
Pozycja krétka 02.07.2019 09.07.2019 FX swap walutowego 0 575 EUR 2 445 PLN 2019-07-09

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka R e
Pozycja krotka 04.02.2019 15.07.2019 FX swap walutowego 10 366 usb 1355 PLN 2019-07-15
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

N . Rodzaj Wartosc I - Wartosci przysztych
Typozza]f_?e] Nazw:c;:)s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji Wartofsucnﬂ:lzsyzs:l(y:'ht;);a)tnosc| platnosci kontrahenta (w Data zapadalnosci

pozycq P 9 pochodnego (w tys. zt) ’ tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krétka 07.11.2018 04.02.2019 FX swap walutowego 1 104 usb 394 PLN 2019-02-04

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 07.11.2018 04.02.2019 FX swap walutowego 5 214 EUR 926 PLN 2019-02-04

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krdtka 13.11.2018 04.02.2019 FX swap walutowego 0 272 EUR 1171 PLN 2019-02-04

N FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } ey
Pozycja krotka 13.11.2018 04.02.2019 FX swap walutowego 6 261 usD 977 PLN 2019-02-04
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

Udzielone przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na

aktywnym rynku 24 197 26 660
PLN 18 429 18 429 23187 23 187
EUR 576 2449 486 2090
usb 889 3319 368 1383
Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 43 6
EUR 1 5 1 5
usb 10 38 0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 816
PLN 51 51 815 815
EUR 0 0 0 1
Naleznosci 12 2
PLN 12 12 2 2
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 0
drugiej strony do odkupu

Zobowigzania 83 58
PLN 73 73 52 52
usb 3 10 2 6
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kurs w stosunku do z} Waluta
4,2520|EUR
3,7336|USD

Dodatnie roznice kursowe:

Nie dotyczy
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Ujemne roznice kursowe:

01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe 0 -68 0 -5 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51 -68 -163
- dhuzne papiery wartosciowe 51 -68 -163
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 57 18 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 108 -50 -163

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -359 -39 101
- dhuzne papiery wartosciowe -256 178 101
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 1 0
- dhuzne papiery wartosciowe -103 -212 0
RAZEM -327 -38 101
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 132 285 147
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 27 426 31535 32 826
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,53 61,14 60,66
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wplyw na sytuacje majagtkowg i
finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

* informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostka uczestnictwa,

*  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostka uczestnictwa Funduszu,

® nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Funduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian.
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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami roczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wchodzacych w ich
skltad a takze roczne sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (SFIO) za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.:

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU FIO Parasolowy”),

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej: ,PZU FIO Ochrony Majatku”),

e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (dalej: ,,PZU FIO Globalnych Inwestycji”),
e  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

Zachowanie rynkéw akcji w pierwszym pétroczu biezgcego roku kolejny raz zostato zdominowane przez wielkg
polityke oraz dziatania bankéw centralnych. W wymiarze politycznym ponownie nie dat o sobie zapomnie¢
prezydent Donald Trump prowadzac swojg gre w wojnie handlowej z Chinami. Jej skutki odczut caty $wiat, bo po
pierwszych prébach ocieplenia kontaktow i sygnatach Swiadczacych o dazeniu do porozumienia, w maju rozmowy
zostaty nagle zerwane, na co rynki akcji zareagowaty spadkami.

Wsparciem notowan okazaty sie za to dziatania bankdw centralnych, a szczegdlnie FED, ktore od poczatku roku
tagodzity polityke monetarng oraz zwigzane z nimi nadzieje inwestorébw na poprawe globalnego wzrostu
gospodarczego. W efekcie indeks MSCI ACWI (obejmujacy globalne rynki akcji) wzrdst w pierwszym potroczu o
blisko 15%, a indeks MSCI EM (skupiajacy akcje rynkow rozwijajacych) zanotowat wzrost o ponad 9%. Stato sie to,
co prawda, gtownie dzieki chinskiemu rynkowi, ktory ma najwiekszy udziat w indeksie, a ktory wzrost w tym
okresie az o 19%. Wyniki te mogtyby by¢ lepsze, gdyby nie fakt, ze optymistyczne progozy wzrostu sie nie
sprawdzity i w pewnym momencie przez rynek przetoczyta sie fala wyprzedazy.

W przypadku posiadaczy polskich akcji minione potrocze okazato sie umiarkowanie dobre, a nasz rynek znéw
okazat sie stabszy od gietd zagranicznych. Indeks WIG wzrdst w tym okresie o 4,3%, ale na uwage zastuguje
za to zachowanie matych i $rednich spdtek. Dynamiczny wzrost cen akgcji spotek wchodzacych w skiad indeksu
sWIG80 spowodowat jego wzrost o blisko 12%. Na stabsze zachowanie warszawskiej gietdy na tle zagranicznych
parkietdw wptyneto m.in. zmniejszenie wagi naszego rynku w indeksie MSCI Emerging Markets. Perspektywy
na drugie poétrocze tego roku wygladajg jednak catkiem dobrze — o ile nie wydarzy sie nic dramatycznego
na zagranicznych rynkach — nasza gospodarka rozwija sie w przyzwoitym tempie, brakuje sygnatow jej stabosci,
a w efekcie pojawia sie szansa do poprawy wynikdw polskich spétek.

W przypadku rynku dtugu pierwsze pdtrocze 2019 roku przyniosto spadki rentownosci polskich obligacji — 10 letnich
0 43 pkt. Bazowe, a 5-letnich o 30 pkt. bazowych. Byt to kolejny dobry okres dla ich posiadaczy. Sprzyjata temu
stosunkowo niska inflacja, ktérg m.in. utrzymata w ryzach ,Ustawach o cenach pradu”, dzieki zamrozeniu cen
na poziomie z 2018 roku oraz sprzyjajgce dziatania gtéwnych bankdw centralnych.

Szczegodlnie dobry dla polskiego dtugu byt okres konca maja i czerwca, kiedy to po wyborach do europarlamentu
znikneto z rynku ryzyko potencjalnego luzowania fiskalnego w drugiej potowie biezacego roku. W ciggu 5 tygodni
po wyborach spread pomiedzy 10-letnimi obligacjami polskimi, a 10-letnimi obligacjami niemieckimi zawezit sie o
50 pkt. bazowych.

Na zachowanie $wiatowego rynku dtugu najwiekszy wptyw miato definitywne wycofanie sie FED na poczatku roku
z dalszych podwyzek stop procentowych. W ten sposdb otwarta zostata droga do wzrostu cen obligacji z rynkéow
wschodzacych. W kolejnych miesigcach zostato to dodatkowo wzmocnione naptywem informacji o zakonczeniu
ograniczania bilansu przez FED i wzrostem nadziei na rozpoczecie cyklu obnizek stop oraz dziataniami
Europejskiego Banku Centralnego, ktory zwiekszyt ilos¢ pienigdza na rynku poprzez nowe operacje LTRO.





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Dodatkowo niektdre z bankow centralnych krajow z rynkéw wschodzacych rozpoczety lub zapowiedziaty ciecia stop
(Rosja, Brazylia, Indonezja). To wszystko przetozyto sie na catosciowy obraz rynku dtugu.

Zapewniamy, iz Grupa PZU majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie utrzymania ptynnosSci
powierzonych $rodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w drugiej potowie 2019 roku zaleze¢ bedg przede wszystkim
od:

« dziatan bankéw centralnych (FED, ECB, Bank of Japan, People’s Bank of China) determinujgcych globalna
podaz pienigdza i ptynnos¢ na rynkach finansowych,

« tempa i skali obnizek stop procentowych w USA, luzowania monetarnego w strefie euro oraz tempa
potencjalnego ostabiania sie danych gospodarczych,

« inflacji na $wiecie,

« natezenia globalnego protekcjonizmu, w szczegdlnosci przebiegu konfliktu handlowego USA-Chiny,

« zmiany na stanowisku prezesa EBC i pierwszych dziatan, ktdre mogg wptyna¢ na rynkowe nastroje,

+  koniunktury panujacej na rynkach finansowych.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, (w przypadku subfunduszy dla
jednostek uczestnictwa kategorii A) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Procentowa zmiana
wartosci aktywow netto
Fundusz/subfundusz na jednostke uczestnictwa
w okresie
sprawozdawczym

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU OszczednoSciowy 1,27% 3 miesigce
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 3,93% 1,5 roku
PZU SEJF+ 0,97% 1 rok
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 2,27% 3 lata
PZU Zréwnowazony 2,59% 4 lata
PZU Medyczny 5,41% 5 lat
PZU Akcji Krakowiak 0,16% 5 lat
PZU Aktywny Akgji Globalnych 2,08% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek 3,88% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3,77% 3 lata
PZU Dtuzny Aktywny 3,36% 2 lata

PZU FIO Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych 13,31% 5 lat





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZU Akcji Spotek Dywidendowych
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
Pozostate fundusze:

PZU FIO Ochrony Majatku

PZU SFIO Universum

8,30% 5 lat
-1,03% 5 lat
11,12% 3 lata
0,03% 3 miesigce
3,57% 2 lata

Jeste$my przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu w sposéb rzetelny

przedstawiajg jego sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, Zze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegétowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin Prezes Zarzgdu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.

Signature Not \/;te;i_ti
Dokument podpisanyprzez Robert
Kubin

Data: 2019.08.26 16107:28 CEST

(podpis ) N
Signature NQ_I)’(E fied
Dokument podpi‘éij przez
Cezary lwanski
Data: 2019.08.26115:56:33 CEST

(podpis )
Signature Not Veth,eg

Dokument podpisan ez Dariusz Jacek
Lasek

Data: 2019.08.26 1ﬂ6 :32 CEST

(podpis )

Signature Not Verified
g
Dokumen! podpisany przézAMMarcin Zbigniew
26
Data 2019.08.26 15:29:24 CEST

(podpis )





				2019-08-26T15:29:24+0200





				2019-08-26T15:56:33+0200





				2019-08-26T16:07:28+0200





				2019-08-26T17:16:32+0200










KPMG'

RADOT NiezdieZnego Disgiego rewidenta
7 [r7egiadu porrocznedo sprawozdania
lnansowego

Dla Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego — noty objasniajgce i informacja
potrocznego sprawozdania finansowego dodatkowa:

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Ochrony Majatku (,Fundusz”), ktére
zawiera: Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A., petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng

(.pbtroczne sprawozdanie finansowe”).

— wprowadzenie do potrocznego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans prezentacje tego poirocznego
sporzadzone na dzien 30 czerwca sprawozdania finansowego zgodnie
20191.; z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
oraz sporzadzone za okres szesciu 0 rachunkowosci (DZ. U.z 2019r. poz. 351)
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.: (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi
— rachunek wyniku z operacji; i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
— zestawienie zmian w aktywach netto; Naszym zadaniem byto przedstawienie

wniosku na temat tego poétrocznego
sprawozdania finansowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa ji iego. ie prawa zastrzezone.






Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksieggowos¢ Funduszu oraz

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe
nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2019 r. roku oraz jego

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

finansowych wynikow dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy zakonczony tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

POYROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Funduszu PZU FIO Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2019 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku” — zwanego dalej
,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych przedstawionych
w poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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