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24.09.2019 r.

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o

nastepujacych zmianach statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

W Czesci I w Rozdziale I w art. 1 w ust. 3 prostuje sie oczywistg omytke poprzez skreslenie powtdrzenia
stowa ,i” w nazwie ustawy;

W Czesci I w Rozdziale I w art. 1 w ust. 4 po pkt. 12 kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie pkt 13,
14, 15i 16 w brzmieniu:

»13) PZU Akcji Rynkow Rozwinietych,

14) PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

15) PZU Akcji Spotek Dywidendowych,
16) PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych. "

W Czesci I w Rozdziale I w art. 5 pkt 15 otrzymuje brzmienie:

~15. Jednostce — oznacza to tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z

Uczestnictwa Iub uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy prawa majgtkowe Uczestnika do

Jednostce udziatu w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz moze zbywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, G D, E,F, G I, J L, B S T, U W,
EUR lub IKE,”,

W Czesci I w Rozdziale I w art. 5 skredla sie pkt 21;
W Czesci I w Rozdziale I w art. 8 w ust. 1 pkt 12 otrzymuje brzmienie:

»12) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, pobieranego
/7,

od Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I, L, EUR oraz kategorii IKE poszczegdinych Subfunduszy,”:

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 w ust. 3 dotychczasowe pkt. 2-16 otrzymujg numery 3-17, a po pkt. 1
dodaje sie pkt 2 w brzmieniu:

»2) Jednostki Uczestnictwa kategorii Al,”,

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 w ust. 3 w ostatnim punkcie kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje
sie ostatni punkt w brzmieniu:

»18) Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR.”,
W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostepne sa u wszystkich Dystrybutorow i Przedstawicieli, a ich
nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktorejf mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82,
art. 92, art. 102, art. 113, art. 123, art. 134, art. 144, art. 154, art. 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art.
204.%

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 7a otrzymuje brzmienie:
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

»7a. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sa dostepne u wybranych Dystrybutorow lub Przedstawicieli, a ich
nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82,
art, 92, art. 102, art, 113, art. 123, art, 134, art. 144, art, 154, art. 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art.
204.%

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 po ust. 7a dodaje sie ust. 7b w brzmieniu:

,7b. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 sg dostepne u wybranych Dystrybutorow lub Przedstawicielj, a ich
nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 174, art. 184, art. 194 lub art.
204.%,

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,10. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F zbywane sa na warunkach wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci dla podmiotow oferujgcych swoim pracownikom formy
zabezpieczenia finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytaine.
Nabycie Jednostek kategorii D wigze sie z poniesieniem opfat manijpulacyjnych, o ktorych mowa w art. 52,
art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113, art. 134, art. 144, art. 154 Jub art. 164. Nabycie
Jednostek kategorii E oraz kategorii F wigZe sie z poniesieniem opfat manijpulacyjnych, o ktorych mowa w
art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113, art. 134, art. 144, art. 154, art,, 164, art. 174,
art, 184, art. 194 lub art. 204. ",

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. Jednostki Uczestnictwa kategorii I sa dostepne u wybranych Dystrybutorow lub Przedstawicieli, a ich
nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art, 52, art. 62, art. 82, art. 92,
art, 113, art, 123, art. 134, art. 144, art, 154, art, 164, art, 174, art, 184, art, 194 lub art. 204.”,

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 11c otrzymuje brzmienie:

~11c. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, G D, E, F, G, J, S, Ui W zbywane sg takze w ramach Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania tych Jednostek
Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tej
umowie, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.”,

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 po ust. 12 dodaje sie ust. 12a w brzmieniu:

,12a. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sa dostepne u wybranych Dystrybutorow lub Przedstawiciel], a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 174, art. 184, art. 194 lub
art. 204.”

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 16 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, D, E, F, I, L oraz EUR — okreslonej w Czesci II Statutu

”

dotyczgcej danego Subfunduszu,”,
W Czesci I w Rozdziale IV w art. 16 w ust. 9 w pkt. 2 po lit. a) dodaje sie lit. aa) w brzmieniu:
,,aa) podmiotow nabywajacych Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR za kwote przekraczajaca tacznie 1.250

7,

(tysigc dwiescie piecdziesiat) euro,”:

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 17 w ust. 1 fraza ,Jednostki Uczestnictwa kategorii A" otrzymuje brzmienie
«Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1”,

W Czesci I w Rozdziale IV w art. 17 po ust. 4a dodaje sie ust. 4b w brzmieniu:

~4b. Pierwsza minimaina wpfata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa kategorii
EUR, oraz kazda nastepna minimalna wpftata wynosi 100 (sto) euro.”;

W Czesci I w Rozdziale VI w art. 33 ust. 2 fraza ,Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, A, C D, E, F, G, J, S,
Ui W.” otrzymuje brzmienie ,Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, A, A1, C D, E, F, G, J, S, U

W Czesci I w Rozdziale VIa w art. 42b ust. 2 fraza ,Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, D, E,
[ W.” otrzymuje brzmienie ,, Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, C, D, E, F, G, J, S, Ui W.”;

W Czesci II po Rozdziale XII dodaje sie Rozdziat XIII, Rozdziat XIV, Rozdziat XV i Rozdziat XVI w brzmieniu:
~Rozdziat XIII. PZU Akcji Rynkow Rozwinietych
Artykut 167 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
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2. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe zapewniajgce
ekspozycjie na akcje spofek i indeksy akcji tzw. rynkow rozwinietych (developed markets), obejmujacych
kraje:

1) ujete w indeksie MSCI World Index, czyli indeksie typu cenowego, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500
spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85%
kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow, obliczanym i publikowanym przez MSCI Inc. lub,

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o wysokim dochodzie narodowym brutto na mieszkarica
(Gross National Income per capita).

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 168 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]
Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegolnosci na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, odzwierciedlajacych
indeksy akcji doktadnosc odwzorowania indeksu,

b) wysokosci opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach zagranicznych lub instytucjiach wspolnego
Inwestowania,

¢) ptynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji w poszczegolnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu;

2) w przypadku dfuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz depozytow w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu, przy
czym decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda rowniez uwzglednialy porownanie
dochodowosci lokat, biezgcy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwang inflacje, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentainej, z uwzglednieniem kryteriow
ilosciowych (takich jak biezace i prognozowane wyniki finansowe spotki, biezgca i prognozowana wycena
spotki, w tym w kontekscie porownania z innymi spotkami o zblizonej charakterystyce) oraz kryteriow
Jakosciowych (takich jak strategia dziatalnosci spotki, ocena pozycji rynkowej, ogoine pespektywy rozwoju
spotki | branzy, w ktorej dziata spotka, analiza oferowanych produktow, jakosc¢ kadry zarzadzajacej,
dostepnosc sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spotek do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajacy
moze kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na
udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, bieZzaca i oczekiwana dynamika zmian kursow udziatowych
papierow wartosciowych, w szczegolnosci w kontekscie wskazari wynikajacych z analizy technicznej lub
analizy przeptywow kapitatowych, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela
inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu;

4) przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategia | celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 169 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu oraz umowy zawierane na rzecz
Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust, 1 pkt 2
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, NYSE Arca), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange,
BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock
Exchange), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bors), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspoinocie Australiiskiej (Australian
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Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandli
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust, 1 pkt 3,
4) instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 4,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust, 1 pkt 5,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6,

7) depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7.

2. Z uwzglednieniem postanowieri art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz mozZe zawierac umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, NYSE Liffe
US, NYSE Arca, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Intercontinental Exchange), Turcji (Borsa Istanbui,
Turkish Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
ICE Futures Canada), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile (Santiago Stock
Exchange), Wspdinocie Australiiskiej (Australian Securities Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange),
Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawierac umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust, 3,
beda wykorzystywane przy spefnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcii na rynku
odpowiednich instrumentow bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowa ekwiwalentna lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedagcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akgji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby moZliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami
w wolumenie transakcii lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem
transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Artykut 170 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
art. 12 ust. 1-4 j ust. 7 Statutu.

2. Nie mniej niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu stanowig:

1) Htuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie
mniej niz 50% wartosci ich aktywow w, lub zapewnienie takiej ekspozycji na, udziatowe instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty majace sledzibe lub prowadzace przewazajaca czes¢ swojej
dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki rozwiniete (developed markets),
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2) Wtuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucii wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktore odzwierciedlajg indeksy akcji krajow rozwinietych, oraz

3) udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce akcie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajacg
czes¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki rozwiniete.

3. taczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 171 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc]
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub opfat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub opfat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem i raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) opfat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkow i innych opfat wymaganych przez organy
paristwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytufu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczgcych Subfunduszu,

4) ogtoszeri oraz publikacji, ktorych obowigzek publikacii wynika z obowigzujacych przepisow prawa,

5) optat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczeri
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

6) ujemne saldo rdznic kursowych, powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci i
zobowigzari w walutach obcych oraz amortyzacje premi,

7) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust, 2,
8) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci
50,000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad ta kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszt przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
Jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

5. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty ttumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wladze paristwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 10,000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, przechowywania Aktywow Subfunduszu,
prowizje | opfaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny
Aktywow Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu | sg pokrywane w danym miesigcu
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
ostatniego Dnia Wyceny w miesiacu, za ktory sa pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

8. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagainosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

9. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 172.
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10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow,
o ktorych mowa w ust. 1-7.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowiagzari zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
Jezeli wynikaja one ze zobowigzarn, ktore dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 172 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZzajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kaZdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZzajgca aktywa Subfunduszu
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 2,9%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,7%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,6%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,5%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie state od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedftug
stawki nizszej, niz maksymalina stawka, okreslona w ust. 2.

Artykut 173 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, L, U oraz
EUR.

Artykut 174 [Opfaty manipulacyjne]

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opfata manipulacyjna wedfug
maksymainej stawki wynoszacej.:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,5%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%,
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kwoty wpfaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do opfat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15
ust. 11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze byc¢ wyzsza niz 5% i jest
pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
Zrodtowym lub w funduszu Zrodfowym.

Artykut 175 [Minimalna wpfata do Subfunduszu]
Minimalng wysokosc wpfat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu i wynosza one:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 - 100 (sto) ztotych, przy czym Fundusz moze zmniejszyc¢
wysokos¢ minimainej wpfaty w ramach wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych, przy czym umowa
regulujaca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 L,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ — 1 (jeden) zloty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 L,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1 (jeden) zfoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - pierwsza minimalna wpftata wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesiat
tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - pierwsza minimalna wpfata wynosi 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1 (jeden) zioty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — pierwsza minimalna wpfata oraz kazda nastepna minimalna
wpftata wynosi 100 (sto) euro.

Artykut 176 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z przepisow Ustawy okresla art. 16 ust. 9, art. 19
ust. 3-4, art. 20-42 Statutu.

Rozdziat XIV. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych
Artykut 177 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe Zzapewniajgce
ekspozycje na akcje spofek i indeksy akcji tzw. rynkow wschodzacych (emerging markets), obejmujacych
kraje:

1) ujete w indeksie MSCI Emerging Markets Index, indeksie typu cenowego, w ktdrego sktad wchodzi ponad
800 spdtek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 25 krajow uwazanych za kraje rynkow wschodzacych, i
reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow, obliczanym i publikowanym przez
MSCI Inc. lub,

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy Jako kraje o niZzszym Srednim oraz wyzszym srednim dochodzie
narodowym brutto na mieszkarica (Gross National Income per capita).

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 178 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]
Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegolnosci na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytufow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica:
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a) ocenie osigganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, odzwierciedlajacych
indeksy akcji, doktadnosc odwzorowania indeksu,

b) wysokosci opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach zagranicznych lub instytucjiach wspolnego
inwestowania,

¢) pynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji w poszczegolnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu;

2) w przypadku dfuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz depozytow w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu, przy
czym decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beds rowniez uwzglednialy porownanie
dochodowosci lokat, bieZacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecnag i oczekiwang inflacje, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentainej, z uwzglednieniem kryteriow
ilosciowych (takich jak bieZace i prognozowane wyniki finansowe spotki, biezaca i prognozowana wycena
spotki, w tym w kontekscie porownania z innymi spotkami o zblizonej charakterystyce) oraz kryteriow
Jakosciowych (takich jak strategia dziatalnosci spotki, ocena pozycji rynkowej, ogoine pespektywy rozwoju
spotki i branZy, w ktorej dziata spotka, analiza oferowanych produktow, jakosc kadry zarzadzajacej,
dostepnosc sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spotek do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajacy
mozZe kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: ocena bieZacego i przewidywanego stosunku popytu na
udziatowe papiery wartosciowe i ich podaZy, bieZaca i oczekiwana dynamika zmian kursow udziatowych
papierow wartosciowych, w szczegolnosci w kontekscie wskazari wynikajacych z analizy technicznej lub
analizy przepfywow Kkapitatowych, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela
inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu;

4) przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 179 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu oraz umowy zawierane na rzecz
Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT,NYSE Arca), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange,
BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock
Exchange), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspolnocie Australijskiej (Australian
Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3,
4) instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust, 1 pkt 4,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 5,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 6,

7) depozyty, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 7.

2. Z uwzglednieniem postanowieri art, 11 ust. 6 Statutu, Fundusz mozZe zawierac umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, NYSE Liffe
US, NYSE Arca, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Intercontinental Exchange), Turcji (Borsa Istanbul,
Turkish Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
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(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
ICE Futures Canada), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bors), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile (Santiago Stock
Exchange), Wspdinocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange),
Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawierac umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.,

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 3,
beda wykorzystywane przy spefnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcii na rynku
odpowiednich instrumentow bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowa ekwiwalentna lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedagcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany Kursow akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcii instrumentu pochodnego nie bytoby moZliwe w krotkim czasie albo
wigzaftoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami
w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidfowym [lub nieterminowym rozliczeniem
transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Artykut 180 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
art. 12 ust. 1-4 i ust. 7 Statutu.

2. Nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowig:

1) ttuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie
mniej niz 50% wartosci ich aktywow w, lub zapewnienie takiej ekspozycji na, udziatowe instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajgca czesc¢ swojej
aziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzgce (emerging markets),

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktdre odzwierciedlajg indeksy akcji rynkow wschodzacych, oraz

3)udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce akcje, prawa do akcj, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajaca
czesc swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace.

3. tagczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 181 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc]
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub opfat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem i raportowaniem transakcji dotyczgcych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstugag kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,
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3) opfat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkow i innych opfat wymaganych przez organy
paristwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczgcych Subfunduszu,

4) opfat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczer
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

5) ogtoszeri oraz publikacji, ktorych obowiazek publikacji wynika z obowigzujacych przepisow prawa,

6) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci i
zobowigzar w walutach obcych oraz amortyzacje premii,

7) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
8) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sag koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane s3 koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszt przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

5. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty ttumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o fle wtadze paristwowe,
samorzgdowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie tfumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, przechowywania Aktywow Subfunduszu,
prowizje | opfaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny
Aktywow Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu | sg pokrywane w danym miesigcu
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
ostatniego Dnia Wyceny w miesigcu, za ktory sg pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

8. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

9. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 182.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow,
o0 ktorych mowa w ust. 1-7.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

2) proporcjonainie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikaja one ze zobowigzari, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonainie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 182 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZzajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZajgca aktywa Subfunduszu
wynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 2,9%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,7%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,6%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,5%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie stafe, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie stafe przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie state od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedftug
stawki nizszej, niz maksymaina stawka, okreslona w ust. 2.

Artykut 183 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, L, U oraz
EUR.

Artykut 184 [Opftaty manipulacyjne]

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opfata manipulacyjna wedfug
maksymainej stawki wynoszgcej:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,5%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%,

kwoty wplaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do opfat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust.
11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze byc¢ wyzsza niz 5% i jest
pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
Zrodtowym lub w funduszu Zrodfowym.

Artykut 185 [Minimalna wpfata do Subfunduszu]
Minimalng wysokosc wpfat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu i wynoszg one:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 - 100 (sto) ztotych, przy czym Fundusz moze zmniejszy¢
wysokosc minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych, przy czym umowa
regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 4,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1 (jeden) zfoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 L,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - pierwsza minimalna wpftata wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesiat
tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) zfotych,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - pierwsza minimalna wpfata wynosi 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1 (jeden) zioty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wplaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 L,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — pierwsza minimalna wpfata oraz kazda nastepna minimaina
wptata wynosi 100 (sto) euro.

Artykut 186 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z przepisow Ustawy okresla art, 16 ust. 9, art, 19 ust.
3-4, art. 20-42 Statutu.

Rozdziat XV. PZU Akcji Spotek Dywidendowych
Artykut 187 [Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek wypftacajacych
dywidende z siedzibg w jednym z paristw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji takich spotek i prawa do akcji takich spofek.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 188 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]
1. Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegolnosci na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe — przewidywanej stopie zwrotu z akcji danej spotki, analizie
spotek pod wzgledem czestotliwosci (regularnosci) i wysokosci wypfacanych dywidend, przewidywanej
wartosci wypftaty dywidendy przez dang spotke, analizie fundamentainej spofek, ptynnosci inwestyci,

2) w przypadku dfuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz depozytow w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy czym
decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda rowniez uwzgledniaty pordwnanie dochodowosci
lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwana inflacie, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kontrahenta,

3) w przypadku jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie], tytufow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytufow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) ocenie osiagganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
zagranicznych oraz instytucjii wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, odzwierciedlajacych
indeksy akcji, doktadnosc odwzorowania indeksu,

b) wysokosci opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach zagranicznych lub instytucjiach wspdinego
Inwestowania,

¢) plynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji w poszczegoinych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu;
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4) przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne: ptynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

2. Decyzja o alokacji Aktywow Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej
sytuacji ekonomicznej w poszczegolnych paristwach Europy Srodkowo-Wschodniey,

Artykut 189 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu oraz umowy zawierane na rzecz
Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 11 ust, 1 pkt 1,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, Nyse Arca), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange,
BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock
Exchange), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspolnocie Australjjskiej (Australian
Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3,
4) instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6,

7) depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust, 1 pkt 7.

2. Z uwzglednieniem postanowiert art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, NYSE Liffe
US, NYSE Arca, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Intercontinental Exchange), Turcii (Borsa Istanbui,
Turkish Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
ICE Futures Canada), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile (Santiago Stock
Exchange), Wspdinocie Australiiskiej (Australian Securities Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange),
Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawierac umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 3,
beda wykorzystywane przy spefnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcii na rynku
odpowiednich instrumentow bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowa ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedaZy dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
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3) transakcia pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycie na zmiany kursow akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentna lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedaZy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcii instrumentu pochodnego nie bytoby mozZliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami
w wolumenie transakcii lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidfowym [ub nieterminowym rozliczeniem
transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Artykut 190 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
art, 12 ust. 1-4 i ust. 7 Statutu.

2. Udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne | kwity depozytowe, nie moga stanowic facznie mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki z siedziba w jednym paristwie oraz
kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spofek z siedziba w tym paristwie moga stanowic do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dftuzne papiery wartosciowe takie jak: obligacie (w tym
obligacje zamienne na akcje), bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu,
oraz wartosc dfuznych papierow wartosciowych, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu oraz instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe nie moga stanowic facznie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. tgczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 191 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc]
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub opfat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub opfat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem i raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) opfat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkow i innych opfat wymaganych przez organy
paristwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczgcych Subfunduszu,

4) opfat wymaganych przez instytucje i organizacjie, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczeri
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

5) ogtoszeri oraz publikacji, ktorych obowiazek publikacji wynika z obowigzujgcych przepisow prawa,

6) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci i
zobowigzari w walutach obcych oraz amortyzacje premii,

7) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 2,
8) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad ta kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszt przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
Jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.
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5. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty ttumaczer dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze parstwowe,
samorzgdowe bad? instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie tumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, przechowywania Aktywow Subfunduszu,
prowizje | opfaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacjii wyceny
Aktywow Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu | sg pokrywane w danym miesigcu
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
ostatniego Dnia Wyceny w miesiacu, za ktory sa pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

8. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagainosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

9. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 192.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow,
0 ktorych mowa w ust. 1-7.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
Jjezeli wynikaja one ze zobowigzari, ktore dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcjf
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 192 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie State oraz wynagrodzenie zmienne
obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZzajaca aktywa Subfunduszu
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,6%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,7%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,6%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 2,6%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie stafe przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeani.
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5. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 6, okresem rozliczeniowym
Jest rok kalendarzowy.

6. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystapit pierwszy Dzieri Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z ponizszym wzorem:

k

WZ = max{O;ST 3 (WA —WN,, ) * BMK, )* mi}
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WIBIDSM(H) *LD,
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365

gdzie:

WZ — wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyZszym wzorem,

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzieri Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzieri poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny,

WN-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny,

WIG; — wartosc indeksu WIG (gftowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny,

WIGy.;) — wartos¢ indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych wartos¢ indeksu WIG nie jest
publikowana, przyjmuje sie wartos¢ z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym wartos¢ byta
opublikowana),

WIBID 3M.;) — stawka oprocentowania 3 miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 3M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym Dniu
Wyceny.

8. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na
ostatni dzieri kalendarzowy przypadajacy w okresie roziliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest
przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego.

9. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedfug stawki
nizszej, niz maksymaina stawka, okreslona w ust. 2 oraz ust. 7.

Artykut 193 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, L, U oraz
EUR.

Artykut 194 [Optaty manipulacyjne]

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opfata manipulacyjna wedfug
maksymalnej stawki wynoszacej:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2,5%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%,

kwoty wpiaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do opfat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust.
11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka opftaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze byc wyzsza niz 5% i jest
pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
Zrodtowym lub w funduszu Zrodfowym.

Artykut 195 [Minimalna wpfata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos¢ wpfat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu i wynosza one:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 - 100 (sto) ztotych, przy czym Fundusz moze zmniejszyc
wysokos¢ minimainej wpfaty w ramach wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych, przy czym umowa
regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 z4,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1 (jeden) zfoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 z4,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - pierwsza minimalna wpftata wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesiat
tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) zfotych,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - pierwsza minimalna wpfata wynosi 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1 (jeden) zioty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 =4,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — pierwsza minimalna wpfata oraz kazda nastepna minimalna
wpftata wynosi 100 (sto) euro.

Artykut 196 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z przepisow Ustawy okresla art. 16 ust. 9, art. 19 ust.
3-4, art. 20-42 Statutu.

Rozdziat XVI. PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych
Artykut 197 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dfuzne
emitowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego paristw nienaleZacych do
grupy zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 198 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]
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1. Decyzje o doborze dfuznych papierow wartosciowych podejmowane sa przez Subfundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie moZiiwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwitaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierow wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach
obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych oraz poziomu biezacych i
przysziych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papierow wartosciowych, w tym moZzliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

2. Decyzje o doborze instrumentow rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujacych
kryteriow: analiza biezgcej | prognozowanej rentownosci instrumentow rynku pienieznego, poziomu
biezacych i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacyi, analiza
zmiennosci cen instrumentow rynku pienieznego, ocena ryzyka niewypfacalnosci emitenta i ryzyka
walutowego.

3. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytow
bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej plynnosci Subfunduszu, dochodowosc lokat, biezacy i
oczekiwany poziom Stop procentowych, obecny i oczekiwany poziom inflacyi, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kontrahenta.

4. Decyzje o doborze lokat Subfunduszu w przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
podejmowane sg w oparciu o nastepujgce Kryteria:

1) ocena osiaganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z przyjetym wzorcem,

2) wysokosc¢ opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach zagranicznych lub instytucjach wspodinego
inwestowania,

3) ptynnosc inwestycji,

4) taktyczna alokacja Aktywow Subfunduszu,

5) zapewnienie dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu.

5. Decyzje o doborze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych
podejmowane sa w oparciu o nastepujace kryteria: plynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i
celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 199 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu oraz umowy zawierane na rzecz
Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, NYSE Arca), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange,
BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock
Exchange), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Bers), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspdlnocie Australjjskiej (Australian
Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu
(Tel Aviv Stock Exchange) oraz Islandii (NASDAQ OMX Iceland).

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3,
4) instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust, 1 pkt 4,
5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 5,

6) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6,
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7) depozyty, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 pkt 7.

2. Z uwzglednieniem postanowieri art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange MKT, ICE Futures
US, New York Mercantile Exchange, NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board
of Trade, Chicago Board Options Exchange, Intercontinental Exchange), Turcji (Borsa Istanbul, Turkish
Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange) Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal
Exchange, TSX Venture Exchange, Canadian National Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, ICE Futures
Canada), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bars), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile (Santiago Stock Exchange),
Wspoinocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu
(Tel Aviv Stock Exchange) oraz Islandii (NASDAQ OMX Iceland).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawierac umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe forward,

3) opcje,

4) transakcje wymiany pfatnosci swap.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust, 3,
beda wykorzystywane przy spefnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) transakcja pozwoli ograniczyc koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku instrumentow
bazowych,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowa ekwiwalentng lub bardzo zblizona do
wynikajacej z zakupu lub sprzedaZy dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
bedagcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochodow w warunkach nieefektywnosci rynku (transakcje
arbitrazowe wykorzystujace roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu bazowego),

4) transakcjia umoZliwi osiaggniecie dodatkowych dochodow poprzez ekspozycje (dodatnig lub ujemng) na
zmiany kursow, cen lub wartosci instrumentow bazowych.

Artykut 200 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczeri i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
art. 12 ust. 1-7 Statutu.

2. Lokaty Funduszu w dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez rzady, banki centraine lub jednostki samorzadu terytorialnego paristw bedacych
rynkami wschodzacymi stanowig co najmniej 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Przez paristwa
bedagce rynkami wschodzgcymi (emerging markets) rozumie sie kraje:

1) ujete w indeksie JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, indeksie typu dochodowego,
w ktorego skiad wchodza obligacie emitowane przez paristwa krajow uwazanych za kraje rynkow
wschodzacych, badZz spotki w ktorych rzady paristw z tych krajow posiadaja znaczne zaangaZowanie
kapitatowe, publikowanym przez JPMorgan, lub

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy Jako kraje o niZzszym Srednim oraz wyzszym srednim dochodzie
narodowym brutto na mieszkarica (Gross National Income per capita).

3. tagczna wartosc lokat, o ktorych mowa w ust. 2, wyemitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
jeden podmiot, nie moze przekroczyc¢ 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. tgczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
Jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzeZzeniem art, 12 ust. 5-6.
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6. Zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, o ktorych mowa w art. 199 ust. 1 oraz umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, ktorych baze stanowig takie lokaty, ustalone z uwzglednieniem
postanowien ust, 9, stanowic moze nie wiecej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Maksymalne zaangaZzowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajgc instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozoney.

8. Okreslone przez catkowita ekspozycie maksymaine zaangazowanie, o ktorym mowa w ust. 6,
uwzgledniajgce zawarte przez Subfundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w
Zadnym momencie przekraczac 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu
utrzymywania statej wielkosci I struktury Aktywow Subfunduszu wynoszgcego 20 dni roboczych.

9. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 5-6 Fundusz uwzglednia wartos¢
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentow pochodnych,
w tym rowniez w przypadku, gdy baza instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papierow
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, w ten sposob, Ze:

1) w przypadku zajecia pozycii w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego albo do
spefnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycii — do wartosci ustalonej zgodnie z
powyzszymi ustepami dodaje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowig
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieZznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieZznego albo
do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci ustalonej zgodnie z
powyzszymi ustepami odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktorych baze
stanowia papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Artykut 201 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc]
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub opfat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub opfat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem i raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) opfat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkow i innych opfat wymaganych przez organy
paristwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjinych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczagcych Subfunduszu,

4) opfat wymaganych przez instytucjie i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczeri
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

5) ogtoszeri oraz publikacji, ktorych obowiazek publikacji wynika z obowigzujacych przepisow prawa,

6) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci i
zobowigzari w walutach obcych oraz amortyzacje premii, likwidacjii Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia
likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 2,

7) likwidacji Subfunduszu za wyjgtkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust, 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad ta kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszt przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
Jjest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

5. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
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6. Koszty tlumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wiadze paristwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami, stanowia
koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 10,000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, przechowywania Aktywow Subfunduszu,
prowizje | opfaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacjii wyceny
Aktywow Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu | sg pokrywane w danym miesigcu
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
ostatniego Dnia Wyceny w miesiacu, za ktory sa pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa
Towarzystwo.

8. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagainosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

9. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 202.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow,
0 ktorych mowa w ust. 1-7.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-7:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikaja one ze zobowigzar, ktore dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykutf 202 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZzajaca aktywa Subfunduszu
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F— 1,1%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,25%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 1,5%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie stafe przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeani.

5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, F, I, L, U, EUR pobiera wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem osiaggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego.
Z zastrzezeniem ust. 6, okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.

6. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktdrym wystapit pierwszy Dzieri Wyceny
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Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, F, I, L, U,
EUR naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego
wedfug nastepujgcego wzoru:

k
WZ = max [O;ST * Z(WAi — WN_y) * BMK;) *m,
i=1

EMBI Global Div; GBI — EM Global Div;
BMK;_70% = +30% = C

LD,
+ (WIBID 3M;_, — LIBOR 3M;_;) »
EMBI Global Divg_q) ( i1 i)

BI — EM Global Div_y 365

gdzie:

WZ — wysokosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzieri Wyceny,

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii po
naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyZzszym wzorem,

EMBI Global Divi — wartosc indeksu JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (indeks typu
dochodowego, w ktorego sktad wchodzg obligacie denominowane w dolarze amerykariskim (USD),
emitowane przez paristwa krajow uwazanych za kraje rynkow wschodzacych, badz spotki w ktorych rzady
paristw z tych krajow posiadaja znaczne zaangazowanie kapitatowe, indeks jest publikowany przez
JPMorgan, symbol Bloomberg: JPGCCOMP Index) w i-tym Dniu Wyceny,

EMBI Global Divj.;) - wartos¢ indeks JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny,

GBI-EM Global Divi — wartos¢ indeksu JPMorgan Government Bond—Emerging Market Index Global
Diversified (indeks typu dochodowego, w ktdrego sktad wchodzg obligacie denominowane w walucie
emitenta, emitowane przez paristwa krajow uwazanych za kraje rynkow wschodzacych, indeks jest
publikowany przez JPMorgan, symbol Bloomberg: JGENVUUG Index) w i-tym Dniu Wyceny,

GBI-EM Global Divi.;) — wartos¢ indeksu JPMorgan Government Bond—Emerging Market Index Global
Diversified w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny,

WIBID 3M;.;) — stawka oprocentowania 3-miesiecznych depozytow dla srodkow w PLN na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktdrym stawka
byta opublikowana),

LIBOR 3M;.;) — stawka oprocentowania 3-miesiecznych kredytow dla Srodkow w USD na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
LIBOR 3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka
byta opublikowana),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri
Wyceny,

my — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w i-tym Dniu
Wyceny.

8. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na
ostatni dzieri kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wiecej jednak niz 1,5% sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w
terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego.
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9. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedfug stawki
nizszej, niz maksymaina stawka, okreslona w ust. 2 oraz ust. 7.

Artykut 203 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, L, U oraz
EUR.

Artykut 204 [Opfaty manipulacyjne]

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opfata manipulacyjna wedfug
maksymainej stawki wynoszgcej:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif A - 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 2%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 2%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%,

kwoty wpfaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do opfat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust.
11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art, 16 ust. 3 Statutu nie moze byc¢ wyzsza niz 5% i jest
pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
Zrodtowym lub w funduszu Zrodfowym.

Artykut 205 [Minimalna wpfata do Subfunduszu]

Minimalng wysokos¢ wpfat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu i wynosza one:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 - 100 (sto) ztotych, przy czym Fundusz moze zmniejszyc
wysokos¢ minimalnej wpfaty w ramach wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych, przy czym umowa
regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1 (jeden) zfoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 =1,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1 (jeden) zfoty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - pierwsza minimalna wpftata wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesigt
tysiecy) zfotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) zfotych,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - pierwsza minimalna wpfata wynosi 500.000 (piecset tysiecy)
zlotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1 (jeden) zioty, przy czym umowa regulujgca udziat
pracownikow w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimaine wpfaty do
takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 1,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — pierwsza minimalna wpfata oraz kazda nastepna minimalna
wpftata wynosi 100 (sto) euro.

Artykut 206 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajgce z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z przepisow Ustawy okresla art. 16 ust. 9, art. 19 ust.
3-4, art. 20-42 Statutu.”.

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w z dniem ogloszenia.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



