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Wynik finansowy — 2 188,1 min zt netto. Kazdy sukces mozna fatwo zmierzy¢ i policzy¢.
Jedynie poczucia bezpieczenstwa, jakie daliSmy naszym klientom nie da sie wyrazi¢

liczbami.

Podstawowe dane o Grupie PZU

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA (Grupa PZU)

jest jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, a takze w Europie Srodkowej i Wschodniej. Jako spadkobierca ponad 200-letniej
tradycji ubezpieczen na ziemiach polskich PZU od wielu lat zapewnia kompleksowg ochrone ubezpieczeniowa we wszystkich najwazniejszych

dziedzinach zycia prywatnego, publicznego i gospodarczego.

Grupa PZU posiada najszersza oferte produktowa na polskim rynku. Podstawowa domena dziatalnosci Grupy jest sprzedaz ubezpieczen
majatkowych i zyciowych, a takze dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszem emerytalnym, funduszami inwestycyjnymi i programami
oszczedno$ciowymi. Produkty Grupy dostepne sg za posrednictwem sieci ponad 700 placéwek na terenie catego kraju. Aktywna sprzedaz

produktéw Grupy PZU prowadzi réwniez ponad 9 tysiecy agentéw. Klientami Grupy PZU jest kilkanascie milionéw oséb i firm.

Grupa PZU to réwniez jeden z najwiekszych pracodawcéw w kraju. W 2004 roku w czterech gtéwnych spétkach Grupy zatrudnionych

byto tacznie blisko 16,5 tysigca oséb.

PZU jest jedna z najlepiej rozpoznawalnych marek na polskim rynku.

Dane finansowe Grupy PZU

Sktadka przypisana 13 mld ztotych
Zysk netto 2,2 mld ztotych
Suma aktywow 39 mld ztotych
ROE 29,5%
ROA 5,9%

RATING Standard & Poor’s WA
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12 962,7 mIn zt przypisu sktadki to wyraz zaufania naszych klientéw.

 List Prezesa

Szanowni Panstwo,

1 maja 2004 roku Polska stata sie petnoprawnym cztonkiem Unii Europejskiej. Byto to wydarzenie o ogromnym znaczeniu dla wszystkich
obywateli i nastepnych pokolen Polakéw. W ten sposéb symbolicznie zakoniczyt sie okres przemian ustrojowych. Wierzymy, ze akcesja
Polski do struktur zjednoczonej Europy stanowi solidny fundament rozwoju gospodarczego i spotecznego. Jestesmy przekonani, ze jest
to takze szansa dla dalszego rozwoju Grupy PZU. Przystgpieniu do Unii Europejskiej towarzyszyt powrét koniunktury ekonomicznej
w naszym kraju. Realny wzrost PKB wyniést 5,6% wobec 1,8% dla strefy euro i 3,6% dla wszystkich krajéw OECD. Przyspieszenie wzrostu

gospodarczego stworzyto korzystne warunki dla rozwoju rynku ubezpieczen.

Rok 2004 byt pod kazdym wzgledem rekordowy i przetomowy dla Grupy PZU. Osiagnelismy najwyzszy w historii, siegajacy blisko 13 mld
ztotych przypis sktadki, przefamujac dwuletni trend spadkowy. Zysk netto osiggnat warto$¢ 2,2 mld zfotych, co oznacza, ze Grupa PZU
byta w 2004 roku najbardziej dochodowa instytucja finansowa w Polsce. Taki poziom zysku, zwazywszy skale kapitatu bedacego w dys-
pozycji Grupy PZU (blisko 8 mld ztotych), czyni z nas jedna z najbardziej rentownych instytucji finansowych w Unii Europejskiej, o wsp6t-
czynniku ROE na poziomie 30%. Wynik techniczny, zaréwno w ubezpieczeniach majatkowych, jak i na zycie, byt dwukrotnie wyzszy niz
w roku 2003. Réwniez wskaznik mieszany (combined ratio), obrazujgcy w pewnym uproszczeniu efektywno$¢ naszej dziatalnosci
podstawowej, ksztattuje sie na poziomie okoto 90% i z perspektywy wiekszosci europejskich firm ubezpieczeniowych jest praktycznie
nieosiggalny.

Dalszej poprawie ulegty w 2004 roku wszystkie wskazniki bezpieczeristwa finansowego, co jest szczegélnie istotne z punku widzenia
Klientéw Grupy PZU.

W ubiegtym roku po raz pierwszy w swej historii Grupa PZU przeszta procedure ratingowa. Naszym celem byto uzyskanie obiektywnej,
niezaleznej oceny pozycji rynkowej i sity finansowej PZU SA i PZU Zycie SA - gtéwnych spétek ubezpieczeniowych Grupy. Rating na
poziomie (A-) przyznany Grupie PZU przez renomowang agencje Standard & Poor’s jest najwyzsza oceng spos$réd uzyskanych przez
instytucje finansowe w tej czesci Europy i odpowiada ratingowi przyznanemu Rzeczpospolitej Polskiej. Jest to jednoczesnie ocena na
poziomie ratingéw wielu znanych firm ubezpieczeniowych na $wiecie.

Silna pozycja rynkowa i finansowa stanowita doskonata podstawe do kontynuacji proceséw modernizacyjnych, zaréwno
w sferze nowej oferty ubezpieczeniowej jak i innych ustug Grupy PZU. Konsekwentnie zmieniamy nasza filozofie dziatania, ktérej gtéwnym
zatozeniem jest orientacja na Klienta. W ubiegtym roku z sukcesem zadebiutowalismy na rynku Indywidualnych Kont Emerytalnych.
Nasza oferta zyskata uznanie Klientéw. Badania konsumentéw pokazuja, ze obecnie blisko 40% respondentéw kojarzy IKE wtasnie z PZU.
Rozwinelismy takze wspétprace z bankami, uznajac bancassurance za wazny, nowoczesny i perspektywiczny kanat dystrybucji ubezpieczen.
W sferze podnoszenia jakosci obstugi klientéw na szczegdlng uwage zastuguje uruchomienie Sieci Naprawczej, poprzez nawigzanie
przez PZU SA Scistej wspdtpracy z blisko 800 warsztatami wykonujacymi naprawy samochodéw na terenie catej Polski. Jestesmy przekonani,
ze wprowadzone przez nas usprawnienia spowoduja pozytywne zmiany w procesach likwidacji szkéd komunikacyjnych, kluczowych

ze wzgledu na liczbe ubezpieczonych w PZU SA pojazdéw.
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Rok ubiegty to takze podpisanie umowy ramowej z konsorcjum wiodacych firm z branzy IT, ktérej efektem ma by¢ wdrozenie w PZU zin-

tegrowanego systemu informatycznego. Wyznaczy ono $ciezke modernizacji Grupy PZU we wszystkich obszarach jej funkcjonowania.
Podejmowane w roku 2004 decyzje oznaczaja, ze Grupe PZU czekaja gtebokie przeksztatcenia organizacyjne. Do najistotniejszych nalezy
z pewnoscia wprowadzenie nowego modelu fadu korporacyjnego. Akcjonariusze zobowiazali Zarzad do podjecia prac zmierzajacych do
przeksztatcenia sposobu funkcjonowania Grupy w kierunku modelu holdingowego, z wyraznym wyksztatceniem funkcji centralnych,
jednolitych dla catej struktury, jak np. finanse, zarzadzanie kadrami, zarzadzanie aktywami, informatyka czy administracja oraz funkcji
produktowych.

Rok 2004 nie przynidst oczekiwanego przetomu w relacjach miedzy najwiekszymi akcjonariuszami PZU SA. Wynegocjowana przez Ministra
Skarbu Panstwa ugoda z Eureko nie zostata ostatecznie podpisana. Sprawa prywatyzacji PZU SA z lat 1999-2000 jest przedmiotem dziatania
powotanej pod koniec ubiegtego roku sejmowej komisji §ledczej.

Konflikt akcjonariuszy od lat ktadzie sig cieniem na biezacej dziatalnosci Grupy PZU i jej zdolnosci do podejmowania inicjatyw strategicznych.
W roku 2004 zainicjowali$my jednak szereg dziatan i projektéw, ktére powinny da¢ dtugookresowe rezultaty w naszej dziatalnosci. JesteSmy
w trudnym procesie zmian i przeksztatcer majacych na celu modernizacje funkcjonowania spétek naszej Grupy, lepsza koordynacje dziatan
oraz doskonalenie wspétdziatania w celu wykorzystania potencjalnych synergii kosztowych i dochodowych. Rok 2005 bedzie zatem kluczowy
dla naszej przysztosci. Wierzymy, ze wspdlnym wysitkiem ponad 16 tysiecy pracownikéw doprowadzimy do tego, ze Grupa PZU bedzie
postrzegana nie tylko jako dobry i solidny ubezpieczyciel na rynku polskim, litewskim i ukraifiskim, ale réwniez jako instytucja coraz lepiej

zarzadzana. Stanowitoby to najlepsza przestanke do udanej oferty sprzedazy akcji i inauguracji gietdowej obecnosci PZU SA w przysztosci.

Cezary Styputkowski
Prezes Zarzadu PZU SA



Raport roczny Grupy PZU | Sytuacja gospodarcza w Polsce w 2004 roku

2,2 mld zt zysku netto to wynik sytuujacy Grupe PZU w gronie najbardziej efektywnych

ubezpieczycieli europejskich.
Sytuacja gospodarcza w Polsce w 2004 roku

Wzrost gospodarczy

Rok 2004 byt pomysiny dla catej polskiej gospodarki. Realny PKB zwiekszyt sie o okoto 5,6% wobec 1,8% dla strefy euro i 3,6% dla
wszystkich krajow OECD. Ozywienie gospodarcze zapoczatkowane na przetomie lat 2002-2003 ma swoje Zrédta w okoto
dwudziestoprocentowym wzroscie eksportu liczonego w euro, znacznie szybszym niz wzrost importu, oraz w do$¢ wysokiej i stabilnej
dynamice wzrostu spozycia indywidualnego. Dodatkowo wzrost popytu na polskie towary i ustugi byt zwiagzany z odwréceniem trendu
w inwestycjach. Po kilku latach spadku, w roku 2004 miat bowiem miejsce duzy wzrost inwestycji, 5,1% w kategorii Srodki trwate (budynki,

maszyny i urzadzenia) oraz dwucyfrowy w odniesieniu do $srodkéw obrotowych (surowce, pétfabrykaty i wyroby gotowe).

Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce
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Kondycja finansowa przedsigbiorstw

Jednoczes$nie znaczaco poprawita sie kondycja finansowa przedsiebiorstw. W 2004 roku rentowno$¢ obrotu netto wzrosta bardzo
znacznie, bo w katedgorii przedsigbiorstw zatrudniajacych 50 i wiecej pracownikéw wyniosta 4,8% wobec 1,7% rok wczeéniej. Ta istotna
poprawa kondycji finansowej $rednich i duzych przedsigbiorstw oraz znaczny wzrost popytu globalnego stworzyty szanse na dwucyfrowa
dynamike inwestycji w srodki trwate w roku 2005, oraz — pomimo spodziewanego spadku eksportu netto — na dalszy wzrost PKB w

tempie okoto 4 - 5 %.
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Rynek pracy

Wraz z przyspieszeniem wzrostu inwestycji stopniowo poprawia sig sytuacja na rynku pracy. Stopa bezrobocia w 2004 roku zmniejszyta
sie o okoto 0,9 punktu procentowego. Stopa ta pozostaje jednak nadal na wysokim poziomie okoto 19%. W rezultacie ptace nominalne
w roku 2004 wzrosty nieznacznie, a ptace realne nawet nieco spadty. W roku 2005 ptace realne powinny nieznacznie wzrosnaé. Wyzsze
zatrudnienie i ptace oraz znacznie wyzsze zyski powoduja z kolei wzrost zamoznosci spoteczeristwa, co stanowi kluczowy czynnik

stymulujacy rozwéj rynku ubezpieczeniowego.

Stopa bezrobocia w Polsce
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W 2004 roku znaczaco wzrosta inflacja — z 1,7% na koniec roku 2003 do okoto 44% na koniec 2004 roku. Byt to gtéwnie efekt duzego wzrostu cen
paliw i innych surowcéw na rynkach $wiatowych oraz jednorazowy skutek wejscia Polski do Unii Europejskiej (UE), widoczny szczegblnie
w wyzszych o 8,3% cenach zywnosci. Sktonito to Rade Polityki Pienieznej do umiarkowanych podwyzek stép procentowych, tacznie o 125 pkt
bazowych w trakcie 2004 roku. Brak ostrzejszej reakcji RPP na wzrost inflacji spowodowany byt znaczng aprecjacja ztotego, brakiem presji

inflacyjnej ze strony pfac oraz niska ekspansja kredytowa bankéw dla przedsiebiorstw i gospodarstw domowych.

Inflacja i stopa referencyjna w Polsce
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Wplyw akcesji do UE na gospodarke polska

Rok 2004 to jednak przede wszystkim wejscie Polski do UE. Jego efekty powinny by¢ wyraznie i pozytywne, ale dopiero w dtuzszym okresie
czasu, szczegdlnie po wejsciu Polski do Europejskiej Unii Monetarnej (EUM) oraz po zaabsorbowaniu przez gospodarke duzych srodkéw
UE na inwestycje infrastrukturalne. Bezposrednie efekty w samym roku 2004 byty przeciez nieco destabilizujace. Jednym z nich byt
wymieniony powyzej spory negatywny efekt inflacyjny, bez ktérego stopy procentowe NBP mogtyby pozostawaé praktycznie bez zmiany

na poziomie z poczatku roku 2004 nie tylko w trakcie roku 2004, ale prawdopodobnie takze w roku 2005. Wzrost inflacji i aprecjacja
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ztotego ostabity eksport netto oraz dynamike dochodéw realnych, w rezultacie zmniejszajac takze dynamike wzrostu gospodarczego

w drugiej pofowie roku 2004. Z drugiej strony sama perspektywa wejscia Polski do UE pobudzita popyt w pierwszej potowie roku 2004.

W rezultacie wzrost gospodarczy byt duzo bardziej nieréwnomierny niz bytby bez tych bezposrednich i posrednich efektéw wejscia.

Umocnienie waluty krajowej

Wzrost eksportu byt duzy nie tylko w roku 2004, ale takze w kilku poprzednich latach. W ostatnich 5 latach podwoita sig warto$¢ eksportu —
z okoto 30 mld euro do okoto 60 mld euro. Silniejsze powiagzanie gospodarki polskiej ze $wiatowa, szczegblnie z Unig Europejska, zwigkszyto
wptyw kurséw ztotego oraz koniunktury zagranicznej na wyniki finansowe przedsiebiorstw i 0géIna kondycje gospodarki. Od marca 2004
miato miejsce silne umocnienie ztotego wobec praktycznie wszystkich walut. To umocnienie w roku 2004 nie stwarzato duzych probleméw
dla polskich przedsigebiorstw. Dalsze znaczne umocnienie w roku 2005 jest jednak mozliwe, z racji m.in. wiekszej wiarygodnosci kraju dla
inwestoréw zagranicznych po wejsciu Polski do UE oraz wiekszego doptywu srodkéw z budzetu Unii. Moze to spowodowaé, ze wzrost

gospodarczy w latach 2005 i 2006 bedzie wolniejszy niz w roku 2004.

Kurs PLN w stosunku do USD i EUR w 2004 roku
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Rynki finansowe

W roku 2004 miaty tez miejsce duze zmiany na rynkach finansowych. Przede wszystkim znacznie wzrosta wycena polskich przedsigbiorstw
na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W rezultacie wzrosta réwniez wycena aktyw6w Grupy PZU w postaci posiadanych akgji
spotek publicznych. Duze zainteresowanie polskimi aktywami wykazywane przez inwestoréw zagranicznych spowodowato znaczne
podwyzszenie ceny skarbowych papieréw wartosciowych znajdujacych sie w dyspozycji Grupy. W sumie oznaczato to silny wzrost dochodéw

Grupy PZU z dziatalno$ci inwestycyjnej na rynkach finansowych.

Wskaznik WIG20 w 2004 roku
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Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych i inwestycyjnych w 2004 roku

402,6% w ubezpieczeniach majatkowych i 248% w ubezpieczeniach na zycie

- taki wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci osiaggneta Grupa PZU w 2004 roku.

Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych
i inwestycyjnych w 2004 roku

Rynek ubezpieczen

Najwazniejsze wydarzenia

Rok 2004 byt rokiem przetomowym zaréwno dla polskiej gospodarki, jak réowniez dla polskiego rynku ubezpieczeniowego. Wejscie
Polski do Unii Europejskiej miato znaczacy wptyw na polskie prawo regulujace dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, wzrost konkurencji wsréd
zaktadéw oferujacych ubezpieczenia na terytorium Polski oraz podwyzszenie jakosci oferowanych przez ubezpieczycieli produktow.
Jednym z najistotniejszych wydarzer 2004 roku byto wejscie w zycie z poczatkiem roku nowego pakietu czterech ustaw ubezpieczeniowych
uchwalonych 22 maja 2003 roku. Sa to:

- Ustawa o dziafalnos$ci ubezpieczeniowej,

- Ustawa o posrednictwie ubezpieczeniowym,

« Ustawa o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych,

- Ustawa o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczen
Komunikacyjnych.

Ustawy te dostosowaty polskie prawo w zakresie ubezpieczen do wymagan i standardéw UE.

Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec 2004 roku zezwolenie Ministra Finanséw na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w Polsce posiadato 71 krajowych zaktadéw
ubezpieczen i 1 oddziat gtéwny towarzystwa ubezpieczeniowego spoza UE. Sprzedaz polis ubezpieczeniowych prowadzito 68 zaktadéw
ubezpieczen i 1 oddziat gtéwny towarzystwa zagranicznego (w dziale I1). Wéréd nich byty 32 zaktady ubezpieczen na zycie oraz 36
zakfadéw ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych. W zwiazku z przystapieniem Polski do UE od maja 2004 roku dodatkowo
blisko 180 zaktadéw ubezpieczeniowych z panstw UE zgtosito zamiar dziatania na terenie Polski w ramach zasad swobody $wiadczenia
ustug. W tym samym okresie 4 polskie zaktady (po dwa z kazdego dziatu) zgtosity zamiar dziatania na terytorium panstw UE. W zwigzku
z akcesja do Unii w maju KNUIFE przestata nadzorowa¢ dotychczasowe Oddziaty Gtéwne firm z obszaru UE (tacznie trzy firmy). Istotna

zmiana byfo réwniez przejecie przez KNUIFE z poczatkiem 2004 roku licencjonowania zaktadéw ubezpieczen od Ministerstwa Finanséw.

Liczba licencjonowanych zaktadéw ubezpieczeniowych w Polsce
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Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych i inwestycyjnych w 2004 roku

Oferta produktowa

Zmiany nastapity réwniez w odniesieniu do oferowanych na rynku produktéw. Od momentu wejscia Polski do struktur unijnych
obowiazkowe ubezpieczenie OC samochodéw objeto swoim zasiegiem nie tylko teren Polski, ale rowniez obszar catej UE oraz panstw
Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Nowe regulacje wynikajace z ustaw natozyty na zaktady ubezpieczen obowigzek dostosowania
oferty produktowej, taryf, wzoréw dokumentéw i Ogélnych Warunkéw Ubezpieczen oferowanych produktéw do nowych wymogéw
i standardow.

We wrze$niu 2004 roku weszta w zycie ustawa o Indywidualnych Kontach Emerytalnych, wprowadzajgca mozliwo$¢ oszczedzania na
cele emerytalne w ramach specjalnych programéw finansowych oferowanych przez banki, zaktady ubezpieczeniowe, towarzystwa

funduszy inwestycyjnych.

Udzialy rynkowe

Sposréd 68 dziatajacych w Polsce towarzystw ubezpieczeniowych w 2004 roku swéj udziat w rynku zmniejszyty 22 zaktady ubezpieczen.
Gtéwnym podmiotem sektora ubezpieczeniowego byta Grupa PZU, do ktérej nalezy blisko potowa polskiego rynku ubezpieczen (47%).
Analogicznie jak we wczesniejszych latach w 2004 roku w obydwu dziatach rynku ubezpieczeniowego wystepowata duza koncentracja.
Pie¢ najwiekszych zaktadéw ubezpieczen zebrato w 2004 roku 77,8% sktadki brutto w dziale ubezpieczen osobowych i majatkowych

oraz 77,1% sktadki brutto w dziale ubezpieczen na zycie.

Wyniki sektora

taczna sktadka przypisana brutto polskiego rynku ubezpieczeniowego w 2004 roku wyniosta 27,6 mld ztotych. Stanowi to wzrost o blisko
11,6% w poréwnaniu do roku 2003.

W dziale | (ubezpieczenia na zycie) przypis sktadki wzrést o 14,1% i osiagnat 12,7 mld ztotych. Sposréd najwiekszych firm ubezpieczeniowych
dziatu | najszybciej rosta sktadka PZU Zycie SA. Podobnie jak w latach poprzednich tempo wzrostu mniejszych firm byto wyzsze niz
w przypadku czterech najwiekszych zaktadéw. Niewielkim zmianom ulegta struktura sktadki dziatu I. Blisko potowa (49,4%) sktadki
zebranej pochodzita z ubezpieczen grupowych. 50,6% stanowit przypis sktadki z tytutu ubezpieczen indywidualnych. Pod wzgledem
podziatu wg formy ptatnosci 77,8% stanowita sktadka kontynuowana (okresowa), za$ 22,2% sktadka jednorazowa. Podobnie jak w roku
2003 bardzo szybko rozwijat sie bancassurance i oferowane w jego ramach produkty ubezpieczeniowe o charakterze lokat bankowych.
Sktadka przypisana z dziatu Il (pozostate ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majatkowe) wyniosta na koniec roku 14,9 mld ztotych, co
stanowi wzrost o blisko 9,5% w stosunku do roku 2003. Byt to wzrost najwyzszy od kilku lat, i wyraznie przekroczyt tempo inflacji.
Najwieksze tempo wzrostu zanotowaty firmy spoza pierwszej trjki. Dominujace w strukturze sktadki pozostaty, podobnie jak w latach
poprzednich, ubezpieczenia komunikacyjne (tacznie 62,9% sktadki). Na drugim miejscu znalazty sig¢ ubezpieczenia chronigce majatek
(blisko 20% przypisu sktadki). Pomimo szybkiego wzrostu nadal niewielkie znaczenie w strukturze odg¢rywaja pozostate ubezpieczenia

OC i ubezpieczenia finansowe.

Sktadka przypisana brutto (mld ztotych ) i wzrost sktadki rynku ubezpieczen w Polsce (w podziale na dziat I I1)
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W 2004 roku zaktady ubezpieczen wyptacity brutto 14,3 mld ztotych odszkodowan i §wiadczen, co oznacza wzrost o 11,8%

w stosunku do roku wczesniejszego. W dziale ubezpieczen na zycie §wiadczenia wyptacone brutto osiggnety poziom 6,1 mld zfotych i
w poréwnaniu z 2003 rokiem wzrosty o 19,4%. W dziale ubezpieczer majatkowych wyptacono 8,2 mld ztotych z tytutu odszkodowan
brutto, co oznacza wzrost 0 6,7% w stosunku do analogicznego okresu 2003 roku.

Wynik techniczny catego sektora ubezpieczen w 2004 roku byt dodatni i wynidst 1,7 mld ztotych. W dziale ubezpieczen osobowych i ma-
jatkowych odnotowano zysk techniczny w wysokosci 366 min zfotych. W dziale ubezpieczen na zycie wynik w tej kategorii byt réowniez
dodatni i wyniést 1,3 mld ztotych.

Zagregowany wynik finansowy zaktadéw wyniést prawie 3 mld ztotych i byt wyzszy od wyniku z roku poprzedniego o ponad 940 min
ztotych. Podobnie jak rok wczesniej decydujace znaczenie dla wynikéw catej polskiego sektora ubezpieczeniowego miaty spétki Grupy
PZU, ktérych zysk w 2004 roku wynidst ponad 2,2 mld ztotych.

taczne aktywa wszystkich zaktadéw ubezpieczen zarejestrowanych w KNUIFE wyniosty na koniec 2004 roku 77,5 mld ztotych, z czego
57,3 mld stanowity lokaty.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wszystkich zaktadéw wyniosty 57,5 mld ztotych.
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Rynek towarzystw emerytalnych

Uczestnicy rynku i aktywa

Aktywa netto rynku otwartych funduszy

emerytalnych w Polsce {mld ztotych)
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Na koniec 2004 roku dziatalno$¢ na polskim rynku prowadzito 15 powsze-
chnych towarzystw emerytalnych. W roku tym doszto do jednego potaczenia
towarzystw.

W ramach otwartych funduszy emerytalnych towarzystwa zarzadzaty
facznie 62,6 mld ztotych, co oznacza przyrost o 17,8 mld ztotych w stosunku
do roku 2003. Podobnie jak w latach poprzednich najwiekszy wptyw na
wzrost wartosci aktywéw funduszy miat doptyw nowych srodkéw z ZUS
(11,4 mld ztotych), w tym 762 min ztotych z tytutu zalegtych sktadek i odsetek
przekazanych w formie obligacji. Powoli jednak wzrasta réwniez znaczenie
wypracowanego wyniku finansowego (7,1 mld ztotych). Koszty zwigzane
z optatami od sktadek wyniosty tacznie 0,7 mld ztotych.

Liczba cztonkéw wszystkich funduszy na koniec 2004 roku osiggneta

blisko 12 mIn, co oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 500 tysiecy. O ponad 560 tysiecy wzrosta natomiast liczba rachunkéw

prowadzonych przez OFE i wyniosta ona na koniec roku 12,5 min. Na zblizonym do lat ubiegtych poziomie uksztattowata sie liczba transferéw

(nieco powyzej 310 tys.).

Wyniki funduszy i towarzystw

Srednia warto$¢ jednostki rozrachunkowej wzrosta w omawianym okresie o 14%. Duzej zmianie w 2004 roku ulegta metodologia wyliczania

stép zwrotu otwartych funduszy emerytalnych. 24 miesieczne stopy wyliczane raz na kwartat zastapione zostaty przez stopy 36 miesieczne,

ktére ogtaszane beda dwa razy do roku. Przecigtna trzyletnia stopa zwrotu ogtoszona we wrzesniu 2004 roku wyniosta 53,82%. Wszystkie

fundusze znacznie przekroczyty natomiast minimalna wymagana stope zwrotu.

OFE o najwyzszych trzyletnich stopach zwrotu (w okresie 28.09.2001 - 30.09.2004) 1
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Zdecydowana wiekszos¢ dziatajacych na rynku towarzystw wypracowata w 2004 roku zysk. taczna suma wynikéw finansowych wyniosta

w omawianym okresie 384,6 mIn ztotych, czyli o 14,4% mniej niz przed rokiem.

L Wysoka stopa zwrotu OFE Bankowy wynika z doptat dokonywanych przez PTE
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Rynek funduszy inwestycyjnych

Towarzystwa dziatajace na rynku i zarzadzane aktywa

W koncu 2004 roku na polskim rynku aktywnie dziatato 20 towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktére zarzadzaty 150 funduszami
inwestycyjnymi. Rynek funduszy wzbogacit sie o trzy nowe TFl oraz 0 23 nowe fundusze.

Wartos¢ aktywow netto zgromadzonych na rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2004 roku wzrosta o 4,5 mld ztotych do poziomu 37,7

mld ztotych. Dynamika wzrostu aktywéw w 2004 roku wyniosta 13,5% i jest to wynik stabszy w poréwnaniu do lat ubiegtych.

Aktywa netto rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce (mld ztotych)
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Wyniki i struktura funduszy

W okresie tym zanotowano poprawe gtéwnych wskaznikéw opisujacych stan rozwoju tego segmentu rynku finansowego w Polsce. Relacja
aktywow netto funduszy do PKB wzrosta w 2004 roku z poziomu 4,0% do 4,3%, za$ wielkos¢ zgromadzonych aktywéw w stosunku do
depozytéw gospodarstw domowych zwiekszyta sie z 17,1% do 19,6%.

W roku 2004 zauwazalna byta zmiana preferencji inwestoréw odnosnie poszczegdinych kategorii funduszy, ktéra znalazta swoje
odzwierciedlenie w zmianie struktury rynku w 2004 roku. Wzrost zainteresowania funduszami inwestujacymi na rynku akcji odbyt sie

kosztem funduszy obligacji, ktérych udziat w rynku skurczyt sig z 48,9% do 33,1%. Zanotowano istotny wzrost znaczenia inwestycji z udziatem

akcji, charakteryzujacych sie ogélnie wigkszym ryzykiem, ale umozliwiajacych réwniez wyzsze zyski.

Struktura u&ziaféw w rynku'poszczegélnych grup funduszy inwest ch w 2004 roku
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Prezentacja struktury i dziatalno$ci Grupy PZU

N Raport roczny Grupy PZU

58,3 min zt przeznaczyt PZU w 2004 roku na wspieranie rozwoju kultury i sztuki,
edukacji, sportu i ochrony zdrowia. Zeby nasi klienci mieli pewnos¢, ze troszczymy

sie takze o przysztos¢.

Prezentacja struktury i dziatalnosci Grupy PZU

Struktura Grupy PZU
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku, w sktad Grupy PZU wchodzito 26 podmiotéw o statusie spétki akcyjnej lub spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Jednostki objete w 2004 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2004
(Sprawozdanie Skonsolidowane) konsolidacja metoda petna to:

- Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA (PZU SA) - jako jednostka dominujaca,

- Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie SA (PZU Zycie SA) — jednostka zalezna,

- Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA (PTE PZU SA) - jednostka posrednio zalezna,

-PZU Tower Sp. z 0.0. (PZU Tower) - jednostka posrednio zalezna,

- Centrum Informatyki Grupy PZU SA (CIG PZU SA) - jednostka posrednio zalezna.

PZU Tower, PTE PZU SA oraz CIG PZU SA objeto konsolidacja przy zastosowaniu metody petnej, gdyz zdaniem jednostki dominujacej
tylko taka prezentacja zapewnia rzetelne i jasne ujecie sytuacji finansowej i majatkowej Grupy PZU, zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia

29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Pozostate jednostki nie s3 objete konsolidacja (na podstawie art. 4 ust. 1 i 4 ustawy o rachunkowosci) z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych
tych jednostek w stosunku do danych finansowych Grupy PZU. Jednostki te zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane

wd kosztu historycznego z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

W wyzej wymieniony sposéb wykazano nastepujace jednostki:
- PZU Asset Management SA - jednostka zalezna,
- Biuro Likwidacji i Obstugi Szkéd Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
- UAB DK PZU Baltija — jednostka zalezna,
- UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas - jednostka zalezna,
- UAB DK PZU Lietuva - jednostka zalezna,
- Miedzyzakltadowe Pracownicze Towarzystwo Emerytalne PZU SA - jednostka zalezna,
- PZU International Sp z o.0. — jednostka zalezna,
- Grupa Inwestycyjna Centrum Sp. z o0.0. w likwidacji — jednostka zalezna,
- CERPO Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zalezna,
- SYTA Development Sp. z o.0. w likwidacji — jednostka zalezna,
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA - jednostka posrednio zalezna,
- Krakowska Fabryka Armatur SA - jednostka posrednio zalezna,
- Sigma Investments Sp. z 0.0. — jednostka posrednio zalezna,
- Grupa Multimedialna SA w likwidacji - jednostka posrednio zalezna,

- ICH Center SA - jednostka stowarzyszona,
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- Vistula S.A. — jednostka stowarzyszona,

- Polskie Towarzystwo Reasekuracji SA — jednostka stowarzyszona,

- VIS Inwestycje SA - jednostka posrednio stowarzyszona,

- Nadwislafnska Agencja Ubezpieczeniowa SA - jednostka posrednio stowarzyszona,
- Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA - jednostka posrednio stowarzyszona,

- PPW Uniprom SA w upadtosci — jednostka posrednio stowarzyszona.

Gléwne biznesowe jednostki Grupy PZU - zakres dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy PZU obejmuje kompleksowa obstuge ubezpieczeniowa. Podmioty Grupy oferuja ustugi w zakresie ubezpieczer na
zycie, pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majatkowych, oraz zarzadzaja aktywami klientéw w ramach funduszy

inwestycyjnych i otwartego funduszu emerytalnego.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA
PZU SA jest jednostka dominujaca Grupy PZU. Domenga dziatalnosci sp6lki sg ubezpieczenia majatkowe i osobowe. PZU SA dziata jako
sp6tka akcyjna od grudnia 1991 roku.

Powszechny Zaktad Ubezpieczefi na Zycie SA

PZU Zycie SA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie. W swojej ofercie, posiada réwniez ubezpieczenia posagowe,
rentowe, wypadkowe i inwestycyjne, zawierane w postaci uméw indywidualnych lub grupowych. PZU Zycie SA jest spétka zalezna
kapitatowo od PZU SA. Spétka rozpoczeta dziatalno$é w 1991 roku, w wyniku wydzielenia portfela ubezpieczen zyciowych z Paristwowego

Zaktadu Ubezpieczen.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA
PTE PZU SA zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym PZU ,Ztota Jesien” w ramach Il filaru systemu ubezpieczer emerytalnych. PTE
PZU SA powstato w 1998 roku. Jest sp6tka zalezng od PZU Zycie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

TFI PZU SA zarzadza trzema otwartymi funduszami inwestycyjnymi: PZU fio pd POLONEZ, PZU sfio sw MAZUREK i PZU fio a KRAKOWIAK. TFI PZU
SA oferuje produkty i ustugi inwestycyjne zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych oraz dodatkowe programy
oszczednosciowe w ramach Il filaru systemu ubezpieczen spotecznych. Powstata w 1999 roku spétka jest zalezna kapitatowo od PZU
Zycie SA.

PZU Asset Management SA
PZU Asset Management SA zostat wtaczony do Grupy PZU w 2001 roku. Zadaniem spétki jest zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych

na zlecenie.

Centrum Informatyki Grupy PZU SA

CIG PZU SA to spétka utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci pomocniczej zwigzanej z obstuga ubezpieczen i funduszy emerytalno-
rentowych. Prowadzi rejestry i rozliczenia funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. Swiadczy ustugi zwigzane z informatyka, w tym
doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, oprogramowania, analizy danych, budowania i przetwarzania baz danych. W strukturze

Grupy PZU dziata od czerwca 1998 roku.

PZU Tower Sp. z 0.0.
PZU Tower Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug zwigzanych z administrowaniem nieruchomos$ciami,

wynajmowaniem powierzchni na cele biurowe oraz obrotem na rynku nieruchomosci. Powstata w sierpniu 1998 roku.
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Spotki zagraniczne Grupy PZU

Grupa PZU rozwija réwniez dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na rynkach zagranicznych.

Na rynku litewskim Grupa PZU obecna jest od stycznia 2002 roku. PZU $wiadczy na Litwie ustugi z zakresu ubezpieczen zyciowych i
majatkowych, dziatajac pod marka PZU Lietuva. tacznie litewskie spétki Grupy PZU posiadajg ponad 16% udziatu w rynku ubezpieczen
majatkowych i okoto 3% w rynku ubezpieczen na zycie.

W 2004 roku Grupa PZU prowadzita réwniez prace zmierzajace do przejecia kontroli nad ukrainska grupa ubezpieczeniowa Skide-West.

Ostatecznie umowe zakupu akcji spétek tej grupy podpisano 17 lutego 2005 roku. Od 28 lutego 2005 roku Grupa PZU dziata na Ukrainie

pod nazwa PZU Ukraina.

Powigzania kapitatowe wybranych spétek Grupy PZU na dzien 31.12.042

PZU Lietuva PZU Lietuva GD PZU Baltija

Centrum Informatyki
Grupy PZU SA

PTE PZU SA

Prezentowane w raporcie wyniki spétek nalezgcych do Grupy PZU pochodzg ze sprawozdan jednostkowych. Wyniki catej Grupy PZU

pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Raport omawia wyniki oraz dziatalno$¢ gtéwnych spétek produktowych Grupy.

2 p7U Ukraina obecna jest w strukturze Grupy PZU od 17 lutego 2005 roku.
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Akcjonariat

Struktura akcjonariatu
Kapitat zaktadowy PZU SA wynosi 86 352 300 zt i jest podzielony na 86 352 300 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 1 zfoty kazda.
Struktura akcjonariatu PZU SA na dzien 31 grudnia 2004 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu PZU SA na dzien 31.12.2004 3

BIG BG Inwestycje SA \GASULIA
Manchester \CRLZZL

Securities Corp.

Pozostali akcjonariusze 10,2357%

VR KNV EUREKO BV

/

CLNL: YLV Skarb Panstwa

Polityka dywidendy

W lutym 2004 roku Zarzad PZU SA przyjat uchwate okreslajaca dtugofalowa polityke dywidendy w Spétce. Zgodnie z uchwata przyjmuje
sie, ze wyptaty dywidendy proponowane przez Zarzad PZU SA beda ksztattowaty sie w granicach od 25% do 50% zysku netto pozostajacego
do podziatu. Doktadna wysoko$¢ zysku netto przeznaczonego na wyptate dywidendy bedzie uzalezniona od osiggnietych przez PZU SA

wynikéw finansowych oraz przewidywanych potrzeb kapitatowych Spétki.

Relacje inwestorskie

Przejrzystos¢ informacyjna to jedno z gtéwnych zadan, jakie stawia przed soba Zarzad Spétki. PZU SA juz obecnie stara sie spetnia¢
standardy obowiazujace w spétkach publicznych w dziedzinie polityki informacyjnej. Jednym z krokéw majacych przyblizy¢ PZU do
tego celu byta aktywizacja w 2004 roku dziatan z zakresu relacji inwestorskich. Dzigki rzetelnemu i sprawnemu informowaniu o dziatalnosci,
wynikach i zamierzeniach Grupy PZU Spétka pragnie zapewnié wszystkim uczestnikom rynku kapitatowego, akcjonariuszom oraz
analitykom jak najlepsze warunki do petnej oceny firmy oraz podejmowania zwigzanych z nig decyzji. Prowadzone sa réwniez prace nad

wdrozeniem Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

3 W 2004 roku EUREKO BV zakupito od BIG BG Inwestycje SA pakiet 10% akcji PZU SA. EUREKO BV zostafo wpisane do ksiegi akcyjnej PZU SA

jako wtasciciel ww. pakietu akcji z dniem 12 stycznia 2005 roku.
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Wiadze gléwnych spétek Grupy (na dzien 31.12.2004)

Zarzad PZU SA

Cezary Styputkowski
Prezes Zarzadu

Piotr Kowalczewski
Wiceprezes Zarzadu

Witold Walkowiak
Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza PZU SA

Ryszard Bociong
Cztonek Zarzadu

Mirostaw Szturmowicz
Cztonek Zarzadu

Kazimierz Ortynski
Cztonek Zarzadu
(do 5 sierpnia 2004 roku)

Wtodzimierz Soinski
Cztonek Zarzadu
(do 5 sierpnia 2004 roku)

Agata Rowinska
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Ernst Jansen
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz
Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad PZU Zycie SA

Dimitrios Contominas
Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Dagbrowski
Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Antosiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Kott

Cztonek Rady Nadzorczej
Anita Ryng

Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Kalinski

Cztonek Rady Nadzorczej
(do 23 marca 2004 roku)

Bogustaw Kasprzyk
Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza PZU Zycie SA

Frederik Hoogerbrug
Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kochanski
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Wieczorkiewicz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Joyce Deriga
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Witold M. Géralski
Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad PTE PZU SA

Bolestaw Samolinski
Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szmelter
Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Tomaszewski
Cztonek Rady Nadzorczej

Ane Ate Sijsma
Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Tropito
Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza PTE PZU SA

Stanistaw Rataj
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Sotdek
Wiceprezes Zarzadu

Wiktor Askanas
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Kochanski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Zdrzatka
Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiadystaw Jaworski
Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Fratczak
Cztonek Rady Nadzorczej

Frederik Hoogerbrug
Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Nieckarz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(do 6 lutego 2004 roku)

Paulina Pietkiewicz
Sekretarz Rady Nadzorczej
(do 17 listopada 2004 roku)

Jan Szachutowicz
Cztonek Rady Nadzorczej
(do 30 wrzesnia 2004 roku)
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Zarzad TFI PZU SA

Cezary Burzynski Czestaw Gawtowski Magdalena Jagietto-Szostak
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
(do 9 lutego 2004 roku) (do 1 kwietnia 2004 roku)

Michat Nastula
Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza TFI PZU SA

Marek Zytniewski Jerzy Czarkwiani Paulina Pietkiewicz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Frederik Hoogerbrug Pawet Durjasz Michat Nastula
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

(do 14 stycznia 2004 roku)
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Portfel produktéw i ustug Grupy PZU

Oferta Grupy PZU

Grupa PZU oferuje swoim klientom najszersza game produktéw na polskim rynku ubezpieczeniowym. W ramach podstawowej dziafalnosci
ubezpieczeniowej, obejmujacej ubezpieczenia na zycie, pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe w 2004 roku
klienci Grupy PZU mieli do wyboru blisko 140 rodzajéw ubezpieczen. W ofercie Grupy PZU znajdowaty sie dodatkowo trzy fundusze

inwestycyjne oraz fundusz emerytalny.

Ubezpieczenia majatkowe

W roku 2004 oferta ubezpieczeniowa PZU SA obejmowata ponad 100 ubezpieczeniowych produktéw majatkowych ze wszystkich osiemnastu
ustawowych grup ubezpieczen. PZU SA oferowat m.in. ubezpieczenia komunikacyjne, majatkowe, rolne, odpowiedzialnosci cywilnej,
wypadkowe, chorobowe i finansowe. W bogdatej ofercie ubezpieczeniowej PZU SA istotng role odgrywaty ubezpieczenia kompleksowe.
Obejmujac swoim zakresem ubezpieczenia majatkowe, osobowe i odpowiedzialnosci cywilnej stanowia one poszerzenie i uatrakcyjnienie
oferty ubezpieczen, zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych.

PZU SA stale prowadzi prace nad poszerzaniem oferty produktowej. Wynikiem tych prac w 2004 roku byto wprowadzenie na rynek trzech
nowych ubezpieczen:

- Ubezpieczenie Minicasco — stanowi uzupetnienie dotychczasowej oferty ubezpieczen komunikacyjnych. Jest to ubezpieczenie
adresowane do wtascicieli samochodéw posiadajacych tylko obowigzkowe ubezpieczenie OC oraz do 0séb, ktére z réznych powodéw
rezygnuja z tradycyjnego autocasco. Ubezpieczenie minicasco chroni przed skutkami najbardziej dotkliwych szkéd tj. szkody
catkowitej, utraty lub kradziezy pojazdu;

- ,Bezpieczny Pobyt”, kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcdw przebywajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, PZU SA
wprowadzit do swojej oferty w zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Produkt ten obejmuje swym zakresem
ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkéw, ubezpieczenie kosztéw leczenia zwigzanych z nagtym zachorowaniem lub
nieszczesliwym wypadkiem oraz ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zyciu prywatnym;

- W 2004 roku do oferty PZU SA wprowadzono réwniez ,Dobrowolne ubezpieczenie budynkéw wchodzacych w sktad gospodarstwa
rolnego od ognia i innych zdarzen losowych”.

W ramach ciagtego dostosowywania oferty produktowej do zmieniajacych sie potrzeb rynku, w 2004 roku przeprowadzono gruntownga

modyfikacje 27 oferowanych ubezpieczen.

Ubezpieczenia na zycie

PZU Zycie SA oferowat swoim klientom 38 rodzajéw grupowych oraz indywidualnych ubezpieczer ochronnych i inwestycyjnych.
Filarem oferty Spétki w 2004 roku byty tradycyijnie grupowe ubezpieczenia ochronne — grupowe ubezpieczenie na zycie typ P oraz grupowe
ubezpieczenie pracownicze typ P Plus. Kazdy z tych produktéw moze by¢ rozszerzony o ubezpieczenia dodatkowe, oferujace ochrone
ubezpieczeniowa w zakresie zycia i zdrowia, zaréwno ubezpieczonego, jak i wspétubezpieczonych. Niewatpliwym wyréznikiem oferty
PZU Zycie SA sposréd produktéw konkurencji jest mozliwo$¢ indywidualnego kontynuowania ubezpieczenia na niezmiennych warunkach,
ktére znane sg juz w momencie zawarcia umowy grupowej.

Doskonatym uzupetnieniem ubezpieczen ochronnych byto grupowe ubezpieczenie emerytalne ,,Pogodna Jesien”. Ubezpieczenie to ma
od lat ugruntowana na rynku pozycje produktu pozwalajacego na gromadzenie i korzystne pomnazanie Srodkéw. W zakresie ubezpieczen
indywidualnych PZU Zycie SA nieustannie rozszerza i doskonali swoja oferte. Sztandarowe produkty to indywidualne ubezpieczenie
na zycie ,Maximum” oraz indywidualne ubezpieczenie na zycie i dozycie "Optima”. Dla 0séb chcacych zabezpieczyé finansowg przysztosé
dziecka, PZU Zycie SA przygotowat indywidualne ubezpieczenie "Futura Pro”.

Podobnie jak w ubezpieczeniach grupowych, tak i w indywidualnych PZU Zycie SA oferowat inwestycyjne ubezpieczenie ,Pogodna
Jesien” jako znakomite uzupetnienie do ubezpieczen ochronnych.

Jednym z najwazniejszych wydarzen 2004 roku byfo rozpoczecie sprzedazy Indywidualnych Kont Emerytalnych. Nowa forma oszczedzania
w ramach Ill filaru systemu ubezpieczen emerytalnych pozwala klientom lokowa¢ oszczednosci w funduszach oferowanych wspélnie

przez PZU Zycie SA oraz TFI PZU SA. Produkt IKE PZU zostat bardzo dobrze przyjety przez klientéw, dzieki czemu Grupa PZU osiagneta
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znaczacy udziat w rynku Indywidualnych Kont Emerytalnych. Wedtug danych szacunkowych wynosi on ponad 25% w liczbie uméw

i prawie 24% w wartosci wptat dokonanych na rachunki.

PZU Zycie SA nieustannie rozwija oferte ubezpieczen wypadkowych i chorobowych, bedacych dodatkami do ubezpieczein podstawowych.
W pierwszym kwartale 2004 roku wprowadzonych zostato 7 tego rodzaju dodatkowych ubezpieczen. Nowoscig w ofercie PZU Zycie SA
oraz produktem unikalnym w skali rynku jest dodatkowe grupowe ubezpieczenie zagranicznej konsultacji medycznej ,Ekspert”.
W 2004 udoskonalona zostata oferta ubezpieczen zdrowotnych, w ramach ktérych PZU Zycie SA wspétpracuie z klinikami $wiadczacymi

ustugi medyczne. Ubezpieczenia zdrowotne moga by¢ zawierane zaréwno w formie grupowej, jak i indywidualnej.

W zwigzku z wejéciem w zycie nowej ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej w 2004 roku PZU SA i PZU Zycie SA dokonaty formalno-

prawnej weryfikacji catej swojej oferty produktowe;.

Otwarty Fundusz Emerytalny

OFE PZU ,Ztota Jesien”, zarzadzany przez PTE PZU SA, oferowato swoim klientom udziat w funduszu emerytalnym, funkcjonujacym w ra-
mach Il filaru systemu ubezpieczen spotecznych. OFE PZU ,Ztota Jesien” zajmuje trzecig pozycje na rynku funduszy emerytalnych,
zaréwno pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow jak i liczby cztonkéw. Na dzief 31 grudnia 2004 roku aktywa netto OFE PZU
»Ztota Jesien” wynosity 8,7 mld ztotych netto. Cztonkami funduszu byto ponad 1,9 mln oséb.

O jakosci produktu oferowanego przez PTE PZU SA $wiadcza miejsca, jakie OFE PZU ,,Ztota Jesien” zajmuje w ogtaszanych przez KNUIFE
zestawieniach stopy zwrotu funduszy emerytalnych. W trzyletnim okresie wyliczeniowym - od 28.09.2001 do 30.09.2004 OFE PZU ,Zfota
Jesien” uzyskat trzecia na rynku stope zwrotu w wysokosci 57,05%. Godnym zaznaczenia jest réwniez fakt, ze w 2004 roku Powszechne

Towarzystwo Emerytalne PZU SA uzyskato certyfikat jakosci ISO 9002.

Trzyletnia stopa zwrotu OFE PZU ,,Ztota Jesier” na \‘tle konkurencji (w okresie 28.09.2001 — 30.09.2004)t
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Fundusze Inwestycyjne

W roku 2004 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA zarzadzato trzema otwartymi funduszami inwestycyjnymi o zréznicowanym
profilu inwestycyjnym: PZU fio pd POLONEZ, PZU sfio sw MAZUREK i PZU fio a KRAKOWIAK.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych POLONEZ inwestuje w bezpieczne papiery dtuzne, gtéwnie w obligacje Skarbu Panistwa
i bony skarbowe. Dedykowany jest osobom, ktére wolg unika¢ podwyzszonego ryzyka, jakie wigze sie np. z inwestowaniem w akcje.
Fundusz papieréw dtuznych stanowi bardzo dobrg alternatywe dla depozytéw bankowych.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu MAZUREK przeznaczony jest dla oséb, ktére poszukuja takiego
sposobu inwestowania oszczednosci, ktéry w dtuzszej perspektywie umozliwia osiggniecie znacznie wyzszego zysku od tego, jaki
osiagneliby np. z lokat bankowych badz obligacji. Produkt ten pozwala jednocze$nie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje. Dla zachowania jak najwiekszego bezpieczenstwa fundusz inwestuje przewazajaca czes¢ swoich aktywdédw w dtuzne papiery
wartosciowe (60% — 100%) — jednakze przy odpowiedniej koniunkturze na rynku moze réwniez cze$ciowo inwestowaé w akcje.
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji KRAKOWIAK skierowany jest do oséb, ktére zdaja sobie sprawe z tego, czym jest ryzyko inwestycyjne
oraz akceptuja nawet znaczne, okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa, wynikajace z inwestowania przez fundusz przewazajacej
czesci aktywow w akcje. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spétek gietdowych, posiadajacych w jego ocenie znaczny potencjat wzrostu
w dtuzszym czasie.

Na bazie powyzszych funduszy TFl oferowato trzy produkty: Indywidualne Konta Emerytalne, Programy Oszczedno$ciowe, oraz Pracownicze
Programy Emerytalne.

W 2004 roku wszystkie zarzadzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne osiggnety dobre wyniki inwestycyjne, wypracowujac zyski

powyzej $redniej rynkowej stopy zwrotu.

Stopy zwrotu funduszy TFl PZU SA na tle srednich rynkowych w 2004 roku
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Sieé i kanaly sprzedazy Grupy PZU

Grupa PZU posiada najwigksza sie¢ dystrybucji na polskim rynku ubezpieczeniowym, obejmujaca ponad 700 placéwek i ponad 9 tysiecy

agentéw.

Sie¢ sprzedazy PZU SA

W 2004 roku w ramach struktury najwiekszej spétki Grupy — PZU SA — funkcjonowato 332 Inspektoratow oraz 34 filii. Ubezpieczenia
majatkowe PZU SA sprzedawato 7473 agentéw na wytgczno$é, 1937 multiagentéw, 568 posrednikéw statych oraz 716 brokerdw.
W 2004 roku w PZU SA prowadzone byty prace zmierzajace do wprowadzenia czytelnej i przemyslanej segmentacji klientéw oraz
usytuowania odpowiedzialnosci za relacje z nimi na wtasciwych szczeblach organizacji. Wydzielono trzy podstawowe rodzaje klienta:
klient masowy, klient korporacyjny oraz mate i Srednie przedsiebiorstwa.

Wprowadzone zmiany umozliwia uruchomienie nowoczesnego, efektywnego systemu zarzadzania sprzedaza. Podjeto szereg dziatan
w kierunku dostosowania oferty produktowej do specyfiki kanatow sprzedazy. Intensywnie rozwija sie tez system bezposredniego
wsparcia w procesie sprzedazy (coaching) oraz program kompleksowych szkoler dla sieci sprzedazy.

Wszystkie te dziatania zaowocuja zwiekszong efektywnoscia kosztowa oraz lepsza alokacjg zasobdéw. Spodziewana jest dynamiczna
poprawa jakos$ci obstugi klienta oraz nowa jako$¢ w relacjach z zewnetrznymi partnerami biznesowymi. Catkowite wdrozenie nowej

organizacji sprzedazy planowane jest do konca 2005 roku.

Sieé sprzedazy PZU Zycie SA

PZU Zycie SA oferowat swoje produkty za posrednictwem 26 oddziatéw i 386 Punktéw Obstugi Klienta. Spétka wspétpracowata z blisko
5400 agentami ubezpieczeniowymi na wytgczno$é (w tym ponad 3400 agentéw wspdlnych z PZU SA) i wiekszoscia brokeréw
ubezpieczeniowych dziatajacych na polskim rynku.

W 2004 roku rozpoczeto prace nad zwiekszeniem efektywnosci funkcjonowania struktury sprzedazy PZU Zycie SA.

Sieé sprzedazy PTE PZU SA

Zawarcie umowy z OFE PZU ,,Ztota Jesien” mozliwe byto w kazdej placéwce Grupy PZU. Aktywnym poszukiwaniem klientéw zajmowato
sie ponad 7200 przedstawicieli. Nadz6r nad prawidtowoscig funkcjonowania sieci sprzedazy OFE petni czterdziestu Koordynatoréw
Sprzedazy PTE na terenie catego kraju. Sg oni réwniez pierwszym zrédtem informacji dla wszystkich oséb prowadzacych i rozpoczynajacych
dziatalnos$¢ akwizycyjna.

Wymiernym wskaznikiem pracy catej sieci sprzedazy byto odwrécenie w 2004 roku negatywnej tendencji w obszarze transferéw cztonkéw
OFE i osiaggniecie dodatniego rocznego bilansu w tym zakresie.

Nowym istotnym rozwigzaniem wprowadzonym w 2004 roku byto wdrozenie systemu umozliwiajgcego zawieranie uméw on-line z Fun-

duszem przy wykorzystaniu Internetu.

Sieé sprzedazy TFI PZU SA
TFIPZU SA realizuje sprzedaz w oparciu o sie¢ Grupy PZU. W 2004 roku Towarzystwo dysponowato ogéInopolska siecig 1200 autoryzowanych

przedstawicieli. W 2004 roku produkty TFI PZU SA dostepne byty réwniez za posrednictwem bankéw internetowych z Grupy BRE.

Sprzedaz krzyzowa

W 2004 roku w Grupie PZU trwat intensywny rozwdj inicjatyw typu cross-selling. W maju 2004 roku rozpoczeto sprzedaz krzyzowa
produktéw majatkowych i zyciowych, kierowanych do segmentu matych i srednich przedsiebiorstw. Sprzedaz pakietéw ,,Bezpieczna
Firma — Bezpieczny Pracownik” odbywata sie w formie pilotazowej przez okres 3 miesiecy na obszarze pétnocnej i wschodniej Polski.
Gtéwnym celem akcji byto zaoferowanie klientowi kompleksowej i lepiej zorientowanej na jego potrzeby oferty ubezpieczeniowej oraz
zbudowanie podstaw do dalszej wspétpracy na poziomie lokalnym pomiedzy pionami sprzedazy PZU SA i PZU Zycie SA.
Jednym z wymiernych efektéw z dziedziny cross—sellingu osiggnietych w 2004 roku byta wspétpraca agentéw PZU SA i PZU Zycie SA

w ramach sprzedazy Indywidualnych Kont Emerytalnych.
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Wspétpraca z bankami

Z duzymi sukcesami kontynuowano sprzedaz ubezpieczeh w ramach bancassurance. Grupa PZU wspétpracuje obecnie
z kilkoma bankami, przede wszystkim w ramach umoéw strategicznych z PKO BP SA (w tym Inteligo) oraz Bankiem Millennium SA. W 2004
roku Grupa PZU bardzo aktywnie wprowadzata nowe dziatania zmierzajace do dalszego rozwoju bankowego kanatu sprzedazy.
Rozszerzono oferte bancassurance o kolejne produkty zaréwno inwestycyjne jak i typowo ochronne, dostosowane scisle do potrzeb
poszczegdlnych segmentéw klientdw bankéw. Dynamika przypisu sktadki z bancassurance Grupy PZU w 2004 roku w poréwnaniu do
roku ubiegtego wyniosta blisko 7500%. Szacuje sig, iz w roku 2004 Grupa PZU osiaggneta udziat w rynku bancassurance na poziomie 15%-

20%, pomimo bardzo dynamicznego rozwoju tego rynku w Polsce.

Nowoczesne kanaly sprzedazy
Rok 2004 byt dla PZU SA rokiem intensywnego rozwoju Internetu, jako nowego kanatu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych. Oferta
Grupy PZU dla Klientéw Inteligo wzbogacita sie 0 6 nowych produktéw (tacznie w ofercie internetowej PZU oferuje 9 produktéw) i byta

najszersza z wystepujacych na rynku w tym segmencie.



Raport roczny Grupy PZU | Prezentacja struktury i dziatalnosci Grupy PZU

Likwidacja szkéd

Sie¢ Naprawcza i Telepomoc

W czerwcu 2004 roku PZU SA uruchomit Sie¢ Naprawcza. Jest to program pomocowy, adresowany zaréwno do klientéw PZU SA, jak i po-
siadaczy pojazdéw poszkodowanych przez osoby ubezpieczone w PZU SA w ramach OC komunikacyjnego. Program ten polega na
wspdtpracy PZU SA z wybranymi warsztatami w zakresie powypadkowej naprawy pojazdéw. Do sieci nalezy ponad 800, zaréwno
autoryzowanych, jak i niezaleznych warsztatéw samochodowych.

Projekt Sieci Naprawczej jest pierwszym krokiem do realizacji kompleksowego programu pomocy dla poszkodowanych. Wdrozenie tego
programu w jeszcze wigekszym stopniu uprosci likwidacje szkéd komunikacyjnych w PZU SA. Program ten pozwoli réwniez zapewni¢
optymalizacje i lepsza kontrole kosztéw napraw.

W roku 2005 planowane jest uruchomienie ustugi ,, Telepomoc” oraz sieci mobilnych ekspertéw na terenie catego kraju,
a takze wdrozenie centralnej aplikacji informatycznej do wsparcia i zarzadzania procesem likwidacji szkéd w pojezdzie.
Juz obecnie w zwigzku z rozwojem Sieci Naprawczej poszerzony zostat zakres wsp6tpracy z zewnetrznym partnerem PZU SA $wiadczacym
ustugi assistance. Klient, ktéry korzysta z ustug pomocy drogowej, otrzymuje kompleksowa informacje o mozliwosci dokonania naprawy
pojazdu w warsztacie nalezacym do Sieci Naprawczej, co gwarantuje wysoka jako$¢ naprawy bez koniecznosci angazowania wtasnych

$rodkow finansowych.

Wspétpraca z dealerami samochodowymi

W 2004 roku pozyskano kolejnych partneréw posréd dealeréw samochodowych sprzedajacych umowy pakietowe PZU SA. Podpisane
zostaty z nimi umowy o wspétpracy, zaktadajgce nowatorskie rozwigzania w procesie likwidacji szkéd komunikacyjnych. Umowy te
gwarantuja klientom bezproblemowa i profesjonalna naprawe uszkodzonych pojazdéw w autoryzowanych stacjach obstugi,
wspétpracujacych z PZU SA dealeréw. Wynegocjowano upusty na czesci oryginalne uzyte do naprawy, ktére obnizyty w istotny sposéb
koszty napraw pojazdéw. Klient ma réwniez mozliwo$¢ dokonania zgtoszenia szkody bezposrednio u dealera wspétpracujacego z PZU

SA, co w znacznym stopniu przyczynia sie do oszczednosci czasu.

Nowe systemy informatyczne

W celu podwyzszenia jakosci obstugi likwidacji szkéd w ubezpieczeniach majatkowych, dotyczacych roszczen zwigzanych z utratg lub
uszkodzeniem ruchomosci PZU SA zakupit komputerowy system Zintegrowanych Internetowych Cennikéw Odtworzeniowych. Wynikiem
wdrozenia systemu byto skrocenie czasu likwidacji szkody, zmniejszenie kosztéw zwigzanych z wycena, a takze obnizenie wartosci

$redniej szkody.

Centrum Likwidacji Szkéd Zagranicznych

W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej i koniecznoscig dostosowania dziatalnosci zaktadu do wymagan prawa unijnego
w ramach procesu centralizacji likwidacji szkéd w PZU SA utworzono Centrum Likwidacji Szkéd Zagranicznych PZU SA. Jest to specjalistyczna
centralna jednostka organizacyjna, w kompetencjach ktérej lezy likwidacja szkéd zgodnie z zasadami IV Dyrektywy UE dotyczacej
ubezpieczen komunikacyjnych oraz innych zagranicznych szkéd komunikacyjnych i turystycznych. Centralizacja likwidacji szkéd
zagranicznych ma na celu uprosci¢ obieg dokumentacji szkodowej w PZU SA oraz skréci¢ proces likwidacji tego rodzaju szkéd, co pozwoli

na lepsza obstuge klientéw PZU SA. Z uwagi na rezygnacje z ustug firm zewnetrznych przyniesie to réwniez znaczne oszczednosci dla Spaétki.
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Dziatalno$é promocyjna i reklamowa

Identyfikacja korporacyjna
Najwazniejszym zadaniem z zakresu zintegrowanej komunikacji marketingowej byto wprowadzenie spéjnej identyfikacji korporacyjnej
w Grupie PZU. Celem przedsiewziecia byto zunifikowanie symboliki zwigzanej z prezentowaniem marek wszystkich spétek Grupy PZU

oraz wprowadzenie jednolitego systemu oznakowania dla aktywnosci podejmowanych przez wigecej niz jeden podmiot Grupy.

Dziatania reklamowe PZU SA

Gtéwnym celem dziatan reklamowych i promocyjnych PZU SA w roku 2004 byto bezposrednie wsparcie proceséw sprzedazowych.
Przeprowadzone zostaty dwie ogdlnopolskie kampanie reklamowe, promujace kluczowe produkty ubezpieczeniowe.
Zadaniem pierwszej z nich, promujacej kompleksowe ubezpieczenie dla oséb fizycznych ,,Bezpieczny Dom”, byto zwrécenie uwagi
bardzo szeroko zdefiniowanej grupie dotychczasowych i potencjalnych klientéw na potrzebe ubezpieczania mieszkan i domow.
Druga kampania zwigzana byta z ubezpieczeniami komunikacyjnymi. W nowatorski, niespotykany dotychczas na rynku ubezpieczeniowym
spos6b zachecata ona do zakupienia ubezpieczenia komunikacyjnego OC w PZU SA. Gtéwna osig przekazu byto zakomunikowanie
potencjalnym klientom mozliwos$ci wygrania jednej spos$réd wielu nagréd w ,Autoloterii PZU”. Osoby zawierajace w czasie trwania
Autoloterii umowe ubezpieczenia komunikacyjnego OC miaty szanse wygrania ponad 5,5 tys. nagréd, w tym 16 samochodéw osobowych.
Poza ogbInopolskimi kampaniami ATL (dziataniami marketingowymi prowadzonymi w mediach tradycyjnych typu telewizja, radio, prasa,
plakaty itp.) prowadzone byty liczne dziatania reklamowe i promocyjne o mniejszej skali i zasiegu. Jako szczegdlnie istotne wymieni¢

nalezy lokalne akcje sprzedazowe, bazujace na sieci agencyjnej oraz promocje wspierajace sprzedaz poszczegdlnych produktéw.

Dziatania reklamowe PZU Zycie SA

Dziatania marketingowe PZU Zycie SA miaty na celu zaréwno wsparcie sprzedazy, jak i dtugookresowe ksztattowanie wizerunku Spétki.
Pierwsza w 2004 roku kampania reklamowa PZU Zycie SA— ,Za 30 lat” — stuzyta promocji produktéw ,Optima”, ,Futura Pro”, ,Pogodna
Jesien” oraz ,Pogodna Przyszto$¢” . Ponadto PZU Zycie SA wystapit w roli patrona ptyty CD pt. "Wszystko o Twojej emeryturze”, ktéra
zostata dotaczona do dziennika ,,Rzeczpospolita”.

W drugiej pofowie roku prowadzono dziatania promujace Indywidualne Konta Emerytalne jako nowa forme oszczedzania na emeryture.
Badania odbioru kampanii promocyjnej IKE PZU Zycie, dowiodty, iz blisko 40% dorostych Polakéw, ktérzy styszeli o IKE, kojarzy produkt
z marka PZU, a wérdd zainteresowanych zakupem produktu w przysztosci odsetek oséb kojarzacych IKE z PZU wynosi blisko 60%.
W zwigzku z ustawowym obowiazkiem przeksztatcenia grupowych ubezpieczeh na zycie z funduszem inwestycyjnym
w Powszechne Programy Emerytalne, w 2004 roku prowadzone byty dziatania promujace PPE w PZU Zycie SA. Ich celem byto uswiadomienie
pracodawcom, ze PPE ,,Pogodna Przyszto$¢” to dobre narzedzie motywowania pracownikéw i mozliwo$¢ odliczenia kosztéw, natomiast
pracownikom — uswiadomienie, ze dzieki PPE uzyskuja dodatkowa emeryture.

W 2004 roku przeprowadzona zostata wsp6lna kampania reklamowa Banku PKO BP i Grupy PZU, promujaca produkt bankowy , Lokata
Szwedzka”.

Promowano takze ubezpieczenia zdrowotne w miastach, w ktérych oferowane sg ubezpieczenia ,,Opieka Medyczna”.

Dziatania reklamowe PTE PZU SA

Dziatania marketingowe PTE PZU SA prowadzone w 2004 roku miaty na celu umocnienie pozycji rynkowej OFE PZU ,,Zfota Jesien” poprzez
wsparcie aktywnosci akwizycyjnej oraz akcentowanie bardzo dobrych wynikéw inwestycyjnych Funduszu. Skierowane byty one gtéwnie
do oséb rozpoczynajacych prace zawodowa oraz oséb zamierzajacych zmieni¢ swo6j dotychczasowy fundusz emerytalny.
Dobér odpowiednich narzedzi promocyjnych sprawit, iz fundusz umocnit swoja pozycje rynkowa pod wzgledem liczby cztonkéw
i wartosci aktywoéw netto. Po raz pierwszy w historii OFE PZU ,Ztota Jesien” zanotowano dodatni bilans transferéw.
Istotnym osiggnieciem w 2004 roku byto opracowanie i wdrozenie jednolitego narzedzia do mierzenia stopnia zadowolenia z jakosci
obstugi, jak réwniez uruchomienie mozliwosci przystapienia do Funduszu poprzez wykorzystanie witryny internetowej. Doskonalono
kanaty dostepu do informacji dla dotychczasowych cztonkéw OFE (Internet, Infolinia), a wszystkie dziatania z zakresu wspierania

sprzedazy wypetniane byty zgodnie z obowiazujacymi w PTE PZU SA procedurami ISO 9002.
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Dziatania reklamowe TFI PZU SA
TFI PZU SA skoncentrowato sie w 2004 roku na zintegrowaniu dziatalno$ci marketingowej z pozostatymi spétkami Grupy PZU. Przyniosto

to bardzo wymierne efekty — wsparcie sprzedazy pozwalajace na prawie 30% wzrost aktyw6w oraz pozyskanie kilkunastu tysiecy nowych

inwestoréw. Istotnym elementem zatozen marketingowych byta zmiana wizerunku Towarzystwa.
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Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu

W Grupie PZU dziatania w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci biznesu prowadzone sg w oparciu o fundusz prewencyjny i czesciowo

o $rodki sponsoringowe.

Fundusz prewencyjny tworzony jest na podstawie art. 149 ust.2 pkt 1 ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej
(Dz.U. Nr 124 poz.1151) oraz Statutéw PZU SA i PZU Zycie SA. Fundusz ten stuzy realizacji zadan o charakterze prewencyjnym i moze wy-

nie$¢ do 1% sktadki przypisanej w ostatnim roku obrotowym.

Dziatania prewencyjne PZU SA

Dziatalno$¢ prewencyjna PZU SA w 2004 roku prowadzona byta w oparciu o zatozenia polityki prewencyjnej, zatwierdzonej przez Zarzad
PZU SA. Gtéwnym celem tej dziatalnosci byto zmniejszenie szkodowos$ci poprzez podnoszenie poziomu bezpieczerstwa. PZU SA
przeznaczyt na realizacje dziatar prewencyjnych w 2004 roku kwote 14,7 mIn ztotych, a kolejne 23,6 min ztotych zarezerwowanych zostato
na budowe i wdrozenie systemu wsparcia informatycznego stuzb ruchu drogowego Policji.

Wiekszo$¢ dziataih prowadzonych w 2004 roku koncentrowata sie na poprawie bezpieczenstwa w ruchu drogowym, w tym na ochronie
zaréwno kierowcédw jak i pieszych. Do gtéwnych akcji zrealizowanych w 2004 roku w oparciu o fundusz prewencyjny nalezaty: zakup
lekkich samochodéw ratownictwa drogowego dla jednostek PSP oraz OSP na terenie catego kraju; letnia akcja PZU SA i PZU Zycie SA
~Bezpieczne lato z PZU”; cykl felietonéw w TVP pt. ,,Bezpieczny kierowca” oraz ,,Na drodze Bezpiecznie”; program , As bezpiecznej jazdy”,
realizowany wspdlnie z wydawnictwem Axel Springer oraz 11l edycja akcji ,,Odblaskowe pierwszaki”.

PZU SA kontynuowat réwniez wspotprace z wydawnictwem Axel Springer przy ordanizacji konkursu ,,Najbezpieczniejszy Samochéd
Roku”.

Na powyzsze programy z zakresu prewencji przeciwwypadkowej PZU SA przeznaczyt w 2004 roku kwote 12,9 min ztotych.
Wsréd organizacji, ktérych inicjatywy zostaty wsparte z funduszu prewencyjnego PZU SA w 2004 roku znalazty sie m.in.: Fundacja
Rehabilitacji Kardiologicznej — dotacja na zakup specjalistycznego sprzetu kardiologicznego; Gérskie Ochotnicze Pogotowie Ratunkowe
- dotacja na zakup skutera $nieznego z saniami ratowniczymi; Polski Zwigzek Motorowy — dofinansowanie organizacji OgéInopolskiego
Turnieju Motoryzacji i Bezpieczenstwa w Ruchu Drogowym; Komenda Stoteczna Policji — dotacja na zakup sprzetu komputerowego;
Fundacja ,,Ex Animo” — dotacja na zakup sprzetu medycznego dla Kliniki Onkologii Instytutu Centrum Zdrowia Dziecka; Gmina Kedzierzyn

- Kozle - dofinansowanie budowy ronda w centrum miasta. Powyzsze dotacje osiagnety poziom ponad 620 tys. ztotych.

Dziatania prewencyjne PZU Zycie SA

PZU Zycie SA przeznaczyt w 2004 roku na dziatalnoé¢ prewencyjna 21,5 min ztotych (z czego 3,6 min ztotych przypadto na realizacje
projktéw z roku 2003), angazujac sie zarébwno w przedsiewziecia o charakterze ogélnopolskim, jak rowniez wspierajac inicjatywy lokalne
za posrednictwem jednostek terenowych Spétki.

Aktywno$¢ prewencyjna PZU Zycie SA koncentrowata sie na dziataniach w zakresie ochrony zdrowia, bezpieczenstwa publicznego i
edukacji, a takze wspieraniu dziatan charytatywnych i dziatalno$ci zapobiegawczej Policji.

Poprawie bezpieczenstwa miata stuzy¢ przede wszystkim akcja prewencyjna przeprowadzona wspélnie z PZU SA - ,Bezpieczne lato z
PZU”. PZU Zycie SA przeprowadzit ponadto Ogélnopolska Kampanie Spoteczna na rzecz Profilaktyki i Intensyfikacji Leczenia Cukrzycy
- ,Cukrzyca bez obaw, cukrzyca bez powiktain”. Spétka uczestniczyta tez w akcji "Rzué Palenie Razem z Nami", organizowanej od lat przez
Fundacje "Promocja Zdrowia". Na powyzsze akcje prewencyjne PZU Zycie SA przeznaczyt w 2004 roku kwote ponad 2,2 min zfotych.
Dotacje prewencyijne, przeznaczone przede wszystkim na zakup specjalistycznego sprzetu, PZU Zycie SA przekazat w 2004 roku m.in.
nastepujacym szpitalom: Wojskowemu Instytutowi Medycznemu, Wojewédzkiemu Szpitalowi Specjalistycznemu nr 5 w Sosnowcu,
Szpitalowi Specjalistycznemu im. Floriana Ceynowy w Wejherowie, Instytutowi Transplantologii Akademii Medycznej w Warszawie,
Szpitalowi Specjalistycznemu im. Ludwika Rydygiera w Krakowie oraz Szpitalowi Sw. Jana w Starogardzie Gdanskim. Dotacje te wyniosty
w sumie 435 tysiecy ztotych.

W ramach wspierania zadan z zakresu nauki i edukacji ,Fundusz Stypendiéw Naukowych PZU Zycie” przy Uniwersytecie Warszawskim

przekazat w 2004 roku stypendia naukowe 120 studentom.
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Fundacja PZU

W maju 2004 roku Zarzady PZU SA oraz PZU Zycie SA podjety uchwaty o zmianie profilu dziatalnosci Fundacji Charytatywnej PZU oraz
przeksztatceniu jej nazwy na Fundacje PZU. Do tego czasu celem fundacji byta pomoc materialna indywidualnym osobom: chorym,
niepetnosprawnym, bedacym w trudnej sytuacji zyciowej w wyniku nieszczesliwych zdarzen losowych. Zgodnie z nowym statutem,
celem Fundacji PZU jest dziatalno$¢ na rzecz dobra publicznego, kultury i sztuki, ochrony zdrowia oraz pomocy spotecznej, w szczegdlnosci
w zakresie wspierania, promocji i rozwoju aktywnosci niepetnosprawnych.

Kwota, jaka dysponowata fundacja na poczatku 2004 roku wynosita blisko 12 mIn ztotych. W ciggu roku na wydatki statutowe fundacji
wydano blisko 2,2 min ztotych. Najbardziej znaczacym wydarzeniem w roku 2004, w ktére zaangazowata sie fundacja, byt zakup obrazu
Aleksandra Gierymskiego ,,Chtopiec niosacy snop”. Dzieto to, zakupione w potowie ze srodkéw Ministerstwa Kultury i Sztuki, a w potowie
ze $rodkéw fundacji, trafito w grudniu 2004 roku do Muzeum Narodowego we Wroctawiu. Dzigki dotacji Fundacji PZU do zbioréw Biblioteki
Narodowej trafit rysunkowy autoportret Cypriana Norwida IPSE IPSUM z 1857 roku, a takze autograf listu Fryderyka Chopina do Teresy
Wodzinskiej.

Na wyzej wymienione cele Fundacja PZU przekazata taczna kwote 630 tys. ztotych.

Dziatania sponsoringowe Grupy PZU

Podstawowymi zatozeniami polityki sponsoringowej PZU SA w 2004 roku byto budowanie wizerunku spétki jako mecenasa
i opiekuna kultury, a takze firmy aktywnie wspierajacej sport. Spétka przeznaczyta w 2004 roku na ten cel fgczng kwote 14,4 min ztotych.
Réwniez PZU Zycie SA kontynuowat w 2004 roku strategie wspierania kultury i sportu, przyjeta w latach poprzednich. Na dziatalno$¢

sponsoringowa sp6tka przeznaczyta w 2004 roku 5,5 min ztotych.

PZU dla kultury

Jednym z najwiekszych projektéw sponsoringowych PZU SA w 2004 roku byto wsparcie Zamku Krélewskiego w Warszawie. W ramach
tej wspotpracy PZU SA uczestniczyt w ordganizacji wielu znaczacych wydarzen kulturalnych, w tym wystaw, koncertow i festiwali.
Waznym wydarzeniem kulturalnym, w ktére zaangazowany byt PZU SA, byta réwniez Ill edycja Festiwalu Dialogu Czterech Kultur w todzi,
a takze: IX Miedzynarodowy Festiwal Teatralny ,Konfrontacje Teatralne” w Lublinie, Festiwal Kultury Kresowej w Mragowie, Il Przeglad
Filméw BIMBA Film w Sopocie, Il Miedzynarodowy Kongres Kultura — Gospodarka — Media w Krakowie oraz Festiwal ,Muzyka Dawna —
Persona Grata”. PZU SA byt ponadto sponsorem takich wydarzen jak: Europejski Szczyt Gospodarczy w Warszawie, Forum Ekonomiczne
w Krynicy, [1l Og6lnopolska Konferencja ,,Polka w Europie”, a takze koncertu promujacego ptyte Mariana Zatuckiego. Na powyzsze dziatania
PZU SA przeznaczyt w 2004 roku prawie 2,5 min zfotych.

Do najwazniejszych wydarzen kulturalnych, ktére uzyskaty w 2004 wsparcie PZU Zycie SA nalezaty: Festiwal Ludwiga von Beethovena, Festiwal
Wratislawia Cantans, Festiwal ,Lato filmow w Kazimierzu”, Teatr im. Witkacego w Zakopanem, Konkurs pianistyczny organizowany przez
Towarzystwo im. Ignacego Paderewskiego. Na wsparcie tych wydarzen PZU Zycie SA przekazato w 2004 roku facznie okoto 300 tys. ztotych.

Obie sp6tki sponsorowaty rowniez wydanie ptyty CD ,Makowicz vs. Mozdzer at the Carnegie Hall”.

PZU dla sportu

Na mocy wieloletnich uméw sponsoringiem PZU SA w 2004 objete byty druzyny koszykéwki kobiet PZU Polfa Pabianice, siatkowki
mezczyzn PZU AZS Olsztyn oraz Zawodowa Grupa Kolarska Lotto PZU SA. Ponadto firma sponsorowata: druzyne pitkarek recznych Vitaral
Jelfa Jelenia Gora, turnieje tenisowe organizowane przez Polski Zwigzek Tenisowy, XIV Wyscig Solidarnosci i Olimpijczykéw, Klub Sportowy
Unia Tarnéw, 30 Rajd Kormoran oraz 61 Rajd Polski. W 2004 roku PZU SA przekazat na powyzsze cele tacznie ponad 6,7 min ztotych.
Sponsoringiem PZU Zycie SA objeto wiele druzyn i przedsiewzie¢ sportowych, w tym: Turniej tenisa ziemnego — KGHM Polish Indoors,
Bieg Piastow, druzyne pitki recznej MKS Zagtebie Lubin, druzyne siatkarzy Stal Bielsko Biata, druzyne pitki noznej Odra Wodzistaw,
druzyne siatkarzy AZS Politechnika Warszawska, wyscig Kolarski Solidarnosci oraz wiele nizszej rangi imprez majacych wptyw na
budowanie relacji z obecnymi oraz przysztymi klientami PZU Zycie SA. Na wymienione wyzej przedsiewziecia sportowe PZU Zycie SA

przeznaczyt w 2004 roku ponad 1,1 mIn ztotych.
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Reasekuracja

Program reasekuracji biernej

Na program reasekuracyjny PZU SA w roku 2004 sktadato sie 8 umdw reasekuracji obligatoryjnej oraz okoto 100 uméw reasekuracji
fakultatywnej. Gtéwnym zadaniem dziatalno$ci reasekuracyjnej Spétki byto zapewnienie bezpieczenstwa funkcjonowania i pozycji
rynkowej spétki, w szczegblnosci w zakresie ryzyka wystapienia szk6d o charakterze katastroficznym. Znaczaca poprawa sytuacji
finansowej Grupy PZU jaka miata miejsce w roku 2003 miata swe odzwierciedlenie w konsekwentnej polityce reasekuracyjnej, zmierzajacej
do zastepowania programéw proporcjonalnych umowami nieproporcjonalnymi, oraz polityce zwiekszania zachowkéw. Na warunki
kwotacyjne, zaréwno w zakresie uméw obligatoryjnych jak i fakultatywnych, wptyw w roku 2004 miaty ciagle czynniki zwigzane ze
szkodami z lat 2001-2003. Pomimo utrzymywania sie ,twardego” rynku w zakresie oferowanych cedentom warunkéw umow
reasekuracyjnych, daty sie zauwazy¢ pierwsze oznaki dla mozliwosci uzyskania korzystniejszych warunkéw w najblizszych latach,

przynajmniej w zakresie ryzyk majatkowych.

Projekt akumulacji ryzyk katastroficznych
W roku 2004 kontynuowano prace zwigzane z realizowanym przez PZU SA projektem akumulacji ryzyk katastroficznych. Wyniki prac
wykorzystane w procesie odnowieniowym wspomogty proces analizy portfela ubezpieczeniowego PZU SA, narazonego na wystapienie

szkod o charakterze katastroficznym. Ich wynikiem byto wynegocjowanie korzystniejszych cenowo warunkéw dla umowy CAT XL.

Reasekuracja czynna

W zakresie reasekuracji czynnej, tak jak w latach ubiegtych, spétka wspierata krajowe zaktady ubezpieczen, gtéwnie przez reasekuracje
fakultatywna oraz uczestniczyta, jako reasekurator, w kilku umowach reasekuracji czynnej zagranicznej.

W roku 2004 PZU SA w istotny sposéb wspierat PZU Lietuva (litewska firme ubezpieczeniowa nalezacg do Grupy PZU), zaréwno w zakresie

reasekuracji obligatoryjnej (jako jeden z gtéwnych reasekuratoréw), jak i reasekuracji fakultatywnej.

Podziat reasekuratoréw PZU SA wg ratingu w 2004 roku

31,31% W\
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Pracownicy PZU

Jeden z najwigkszych pracodawcéw

Grupa PZU jest jednym z najwigkszych pracodawcéw w sektorze ustug finansowych w Polsce. Na koniec 2004 roku cztery gtéwne spétki
Grupy PZU zatrudniaty 16 482 osoby.

Dzigki rozbudowanemu systemowi szkolen firma zapewnia swoim pracownikom mozliwo$¢ statego rozwoju zawodowego i podnoszenia
swoich kwalifikacji, zaréwno w zakresie wiedzy merytorycznej, jak i umiejetnosci interpersonalnych. Do wybranych pracownikéw
adresowane sg unikatowe programy rozwojowe w formie paneli szkoleniowych i studiéw podyplomowych. Jednym z takich programéw
jest Akademia dla Kadry Kierowniczej PZU SA. W rankingu stowarzyszenia studentéw AIESEC ,Pracodawca Roku 2004” Powszechny

Zaktad Ubezpieczen znalazt sig po raz kolejny w czotéwce, zajmujac pierwsze miejsce posréd pracodawcdw z sektora ubezpieczeniowego.

Struktura zatrudnienia w Spétkach Grupy PZU na koniec 2004 roku

TFI PZU SA
PTE PZU SA
XY PZU Zycie SA

PZU SA QAL

Badanie satysfakcji pracownikéw
W 2004 roku po raz pierwszy przeprowadzono w spétkach Grupy PZU badanie satysfakcji pracownikéw, w ktérym mogli wyrazi¢ swoja
opinie wszyscy zatrudnieni. Badanie zostato przeprowadzone elektronicznie i miato charakter anonimowy. Firma planuje powtarzaé¢ badanie

cyklicznie.

Programy praktyk i stazy
W 2004 roku przygotowano projekt zintegrowanych praktyk i stazy w PZU SA — autorski program majacy na celu pozyskanie mtodych,
zdolnych i dobrze wyksztatconych pracownikéw oraz zbudowanie wizerunku PZU SA jako atrakcyjnego pracodawcy wéréd studentéw

i absolwentéw renomowanych uczelni wyzszych w kraju.

Zarzadzanie Przez Cele

W roku 2004 opracowano w PZU SA system i procedure Zarzadzania Przez Cele. Dzigki wprowadzeniu nowoczesnego systemu zasadniczej
zmianie ulegnie przede wszystkim ocena pracy oraz skutecznosci decyzji podejmowanych na réznych szczeblach decyzyjnych. Poczatkowo
Zarzadzanie Przez Cele obejmowac bedzie kadre kierownicza wyzszego szczebla, a docelowo planuije sig rozszerzenie systemu na wszystkich

pracownikow.
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Nagrody dla Spétek Grupy PZU

O zaufaniu klientéw do produktéw i ustug Grupy, a takze uznaniu w srodowiskach branzowych i opiniotwérczych swiadcza liczne nagrody

iwyréznienia.

Niezmienne zaufanie Polakéw do marki PZU zyskato w 2004 roku potwierdzenie w tak prestizowych rankingach jak ,European Trusted
Brands” czy ,Superbrands”. Obok wyréznien dla marki, PZU jest nagradzany za oferte produktowa. W 2004 roku nagrody i wyréznienia
uzyskaty zaréwno ubezpieczenia majatkowe, zyciowe, jak i fundusze emerytalne firmowane marka PZU.

Czytelnicy magazynu ,,Auto-Moto” nagrodzili Minicasco, ubezpieczenie komunikacyjne oferowane przez PZU SA, tytutem , Auto-Moto
Lider 2004”.

Pracowniczy Program Emerytalny w formie grupowego inwestycyjnego ubezpieczenia na zycie ,Pogodna Przyszto$¢” otrzymat prestizowy
tytut Europroduktu, przyznany przez Prezesa Rady Ministréw RP, Ministra Gospodarki, Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci i izby
branzowe.

Ubezpieczenie na zycie ,Maximum” zostato wyréznione przez Kapitute Ekspertéw Krajowego Instytutu Ubezpieczen i Rzecznika
Ubezpieczonych Certyfikatem Jakosci Produktéw Ubezpieczeniowych ,Dobra Polisa”. Srodowisko studenckie przyznato ubezpieczeniu
oferowanemu przez PZU Zycie SA tytut Studenckiego Produktu Roku w kategorii Studenckie Bezpieczenstwo.

OFE PZU ,,Ztota Jesien” otrzymat Medal Europejski przyznany przez BCC i Urzad Komitetu Integracji Europejskiej. Medal Europejski jest
niekomercyjnym, ogélnopolskim przedsiewzieciem, ktérego zadaniem jest wyréznianie oraz promocja wyrobéw i ustug oferowanych przez
firmy dziatajace na obszarze Polski. OFE PZU ,,Ztota Jesien” zajat Il miejsce w plebiscycie Studencka Emerytura.

Redakcja Gazety Finansowej przyznata OFE PZU , Ztota Jesien” wyrdznienie Finansista Roku 2004 za konsekwentne pomnazanie srodkéw

zgromadzonych na rachunkach swoich cztonkéw.
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140 rodzajow ubezpieczen oferowata Grupa PZU w 2004 roku. Ubezpieczajac zycie,

zdrowie, majatek i przysztos¢ uwalnialiSmy naszych klientéw od milionéw trosk.

Gtéwne wydarzenia w Spétkach Grupy PZU majace wptyw
na dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy PZU w 2004 roku

Inwestycje na Litwie

19 kwietnia 2004 roku PZU SA zakupit od banku AB NORD/LB Lietuva 100% udziatéw w litewskich spétkach ubezpieczeniowych: majatkowe;j
— NORD/LB DRAUDIMAS oraz zyciowej — NORD/LB GYVYBES DRAUDIMAS. W ramach umowy PZU SA zobowiazat sie takze do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego sp6tki majatkowej. Umowa gwarantowata réwniez wspétprace bancassurance z bankiem AB NORD/LB Lietuva.
Transakcja otworzyta droge do potfaczenia w jedna grupe kapitatowa spétek NORD/LB DRAUDIMAS, NORD/LB GYVYBES DRAUDIMAS
oraz UAB DK LINDRA, ktérych wiekszo$ciowym wtascicielem jest PZU SA. taczny udziat spétek ubezpieczeniowych Grupy PZU w rynku
litewskim osiagnat na koniec 2004 roku ponad 16% (3. miejsce). Od listopada 2004 roku spétki dziatajg pod marka PZU Lietuva. Pod ta marka,

jako grupa kapitatowa, PZU bedzie dazyt do zajecia pozycji lidera na litewskim rynku ubezpieczeniowym.

Rating Standard & Poor’s

21 lipca 2004 roku agencja ratingowa Standard & Poor’s przyznata ocene ratingowa spétkom ubezpieczeniowym Grupy PZU na poziomie
.A=".Jest to ocena dtugoterminowej sity kredytowej i finansowej PZU SA i PZU Zycie SA.

12 pazdziernika 2004 roku agencja ratingowa Standard & Poor’s podniosta perspektywe finansowa (outlook) obydwu Spétek Grupy PZU
z nedatywnej na stabilng, jednoczes$nie utrzymujac ocene ratingowa spétek ubezpieczeniowych Grupy PZU na poziomie ,,A-".
Ocena przyznana PZU jest nie tylko najwyzszym ratingiem jaki Standard & Poor’s przyznat instytucii finansowej w Europie Srodkowej i Wschodniej.
Jej poziom jest réwniez poréwnywalny do ratingéw wiodacych firm ubezpieczeniowych w Europie Zachodniej. Swiadczy to o bardzo
dobrej kondycji spétek, a takze o wielkim potencjale Grupy. Jest potwierdzeniem bezpieczenstwa i gwarancja petnej wyptacalnosci dla
klientéw i partneréw Grupy. Agencja podkreslita bardzo wysoki poziom kapitalizacji Grupy. Bardzo wysoko oceniono réwniez dziatalnos¢
ubezpieczeniowa obydwu spotek. Zaznaczyta przy tym, ze pomimo mozliwosci tymczasowego spadku efektywnosci dziatalnosci
operacyjnej, wynikajacego z zainicjowanych proceséw modernizacyjnych prowadzonych w spétkach, w dtugoterminowej perspektywie
pozostanie ona na dotychczasowym, bardzo wysokim poziomie.

Struktura portfela inwestycyjnego spétek Grupy PZU oceniona zostata jako dobra. Podkreslono przy tym, ze jego adekwatnos¢ do struktury
pasywoéw jest limitowana dostepnoscia instrumentdw dfugoterminowych na polskim rynku oraz ograniczeniami regulacyjnymi dotyczacymi
inwestowania w instrumenty zagraniczne. Wedtug Standard & Poor’s spétki Grupy PZU wykazujg odpowiednig ptynnos¢ finansowa,
dzieki duzym mozliwosciom finansowania kapitatu dtugiem oraz zdolnosci reasekuracji ryzyk. Agencja uznata przy tym, ze mozliwosci
pozyskiwania przez sp6tki kapitatéw od akcjonariuszy wydaja sie by¢ ograniczone. Standard & Poor’s uznat, iz pomimo stopniowego
spadku udziatu PZU SA i PZU Zycie SA w rynku, utrzymana zostanie silna pozycja konkurencyjna tych spétek. W dtuzszej perspektywie
utrzymanie znaczacej pozycji rynkowej Grupy PZU uzaleznione jest od gtebszej dywersyfikacji portfela produktéw oraz zwiekszenia
aktywnosci PZU Zycie SA w segmencie indywidualnych ubezpieczen na zycie.

Niepewno$¢ co do przysztej struktury akcjonariatu nie byta dla agencji kluczowym czynnikiem wptywajacym na ostateczna ocene
ratingowa. Zwrécono jednak uwage na fakt, ze niektére z mozliwych scenariuszy rozwigzania kwestii whascicielskich, moga mie¢ wptyw
na ocene ratingowa w przysztosci, jesli miatyby one opéznic realizacje inicjatyw strategicznych w spétkach Grupy PZU. Standard & Poor’s
oczekuje, ze w momencie rozwigzania kwestii zwigzanych ze struktura akcjonariatu, moze nastgpi¢ czesciowe uwolnienie nadmiaru
kapitatéw. Niemniej jednak agencja uwaza, ze poziom kapitatéw spétek pozostanie wysoki i nie dojdzie do obnizenia ich jakosci. Standard
& Poor’s zaznaczyfo, ze aktualna strategia zarzadu musi bra¢ pod uwage trudny do okreslenia dtugoterminowy wptyw poprzednich zmian

zarzadow na efektywno$¢ operacyjng Grupy oraz niepewnos¢ co do nadchodzacych zmian w strukturze akcjonariatu.
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Wyijscie z programu NFI

Raport roczny Grupy PZU

21 pazdziernika 2004 roku spétki Grupy PZU: PZU SA i PZU Zycie SA podpisaty z CA IB Fund Management SA umowe sprzedazy bedacych
w posiadaniu Grupy PZU akcji Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz udziatéw w PZU NFI Management Sp. z 0.0. — spétce zarzadzajacej
Funduszami.

Decyzja o sprzedazy pakietow akcji Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA, Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
SA, Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego SA nalezacych do PZU SA i PZU Zycie SA oraz firmy zarzadzajacej
funduszami — PZU NFI Management Sp. z 0.0. - byta efektem realizacji strategii Grupy PZU, zaktadajacej skoncentrowanie sie na dziatalnosci
ubezpieczeniowo-finansowej i wyjscie z inwestycji nie zwigzanych z gléwnym przedmiotem dziatalnosci.

Procedura sprzedazy rozpoczeta sie 11 grudnia 2003 roku opublikowaniem w og6lnopolskim dzienniku zaproszenia do sktadania ofert.
W postepowaniu ofertowym brato udziat 12 podmiotéw, sposrod ktérych wytoniony zostat nabywca — CA 1B Fund Management SA.
Sprzedaz akcji Funduszy nastapita w drodze publicznie ogtoszonych wezwai do zapisywania sie na sprzedaz akcji. Pozwolito to wszystkim

zainteresowanym podmiotom, w tym akcjonariuszom mniejszo$ciowym, na wyjscie z inwestycji w Fundusze na jednakowych warunkach.

tad korporacyjny w Grupie PZU

29 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA zobowiazato Zarzad i Rade Nadzorcza
PZU SA do przygotowania i przedstawienia stanowiska w sprawie wprowadzenia w zycie nowoczesnych zasad nadzoru wiascicielskiego,
zgodnych z najlepszymi praktykami spétek publicznych. Stanowisko to musiato zosta¢ zaprezentowane Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w terminie do 31 paZzdziernika 2004 roku.

Na obradujgcym 29 pazdziernika 2004 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PZU SA akcjonariusze zapoznali sie
z ,Programem dotyczacym modelu tadu korporacyjnego w Grupie PZU” przygotowanym przez Zarzad PZU SA i podjeli uchwate zalecajaca
Zarzadowi rozpoczecie dziatah zmierzajacych do jego wdrozenia. Jednocze$nie Zarzad PZU SA zostat zobowigzany do przedstawienia
Radzie Nadzorczej szczeg6towych zasad na jakich oparty bedzie model tadu korporacyjnego w Grupie PZU.

Akcjonariusze wskazali w uchwale, ze proces wdrazania modelu fadu korporacyjnego bedzie realizowany z poszanowaniem powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa, aktéw wewnetrznych spétek Grupy PZU oraz uméw zawartych pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa
a Konsorcjum Eureko BV i Banku Millennium SA.

Celem dziatan opisanych w Programie jest zwigkszenie warto$ci Grupy PZU, wzmocnienie przejrzystosci mechanizméw jej funkcjonowania
oraz efektywnosci nadzoru i funkcji zarzadczych. Zaktada sie, ze realizacja czesci z opisanych w niniejszym dokumencie dziatar powinna
pozwoli¢ na przeprowadzenie publicznej oferty sp6tki na warunkach optymalnych dla Grupy PZU oraz jej akcjonariuszy.

tad korporacyjny w dziatalnosci inwestycyjnej OFE PZU ,,Ztota Jesien”

W grudniu 2004 roku OFE PZU ,,Ztota Jesien” przyjat zasady tadu korporacyjnego w dziatalnosci inwestycyjne;j. Jest to drugi fundusz
emerytalny w Polsce, ktéry zdecydowat sie na przyjecie dodatkowych regulacji dotyczacych polityki inwestycyjnej.

Aktywami Funduszu zarzadza Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA. Towarzystwo realizuje cel Funduszu, jakim jest maksymalizacja
wartosci aktywéw cztonkéw Funduszu w dtugim okresie czasu przy zachowaniu bezpieczenstwa inwestowanych srodkéw.
Towarzystwo z jednej strony wypetnia obowiazki $cisle okreslone przepisami prawa, z drugiej przejmuje odpowiedzialnos$¢ za prowadzona
dziatalno$¢ w imieniu i na rzecz cztonkdw Funduszu. Przyjecie zasad fadu korporacyjnego jest przejawem odpowiedzialnego podejscia
do realizacji zadan i roli, jaka ma petni¢ Towarzystwo. Ustanowienie wewnetrznych zasad postepowania w procesie zarzadzania aktywami

jest realizacjg zasady ,nalezytej starannosci” w jak najlepiej pojetym interesie cztonkéw Funduszu.

Inwestycje na Ukrainie

Na mocy umowy podpisanej 17 lutego 2005 roku w Kijowie Grupa PZU zakupita 100% akcji sp6tek OJSC Skide West i OJSC Skide-West
Life i tym samym przejeta kontrole nad grupa ubezpieczeniowa Skide-West. Od 28 lutego 2005 roku grupa ta dziata pod nowa nazwa —
PZU Ukraina.

Prace nad projektem inwestycji na ukrainskim rynku ubezpieczeniowym rozpoczety sie w Grupie PZU w styczniu 2004 roku. Celem
inwestycji jest zdobycie silnej pozycji na ukraifiskim rynku ubezpieczeniowym, w szczegdInosci w segmencie ubezpieczer komunikacyjnych,

ubezpieczeniach korporacyjnych i na zycie. PZU zamierza rozwinag¢ i wzmocnié istniejaca sie¢ sprzedazy na terenie catej Ukrainy.

Korzystajac z dotychczasowych doswiadczen PZU planuje réwniez skoncentrowac sie na rozwoju produktéw ubezpieczeniowych
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sprzedawanych we wspétpracy z bankami (bancassurance).
Obecnie PZU posiada okofo 4% ukrainskiego rynku ubezpieczeniowego, a do 2010 roku zamierza zdoby¢ okoto 15%. Znaczace udziaty,
w szczegb6lnosci w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych, PZU Ukraina zamierza zdoby¢ wykorzystujac unikalna okazje, jaka jest

wprowadzenie obowigzkowego ubezpieczenia OC komunikacyjnego.
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73% zysku sektora ubezpieczeniowego w Polsce to zysk Grupy PZU.

Zarys strategii rozwoju Grupy PZU

Trzy ¢léwne zalozenia strategii rozwoju Grupy PZU to:
- kreowaé wartosé dla akcjonariuszy poprzez utrzymanie wiodacej pozycji na polskim rynku ubezpieczeniowym pod wzgledem
udziatu rynkowego i rentownosci,
- zachowaé swéj uniwersalny charakter, oferujac wszystkim grupom klientéw szeroka game produktéw ubezpieczeniowych,
inwestycyjnych oraz powigzanych z nimi pokrewnych ustug,
- byé instytucja pierwszego wyboru dla klientéw ze wzgledu na dostosowanie produktéw do ich potrzeb, dostepnosé sieci,

rozsadna cene oraz sprawna i solidna obstluge.

Silna pozycja rynkowa

Grupa PZU bedzie dazy¢ do utrzymania obecnej pozycji rynkowej w tych rodzajach ubezpieczen, w ktérych posiada historycznie wiodaca
pozycje rynkowa, a ktére zarazem stanowia znaczace zrédto jej dochodéw. W PZU SA sa to ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe
(mieszkania, budynki i ich wyposazenie) zaé w PZU Zycie SA ubezpieczenia grupowe. Istotnym celem jest réwniez utrzymanie silnej pozycji
PTE PZU SA na rynku funduszy emerytalnych. Jednocze$nie Grupa PZU zapoczatkowata szereg inicjatyw, majacych na celu wzmocnienie jej
pozycji obszarach, gdzie nie posiada obecnie pozycji lidera, badz na nowych rynkach (m.in. ubezpieczenia indywidualne na zycie z funduszem
kapitatowym, fundusze inwestycyjne, ubezpieczenia zdrowotne oraz Indywidualne Konta Emerytalne).

Nacisk potozony zostanie na innowacje produktowa. Istotna czes¢ wzrostu przypisu sktadki bedzie generowana dzieki wprowadzaniu
nowych produktéw dostosowanych do potrzeb poszczegdlnych grup klientéw. Wzrost przypisu sktadki bedzie réwniez stymulowany
poprzez utworzenie sieci zarzadzania sprzedaza i wsparcia produktowego dla klientéw indywidualnych oraz matych i $rednich przed-
siebiorstw. Osobne struktury, umiejscowione w Centrali i Oddziatach Okregowych, zostaty przeznaczone wytacznie do obstugi najwiekszych
klientéw korporacyjnych.

Jednocze$nie bardzo wazng role we wzroscie przypisu sktadki odegra wykorzystanie potencjatu do sprzedazy krzyzowej pomiedzy
spétkami Grupy PZU. Zarazem sukcesywnie beda rozwijane nowe obiecujace kanaty dystrybucji jak kanat dealerski w ubezpieczeniach
komunikacyjnych i kanat bancassurance w ubezpieczeniach na zycie. W PZU Zycie SA przeprowadzona zostanie ponadto segmentacija sieci
agencyjnej.

Grupa PZU planuje réwniez prowadzi¢ aktywna dziatalno$¢ w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, traktujac ja jako przyszte
zrodto wzrostu zysku i wartosci firmy. Dotychczas PZU jest obecny na rynku litewskim i ukraifiskim. Decyzje o dalszej ekspansji zagranicznej
beda podejmowane w oparciu o analize potencjatu rozwojowego danego rynku, jako$¢ jego otoczenia instytucjonalnego i regulacyjnego

oraz zdolno$¢ do uzyskania na nim przewag konkurencyjnych przez Grupe PZU.

Wysoka rentownoéé

Skala dziatalnosci i silna pozycja rynkowa Grupy PZU w naturalny sposéb predystynuje ja do zajecia pozycji wyraznego lidera pod
wzgledem rentownosci na rynku ubezpieczeniowym. W Grupie PZU realizowanych jest szereg projektéw, ktére w srednim okresie maja
zaowocowac wzrostem efektywno$ci prowadzonych operacji.

Zapoczatkowany zostat proces reorganizacji sieci jednostek terenowych w PZU. W mniejszych jednostkach ograniczone zostang funkcje
administracyjne oraz obstugi sprzedazy i kasowej. W catym kraju zostanie sukcesywnie wdrozony system elektronicznych rozliczen

z siecig agencyjna. W perspektywie dwéch lat zakoficzona zostanie petna centralizacja operacji finansowo-ksiegowych, ktérych obstuga




Raport roczny Grupy PZU ‘ Zarys strategii rozwoju Grupy PZU

odbywa sie obecnie w sposéb rozproszony w wigkszosci jednostek terenowych PZU. Dziatania te zaowocuja zmniejszeniem kosztéw

administracyjnych w PZU oraz dostarcza nowa jako$¢ dla klienta (krétszy czas operacji, lepsza jako$é danych).

Jednocze$nie wprowadzony zostanie system zarzadzania produktami. Umozliwi on m.in. precyzyjna kalkulacje rentownosci i wycene
produktéw dla r6znych wariantéw warunkéw ubezpieczenia oraz zr6znicowanie taryf pod katem dopasowania ich do profilu ryzyka
klientow.

Wdrazana jest réwniez koncepcja centralizacji organizacji likwidacji wszystkich typdw szkéd majatkowych. Proces likwidacji merytorycznej
szkéd zostanie scentralizowany w dziewieciu Centrach Likwidacji Szkéd. Efektem wprowadzanych zmian ma by¢ spadek wyptaconych
odszkodowan w relacji do sktadki (dzieki optymalizacji kosztéw napraw oraz ograniczeniu skali przestepczos$ci ubezpieczeniowej),
zmniejszenie kosztéw administracyjnych zwigzanych z obszarem likwidacji oraz skrécenie czasu likwidacji szkéd. W wiekszym stopniu
wykorzystane zostana synergie w obszarze kosztéw pomiedzy jednostkami Grupy, w szczegdInosci pomiedzy spétka zyciowa i majatkowa,
m.in. poprzez eliminacje dublowania struktur, stanowisk i reprezentacji oraz stworzenie centralnego systemu zakupéw. Docelowo, aby
w petni wykorzystaé synergie pomiedzy spétkami i ujednolici¢ model zarzadzania Grupa planowane jest wprowadzenie dwupoziomowej
struktury holdingowej. Dziatalnos¢ bedzie prowadzona w ramach spétek produktowych (np. PZU SA, PZU Zycie SA, PTE PZU SA, TFI PZU
SA) oraz funkcjonalnych (np. PZU Asset Management SA), stanowigcych centra ustug wspélnych swiadczonych na potrzeby spétek
produktowych. Catoscia operacji bedzie zarzadza¢ spétka holdingowa.

Powyzsze inicjatywy efektywnosciowe nie beda mozliwe do zrealizowania bez przeprowadzenia modernizacji infrastruktury informatycznej
w poszczegblnych spétkach Grupy PZU. Podstawowym zadaniem na najblizsze klika lat jest wprowadzenie zintegrowanego systemu

informatycznego w Grupie obejmujacego scentralizowane systemy produktowe, finansowo-ksiegowe, likwidacji szkéd, informacji

zarzadczej i bazy danych klientéw, funkcjonujacych w oparciu o jednolita warstwe integracyjna.
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Raport roczny Grupy PZU

29,5% zwrotu z kapitatu, to wynik ktérego nie powstydzitaby sie zadna firma na Swiecie.

Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spétek Grupy PZU

Pozycja rynkowa

Grupa PZU od lat pozostaje liderem polskiego rynku ubezpieczeniowego. Udziat Grupy PZU w rynku ubezpieczen, mierzony wartoscia

sktadki przypisanej brutto, wyniést na koniec 2004 roku 47% i zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 2,9 punktu procentowego.
Udziat PZU SA w rynku ubezpieczei majatkowych i osobowych wyniést w 2004 roku 50,2%, co oznacza spadek o 2,9 punktu procentowego.

Udziat PZU Zycie SA w rynku ubezpieczen na zycie zmniejszyt sie réwniez o 2,9 punktu procentowego i wyniést na koniec 2004 roku
43%.

Udziat OFE PZU ,,Ztota Jesien” w rynku otwartych funduszy emerytalnych, mierzony liczba cztonkéw funduszu emerytalnego, wyniost
na koniec 2004 roku 16,2%.

Udziat PZU SA w rynku ubezpieczen dziatu Il wedtug sktadki przypisanej brutto na koniec 2004 roku

STU Ergo Hestia SA
TUiR WARTA SA* \gREER
PZU SA QIS4

TU Allianz Polska SA
HDI SAMOPOMOC TU SA
YA 53 Pozostate

(*- dla TUIiR Warta SA sktadka zsumowana ze sktadka towarzystwa
przejetego towarzystwa Agropolisa).
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Udziat PZU Zycie SA w rynku ubezpieczen dziatu | wedtug sktadki przypisanej brutto na koniec 2004 roku

PAPTUnZIR Amplico-Life SA TUnZ Nationale-Nederlanden SA
Bal Commercial Union Nationwide TUnZ SA
TUnZ SA
AR p7U Zycie SA Pozostate \URaaAaA

Udziat OFE PZU ,Ztota Jesien™ w rynku otwartych funduszy emerytalnych wedtug liczby cztonkéw OFE na koniec 2004 roku

SAMPO OFE
Pozostate 31,2%

LR OFE PZU ,Ziota Jesien’

Py
@
3

17,6 % ING Nationale Commercial Union OFE 21,5%

-Nederlanden OFE

Udziat OFE PZU ,Ztota Jesien” w rynku otwartych funduszy emerytalnych wedtug aktywéw w zarzadzaniu OFE

na koniec 2004 roku

SAMPO OFE Pozostale AR

AIG OFE Commercial Union OFF \RGKURA

o, - [y

13.9% NouRgAl] LZlota Jesien ING Nationale 22,5%
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Sktadka przypisana brutto

Sktadka przypisana brutto Grupy PZU z ubezpieczen na zycie oraz pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majatkowych
po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wyniosta w 2004 roku 12 962,7 mIn ztotych i byta wyzsza od analogicznej w roku poprzednim
05,0%.

Sktadka przypisana brutto PZU SA wyniosta w 2004 roku 7 485,1 min zfotych, co stanowi wzrost o 3,6%. taczny przypis sktadki z dziatalnosci
bezposredniej wyniést 7 477,1 min ztotych. Najwiekszym wzrostem wg sktadki przypisanej charakteryzowaty sie ubezpieczenia Autocasco,

majatkowe oraz ubezpieczenia z grupy pozostate. W 2004 roku zahamowano w znaczacym stopniu spadek przypisu sktadki z ubezpieczen

OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych. 2,5-procentowy spadek przypisu sktadki zanotowano w ubezpieczeniach rolnych.

Sktadka przypisana brutto PZU SA z ubezpieczen befpoérednich w podziale na gtéwne grupy ubezpieczen (mln ztotych)
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Dominujaca pozycje w strukturze portfela zachowaty ubezpieczenia komunikacyjne OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych i Autocasco
stanowiac razem blisko 73% portfela, ubezpieczenia majatkowe zwiekszyty swéj udziat z 12,7% do 13% sktadki ogétem, ubezpieczenia
rolne stanowity 4,3% sktadki ogétem, wypadkowe i chorobowe 5,7% za$ pozostate 4%.

Sktadka przypisana brutto PZU SA z reasekuracji czynnej wyniosta w 2004 roku 8 min ztotych.

Struktura skfadki przypisanej brutto PZU SA wg gtéwnych grup ubezpieczen w2004 roku
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Liczba zawartych przez PZU SA uméw ubezpieczen spadta o 4,5% i wyniosta 39,9 mIn. Przecigetna sktadka uksztattowata sie na poziomie

187,3 ztotych, 0 8,5% wyzszym niz w roku 2003. S
taczny przypis sktadki brutto PZU Zycie SA wyniést w 2004 roku 5 480 min ztotych i wzrést 0 6,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Najwieksza dynamike wzrostu zanotowaty ubezpieczenia typu bancassurance (wzrost o 7 428,9%). Wzrost sktadki o 3,3% odnotowano

réwniez w tradycyjnych ubezpieczeniach grupowych. Spadek przypisu sktadki o 4,1% nastapit natomiast w ubezpieczeniach indywidualnych.

Sktadka przypisana brutto PZU Zycie SA' w podziale na gtéwne grupy ubezpieczen (mln ztotych)
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Podobnie jak w latach ubiegtych najwiekszy udziat w sktadce przypisanej PZU Zycie SA miaty tradycyjne ubezpieczenia grupowe, ktérych
przypis stanowit 77,6% sktadki przypisanej brutto ogétem. Nowoczesne ubezpieczenia grupowe stanowity 6,8% catosci przypisu sktadki.

Duzy wzrost w strukturze sktadki w stosunku do roku 2003 zanotowaty typu bancassurance. Systematycznie od lat spada natomiast udziat

w sktadce ubezpieczen starego portfela.

Struktura sktadki przypisanej brutto PZU Zycie SA wg gtéwnych grup ubezpieczen w 2004 roku

Ubezpieczenia typu

bancassurance

Nowoczesne grupowe

Indywidualne \gRIES
Stary portfel \EEN
Tradycyjne grupowe \ERAAI

W roku 2004 liczba oséb ubezpieczonych w PZU Zycie SA wyniosta 13,7 mln i zmniejszyta sie w poréwnaniu z rokiem 2003
0 236 tysiecy, co jest spowodowane gtéwnie zmniejszeniem sieg liczby portfeli ryzyk ubezpieczenia kontynuowanego typ D i ubezpieczen

~starego portfela”.

S Przy zachowaniu poréwnywalnosci danych — $rednia sktadka i liczba uméw zostaty wyliczone i skorygowane w stosunku do lat

poprzednich zgodnie z nowymi wytycznymi KNUIFE
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Odszkodowania i §wiadczenia

Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto przez Grupe PZU w 2004 roku wyniosty 8 005,5 min ztotych i byty wyzsze od wypftat
roku 2003 0 6,5%.

Odszkodowania i §wiadczenia PZU SA wyptacone brutto, wraz z kosztami likwidacji szkdd, wyniosty w 2004 roku 4 443,2 mIn ztotych, z
czego wyptaty samych odszkodowan i §wiadczen z ubezpieczen bezposrednich (bez kosztéw likwidacji) stanowity 4 171,3 min ztotych.
Oznacza to wzrost wyptat odszkodowan w stosunku do 2003 roku o 2,2%. Wyzsze odszkodowania wyptacono ¢téwnie z ubezpieczen

majatkowych oraz komunikacyjnych OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych i Autocasco.

Odszkodowania i Swiadczenia brutto PZU SA (bez kosztow likwidacji) w podziale na gtéwne grupy ubezpieczen (min ztotych)
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W strukturze wyptat odszkodowan i §wiadczenh dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne stanowiace 84,6% og6tu wyptat, wyptaty

z ubezpieczen majatkowych stanowity 7%, wypadkowych i chorobowych 3,4%, rolnych 2,6% oraz pozostatych 2,4%.
Liczba odszkodowan wyptaconych przez PZU SA w 2004 roku wyniosta 1 398 tys. i byta 0 3,7% wyzsza niz w 2003 roku.
Warto$¢ przecietnej szkody uksztattowata sie na poziomie 2 985 zfotych, nizszym o 1,4% niz w 2003 roku.®

Koszty likwidacji szkéd w PZU SA w 2004 roku wyniosty 381,7 min zfotych i byty o 3,6% wyzsze w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost

kosztéw likwidacji byt wynikiem wzrostu miedzy innymi kosztéw zuzycia materiatéw i energii oraz wzrostu koszéw ustug obcych.

PZU Zycie SA wyptacito z tytutu odszkodowan i $wiadczen brutto w 2004 roku kwote 3 565,5 min ztotych, o 12% wiecej niz w roku

poprzednim. Warto$¢ §wiadczen bez kosztéw likwidacji wyniosta w 2004 roku 3 418,8 mIn ztotych.

6 Przy zachowaniu poréwnywalnosci danych — przecietna szkoda zostata wyliczona i skorygowana w stosunku do danych z lat poprzednich

zgodnie z nowymi wytycznymi KNUIFE
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Najwiekszy udziat w strukturze wyptaconych swiadczen miaty tradycyjne ubezpieczenia grupowe — 73%. O 6 punktéw procentowych,

do poziomu 17,1%, wzrést udziat nowoczesnych ubezpieczen grupowych.

Swiadczenia brutto PZU Zycie SA (bez kosztéw likwidacji) w podziale na gtéwne grupy ubezpieczeri (min ztotych)
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| Koszty likwidacji w PZU Zycie SA wyniosty w 2004 roku 146,7 min ztotych.
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Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupy PZU, w sktad ktérych wchodza koszty akwizycji oraz koszty administracyjne poniesione

w 2004 roku wyniosty 2 5684 min ztotych i byty wyzsze od poniesionych w roku 2003 o 4,1%.
Koszty PZU SA wyniosty w tym okresie 1 796,2 min ztotych, 0 6,7% wiecej niz przed rokiem.
Koszty administracyjne wzrosty o 7%. Spowodowane to byto przede wszystkim wyzszymi naktadami poniesionymi na projekty specjalne,

wyzszymi kosztami osobowymi (miedzy innymi koszty zwiazane z PPE) oraz kosztami informatycznymi (koszty zwigzane z opieka

techniczno-serwisowa). Koszty akwizycji zwiekszyty sie 0 6,6%, na co wptyw miaty ¢gtéwnie wyzsze koszty w obszarze marketingu oraz

posrednictwa ubezpieczeniowego.

Koszty dziatnosci ubezpieczeniowej PZU SA w podziale na koszty administracyjne i koszty akwizycji (mIn ztotych)
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Udziat kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej w sktadce przypisanej PZU SA w 2004 roku uksztattowat sie na poziomie 24%.

Koszty dziatalnosci PZU Zycie SA (po alokacji) wyniosty w 2004 roku 837,6 mIn ztotych i zmalaty w stosunku do 2003 roku o 1,4%.

Koszty akwizycji wzrosty o 4,3%. Koszty administracyjne spadty natomiast 0 9,2% w poréwnaniu do roku 2003, gtéwnie dzieki $cistemu

przestrzeganiu dyscypliny kosztowe;j.

Koszty dziatnosci ubezpieczeniowej PZU Zycie SA w podziale na koszty administracyjne i koszty akwizycji (mln ztotych)

500 476,5
3774 2003
342,8
300 T — — _—
2004
200 . F— L
100
0
_— _—
Koszty administracyjne Koszty akwizycji

Znaczaco zmalat réwniez udziat kosztéw w sktadce. Na koniec 2004 roku wskaznik ten wynidst 15,3%, czyli o 1,3 punktu procentowego

mniej niz w 2003 roku.
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Wynik techniczny

taczny wynik techniczny Grupy PZU przeniesiony do skonsolidowanego og6Inego rachunku zyskéw

i strat wyniést w 2004 roku 1 486,7 min z’rotych.7

PZU SA osiagnat w 2004 roku wynik techniczny w wysokosci 608,9 min ztotych. Stanowi to wzrost w stosunku do roku poprzedniego az
0 139% i wynika ze wzrostu sktadki, stosunkowo niewielkiego wzrostu wyptat odszkodowan i §wiadczen oraz znacznie nizszych kosztéw
zmiany rezerw w omawianym okresie. Dodatni wynik techniczny odnotowano we wszystkich gtéwnych grupach ubezpieczen z wyjatkiem

Autocasco.

PZU Zycie SA réwniez odnotowat duzy, ponad sze$édziesiecioprocentowy wzrost wyniku technicznego, do poziomu 830 min ztotych.

Wynik techniczny Spétek Grupy PZU' (min ztotych)
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77e wzgledu na specyfike spétek tworzacych Grupe PZU, skonsolidowany rachunek techniczny sporzadzono oddzielnie dla ubezpieczen

na zycie oraz pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majatkowych.
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Wynik finansowy

Grupa PZU osiagneta w 2004 roku rekordowy wynik finansowy zaréwno w historii firmy, jak i catego sektora ubezpieczen. Skonsolidowany
zysk brutto osiagniety przez Sp6tki Grupy wynidst 2 705,7 min ztotych i byt az o 45,5% wyzszy niz w roku 2003. W zwiagzku z obnizeniem
w 2004 roku stawki podatku dochodowego od 0séb prawych do poziomu 19% jeszcze wigkszy wzrost zanotowat zysk netto Grupy

(0 61,2%) ktéry wynidst 2 188,1 min ztotych.

Wynik finansowy Grupy PZU (brutto/netto w min ztotych)
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PZU SA osiagnat w 2004 roku wynik finansowy netto na poziomie 1 416,2 mIn ztotych, o 56,3% wyzszy niz przed rokiem.

Wynik finansowy PZU SA (brutto/netto w min ztotych)
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| Zysk netto wypracowany przez PZU Zycie SA wyniést w 2004 roku 759,5 mIn ztotych i byt o 57% wyzszy niz w roku 2003.

Wynik finansowy PZU Zycie SA (brutto/netto w min ztotych)
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Spadek zysku netto do poziomu 45,6 min ztotych odnotowato natomiast PTE PZU SA, co wynikato z zakoficzenia rozliczania srodkéw

z tytutu rozwigzanego funduszu rezerwowego.
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Lokaty i dziatalnosé inwestycyjna

Przychody Grupy PZU z dziatalnosci lokacyjnej wyniosty w 2004 roku 3 276,3 mIn ztotych i byty wyzsze w poréwnaniu do roku 2003
07,2%.

Stan lokat Grupy PZU na koniec 2004 roku wyniést 35,2 mld ztotych, co oznacza wzrost o0 12,8% w stosunku do roku 2003.
Przychody z dziatalnosci lokacyjnej PZU SA wyniosty w 2004 roku tacznie 1 319,5 mIn ztotych. Byty one 0 10,9% nizsze niz przed rokiem.

W 2004 roku dziatalnos¢ lokacyjna PZU SA tak jak w poprzednich latach obejmowata przede wszystkim papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, tj. obligacje i bony skarbowe. Udziat tych instrumentéw na koniec roku wynidst 62,1% wartosci portfela lokat PZU
SA wobec 58,8% na koniec 2003 roku.

Wzrosto zaangazowanie PZU SA w akcje notowane. Przyczynit sig¢ do tego wzrost ich wartosci wywotany przez dobra koniunkture na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, jak i nabywanie akcji do portfela w trakcie roku. W efekcie udziat akcji notowanych
w portfelu lokat PZU SA zwiekszyt sie z 6,7% na koniec 2003 roku do 8,0% na koniec 2004 roku

Wzrosto réwniez zaangazowanie w dtuzne nieskarbowe papiery wartosciowe. Ich udziat wzrést z 1,4% w 2003 roku do 3,0% na koniec
2004 roku. Przyczynito sie do tego rozpoczecie przez PZU SA inwestycji na rynku instrumentéw strukturyzowanych.

Duzy udziat akcji nienotowanych i udziatéw w portfelu lokat PZU SA spowodowany jest znajdujacymi sie w portfelu tych lokat akcjami
PZU Zycie SA o wartosci 3 543,3 min PLN, kt6re stanowia 96,8% wartosci portfela akcji nienotowanych i udziatéw. Wzrost wartosci tego

portfela w 2004 roku wynikat przede wszystkim ze wzrostu wyceny akcji PZU Zycie SA oraz nabycia akcji spétek ubezpieczeniowych na

Litwie.

Struktura lokat PZU SA na koniec 2004 roku
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Stopa zawrotu portfela lokat PZU SA wyniosta w 2004 roku 6,6%.
Przychody z lokat PZU Zycie SA wzrosty w 2004 roku o 17,1% do poziomu 1 972,7 mln ztotych.
Struktura portfela lokat PZU Zycie SA ksztattuje sie analogicznie do portfela lokat PZU SA Analogiczny kierunek miaty réwniez zmiany

tej struktury na przestrzeni 2004 roku. Podobnie jak w PZU SA najwiekszy udziat w portfelu lokat PZU Zycie SA stanowig skarbowe papiery

warto$ciowe. Ich udziat wynidst na koniec 2004 roku 79,3% i obnizyt sie w poréwnaniu z koicem 2003 roku o 2,9 punkty procentowe.

Znaczaco wzrosto zaangazowanie PZU Zycie SA w akcje notowane. Ich udziat wzrést z 6,4% w 2003 roku do 8,7% na koniec 2004 roku.
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Struktura lokat PZU Zycie SA na koniec 2004 roku

o,
Jednostki uczestnictwa

w funduszach inwestycyjnyc

Dtuzne nieskarbowe

papiery wartosciowe

Akcje i udziaty

nienotowane

Akcje notowane

Lokaty terminowe
Pozyczki
Nieruchomosci
Skarbowe papiery

wartosciowe

| Stopa zwrotu portfela lokat PZU Zycie SA wyniosta w 2004 roku 9,7%.
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto Grupy PZU na koniec 2004 roku wyniést 28,1 mld ztotych. Oznacza to wzrost zawigzanych
rezerw o 8,9% w stosunku do roku 2003.

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto PZU SA wynoszacy na 31 grudnia 2004 roku 11,7 mld ztotych (10,3 mld ztotych na
udziale wtasnym), stanowi poziom zapewniajacy bezpieczenstwo finansowe Spétki. W poréwnaniu z bilansem otwarcia 2004 roku, kiedy
to stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto wynosit 11,6 mld ztotych (10 mld ztotych na udziale wtasnym), rezerwy brutto przy-

rosty 0 0,7% (o 3,4% na udziale wtasnym).

Polityke tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w PZU SA cechuje przede wszystkim podejscie ostrozne, uwzgledniajgce réwniez
takie mozliwe do przewidzenia zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na zwiekszenie zobowigzan m.in. rozwéj $wiadomosci ubezpieczeniowej,

przyszte zmiany ekonomiczne i legislacyjne.

Koszty zmiany stanu rezerw w PZU SA w 2004 roku wyniosty 83,7 min ztotych. Stosunek rezerw brutto do sktadki przypisanej brutto

uksztattowat sie na poziomie 156,8%.

Rezérwy techniczno-ubezpieczeniowe PZU SA (brutto w min ztotych)
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Koszty zmiany stanu rezerw Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto PZU Zycie SA na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniést 17,8 mld ztotych i prawie tyle samo
na udziale wtasnym. Oznacza to, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto wzrosty w roku 2004 o ponad 12,3%.

Koszty zmiany stanu rezerw w PZU Zycie SA w 2004 roku wyniosty 1 954,4 min ztotych.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe PZU Zycie SA (brutto w min ztotych)
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Wskazniki efektywnosci dziatania

WskaZniki rentownosci aktywow i kapitatow

(wynik finansowy netto / $redni stan aktywéw) x 100%

Wzrost wartos$ci wskaZznika ROA dla Grupy PZU $wiadczy o wysokiej i wciaz zwiekszajacej sie

zdolnosci aktywdéw pracujacych na wynik w catosci aktywéw Grupy PZU,
do generowania zysku na jednostke majatku.

(wynik finansowy netto / $redni stan kapitatéw wtasnych) x 100%

Powyzsze wartosci wskaznika rentownosci kapitatéw wtasnych, wykraczajace ponad

przecietne wielkosci rynkowe, wskazuja na wysoka efektywnos¢
zarzadzania kapitatem powierzonym Grupie PZU.

(dochody z dziatalnosci lokacyjnej / stan lokat na koniec okresu)

Utrzymujace sie wysokie wskazniki rentownosci dziatalnosci lokacyjnej Grupy PZU
$wiadcza o skutecznej polityce lokowania aktywéw stanowiacych pokrycie rezerw

techniczno — ubezpieczeniowych; szczegdlnie dobre wyniki odnotowano
na lokatach w obligacje i akcje.

* w zwigzku ze zmianami zasad rachunkowosci zaznaczone dane nie sa poréwnywale z danymi za rok 2004

Wskazniki wyp’r&;alno§ci i ptynnosci — bezpieczenstwa finansowego

Margines wyptacalno$ci w ubezpieczeniach
majatkowych i pozostatych osobowych (w min PLN)

Margines wyptacalno$ci w ubezpieczeniach
na zycie (w min PLN)

Srodki wtasne na pokrycie marginesu wyptacalnosci w ubezpieczeniach
majatkowych i pozostatych osobowych (w min PLN)

Srodki wtasne na pokrycie marginesu wyptacalnosci
w ubezpieczeniach na zycie (w mln PLN)

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi
w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi
w ubezpieczeniach na zycie

Kapitat gwarancyjny w ubezpieczeniach
majatkowych i pozostatych osobowych (w min PLN)

Kapitat gwarancyjny w ubezpieczeniach
na zycie (w min PLN)

Nadwyzka srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego
w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych

Nadwyzka srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego
w ubezpieczeniach na zycie
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Srodki wtasne i wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci stanowia podstawowe mierniki wyptacalnosci. Wskazniki te pokazuija
kilkukrotne pokrycie wymagan kapitatowych oraz wysoka nadwyzke srodkéw wtasnych, co obrazuje doskonata sytuacje pod wzgledem

bezpieczenstwa finansowego gtéwnych spétek Grupy PZU.

Wskazniki sprawnosci dziatania

Wskaznik odszkodowan i §wiadczen brutto (prosty)
(odszkodowania i $wiadczenia brutto / sktadka przypisana brutto)

Wskaznik odszkodowar i $wiadczen na udziale wlasnym (ztozony)
(odszkodowania i $wiadczenia / sktadka zarobiona na udziale wtasnym)

Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej
(koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej/ sktadka zarobiona na udziale wtasnym)

Wskaznik mieszany

(wskaznik odszkodowan i §wiadczen na udziale wtasnym
+ wskaznik kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Wskaznik kosztéw administracyjnych

(koszty administracyjne / sktadka zarobiona na udziale wtasnym)

60,9%

66,2%

20,9%

87,2%

10,9%

61,8%

65,1%

21,0%

86,1%

10,7%

Réznica w kierunkach zmian wskaZznikéw szkodowosci (prostego i ztozonego) wynika ze zmniejszenia tempa wzrostu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, gtéwnie w PZU SA. Wzrost wskaznika kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej, przy malejagcym wskazniku
kosztow administracyjnych, jest skutkiem wzrostu kosztow akwizycji, co jest zwigzane ze zmianami w strukturze kanatéw dystrybucji
(malejaca rola kanatu bezprowizyjnego). Spadek wskaznika mieszanego $wiadczy o poprawie ogdlnej sprawnosci dziatania Grupy.
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700 placéwek w catym kraju obstuguje miliony naszych klientéw, zapewniajac im

spokoj i bezpieczenstwo w kazdej dziedzinie zycia.

Liczby méwia o nas

Dane teleadresowe

Infolinia: 0801 102 102

PZU SA PZU Zycie SA

Al.Jana Pawta Il 24 Al. Jana Pawta Il 24

00-133 Warszawa 00-133 Warszawa

TFI PZU SA Rzecznik prasowy PZU SA
Ul. Ogrodowa 58 tel. (22) 582-23-63

00-876 Warszawa fax (22) 582-28-84

W sesji zdjeciowej do raportu rocznego udziat wzieli pracownicy Grupy PZU

PTE PZU SA
Al. Jana Pawta Il 24
00-133 Warszawa

Koordynator ds. Relacji Inwestorskich
tel. (22) 582-30-16
fax (22) 582-28-81



PZU SA
PZU Zycie SA
PTE PZU SA, TFI PZU SA

)
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A(-) jest najwyzszym ratingiem jaki agencja Standard & Poor’s przyznata instytucji

finansowej w Europie Srodkowej i Wschodniej. Instytucija ta jest PZU.

Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentow

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

PZU SA

PZU Zycie SA

PTE PZU SA
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Sktad Grupy Kapitalowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen SA oraz zakres i metoda konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA (,Grupa Kapitatowa PZU”, ,,Grupa PZU”) wchodza:

- Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA (,PZU”, ,jednostka dominujaca”) jako jednostka dominujaca;

. Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie SA (,PZU Zycie”) jako jednostka zalezna objeta konsolidacja metoda petna;

- Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA (,PTE PZU”) jako jednostka zalezna objeta konsolidacja metoda petng;

- PZU Tower Sp. z o.0. (,,PZU Tower”) jako jednostka zalezna objeta konsolidacja metoda petna;

- Centrum Informatyki Grupy PZU SA (,,CIG PZU”) — dawny PZU-CL Agent Transferowy SA - jako jednostka zalezna objeta konsolidacja
metoda petng poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 roku;

. pozostate jednostki zalezne i stowarzyszone wykazane w tabeli w punkcie 1.4.1.

Zgodnie z art. 4 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 76/1994 poz. 694 z p6zn. zmianami — dalej Ustawa o
rachunkowosci) zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczy to w szczeg6lnosci sposobu
konsolidacji spétek, ktére zostaty powotane w celu swiadczenia specyficznej funkcji wobec jednostki dominujacej oraz catej Grupy
Kapitatowej PZU (,special purpose entity”) oraz sa finansowane przez jednostki Grupy Kapitalowej PZU. Mozna wéwczas méwic o
wyodrebnieniu czesci dziatalnosci jednostki dominujacej do innych podmiotéw prawnych i w takim przypadku ma miejsce sytuacja, w
ktérej istotna cze$¢ przychodéw ze sprzedazy odnotowanych przez powstate w ten sposéb podmioty pochodzi od jednostki dominujacej
oraz innych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZU. W zwigzku z powyzszym PZU Tower, PTE PZU oraz CIG PZU objeto
konsolidacja przy zastosowaniu metody petnej, ¢dyz zdaniem jednostki dominujacej tylko taka prezentacja zapewnia rzetelne i jasne
ujecie sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej PZU.

Na podstawie przepiséw prawa, ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2005 roku i ktére beda obowiazywac przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU za okres koficzacy sie 31 grudnia 2005 roku, konsolidacja PZU Tower, PTE PZU
oraz CIG PZU metoda petng bedzie zgodna z art. 56 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowos$ci zaktadéw ubezpieczen (Dz. U. 218/2003 poz. 2144 — dalej ,Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci
ubezpieczycieli”).

Szczegbtowe informacje na temat zmian zasad rachunkowosci od 1 stycznia 2004 roku znajduja sie w punkcie 6.

Pozostate jednostki nie zostaty objete konsolidacja z uwagi na fakt, ze dane finansowe tych jednostek sa nieistotne w stosunku do danych

finansowych Grupy PZU, w mysl kryteriow okreslonych w art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o rachunkowosci.

1.1 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA

PZU jest spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 24. Powstat z przeksztatcenia Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen
w spotke akcyjng Skarbu Paistwa, na mocy art. 97 Ustawy z dnia 28 lipca 1990 roku o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej - tekst jednolity Dz.
U. Nr 11/1996, poz. 62 z p6zniejszymi zmianami (dalej ,Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej z dnia 28 lipca 1990 roku”).
Tryb i zasady przeksztatcenia oraz przejecia zobowiazan bytego Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen zostaty uregulowane
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 1991 roku (Dz. U. Nr 119/1991, poz. 522). Formalne i faktyczne przeksztatcenie
Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen w Spétke Akcyjna Skarbu Paristwa nastapito w dniu 23 grudnia 1991 roku zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A-111-21516/91.

PZU przejat catoksztatt dziatalnosci w zakresie ubezpieczen majatkowych i osobowych, natomiast portfel ubezpieczen na zycie zostat
przeniesiony do PZU Zycie, sp6tki zaleznej utworzonej w 1991 roku, w ktérej PZU, na dzien 31 grudnia 2004 roku, posiadat 100% akeji.
Z dniem 27 grudnia 1991 roku Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna zostat wpisany do Rejestru Handlowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy w dziale B pod numerem 30314.
Do dnia 10 listopada 1999 roku PZU byt jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.

W dniu 10 listopada 1999 roku Skarb Panstwa sprzedat 30% posiadanych akcji PZU konsorcjum Eureko B.V. i BIG Banku Gdanskiego SA
W dniu 25 listopada 1999 roku Zarzad PZU ogtosit o przystapieniu do nieodptatnego zbywania uprawnionym bytym i obecnym pracownikom
1.295.284 sztuk akcji imiennych PZU (po podziale akcji — 12.952.840 szt.) serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
W dniu 30 kwietnia 2001 roku PZU zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego

Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000009831.



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Spotce nadano nr statystyczny REGON 010001345.
Czas trwania PZU jest nieograniczony.

tabela
1 Struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej wedtug ksiegi akcyjnej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2004:

Lp. Nazwa akcjonariusza Procent gtoséw

WERUYAN
1 Skarb Panstwa 55,0875%
2 EurekoB.V. 20,9131%
3 BIG BG Inwestycje SA 10,0000%
4 Manchester Securieties Corp. 3,7637%
5 Pozostali akcjonariusze 10,2357%
Razem 100,00%

W 2004 roku EUREKO BV zakupito od BIG BG Inwestycje SA pakiet 10% akcji PZU SA.
EUREKO BV zostato wpisane do ksiegi akcyjnej PZU SA jako wtasciciel ww. pakietu akcji z dniem 12 stycznia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sa ubezpieczenia (EKD 66.03).
Przedmiotem statutowej dziatalno$ci PZU jest organizowanie i prowadzenie:

- dziatalnosci ubezpieczeniowej bezposredniej i posredniej (reasekuracyjnej) w kraju i za granica,

- dziatalno$ci prewencyjnej majacej na celu zapobieganie powstawaniu szkéd i ograniczaniu ich rozmiaréw,

« komisarki awaryjnej tj. ustalanie rozmiaréw szkéd, zabezpieczanie spraw regresowych, dochodzenie roszczen oraz wykonywanie innych
czynnosci zwigzanych z likwidacja szkéd na podstawie uméw lub zlecer innych zaktadéw ubezpieczen,

« innych ustug zwigzanych z dziatalnoscia ubezpieczeniowa i reasekuracyjna,

- dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych na podstawie przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa prowadzona jest w zakresie pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych (Dziat

11 zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej).

1.2 Powszechny Zaktad Ubezpieczef na Zycie SA

PZU Zycie jest spStka akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 24 utworzona dnia 18 grudnia 1991 roku i wpisana do Rejestru
Handlowego w dniu 20 grudnia 1991 roku w Sadzie Rejestrowym dla Miasta Stotecznego Warszawy Sad Gospodarczy XVI, Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w Dziale B pod numerem RHB 30260.

Czas trwania PZU Zycie jest nieograniczony.

W dniu 26 lipca 2001 roku moca postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy PZU Zycie uzyskat
wpis do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sqdowym pod numerem KRS 0000030211.

Spétce nadano nr statystyczny REGON 010572705.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZU Zycie wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnoéci sa ubezpieczenia na zycie (EKD 66.01).
Przedmiotem statutowej dziatalnosci PZU Zycie jest organizowanie i prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej i z nig zwiazanej w
zakresie grup ubezpieczen okre$lonych w Dziale I ,Ubezpieczenia na zycie” zatacznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej z
dnia 28 lipca 1990 roku:

- ubezpieczenia na zycie;

- ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci;

- ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

- ubezpieczenia rentowe;

- ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jesli sa uzupetnieniem ubezpieczen wymienionych w grupach 1-4.

Zgodnie ze statutem, PZU Zycie jest réwniez uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie reasekuracji biernej i czynnej oraz

retrocesji.
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Z dniem 18 wrzeénia 1998 roku PZU Zycie uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie akwizycji na rzecz otwartych

funduszy emerytalnych.

1.3 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA

PTE PZU zostato utworzone Aktem Notarialnym z dnia 6 sierpnia 1998 roku i zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
Sadzie Gospodarczym, XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym, w dniu 8 grudnia 1998 roku.

W dniu 8 grudnia 2001 roku PTE PZU zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sqgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000040724.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 013273720

Na dzien 31 grudnia 2004 roku siedziba PTE PZU mieS$cita si¢ w Warszawie, przy Al. Jana Pawta Il 24.

Czas trwania PTE PZU jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatania PTE PZU jest:

- tworzenie otwartego funduszu emerytalnego;

- zarzadzanie utworzonym otwartym funduszem emerytalnym i reprezentowanie go wobec oséb trzecich w spos6b okreslony w statucie,
oraz zarzadzanie wigcej niz jednym otwartym funduszem emerytalnym, w przypadku i na warunkach okre$lonych przepisami ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159/2004 poz. 1667; tekst jednolity - ,Ustawa
o funduszach emerytalnych”).

PTE PZU zarzadza Otwartym Funduszem Emerytalnym PZU ,,Ztota Jesien” (,OFE PZU”), ktéry zostat utworzony na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (,UNFE”), obecnie Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (,KNUIFE”),
wydanego dnia 26 stycznia 1999 roku i zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
dnia 3 lutego 1999 roku pod numerem Rfe6.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PTE PZU wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana

z ubezpieczeniami i funduszem emerytalno- rentowym (EKD 67.20).

1.4 PZU Tower Sp. z 0.0.

PZU Tower z siedziba w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, zostat utworzony aktem notarialnym (Repertorium A nr 4499/98) z dnia 25 sierpnia
1998 roku na czas nieograniczony.

W dniu 27 sierpnia 1998 roku PZU Tower zostat wpisany do Rejestru Handlowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy, pod pozycjg RHB nr 54506.

W dniu 2 lipca 2001 roku PZU Tower zostat wpisany do Krajowego Rejestru Saqdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000021844,
Spotce nadano nr statystyczny REGON 013152116.

Wedtug umowy spétki przedmiotem dziatania PZU Tower jest m.in.:

- zagospodarowywanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- kupnoi sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

- zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi;

. zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi;

- posrednictwo przy zakupie, sprzedazy, wynajmowaniu i wycenie nieruchomosci;

. dziatalno$¢ reklamowa;

- sprzatanie i czyszczenie obiektéw;

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci PZU Tower wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest nabywanie i zbywanie nieru-

chomosci, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, administrowanie nieruchomosciami (EKD 70.11).

1.5 Centrum Informatyki Grupy PZU SA
CIG PZU zostato utworzone Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca 1998 roku pod nazwa PZU-CL Adent Transferowy Spétka Akcyjna.
Zgodnie z Uchwata Nr 8/2003 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 kwietnia 2003 roku PZU-CL Agent
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Transferowy w dniu 12 maja 2003 roku zmienit nazwe na Centrum Informatyki Grupy PZU SA W dniu 26 wrze$nia 2001 roku CIG PZU
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000043026.

CIG PZU nadano numer statystyczny REGON 013104910.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku siedziba CIG PZU miescita sie w Warszawie, przy ul. Matuszewskiej 14.

Czas trwania CIG PZU jest nieograniczony.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci CIG PZU jest:

. dziatalno$¢é pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi (PKD 67.20) oraz wykonywanie innych
funkcji zwiazanych z obstuga funduszy inwestycyjnych oraz rozliczeh ubezpieczen na zycie i ubezpieczer emerytalnych (PKD 67.13);
. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10), dziatalnos¢ dotyczaca oprogramowania (PKD 72.20), przetwarzania danych
(PKD 72.30) oraz dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40);

- prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci handlowej i ustugowej na rachunek wtasny, takze w kooperacji lub wspétpracy z innymi podmiotami
w zakresie:

a) handlu hurtowego i detalicznego towaréw, z wyjatkiem towaréw, ktérymi obrét jest koncesjonowany na podstawie przepiséw o
dziatalnosci gospodarczej,

b) importu i eksportu towaréw, ktérych obrét jest koncesjonowany na podstawie przepiséw o dziatalnosci gospodarczej (PKD 51.52).

2. Okreslenie zrédetl informacji stanowiacych podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PZU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZU za 2004 rok (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato

sporzadzone przez jednostke dominujaca na podstawie danych z dokumentacji konsolidacyjnej. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

jest zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli.

Dane finansowe z jednostkowych sprawozdan PZU Tower, PTE PZU, CIG PZU zostaty dla celéw konsolidacji alokowane do odpowiednich

pozycji w sprawozdaniu finansowym zaktadu ubezpieczen.

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZU za 2004 rok zamieszczonego w niniejszym dokumencie

oraz zakres ujawnianych informacji s zgodne z przepisami:

« Ustawy o rachunkowosci;

« Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli.

Rok obrotowy jednostek, ktérych sprawozdania finansowe zostaty objete konsolidacja pokrywa sie z rokiem obrotowym jednostki

dominujacej. Rok obrotowy objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym rozpoczat sie dnia 1 stycznia 2004 roku

i zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2004 roku.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty wykazane sa w tysiacach ztotych.

3. Zalozenie kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PZU w dajacej sie przewiedzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bi-
lansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2004 roku. Zarzad PZU nie stwierdza na dzier podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez PZU w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej

dziatalnosci.

3.1 Potaczenia spétek handlowych

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity transakcje taczenia sie PZU i innych spétek.
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4. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej PZU oraz ich podstawowe dane finansowe

Ponizej przedstawiono nastepujace informacje:
- wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZU na dzien 31 grudnia 2004 roku wraz z podstawowymi danymi finansowymi za 2004 rok;
- tabele przedstawiajaca procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz procent gtoséw posiadanych bezposrednio lub posrednio przez PZU w poszczegdlnych spétkach wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZU na dzien 31 grudnia 2004 roku i na dzien 31 grudnia 2003

roku oraz przedmiot dziatalnosci tych spétek.

tabela
2. Lp. Nazwa jednostki Kapitat wiasny jednostki w tym: Zobowiazania Naleznosci Aktywa Przychody Przychody Nieoptacona Otrzymane
i rezerwy na jednostki, jednostki ze finansowe przez emitenta lub nalezne

w tym: razem sprzedazy warto$¢ dywidendy
udziatéw/akej od jednostki
i w jednostce zarok

obrotowy

zobowigzania,

kapitat | nalezne wptaty kapitat | pozostaty zysk zysk
w tym:

dtugo- krétko- dtugo- krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe

zaktadowy na kapitat | zapasowy kapitat (strata) (strata)
zaktadowy wiasny z lat netto
(wielkosé ubiegtych
ujemna)

Jednostki zalezne
konsolidowane

metoda petng

na dzien 31

grudnia 2004 roku: 738 500 - 2595393 666 529 (294 705) 798 467 1191 100 374 237 475 207 170 830 12 514 158 316 23 016 050 5789830 1983 339 - =
1 PzZU iycie SA/1L 295000 = 2279 428 968 904 206 280 759500 753 838 1565 427 457 156 164 12 221 143 943 22 121 699 5487 226 1972 643 =
2 PTEPZUSA 32000 = 288 000 (116 166) (162 419) 45 610 14 046 - 2 404 6 166 293 5873 217 879 151 681 8611 - -

3 Centrum Informatyki
Grupy PZU SA 500 = 27 965 5549 (776) 6325 8216 = 3898 7314 - 7314 42 230 71197 663 - -

4 PZU Tower Sp.z 0.0. 411 000 = = (191 758) (337790)  (12968) 415000 372 672 41 448 1186 > 1186 634 2142 79726 1422 = =

Jednostki zalezne

niekonsolidowane

na dzien 31 grudnia

2004 roku: 98 976 - 29 228 (17 865) (16 293) (12 238) 84900 7592 40 810 52068 22 20496 290 784 263 318 6239 - -

5 Krakowska Fabryka
Armatur SA (KFA) /2 57000 = 600 (7 789) (10 494) 2705 26712 7549 16 812 16 151 = 16 151 76 523 101 266 409 - -

6 SYTA Development
Sp.z 0.0. w likwidacji /2/3 (3 448) = = = P = 32876 = 18 792 3359 = 3359 29 428 247 1 - -

7 TFIPZUSA/2 13 000 = 10 297 3195 r 197 542 = 355 798 = 798 27033 1731 590 = =

8 Biuro Likwidacji i Obstugi
Szkéd Sp. z 0.0. (BLOS) /2 192 = 220 = r (154) 54 = 54 115 = 115 467 1272 22 = =

9 Sigma Investments
Sp.zo0.0./2 50 - 27 (3) - (3) - - - - - - 75 - 2 -

10 PZU Asset Management SA 4500 = 7000 (6474) (4762) (2212) 156 43 112 47 22 25 5282 288 68 = =

11 Grupa Inwestycyjna
Centrum Sp. z o.0.
w likwidacji /2/3 185 - - - - - 30 - 3 39 - 39 215 (2) 5 -

12 CERPO Sp.zo.0.
w likwidacji /2/3 (4 682) - - - - - 4682 - 4682 - - - - - - - -

13 Grupa Multimedialna SA
w likwidacji /2/3 (266) - : - ! - - - - 9 - 9 1 - 318 -

14 UAB DK PZU Lietuva
(dawniej: UAB DK Lindra)
/2/1 12 404 - 11 084 2023 - 134 15118 b.d. b.d. 22 565 b.d. b.d. 95 443 95768 2339 - -

15 UAB DK PZU Baltija
(dawniej: UAB Nord/LB
Draudimas) /2/1 14 766 = - (10 353) (1480) (12 831) 4331 b.d. b.d. 8774 b.d. b.d. 43 838 52970 1144 - -

16 UABPZU Lietuva Gyvybes
Draudimas (dawniej: UAB
Nord/LB Gyvybes
Draudimas) /2/1 4725 = = 1536 443 (74) 399 b.d. b.d. 211 b.d. b.d. 12 469 3772 1341 = =

17 Miedzyzaktadowe
Pracownicze Towarzystwo
Emerytalne PZU SA /2/4 500 b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. = =

18 PZU International Sp. z 0.0.
/2/4 50 b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. - -

Jednostki stowarzyszone
niekonsolidowane na dzien
31 grudnia 2004 roku: 99 261 - 8621 7380 (36 743) 23858 248 904 8187 203 974 78 164 - 12 034 582 035 400 920 18 898 - 643

19 VIS Inwestycje SA
(dawniej: Fabryka Wyrobéw
Precyzyjnych VIS SA) 42 000 = 397 (25 311) (22 131) (3180) 32233 = 21915 8611 = 8611 49 319 7823 38 = =

20 Polskie Towarzystwo
Reasekuracji SA (PTR) /2/1 105 180 = 6471 8085 2474 4652 19 079 b.d. b.d. 66 130 b.d. b.d. 356 683 245772 18 045 = 500

21 PPW Uniprom SA
w upadtosci /2/3/5 (102 256) = > = T - 154 332 - 152 607 2379 - 2379 52076 1687 335 - -

22 Kolej Gondolowa
Jaworzyna Krynicka SA /2 10 627 = - (14 844) (17 086) 2236 11 316 7500 3638 210 e 210 37099 9848 222 = =

23 ICH Center SA 510 = 441 1016 = 590 715 = 166 685 = 685 2682 3750 93 = 143

24 Nadwislariska Agencja

Ubezpieczeniowa SA /2 1200 = 1312 303 r 303 128 = 127 149 = 149 2 944 1724 165 = =
25 Vistula SA /2/6 12 000 = b.d. 38131 b.d. 19 257 31101 687 25221 b.d. b.d. b.d. 81232 130 316 b.d. - -
RAZEM 936 737 - 2633242 656 044 (347 741) 810 087 1524904 390 016 719 991 301 062 12 536 190846 23888869 6454068 2008476 - 643

1/ Pozycja "przychody ze sprzedazy" rozumiana jest jako suma sktadki przypisanej brutto oraz pozostatych przychodéw technicznych na udziale wtasnym

2/ Dane niezbadane przez biegtego rewidenta.

3/ Z powodu likwidacji lub upadfosci cata kwota kapitatu wtasnego prezentowana jest w pozycji "Kapitat zaktadowy", co wynika z Art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci.
4/ Spétka nie sporzadzata sprawozdan finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r.

5/ Dane wg stanu na dzien 30 listopada 2004 r. i za okres 11 miesiecy zakofczonych ta data.

6/ Dane skonsolidowane



tabela
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L.p. Nazwa podmiotu

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

Jednostki zalezne konsolidowane
metoda petng na dzien
31 grudnia 2004 roku:

PZU Zycie SA

PTE PZU SA

Centrum Informatyki Grupy PZU SA
PZU Tower Sp. z 0.0.

Jednostki zalezne
niekonsolidowane na dzien
31 grudnia 2004 roku:

SYTA Development Sp. z 0.0.
w likwidacji

TFIPZU SA
Sigma Investments Sp. z 0.0.
PZU Asset Management SA

Grupa Inwestycyjna Centrum
Sp. z 0.0. w likwidacji

CERPO Sp. z 0.0. w likwidacji

Biuro Likwidacji i Obstugi Szkéd
Sp.z 0.0. (BLOS)

UAB DK PZU Baltija (dawniej: UAB
Nord/LB) Draudimas)

UAB PZU Lietuva Gyvybes
Draudimas (dawniej: UAB Nord/LB
Gyvybes Draudimas)

Miedzyzaktadowe Pracownicze
Towarzystwo Emerytalne PZU SA

PZU International Sp.z 0.0.

UAB DK PZU Lietuva (dawniej: UAB
DK Lindra)

Grupa Multimedialna SA
w likwidacji

Krakowska Fabryka Armatur SA
(KFA)

PZU NFI Management Sp. z 0.o.

Jednostki stowarzyszone
niekonsolidowane na dziefi
31 grudnia 2004 roku:

VIS Inwestycje SA (dawniej: Fabryka
Wyrobdw Precyzyjnych VIS SA)

Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka SA

Nadwislafiska Agencja
Ubezpieczeniowa SA

ICH Center SA

Polskie Towarzystwo
Reasekuracji SA (PTR)

Vistula SA

PPW Uniprom SA w upadfosci
IX NFI im. Kwiatkowskiego SA
Laktopol Sp.z o.o.

IV NFI Progress SA

IINFI SA

Siedziba

Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa

Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa

Warszawa

Gliwice

Warszawa

Wilno (Litwa)

Wilno (Litwa)

Warszawa

Warszawa

Wilno (Litwa)

Warszawa

Krakéw

Warszawa

Warszawa

Krynica

Tychy

Warszawa

Warszawa

Krakéw
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa

% kapitatu % gtoséw posiadanych Przedmiot dziafalnosci

akcyjnego/udziafowego bezposrednio lub posrednio przez
posiadanego bezposrednio lub PZU SA
posrednio przez PZU SA

31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003 | 31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003

100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Ubezpieczenia na zycie
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Tworzenie i zarzadzanie OFE "Ztota Jesien"
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Dziatalno$¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalnymi
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie nieruchomosci
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, administrowanie nieruchomosciami
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Dziatalno$¢ inwestycyjna. Nabywanie i zbywanie akcji spétek publicznych, obligacji oraz innych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Zarzadzanie cudzym portfelem papieréw warto$ciowych na zlecenie
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Dziatalnosé finansowa i doradcza w zakresie wykonywania praw wiascicielskich na akcjach i udziatach
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  Swiadczenie ustug w zakresie gromadzenia i przetwarzania informacji w zakresie ewidencji pojazdéw
100,00% 79,17% 100,00% 79,17%  Obstuga likwidacyjna szkdd na zlecenie towarzystw ubezpieczeniowych
100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Ubezpieczenia na zycie
100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Tworzenie i zarzadzanie Pracowniczym Programem Emerytalnym
100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$é w zakresie holdingéw oraz inna dziatalnosé finansowa.
99,61% 75,28% 99,60% 74,33%  Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
99,28% 99,28% 96,75% 96,75%  Dziatalno$¢ inwestycyjna w sektorze technologia-media-komunikacja
90,53% 90,53% 90,53% 90,53%  Produkcja baterii fazienkowych i kuchennych
0,00% 100,00% 0,00% 100,00%  Nabywanie i obejmowanie akcji i udziatéw oraz dziatalno$¢ finansowa i doradcza w zakresie wykonywania praw wiascicielskich na akcjach i udziatach
45,14% 45,14% 45,14% 45,14%  Produkcja narzedzi, aparatury, czesci zamiennych
38,23% 38,64% 37,12% 37,22%  Prowadzenie wyciagéw narciarskich i turystycznych
30,00% 30,00% 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen
26,00% 26,00% 26,00% 26,00%  Obstuga likwidacji szk6d w ramach Zielonej Karty
23,76% 23,76% 23,76% 23,76%  Organizowanie i prowadzenie posrednie]j dziatalnosci ubezpieczeniowej (reasekuracji)
22,19% 17,21% 22,19% 17,21% Produkcja odziezy
21,28% 21,28% 21,28% 21,28%  Dziatalno$¢ wydawnicza oraz dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z poligrafia; produkcja opakowan z papieru i tektury
0,00% 31,95% 0,00% 31,95% Dziatalno$¢ finansowa, zarzadzanie majatkiem NFI
0,00% 29,89% 0,00% 29,89%  Przetwérstwo mleka i surowcéw mlekopochodnych
0,00% 20,27% 0,00% 20,27%  Dziatalno$¢é finansowa, zarzadzanie majatkiem NFI
0,00% 20,13% 0,00% 20,13%  Dziatalnos$¢ finansowa, zarzadzanie majatkiem NFI

4.1 Rodzaj i wplyw zmian w skladzie jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2003 akcje w spétkach VIS — Inwestycje SA (dawniej ,,Fabryka Wyrobéw Precyzyjnych VIS SA”, dalej,,VIS”) oraz Krakowska Fabryka Armatur SA byty wyceniane metoda praw wtasnosci. W skonso-

lidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono metode wyceny akcji przedmiotowych spétek ze wzgledu na ich nieistotno$é. Akcje te zostaty wycenione wg kosztu nabycia pomniejszonego o trwatg utrate wartosci.



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

5. Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci

We wszystkich jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZU objetych konsolidacjg metody wyceny aktywéw i pasywéw
sq zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 149/2001,
poz.1674 — dalej ,Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw finansowych”), a ponadto, w przypadku PZU i PZU Zycie z Rozporzadzeniem
w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli. Dane finansowe z jednostkowych sprawozdan PZU Tower, PTE PZU, CIG PZU zostaty dla celéw

konsolidacji alokowane do odpowiednich pozycji w sprawozdaniu finansowym zaktadu ubezpieczen.

5.1 Zasady konsolidacji

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2004 roku objeto skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 4 spétki zalezne od
podmiotu dominujacego przy zastosowaniu metody petnej.

Przy doborze spétek podlegajacych konsolidacji metoda petna badz wykazywaniu metoda praw wtasnosci stosowane jest kryterium
istotnosci, oparte na istotnosci przychodéw z dziatalnos$ci podstawowej, wyniku netto (wartos¢ bezwzgledna) oraz sumy bilansowe;j
w stosunku do odpowiednich wartosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych.

Kryterium istotnosci finansowej nie podlegaja podmioty wykonujace na zlecenie zaktadu ubezpieczen czynnosci okreslone w art. 3 ust.
4 pkt 1-6 oraz ust. 5 ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124/2001, poz. 1151 — dalej ,,Ustawa
o dziatalnosci ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 roku”), ktére obligatoryjnie podlegaja konsolidacji metoda petna zgodnie z roz-
porzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje salda jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych po wyeliminowaniu wzajemnych
transakcji oraz po rozpoznaniu udziatu akcjonariuszy mniejszo$ciowych w tych jednostkach zaleznych.

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania przeprowadzono, w stosunku do danych jednostek objetych konsolidacja metoda
petna, nastepujace wytaczenia konsolidacyjne:

- warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych,

- kapitat podstawowy jednostek zaleznych,

- pozostate kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed dniem 1 stycznia 1995 roku,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

- przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

- niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, a zawarte w wartosciach podlegajacych konsolidacji,

- dywidendy wyptacone jednostce dominujace;.

Zaréwno w biezgcym, jak i w poprzednim roku obrotowym zastosowano zasade odnoszenia eliminacji przychodéw, kosztéw oraz
niezrealizowanych z punktu widzenia Grupy PZU zyskéw, na pozycje "zysk (strata) z lat ubiegtych", niezaleznie od tego, czy kwoty
podlegajace eliminacji dotyczyty jednostek ponoszacych straty, czy tez jednostek wykazujacych podlegajace przeniesieniu na kapitaty

zapasowe zyski.

5.2 Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powiazane z tymi aktywami i obejmujg nabyte przez sp6tki Grupy PZU, zaliczane do aktywoéw trwatych,
prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby spétek Grupy PZU, a w szczegdlnosci: oprogramowanie komputerowe, autorskie prawa
majatkowe, licencje oraz koncesje.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji
wyceny, dopuszczonej odrebnymi przepisami) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez okre$lony z ¢éry okres uzytkowania, zgodnie
z planem amortyzacji przyjetym przez spétki Grupy PZU, ktéry zgodny jest z przepisami Ustawy o rachunkowosci i odpowiada szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne prawa majatkowe umarzane sa w okresie do pieciu lat.
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Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt umarzane sa jednorazowo w momencie przyjecia

do uzytkowania.

5.3 Lokaty

Lokaty wyceniane i wykazywane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w spos6b nastepujacy:

5.3.1 Lokaty w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania, budynki i budowle, spétdzielcze
wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego lub uzytkowego, inwestycje budowlane oraz zaliczki na poczet inwestycji budowlanych
zalicza sie wszystkie nieruchomosci, ktére Spétki Grupy posiadajg na dzien bilansowy.

Grunty wiasne wykazuje sie wedtug cen nabycia z uwzglednieniem aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci — na mocy przepiséw Ustawy o rachunkowosci grunty nie podlegajg amortyzacji.

Budynki i budowle wykazuje sie wedtug wartosci nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o wartos¢ dotychczasowego umorzenia
z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu, spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spétdzielcze prawo do lokalu
uzytkowego stanowiace lokaty wykazywane sa w ksiegach rachunkowych wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o warto$¢ dotychczasowego umorzenia oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci amortyzowane sg przez przewidywany okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

tabela
4. Spétki Grupy PZU stosuja nastepujace roczne stawki amortyzacji nieruchomosci:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Ustalane proporcjonalnie do okresu posiadania praw przez spétki Grupy

Spétdzielcze wasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego
oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego 2,5%

Budynki i budowle 2,5-4,5%

Zgodnie z polskimi przepisami budynki i budowle podlegaja przeszacowaniu przy uzyciu stawek publikowanych przez Prezesa Gtéwnego

Urzedu Statystycznego (GUS). Ostatnie przeszacowanie przeprowadzono na dzien 1 stycznia 1995 roku.

5.3.2 Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja wyceniane sa metoda praw wtasnosci, jezeli spetniaja
warunki istotnosci okre$lone w zasadach rachunkowosci Grupy PZU.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja i niewykazywanych metodg praw wtasnosci wykazuje sie

wedfug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utratg ich wartosci.

5.3.3 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sa klasyfikowane w dniu nabycia do nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych.

5.3.3.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych

z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
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instrumenty pochodne, o ile nie zostaty one uznane za instrumenty zabezpieczajace zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw
finansowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe oraz akcje i udziaty zaliczone do portfela aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu wycenia sie
w wartosci godziwej, a gdy jej ustalenie w sposéb wiarygodny nie jest mozliwe — wedtug wartosci nabycia z uwzglednieniem trwatej

utraty wartosci.

5.3.3.2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania
w ustalonych terminach korzys$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, ktére jednostka
zamierza i moze utrzymac do czasu, ¢dy stana sie one wymagalne. Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
zalicza sie w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe, ktére jednostka zamierza i moze utrzymaé do terminu ich wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia,

ustalonej zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem odpis6w z tytutu trwatej utraty wartosci.

5.3.3.3. Aktywa dostepne do sprzedazy

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie aktywa niezaklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do obrotu lub utrzymywanych
do terminu wymagalnosci oraz niezaklasyfikowane do pozyczek lub lokat terminowych w instytucjach kredytowych.
Aktywa dostepne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci godziwej, a ¢dy jej ustalenie w spos6b wiarygodny nie jest mozliwe — wedtug

warto$ci nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

5.3.3.4. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Do pozyczek udzielonych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich zapadalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Pozyczki wykazane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

5.3.3.5. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych wykazywane sg wedfug wartosci nominalnej. Lokaty terminowe w walutach obcych
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien.

Do lokat terminowych w instytucjach kredytowych zalicza sig takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za
wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie
utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. W szczeg6Inosci do lokat terminowych w instytucjach kredytowych zalicza

sie transakcje ,repo” zawierane z bankami.

5.3.3.6. Lokaty srodkéw z tytulu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

W pozycji ,Lokaty Srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy” prezentowane sa aktywa netto
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Aktywa netto ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych obejmuja lokaty srodkéw
ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajacy oraz srodki pienigzne, naleznosci i zobowiazania zwigzane z wymienionymi
lokatami.

Lokaty, ktorych ryzyko ponosi ubezpieczajacy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

5.3.4 Pozostale lokaty

PZU wykorzystuje kontrakty terminowe typu forward rate agreement (FRA) oraz kontrakty zamiany oprocentowania typu interest rate
swap (IRS).

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest metoda cost-to-close, czyli wedtug kosztu zamkniecia danej pozycji na rynku
na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa zawartej transakcji FRA lub IRS na dzien wyceny jest poréwnywana z jej warto$cig godziwag na
poprzedni dzieh bilansowy. Wynik tego poréwnania odnoszony jest na niezrealizowane zyski lub niezrealizowane straty z lokaty.

Instrumenty pochodne wykazywane sa w bilansie w pozycji ,Pozostate lokaty” lub w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.
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5.3.5 Jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

5.3.6 Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku regulowanym wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

5.3.7 Depozyty u cedentéw

Depozyty u cedentéw obejmuja depozyty szkodowe i sktadkowe zatrzymane przez zaktady ubezpieczen, ktérym PZU udziela pokrycia
reasekuracyjnegdo. Stanowig one cze$¢ sktadki naleznej PZU, ale zatrzymanej jako zabezpieczenie roszczen z tytutu odszkodowan.
Depozyty u cedentéw wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty, okreslanej zgodnie z warunkami umowy reasekuracji, uwzgledniajacej,
w przypadku, ¢dy depozyt stanowi instrument finansowy, réwniez wycene tego instrumentu oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

5.4 Naleznosci
Naleznosci wykazywane sa w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Naleznos$ci wykazywane sa po pomniejszeniu
o odpisy z tytutu trwatej wartosci. Spétki Grupy PZU tworza odpisy na naleznosci niesciaggalne lub watpliwe w oparciu o analize sytuacji

finansowej dtuznikéw oraz analize struktury wiekowej naleznosci oceniajgc w ten sposéb stopien prawdopodobienstwa zaptaty.

5.4.1 Naleznosci z tytulu ubezpieczei bezposrednich

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich obejmuja naleznosci od ubezpieczajacych z tytutu sktadek optacanych ratalnie oraz
sktadek zalegtych, naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych tj. brokeréw ubezpieczeniowych oraz agentéw. Naleznosci te
wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce warto$é

naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich zalicza sie do pozostatych kosztéw technicznych.

5.4.2 Naleznosci z tytutu reasekuracji

Naleznosci z tytutu reasekuracji obejmuja naleznosci z tytutu rozrachunkéw z cedentami, reasekuratorami oraz brokerami reasekuracyjnymi
wynikajace z reasekuracji czynnej i biernej oraz retrocesji. Naleznosci te dotycza w szczegdlnosci udziatu reasekuratoréw w wyptaconych
przez ubezpieczyciela odszkodowaniach i Swiadczeniach, prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw, zatrzymanych
depozytéw sktadkowych lub szkodowych. Naleznosci z tytutu reasekuracji wykazywane sa w kwocie netto po pomniejszeniu o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu reasekuracji zalicza sie do pozostatych kosztéw

technicznych.

5.4.3 Pozostale naleznoséci inne niz ubezpieczeniowe
Pozostate naleznosci wykazywane sa w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace warto$¢

pozostatych naleznosci innych niz ubezpieczeniowe zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
5.5 Rzeczowe sktadniki aktywéw

Rzeczowe sktadniki aktywéw obejmuja rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby spétek Grupy PZU.

Rzeczowy majatek trwaty wyceniany jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji
wyceny), pomniejszony o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma miejsce na podstawie
odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest prze-
noszona na kapitat zapasowy.

Srodki trwate amortyzowane sa przy zastosowaniu metody liniowej przez okreslony z géry okres uzytkowania, zgodnie z planami
amortyzacji przyjetymi przez spétki Grupy PZU, ktére sa zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci. Okres amortyzacji przyjety przez

sp6tki Grupy PZU odpowiada szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.



tabela
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Spotki Grupy PZU stosuja nastepujace przyktadowe roczne stawki amortyzacji Srodkéw trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny 8,5% — 30%
Srodki transportu 17% - 20%
Pozostate srodki trwafe 5%-20%

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt s jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéow w momencie
przekazania ich do uzytkowania.

Do rzeczowych sktadnikéw aktywoéw zalicza sie réwniez §rodki trwate w budowie. Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci
ogbtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie
sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne, wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z péZzniejszymi zmianami — ,,Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych”).
W stosunku do $rodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki
wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych.

5.6 Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach

obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien.

5.7 Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy PZU dokonuja rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztéw majacych na celu przypisanie ich do wtasciwego okresu
sprawozdawczego. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace okreséw pézniejszych niz te, w ktérych je
poniesiono i obejmuja one miedzy innymi rozliczane w czasie koszty zwigzane z akwizycja.

W przypadku ubezpieczen majatkowych odraczaniu w czasie podlegajg bezposrednie i posrednie koszty akwizycji, tj. prowizje dla
posrednikdéw.

W przypadku ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen posagowych (ubezpieczenia z grupy 1 i 2 Dziatu 1) odraczaniu w czasie podlegaja
koszty akwizycji bezposrednio lub posrednio zwigzane ze sprzedaza polis ubezpieczeniowych oraz koszty prowizji wyptacane od
naleznego anualizowanego przypisu sktadki dla ubezpieczen indywidualnych i ubezpieczeh z funduszem kapitatowym.
Ponadto, spétki Grupy PZU dokonuja rozliczer miedzyokresowych przychodéw majacych na celu ich przypisanie do wtasciwego okresu
sprawozdawczego. Do czynnych rozlicze miedzyokresowych zaliczane sa miedzy innymi naleznosci z tytutu zarachowanych przychodéw
z lokat terminowych i czynszéw.

W ramach przychodéw przysztych okreséw ujmowane sa miedzy innymi odroczone prowizje reasekuracyjne oraz sktadka optacona
dotyczaca polis z okresem ubezpieczenia rozpoczynajacym sie po dniu bilansowym.

Na poziomie Grupy Kapitatowej koszty prowizji akwizycyjnych wyptaconych za zawarcie uméw o cztonkostwo w OFE PZU, sg rozliczane
w okresie dwdch lat, poczawszy od miesigca zawarcia umowy z cztonkiem OFE PZU. Odroczone koszty akwizycji sa wykazywane w po-
zycji ,Inne rozliczenia miedzyokresowe czynne”. Na dzien bilansowy ta cze$¢ odroczonych kosztéw akwizycji, ktéra dotyczy uméw,
ktére nie przyniosa przychodéw dla Grupy Kapitatowej PZU w przysztosci obejmowana jest rezerwa.

Do biernych rozliczeh miedzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace biezacego okresu sprawozdawczego ponoszone w okresie

nastepnym, w tym w szczeg6lnosci z tytutu reasekuracji bierne;j.

5.8 Kapitaly wlasne
Kapitaty wtasne ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych

przepisami prawa oraz postanowieniami statutu spétki dominujace;j.
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Pozycje kapitatu wtasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, w czesci, w jakiej jednostka dominujaca jest wtascicielem
jednostki zaleznej, dodano do odpowiednich pozycji kapitatéw wiasnych jednostki dominujacej.

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, powodujace wzrost ich wartosci powyzej skorygowanej ceny
nabycia (w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych) lub ceny nabycia (w przypadku akcji i udziatéw) do poziomu cen rynkowych,
zwiekszaja kapitat z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci lokat uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono
z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten
kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci lokat zalicza sie do niezrealizowanych strat na lokatach. Wzrost wartosci
danej lokaty bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do niezrealizowanych strat na lokatach ujmuje

sie do wysokosci tych kosztéw jako niezrealizowane zyski na lokatach.

5.9 Wartosé firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji dotyczy na dzien 31 grudnia 2004 roku PZU Zycie oraz CIG PZU. Wartos¢ firmy z konsolidacji jednostka
dominujaca ustalita, wedtug wartosci ksiegowej netto aktywéw CIG PZU na dzien 30 listopada 2001 roku oraz PZU Zycie na dzien 12
listopada 2002 roku, proporcjonalnie do nabytych przez Grupe PZU udziatéw w kapitale odpowiednio: CIG PZU i PZU Zycie.
Warto$é firmy z konsolidacji jest odpisywana do skonsolidowanego ogéInego rachunku zyskéw i strat przez okres pieciu lat, poczawszy

od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym ustalono wartosé firmy z konsolidacji.

5.10 Kapitaly mniejszosci

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych to czes¢ aktywow netto jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna, ktére
naleza do akcjonariuszy spoza Grupy Kapitatowe;.

Wynik jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna w czesci nalezacej do udziatowcéw spoza Grupy Kapitatowej stanowi wynik

(zysk lub strate) akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

5.11 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzy sie na pokrycie biezacych i przysztych roszczen oraz kosztéw, jakie moga wynika¢
z zawartych umoéw ubezpieczenia. Rezerwy sg tworzone z zachowaniem zasady ostrozno$ci, zgodnie z zapisami art. 7 ustawy o ra-
chunkowosci.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe utworzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi statutami jednostek ubezpieczeniowych Grupy
Kapitatowej, Ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej, Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli oraz wewnetrznymi

regulaminami tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
5.11.1 Rezerwa sktadek

Dziat ubezpieczen majatkowych i osobowych

Rezerwe sktadek tworzy sie jako sktadke przypisana przypadajaca na przyszte okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na
jaki sktadka jest przypisana, przy czym w przypadku uméw ubezpieczenia, ktérych ryzyko nie jest roztozone réwnomiernie w okresie
trwania ubezpieczenia, rezerwe tworzy sie proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Rezerwa sktadek przeznaczona jest na pokrycie ryzyk i kosztéw zarzadzania nimi w okresie objetym ochrong ubezpieczeniowa pomiedzy
kocem danego okresu sprawozdawczego, a koncem okresu ubezpieczenia. Rezerwe sktadek ustala sie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego metoda indywidualna, z doktadnoscia do jednego dnia.

Dla ubezpieczeh wchodzacych w sktad pakietéw, dla ktérych w jednostkach operacyjnych nie zostata odrebnie zaksiegowana sktadka
przypisana, atym samym rezerwa sktadek nie zostata ustalona metoda indywidualna, rezerwa sktadek jest naliczana metoda ryczattowa,
polegajaca na okresleniu takiego samego udziatu tej rezerwy sktadek w sktadce rozpatrywanego ubezpieczenia, jak ustalonej metoda
indywidualna rezerwy sktadek w sktadce zaksiggowanej, a bedacej przypisem catego pakietu.

Dodatkowo, dla ubezpieczen o nieréwnomiernym rozktadzie ryzyka, dopuszcza sie tworzenie rezerwy sktadek w wysokosci zaleznej
od rozktadu tego ryzyka w czasie.

Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek ustala sie zgodnie z uregulowaniami odpowiednich uméw reasekuracyjnych.
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Dzial ubezpieczei na zycie
Rezerwa sktadek tworzona jest jako cze$¢ sktadki przypisanej przypadajacej na przyszte okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do

okresu, na jaki sktadka jest przypisana.

5.11.2 Rezerwa w dziale ubezpieczefi na zycie

Rezerwy ubezpieczen na zycie okreslane sa metodami aktuarialnymi w nastepujacy sposéb:

- ubezpieczenia grupowe pracownicze i indywidualnie kontynuowane — rezerwa ta tworzona jest w oparciu o metode aktuarialna
prospektywna polegajaca na ustaleniu rezerwy dla kazdej umowy ubezpieczenia oddzielnie, w oparciu o okres$lone dane statystyczne
dotyczace os6b objetych ochrong ubezpieczeniowa,

- ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym — zbiorczo jako procent wartosci funduszu w celu pokrycia ryzyka smierci,
zgodnie z warunkami og6Inymi dla tego typu ubezpieczen,

- pozostate ubezpieczenia - metodg aktuarialng, prospektywnga indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia.

Dla portfela ubezpieczen jednostkowych oraz ubezpieczen rentowych przejetych od PZU rezerwa ubezpieczen na zycie obejmuje

réwniez wptyw waloryzacji tych polis dokonanych przez PZU Zycie.
5.11.3 Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia
Dziat ubezpieczen majatkowych i osobowych

5.11.3.1. Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia
Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia obejmuje rezerwe na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia za szkody
i wypadki zaistniate i zgtoszone, rezerwe na szkody i wypadki zaistniate i nie zgtoszone oraz rezerwe na koszty likwidacji szkéd oraz

rezerwe na skapitalizowana warto$¢ rent.

Rezerwa na szkody zaistniate i z¢toszone nieoszacowane i oszacowane niewyptacone

Rezerwa na szkody zaistniate i zgtoszone nieoszacowane i oszacowane niewyptacone (zwana dalej | rezerwa) przeznaczana jest na
pokrycie odszkodowan i $wiadczen, ktére:

- zostaty zgtoszone, lecz posiadane informacje nie pozwalajg na ocene ich wysokosci (szkoda nieoszacowana),

- zostaty zgtoszone, a posiadane informacje pozwalaja na ocene ich wysokosci (szkoda oszacowana).

Szkode uznaje sie za oszacowang z chwilg dokonania jej wyceny przez likwidatora szkéd.

Rezerwa jest ustalana w nastepujacy sposéb:

« Dla szkéd nieoszacowanych: wysoko$¢ rezerwy przyjmowana jest z tabel srednich wartosci rezerw, opracowywanej i aktualizowanej
centralnie, dla danej jednostki i grupy ubezpieczen. W przypadku braku danych w tabeli srednich wartosci rezerw oraz braku wystarczajacej
dokumentacji, rezerwe okre$la sie w oparciu o dostepne informacje, w tym réwniez informacje na temat szkéd o podobnym charakterze
i rozmiarze, dopuszczalne jest utworzenie rezerwy w wysokosci roszczenia zgtoszonego przez poszkodowanego, z uwzglednieniem
zasad opisanych w punkcie 3).

- Dla szk6d oszacowanych: wysoko$é rezerwy okre$lana jest i potwierdzana przez likwidatora, zgodnie z uwzglednieniem zasad opisanych
w punkcie 3).

- Utworzona rezerwa musi uwzgledniaé¢ udziat wtasny ubezpieczonego, oczekiwany wzrost cen towaréw i ustug naprawczych, nie moze
jednoczesnie przekracza¢ sumy ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej.

Rezerwa jest uaktualniana w jednostkach operacyjnych, niezwtocznie po uzyskaniu informacji majacych wptyw na jej wysoko$¢, metoda

indywidualnej oceny lub szacunku szkdd i §wiadczen.

Rezerwa na szkody i wypadki zaistniale i niez¢toszone
Rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i nie zgtoszone (IBNR, dalej Il rezerwa”) tworzona jest na szkody i $wiadczenia, ktére nie zostaty

zgtoszone do dnia, na ktdéry tworzona jest rezerwa.
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Na koniec kazdego okresu obrotowego Il rezerwa ustalana jest przy wykorzystaniu metod analizy tréjkatéw szkéd: metody Bornhuettera-
Fergusona, Chain Ladder oraz Cape Cod w zaleznos$ci od rodzaju ubezpieczenia oraz w podziale na rok powstania szkody.
Dla szkdd zaistniatych w latach ubiegtych aktualna warto$¢ Il rezerwy obliczana jest jako réznica wartosci Il rezerwy z bilansu otwarcia
danego roku obrotowego i wartosci wyptaconych odszkodowan, dla ktérych w bilansie otwarcia danego roku obrotowego nie zostata

okreslona | rezerwa, oraz pomniejszana jest o wysoko$¢ | rezerwy dla szkéd zgtoszonych w roku obrotowym.

Rezerwa na koszty likwidacji szkéd
Warto$c tej rezerwy jest wprost proporcjonalna do rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia. Wspédtczynnik proporcjonalnosci
jest réwny ilorazowi kosztéw likwidacji szkéd oraz wartosci wyptaconych odszkodowan. Rezerwe na koszty likwidacji szkéd tworzy sie

z podziatem na rok powstania szkody.

Szacunek regreséw i odzyskéw przy ustalaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Ustalajac warto$¢ przysztych wyptat odszkodowan i §wiadczen PZU szacuje warto$¢ przewidywanych, przysztych zwrotéw kosztéw PZU
na skutek przejecia roszczen wobec 0séb trzecich (regresy) oraz praw wtasnosci do ubezpieczonego majatku (odzyski). Przy szacowaniu

wielkosci regreséw i odzyskéw uwzglednia sie koszty windykacji regreséw i odzyskéw.

Udzial reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w rezerwach na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia ustalany jest

w wysokos$ci zgodnej z warunkami odpowiednich uméw reasekuracyjnych.

5.11.3.2. Skapitalizowana warto$¢ rent z ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej

Rezerwa na skapitalizowang warto$¢ rent obejmuje swiadczenia ptatne okresowo w formie rent z tytutu ubezpieczen odpowiedzialnosci
cywilnej. Rezerwa okreslana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na skapitalizowang wartos¢ renty wyliczana jest indywidualnie, jako warto$é obecna renty (dozywotniej lub czasowej), ptatnej
z g6ry. Stosowana stopa techniczna wynosi 1,5%. Dla rent dozywotnich okres, przez jaki bedzie wyptacana renta ustala sie na podstawie
Polskich Tablic Trwania Zycia za 2003 rok publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Dodatkowo, przy ustalaniu rezerwy na
skapitalizowana warto$¢ rent uwzglednia sie koszt przysztej ich obstugi w wysokos$ci 4,04% wartosci wyptacanych $wiadczen.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie rowniez, przy zastosowaniu metod statystycznych, doszacowania rezerwy
na skapitalizowana warto$¢ rent wynikajacego z nadwyzki faktycznie dokonywanych wyptat nad wysokoscia rocznych kwot wyptat
deklarowanych w systemie informatycznym stuzacym do obstugi $wiadczen rentowych.

Tworzona jest réwniez na koniec kazdego okresu sprawozdawczego rezerwa na skapitalizowana warto$¢ rent, ze szkéd zaistniatych po
31 grudnia 1990 r. i do dnia sprawozdania nieujawnionych jako renty (IBNR rentowy).

Rezerwa IBNR dla rent tworzona jest osobno dla rent czasowych i dozywotnich jako iloczyn:

- przewidywanej liczby $wiadczen,

- $redniej wysokosci przewidywanego $wiadczenia, oraz

- Sredniego wspdtczynnika z odpowiedniej taryfy wazonego sumami rocznych wyptat dla poszczeg6inych grup wiekowych (w przypadku
rent dozywotnich) lub okreséw (dla rent czasowych) wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ustalana jest wysoko$¢ dodatkowej rezerwy przeznaczonej na pokrycie zobowigzan
wynikajacych z podwyzszania $wiadczen rentowych pochodzacych z tzw. starego portfela. Doszacowanie dokonywane jest dla tych
rentobiorcéw, dla ktérych wyliczono analogiczna rezerwe na koniec 1997 roku, a ktérych $wiadczenie nie osiggneto na koniec danego
okresu satysfakcjonujacej wysokosci. Satysfakcjonujaca wysokos$¢ §wiadczen przyjeto jako ustalony procent sredniej obecnej wartosci
wynagrodzen w latach 1960 - 1990. Dla réznicy pomiedzy $wiadczeniami satysfakcjonujacym, a §wiadczeniem faktycznym obliczana jest,
zgodnie z obowigzujacymi zasadami, skapitalizowana wartos¢ renty.

Udziat reasekuratorow w rezerwie na skapitalizowana warto$¢ rent ustalany jest w wysokosci zgodnej z warunkami odpowiednich uméw

reasekuracyjnych.
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Dzial ubezpieczei na zycie

5.11.3.3. Rezerwa na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia, w tym rezerwa na skapitalizowana wartos¢ rent

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzona jest niezaleznie dla:

- $wiadczen zgtoszonych niewyptaconych,

- $wiadczen zaistniatych niezgtoszonych.

Rezerwa na $wiadczenia zgtoszone niewyptacone tworzona jest dla §wiadczen zgtoszonych i nieuregulowanych do ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego. Rezerwa na $wiadczenia zgfoszone niewyptacone tworzona jest metoda indywidualna, lub w przypadku braku
mozliwos$ci oceny wysokosci §wiadczenia, jezeli wystepowanie $wiadczen jest zjawiskiem masowym, metoda $redniej wysokosci
$wiadczenia z ostatniego kwartatu poprzedzajacego okres sprawozdawczy.

Rezerwa na $wiadczenia zaistniate niezgtoszone do dnia bilansowego tworzona jest dla kazdego rodzaju $wiadczen metoda ryczattowa
jako procent $§wiadczen wyptaconych za okres ostatnich dwunastu miesiecy.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuje réwniez rezerwe na koszty likwidacji $wiadczen.
5.11.4 Pozostale rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe w dziale ubezpieczen majatkowych i osobowych

5.11.4.1. Rezerwy na ryzyka niewygaste

Rezerwe na ryzyka niewydaste tworzy sie jako uzupetnienie rezerwy sktadek, na pokrycie przysztych odszkodowan, §wiadczen i kosztéw
w odniesieniu do uméw ubezpieczenia, ktére nie wygasaja z ostatnim dniem okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na ryzyka niewydaste ustalana jest dla wszystkich grup (rodzajéw) ubezpieczen, dla ktérych wskaznik szkodowosci okresu
obrotowedgo jest wiekszy od 100%.

Rezerwe na ryzyka niewydaste ustala sie metoda ryczattowa, jako réznice pomiedzy iloczynem rezerwy sktadek i wskaZznika szkodowosci
danego okresu obrotowego (iloraz zobowigzan wynikajacych z wypadkéw zaistniatych w danym okresie obrotowym i sktadki zarobionej),
a rezerwa skfadek — dotyczacymi tego samego okresu ubezpieczenia.

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego ustala sie zgodnie z uregulowaniami odpowiednich uméw

reasekuracyjnych.

5.11.4.2. Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
Rezerwe na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) tworzy sie w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych w wysoko$ci majacej zapewnié¢
wyréwnanie wahan wspétczynnika szkodowosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli rezerwe te tworzy sie na ostatni dzief roku obrotowego.

5.11.4.3. Rezerwa na szkody katastroficzne i ryzyka wyjatkowe

Rezerwa na szkody katastroficzne i ryzyka wyjatkowe jest tworzona metoda ryczattowa. Rezerwa przeznaczona jest na pokrycie szkod
powstatych w wyniku zjawisk o charakterze katastroficznym i masowym oraz na pokrycie szkéd bedacych ryzykiem wyjatkowym. Od 1
lipca 2004 roku przyrost rezerwy zostat zawieszony. W przypadku wyptaty odszkodowan za szkody wynikajace ze zdarzen o charakterze

katastroficznym lub bedacych ryzykiem wyjatkowym, rezerwa jest pomniejszana o te wyptaty, po uwzglednieniu udziatu reasekuratoréw.
5.11.5 Pozostate rezerwy w dziale ubezpieczen na zycie

5.11.5.1. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczei na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
Rezerwy ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy tworzy sie w wysokosci sumy wartosci udziatow w funduszu

znajdujacych sie na rachunkach ubezpieczonych wycenianych wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy.

5.11.5.2. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okre§lone w statucie PZU Zycie
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie PZU Zycie obejmuja:

- rezerwe na rewaloryzacje $wiadczen z ubezpieczen jednostkowych na zycie i rent przejetych z PZU (tzw. stary portfel),
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- rezerwe na prowadzone procesy sagdowe oraz $wiadczenia w zwigzku z orzeczeniami sagdowymi (na podstawie art. 3581 § 3 Ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr 16/1964, poz. 93 z pdzniejszymi zmianami — dalej ,,Kodeks Cywilny”) w sprawie
zmiany wysokosci lub sposobu spetnienia $wiadczenia pienigeznego,

Wyzej wymienione rezerwy na postepowania sporne odpowiadaja przewidywanej wartosci dodatkowych swiadczen wynikajacych
z postepowari spornych w oparciu o posiadane przez PZU Zycie informacje dotyczace trendéw zawartych ugéd i zakonczonych proceséw
sadowych,

- rezerwe na wypadek wystapienia niskich stép procentowych zwiazanych z przychodami z lokat funduszu ubezpieczeniowego dla
ubezpieczen z gwarantowana stopg zwrotu.

Rezerwa na wypadek wystapienia niskich stép procentowych zwigzanych z przewidywanym obnizeniem sie rentownosci z lokat funduszu
ubezpieczeniowego w przypadku ubezpieczen jednostkowych na zycie, jednostkowych z rosnaca suma i sktadka, ubezpieczen grupowych
typu Firma oraz ubezpieczen rentowych tworzona jest metoda aktuarialng indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia w wysokosci
odpowiadajacej réznicy pomiedzy:

- wysokoscia rezerw matematycznych ustalonych przy uzyciu odpowiednich formut matematycznych i zastosowaniu zmodyfikowanych
stop technicznych uwzgledniajacych ich obnizke w przysztosci oraz,

- wysokoscig rezerw matematycznych ustalonych zgodnie z obowigzujacymi regulaminami tworzenia rezerw, przy oryginalnej stopie

technicznej, jaka miata zastosowanie w taryfikacji tych produktéw.

5.11.5.3. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
Rezerwa ta odpowiada przewidywanym wysokosciom udziatéw w zyskach zaktadu ubezpieczen zarachowanych na dzien bilansowy,

ktére zostang przyznane po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

5.12 Pozostale rezerwy i fundusze specjalne

W pozycji pozostate rezerwy wykazuje sie rezerwy na znane spétkom Grupy PZU ryzyko, pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa
przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowa¢, a w szczegélnosci na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,
odprawy posmiertne, na niewykorzystane urlopy, na straty z transakcji gospodarczych w toku, udzielonych poreczen i gwarancji, straty
z tytutu skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego niezwigzanego z umowami ubezpieczeniowymi.

W pozycji pozostate rezerwy wykazywana jest réwniez rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Koszty utworzenia rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw finansowych lub kosztéw
administracyjnych, zaleznie od rodzaju przysztego zobowiazania.

W pozycji fundusze specjalne wykazuje sie érodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, Zaktadowego Funduszu Nagrod,
Funduszu Prewencyjnego oraz $rodki pozostatych funduszy. Zaktadowy Fundusz Nagréd oraz pozostate fundusze tworzy sie z odpiséw
w ciezar kosztéw oraz z zysku netto na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze z wptywdw zewnetrznych oraz na
podstawie odrebnych przepiséw. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie zgodnie z odpowiednimi przepisami o Zaktadowym

Funduszu Swiadczen Socjalnych.

5.13 Zobowigzania

Zobowiazania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.13.1 Zobowiazania z tytulu ubezpieczen bezposrednich, zobowiazania z tytulu reasekuracji oraz zobowiazania depozytowe
wobec reasekuratoréw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich oraz zobowiazania z tytutu reasekuracji wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Zobowiazania depozytowe wobec reasekuratoréw wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty zgodnie z zawartymi umowami

reasekuracyjnymi.
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5.14 Przychody i koszty dzialalnosci lokacyjnej

5.14.1 Przychody z tytulu odsetek od depozytéw w instytucjach kredytowych

Przychody z tytutu odsetek od depozytéw w instytucjach kredytowych spétki Grupy PZU rozpoznajg na zasadzie memoriatowej zgodnie,
z ktéra w ksiegach rachunkowych wykazane sg wszystkie przypadajace na rzecz spétek Grupy PZU odsetki dotyczace danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od terminu ich otrzymania. Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym odsetki s

naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia otwarcia lokaty do dnia bilansowego wiacznie.

5.14.2 Przychody i koszty z tytulu dluznych papieréw wartosciowych

Wynik z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia zalicza sie do przychodéw z dtuznych papieréw
wartosciowych.

Réznice pomiedzy wartoscia godziwa na dzien bilansowy, a warto$cig wedtug skorygowanej ceny nabycia ujmuje sig:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych (nieuwzglednianych przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz premii i rabatéw) zaliczonych do lokat dostepnych do sprzedazy — w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” zgodnie z zasada
opisang w punkcie 1.5.8,

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych (nieuwzglednianych przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych)
zaliczonych do lokat przeznaczonych do obrotu — w pozycji ,Niezrealizowane zyski” badz ,Niezrealizowane straty na lokatach”.
Zrealizowane przychody z tytutu sprzedazy/wykupu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane sa w pozycji ,Wynik dodatni/ujemny
z realizacji lokat”.

Przychody z lokat stanowigcych pokrycie rezerw na skapitalizowana warto$¢ rent oraz premie i rabaty wykazywane sa w technicznym
rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych, po pomniejszeniu o koszty z nimi zwigzane.

Powyzsze zasady nie dotycza przychodéw z lokat, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, w przypadku ktérych przychody i koszty

wykazywane sg w technicznym rachunku ubezpieczen na zycie.

5.14.3 Przychody z nieruchomosci

Przychodami z nieruchomosci stanowiacych lokaty sa otrzymane optaty dzierzawne, czynsze z tytutu najmu oraz inne optaty zwigzane
z gospodarowaniem nieruchomosciami.

Przychody z nieruchomosci stanowiacych lokaty wykazywane sg w pozycji ,,Przychody z lokat w nieruchomosci” w ogélnym rachunku

zysku i strat (w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych) lub w technicznym rachunku zysku i strat (w ubezpieczeniach na zycie).

5.14.4 Przychody i koszty z akcji i udzialéw

Przychody i koszty z tytutu wyceny akcji zakwalifikowanych do portfela lokat przeznaczonych do obrotu rozpoznawane sa w wysokosci
réznicy pomiedzy warto$cig godziwa, a ceng nabycia lub wartoscia bilansowa na koniec poprzedniego roku obrotowedgo, jezeli walory
te zostaty zakupione w poprzednich latach w pozycji ,Niezrealizowane zyski/straty z lokat”.

Przychody i koszty z tytutu wyceny akcji zakwalifikowanych do portfela lokat dostepnych do sprzedazy oraz akgji i udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci ujmowane sa w kapitale z aktualizacji wyceny zgodnie z zasada opisana
w punkcie 1.5.8.

Przychody i koszty z tytutu sprzedazy akcji ewidencjonowane sg w pozycji ,Wynik dodatni/ujemny z realizacji lokat”.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lokat utworzone w okresie sprawozdawczym wykazywane sa w pozycji ,Wynik ujemny
z rewaloryzacji lokat”, a przychody z tytutu rozwigzania odpiséw utworzonych w poprzednich okresach wykazywane sa w pozycji , Wynik
dodatni z rewaloryzacji lokat”.

Przychody sg powiekszane o otrzymana w danym okresie dywidende. Przychody z dywidend sa ewidencjonowane w wartosci brutto
przyznanych dywidend i ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

Przychody z lokat stanowigcych pokrycie rezerw w dziale ubezpieczen na zycie ujmowane sa w technicznym rachunku ubezpieczen
na zycie a nastepnie rozliczane sg na cze$ci techniczna oraz 0gélna. Sposéb rozliczania zostat przedstawiony w punkcie 1.5.14.5

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.14.5 Prezentacja przychodéw z lokat w dziale ubezpieczen na zycie

PZU Zycie prezentuje zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane przychody z lokat oraz koszty dziatalnosci lokacyjnej (z wytaczeniem
przychodoéw i kosztéw odnoszonych na kapitat z aktualizacji wyceny) w technicznym rachunku ubezpieczen na zycie. Przychody z lokat
wolnych srodkéw, pomniejszone o koszty dziatalnosci lokacyjnej zwigzanej z tymi przychodami, sg przenoszone z technicznego rachunku
ubezpieczen na zycie do ogdlnego rachunku zyskéw i strat i uymowane w pozycji ,,przychody z lokat netto, po uwzglednieniu kosztéw,

przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie”.

5.15 Przychody ze sprzedazy ustug ubezpieczeniowych w dziale ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz w dziale

ubezpieczen na zycie

5.15.1 Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Ewidencja przychodéw z tytutu przypisu sktadek prowadzona jest wedtug daty wymadalnosci, co w zakresie ubezpieczen bezposrednich
oznacza date pierwszego dnia okresu ubezpieczenia ustalonego w umowie ubezpieczenia (polisie), nie wczesniej jednak niz data
optacenia sktadki, jezeli w umowie ubezpieczenia odpowiedzialno$¢ PZU zostata uwarunkowana optaceniem sktadki. Powyzszy wymaog
ewidencji przychodéw z tytutu sktadek uwaza sie za spetniony, jezeli przychéd z tytutu sktadki zostanie zarejestrowany w miesigcu,
w ktérym przypada data wymagalnosci sktadki. Zgodnie z interpretacjg KNUIFE uzgodniong z Ministerstwem Finanséw z dnia 9 ¢grudnia
2002 roku sktadka optacona w okresie do ostatniego dnia okresu sprawozdawczego (wtacznie), dotyczaca polis z okresem ubezpieczenia
od pierwszego dnia nastepnego miesigca zostata wykazana w przychodach przysztych okreséw na dzier kofczacy okres sprawozdawczy.
Udziat reasekuratoréw w skfadce ustalony zostat dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje pokrycie reasekuracyjne, w takiej czesci,

w jakiej sktadka podlega cesji zgodnie z odpowiednimi umowami reasekuracyjnymi obowigzujacymi w danym okresie ubezpieczeniowym.

5.15.2 Ubezpieczenia na zycie

Sktadki przypisane ujete w technicznym rachunku ubezpieczen na zycie obejmujg kwoty nalezne w trakcie okresu sprawozdawczego
z tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia, bez wzgledu na to, czy kwoty te odnosza sie do catosci lub czesci nastepnego okresu spra-
wozdawczego. Sktadki korygowane sg o zmiane stanu rezerwy sktadek w ciggu okresu sprawozdawczego oraz zmniejszane sg o sktadki

nalezne reasekuratorom.

5.16 Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogéInego rachunku zysku i strat

PZU prezentuje zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane przychody z lokat oraz koszty dziatalnosci lokacyjnej (z wytaczeniem
przychodéw i kosztéw odnoszonych na kapitat z aktualizacji wyceny) w 0g6Inym rachunku zyskéw i strat. Dochody z lokat stanowiacych
pokrycie rezerwy na skapitalizowana warto$¢ rent przenoszone sg z ogélnego rachunku zyskéw i strat do technicznego rachunku ubez-
pieczen osobowych i majatkowych i uyjmowane w pozycji ,przychody z lokat netto, po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogélnego
rachunku zyskéw i strat”.

Skapitalizowana warto$¢ rent z ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej zostata powiekszona o dochody z tytutu lokat na pokrycie tej
rezerwy. W zwiazku z tacznym inwestowaniem (lokowaniem) srodkéw wtasnych PZU i $Srodkéw funduszu ubezpieczeniowego oraz
brakiem rozgraniczenia tych lokat, warto$¢ przychodéw z dziatalnosci lokacyjnej do przeniesienia z ogélnego rachunku zyskéw i strat

do technicznego rachunku ubezpieczei w okresach sprawozdawczych wylicza sie w nastepujacy sposéb:

k
Dk=;RSWR,'-]‘I',',

gdzie

Dk - wysoko$¢ dochoddw z lokat stanowiacych pokrycie rezerwy na skapitalizowana warto$¢ rent, na koniec miesiaca k,
RSWRI-1 - wysoko$¢ rezerwy na skapitalizowana warto$¢ rent na udziale wtasnym, na koniec miesigca poprzedzajacego miesiac i,
ri - rentowno$¢ za miesiagc i bedacych w posiadaniu PZU obligacji Skarbu Pafistwa utrzymywanych do dnia wykupu, uwzgledniajaca

odpowiednie koszty dziatalnosci lokacyjnej
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5.17 Koszty odszkodowan wyptaconych

5.17.1 Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Odszkodowania i $wiadczenia w zakresie ubezpieczen bezposrednich ewidencjonowane sa pod data dokonania wyptaty, bez wzgledu
na date powstania i rejestracji szkody. Wykazywana warto$¢ odszkodowan i $wiadczen w technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych
i osobowych obejmuje wszelkie wyptaty i obcigzenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu odszkodowan i $wiadczen za
szkody i wypadki powstate w okresie sprawozdawczym i w okresach ubiegtych tacznie z wszelkimi kosztami likwidacji szkéd i windykacji
regres6w, zmniejszone o zwroty, regresy i wszelkie odzyski.

Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i §wiadczeniach ustalony zostat dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje pokrycie
reasekuracyjne, w takiej czesci, w jakiej reasekuratorzy uczestnicza w odszkodowaniach i $wiadczeniach zgodnie z odpowiednimi

umowami reasekuracyjnymi obowiazujacymi w danym okresie ubezpieczeniowym.

5.17.2 Ubezpieczenia na zycie

Swiadczenia wyptacone obejmuja wszelkie wyptaty i obcigzenia (rozliczenia w kompensacie z naleznosciami) dokonywane w okresie
sprawozdawczym z tytutu odszkodowan i §wiadczen za szkody i wypadki powstate w okresie sprawozdawczym i w okresach ubiegtych
(w tym réwniez $wiadczenia rentowe i wykupy), tacznie z wszelkimi bezposrednimi i posrednimi, zewnetrznymi i wewnetrznymi kosztami
likwidacji szk6d. Koszty likwidacji szkéd obejmuja réwniez koszty postepowania spornego.

Warto$é odszkodowan i $wiadczen wyptacanych ujmowana jest w wysokosci faktycznie wyptaconej po potraceniu zwrotéw i refundacji
(z wyjatkiem refundacji z tytutu reasekuracji biernej), powiekszonej o zmiane stanu rezerwy na niewyptacone $wiadczenia na udziale
wtlasnym na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, oraz pomniejszonej o udziat reasekuratoréw w wyptaconych §wiadczeniach i re-
zerwach.

Koszty likwidacji $wiadczen obejmuja bezposrednie i posrednie koszty zwigzane z wykazywaniem czynnosci, ktére zmierzajg do
rozpatrzenia i zamkniecia spraw zgtoszonych dotyczacych $wiadczen, lub wspierajg czynnosci zmierzajace do rozpatrzenia i zamkniecia

spraw zgtoszonych §wiadczen.
5.18 Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej

5.18.1 Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty akwizycji obejmuja koszty zwigzane z zawieraniem i odnawianiem uméw ubezpieczenia. Do bezposrednich kosztow akwizycji
zalicza sie migedzy innymi koszty prowizji posrednikéw ubezpieczeniowych, koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw zwigzanych
z zawieraniem uméw ubezpieczenia, koszty atestéw, ekspertyz, badan zwigzanych z przyjmowanym przez zaktad ubezpieczen ryzykiem.
Do posrednich kosztéw akwizycji zalicza sie koszty zwiazane z kosztami reklamy i promocji produktéw ubezpieczeniowych i koszty ogdl-
ne zwigzane z badaniem wnioskéw i wystawianiem polis.

Dla zachowania wspétmiernosci przychodéw (sktadka przypisana) i kosztéw akwizycji PZU, w ciezar kosztéw akwizycji nalicza sie
prowizje nalezng niewymagalna dotyczaca przypisu biezacego okresu sprawozdawczego, rozlicza sie prowizje niewymadalna zarachowana
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz odracza sie poniesione i zarachowane koszty akwizycji dotyczace nastepnych okreséw
sprawozdawczych.

Koszty administracyjne obejmuja koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, nie zaliczone do kosztéw akwizycji, odszkodowan i $wiadczen
lub kosztéw dziatalnosci lokacyjnej, zwigzane z inkasem sktadek, zarzadzaniem portfelem uméw ubezpieczenia, uméw reasekuracji
oraz 0g6Inym zarzadzaniem zaktadem ubezpieczen.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej korygowane sa o warto$¢ otrzymanych od brokeréw i reasekuratoréw, w ramach reasekuracji
biernej i retrocesji, prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw i retrocesjonariuszy. Warto$¢ otrzymanych lub
naleznych prowizji reasekuracyjnych korygowana jest o wysoko$¢ odroczonych prowizji reasekuracyjnych w czesci dotyczacej przysztych

okreséw sprawozdawczych.

5.18.2 Ubezpieczenia na zycie
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Koszty akwizycji sa to koszty bezposrednie i posrednie zwigzane z zawieraniem uméw ubezpieczenia obejmujace koszty czynnosci,
ktére:

- zmierzajg do zawarcia i wtaczenia do portfela nowych uméw ubezpieczenia, co wigze sie z pozyskaniem nowej sktadki, lub

- zmierzaja do zmiany zakresu lub odnowienia uméw ubezpieczenia oraz wtaczenia tych zmian do portfela, co wiaze sie z pozyskaniem
nowej sktadki.

W szczegolnosci, PZU Zycie zalicza do kosztéw akwizycji catosé¢ kosztéw ustug swiadczonych przez osoby trzecie obstugujace grupowe
ubezpieczenia pracownicze.

Koszty administracyjne obejmuja koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, nie zaliczone do kosztéw akwizycji, odszkodowan
i Swiadczen lub kosztéw dziatalnosci lokacyjnej, zwigzane z inkasem sktadek, zarzadzaniem portfelem uméw ubezpieczenia, uméw
reasekuracji oraz ogélnym zarzadzaniem zaktadem ubezpieczen.

Koszty prowizji ujmowane sa w okresie, w ktérym nalezna jest sktadka stanowiaca podstawe wyptacenia prowizji. Warto$¢ kosztow

akwizycji korygowana jest o zmiang stanu aktywowanych kosztéw akwizycji.

5.19 Koszty zwiazane z obstuga nieruchomosci posiadanych przez spétki Grupy PZU i wykorzystywanych na wlasne potrzeby
Koszty utrzymania nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby spétek Grupy Kapitatowej PZU sg wykazywane w skonsoli-
dowanym technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz w skonsolidowanym technicznym rachunku ubezpieczen
na zycie.

Koszty utrzymania nieruchomosci Tower obejmujgce m.in. koszty dziatalnosci operacyjnej PZU Tower a w szczegblnosci amortyzacje
budynku, ustugi obce oraz zuzycie materiatéw i energii s3 wykazywane w skonsolidowanych rachunkach technicznych ubezpieczen
majatkowych i osobowych oraz ubezpieczen na zycie oraz w 0géInym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w proporcjach
wynikajacych z wykorzystywanej powierzchni przez dang spétke Grupy PZU.

5.20 Koszty marketingu i reklamy

Koszty marketingu i reklamy odnoszone sa w koszty w momencie ich poniesienia.

5.21 Przychody i koszty zwigzane z dzialalnoscia towarzystwa emerytalnego

Koszty poniesione w zwiazku z akwizycja na rzecz OFE PZU rozliczane s w okresie dwéch lat od podpisania umowy i obciazaja pozycje
»Pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym ogélnym rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej. Odroczone koszty ujmowane
sa w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej w pozycji ,,Inne rozliczenia miedzyokresowe czynne”. Wszelkie pozostate koszty oraz
przychody zwiagzane z dziatalnosciag PTE PZU wykazywane sg w skonsolidowanym ogélnym rachunku Grupy Kapitatowej w pozycjach
»Pozostate koszty operacyjne” oraz ,,Pozostate przychody operacyjne”.

5.21.1 Oplata za zarzadzanie OFE PZU

PTE PZU zgodnie z Zatacznikiem nr 3 do Statutu OFE PZU za zarzadzanie OFE PZU otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz 0,05% warto$ci zarzadzanych aktywoéw netto miesiecznie. Do dnia 31 marca 2004 roku Spétka pobierata optate za zarzadzanie
w wysokosci 0,05% wartosci zarzadzanych aktywéw netto miesiecznie. Nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych z dnia 27 sierpnia
2003 roku (Dz. U. Nr 170/2003, poz. 1651 — dalej ,Nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych”) wprowadzita uzaleznienie wysokosci
opfaty za zarzadzanie od wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu. Od dnia 1 kwietnia 2004 roku PTE PZU za zarzadzanie OFE
PZU otrzymuje wynagrodzenie ustalane wedtug nastepujacej skali:

tabela

Wysokos¢ aktywow
netto (w min zt) Miesieczna optata za zarzgdzanie wynosi:

8.000 0,045% wartosci aktywdw netto w skali miesigca
8.000  20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mIn zt wartosci aktyw6w netto, w skali miesiaca
20.000  35.000 8,4 mln zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 mIn zt wartosci aktywéw netto, w skali miesiaca
35.000 65.000 13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci aktywéw netto, w skali miesiaca

65.000 20,1 min zt + 0,015% nadwyzki ponad 65.000 mln zt wartosci aktywéw netto, w skali miesiaca
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5.21.2 Optata manipulacyjna

PTE PZU pobiera optate manipulacyjna od sktadek przekazanych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”) do OFE PZU w wysokosci
okreslonej w Statucie OFE PZU.

Do dnia 31 marca 2004 roku Spétka pobierata optate manipulacyjng w wysokosci 9% kazdej sktadki wptaconej przez cztonka Funduszu
w okresie pierwszych dwdch lat od daty uzyskania cztonkostwa oraz 7% kwoty sktadki w okresie od poczatku trzeciego roku do korca
pietnastego roku od daty uzyskania cztonkostwa w Funduszu. Zgodnie z nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych od dnia 1
kwietnia 2004 roku Spétka pobiera optate manipulacyjng w wysokosci 7% kwoty z wptaconych sktadek w okresie do korica 2010 roku,
6,125% kwoty z wptaconych sktadek w 2011 roku, 5,25% kwoty z wptaconych sktadek w 2012 roku, 4,375% kwoty z wptaconych sktadek
w roku 2013 oraz 3,5% kwoty z wptaconych sktadek po 2013 roku.

Optata manipulacyjna jest rozpoznawana jako przychéd PTE PZU w miesigcu wptywu do OFE PZU sktadki, od ktérej jest nalezna.

5.21.3 Optaty z tytulu dokonanych wyptat transferowych w PTE PZU
Optaty z tytutu dokonanych wyptat transferowych, pobierane sg zgodnie z postanowieniami statutu OFE PZU i wykazywane sa
w miesigcach, w ktérych przypadaja terminy rozliczenia wyptat transferowych.

5.21.4 Wplaty na rzecz KNUIFE i Rzecznika Ubezpieczonych

PTE PZU zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie wptat na pokrycie kosztéw nadzoru nad
dziatalnoscia ubezpieczeniowa, dziatalnoscia z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego, funduszy emerytalnych i pracowniczych
programéw emerytalnych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia 2003 roku w sprawie wptat na pokrycie kosztéw
dziatalnosci Rzecznika Ubezpieczonych i jego Biura, za rok obrotowy naliczyto opfate na:

« nadzér nad dziatalnoscia funduszy emerytalnych — w wysokosci 0,1064% sumy sktadek wptaconych w 2004 roku do Funduszu (0,12%
sumy sktadek wptaconych w 2003 roku do Funduszu),

« Rzecznika Ubezpieczonych — w wysokosci 0,0066% sumy sktadek wptaconych w 2004 roku do Funduszu (w 2003 roku w tej samej
wysokosci).

5.21.5 Wplaty do czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego (do dnia 7 kwietnia 2004 roku Funduszu Gwarancyjnego)

PTE PZU jest zobowigzane do dokonywania wptat do czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego. Wysoko$¢ wptat do czesci podstawowej
Funduszu Gwarancyjnego wynosi 0,1% wartosci aktywéw netto OFE PZU. Na poczet kazdej kolejnej wptaty zaliczane sg poprzednie
wptaty powiekszone o pozytki z ich lokowania i pomniejszone o optaty nalezne Krajowemu Depozytowi Papier6w Wartosciowych
(,KDPW”) za administrowanie cze$cig podstawowa Funduszu Gwarancyjnego.

Ze srodkéw podstawowej czesci Funduszu Gwarancyjnego jest dokonywana wyptata na rzecz otwartego funduszu, w ktérym wystapit
niedobér, w zakresie, w jakim $rodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa niewystarczajace do pokrycia tego niedoboru,
a takze sg pokrywane szkody, za ktére powszechne towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5.21.6 Wplaty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie ze znowelizowang ustawa o funduszach emerytalnych PTE PZU jest zobowigzane do przekazywania $rodkéw na rachunek czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowigcej czes¢ aktywow OFE PZU. Wysoko$¢ srodkéw przechowywanych na rachunku czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4% wartosci aktywéw netto OFE PZU. Wptaty do czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zaliczane sa w catos$ci do kosztéw.

Ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego pokrywany jest niedobér w otwartym funduszu w przypadku, gdy srodki
zgromadzone na rachunku rezerwowym sg niewystarczajace do pokrycia tego niedoboru. Niedob6r w otwartym funduszu wystepuje
w przypadku, ¢dy stopa zwrotu tego funduszu za okres 36 miesigcy jest nizsza od minimalnej wymaganej stopy zwrotu.

5.21.7 Wptaty na rachunek rezerwowy

PTE PZU jest zobowiazane do dokonywania wptat na rachunek rezerwowy w OFE PZU. Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym
powinny stanowié¢ réwnowarto$¢ 1,5% wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunkach wszystkich cztonkéw OFE PZU.
PTE PZU przyjat zasade odnoszenia wptat na rachunek rezerwowy w koszty w momencie zarachowania ptatnosci naleznej na rachunek
rezerwowy. Od dnia 1 pazdziernika 2003 roku obowiazuje znowelizowana ustawa o funduszach emerytalnych (Dz. U. nr 170/2003 poz.
1651).
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Zgodnie ze znowelizowana ustawa o funduszach emerytalnych dnia 7 kwietnia 2004 roku PTE PZU dokonata wycofania srodkéw
zgromadzonych na ,starym” rachunku rezerwowym w OFE PZU po pomniejszeniu o ta ich cze$¢, jaka zostata przekazana na nowo
utworzong cze$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci 0,4% wartosci aktywéw netto OFE PZU. Ze wzgledu na pewnosé
uzyskania tych przychodéw ich zarachowanie nastapito w roku 2003. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wykazane zostaty przychody w wysokosci odpowiadajacej kwocie, jaka PTE PZU otrzymatoby od
OFE PZU, ¢dyby do przekazania $srodkéw miato doj$¢ w dniu 31 grudnia 2003 roku, wykazujac ja w 0ogéInym rachunku zyskéw i strat

w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

5.21.8 Wplaty na rachunek premiowy/ nowy rachunek rezerwowy

Zgodnie z nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych od dnia 1 kwietnia 2004 roku OFE PZU przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz
PTE PZU $rodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych aktywéw netto OFE PZU. PTE PZU dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek
premiowy w OFE PZU. W dniu podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy:

- towarzystwo zarzadzajace funduszem, kt6ry uzyskat najwyzsza stope zwrotu nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich srodkéw
zgromadzonych na rachunku premiowym,

- towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat najnizsza stope zwrotu, przekazuje niezwtocznie wszystkie srodki zgromadzone
na rachunku premiowym do otwartego funduszu,

- towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania czesci sSrodkéw zgromadzonych na rachunku
premiowym, w wysokos$ci stanowiacej iloczyn catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, a pozostata kwote przekazuja niezwtocznie do otwartego funduszu.

Procentowy wskaznik premiowy oblicza sie jako iloraz réznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez dany fundusz
i fundusz o najnizszej stopie zwrotu, oraz réznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, ktéry uzyskat najwyzsza stope
zwrotu i fundusz o najnizszej stopie zwrotu.

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych PTE PZU nabyto uprawnienie do wycofania, sa niezwtocznie przenoszone na
nowo utworzony rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia cze$¢ aktywéw funduszu i sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe. PTE PZU moze wycofa¢ srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim
dniu roboczym pazdziernika, pod warunkiem ze stopa zwrotu funduszu zarzadzanego przez to towarzystwo za okres ostatnich 72
miesiecy, koriczacy sie odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie 72 miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we
wrzesniu w stosunku do wrzeénia sprzed 6 lat.

Srodki przekazywane na rachunek premiowy w czeéci podlegajacej wycofaniu stanowia aktywo finansowe PTE PZU, ktérego wartos¢ jest
wiarygodnie okreslona a prawdopodobieristwo jego uzyskania bardzo wysokie i uzaleznione od stopy zwrotu OFE PZU na tle pozostatych
funduszy oraz stopy inflacji za ostatnie 72 miesiecy. Aktywo to podlega comiesiecznej aktualizacji wyceny wartosci w zaleznosci od
warto$ci jednostki rozrachunkowej na koniec kazdego okresu rozrachunkowego.

5.21.9 Optaty dla KDPW

PTE PZU jest zobowigzane do dokonywania na rzecz KDPW optaty z tytutu refundacji kosztéw za wykonanie czynnosci zwigzanych
z obstuga wyptat transferowych.

PTE PZU uiszcza na rzecz KDPW optate w wysokosci 1% kwoty minimalnego wynagrodzenia, okreslonego w przepisach odrebnych, od

kazdej rozliczonej wyptaty transferowe;.

5.21.10 Optaty dla ZUS

PTE PZU jest zobowiazane do dokonywania optat do ZUS z tytutu poniesionych kosztéw poboru i dochodzenia sktadek w wysokosci 0,8%
sktadek przekazanych przez ZUS.

PTE PZU zobowigzane jest réwniez do uiszczania na rzecz ZUS optaty z tytutu refundacji za wykonanie czynnos$ci zwigzanych z
przystapieniem cztonka do innego otwartego funduszu, polegajacych na rejestracji umowy o cztonkostwo osoby przystepujacej do
nowego funduszu. Wysokos¢ tej optaty stanowi 1% kwoty najnizszego wynagrodzenia okreslonego przez Ministra Pracy i Polityki Socjalnej

na podstawie art. 774 pkt 1 Kodeksu Pracy.
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5.22 Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw podlegaja przeliczeniu na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego NBP
obowiazujacego na ten dzien.

Wyrazone w walutach obcych operacje sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan ujmowane sa w ksiegach
rachunkowych po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzystajg spétki Grupy PZU.

W przypadku pozostatych operacji spétki Grupy PZU stosuja $redni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty, na dzieh przeprowadzenia

operacji, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dokumencie ustalony zostat inny kurs.

5.23 Opodatkowanie
Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Podatek biezacy

Poczawszy od roku 2003 PZU oraz PZU Zycie korzystaja z przewidzianej w art. 25 ust. 7 pkt 1 na podstawie artykutu 25 ust. 6 ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych mozliwosci wyboru uproszczonej formy wptaty zaliczek na podatek dochodowy od os6b
prawnych. Zgodnie z zasadami obowigzujacymi od 1 stycznia 2003 roku, zryczattowane miesigeczne zaliczki na podatek dochodowy od
0s6b prawnych wynosza 1/12 podatku naleznego wykazanego w rocznym zeznaniu podatkowym ztozonym w poprzednim roku
podatkowym. PZU oraz PZU Zycie obowigzane s3 do terminowego uiszczania zryczattowanych wpfat, nie ma jednak obowiazku sktadania
deklaracji miesiecznych.

W celu zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz zapewnienia poréwnywalnosci danych, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, pomimo prowadzenia przez PZU oraz PZU Zycie rozliczen podatku w formie ryczattowej, zostato uwzglednione zobowiazanie
wobec Urzedu Skarbowego oraz obcigzenie zysku brutto podatkiem w wysokosci, ktéra wynika z wyliczenia podatku dochodowego od

0s6b prawnych na zasadach ogdlnych.

Podatek odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywoéw a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, spétki Grupy PZU tworzg rezerwe i ustalaja aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego sa podatnikami.

Warto$é podatkowa aktywéw jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przypadku uzyskania z nich, w spos6b posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych
z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow
jest ich wartoscia ksiegowa. Wartoscia podatkowa pasywdw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sp6tki Grupy PZU ustalaja w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego spétki Grupy PZU tworzg w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sa

réwniez na kapitat whasny.

5.24 Koszty urlopéw pracowniczych

Pracownikom spétek Grupy PZU przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy (Dz. U. Nr 21/1998,
poz. 94 z pdzniejszymi zmianami - dalej ,Kodeks Pracy”). Spétki uznaja koszt urlopéw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujac
metode zobowigzan. Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracowniczych ustalane jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikdw, a stanem, jaki istniatby, gdyby urlopy byty wykorzystywane proporcjonalnie do uptywu czasu
w okresie, za ktére te urlopy przystuguja pracownikom.
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5.25 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zasadami wynagradzania obowiazujgcymi w Grupie pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych po osiagnieciu okre$lonej
liczby lat pracy; odpraw emerytalnych w momencie przej$cia na emeryture. Wysokos¢ $wiadczenia jest uzalezniona od dtugosci okresu
zatrudnienia i Sredniego miesiecznego wynagrodzenia.

Koszty nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych oszacowane metodami aktuarialnymi sg rozpoznawane memoriatowo.
Zobowigazania i koszty wynikajace z okreslonych §wiadczen sg wyliczane przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych w kazdym kolejnym okresie zatrudnienia pracownika
warto$¢ Swiadczen jest zwiekszana o dodatkowa jednostke, do ktérej prawo nabyt pracownik i naliczana jest kazda kolejna jednostka,
az do osiagniecia ostatecznej wysokosci §wiadczenia. Warto$¢ okreslonego Swiadczenia stanowi warto$¢ biezgca szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych z tego tytutu.

5.26 Rezerwy na odprawy posmiertne oraz rezerwy na §wiadczenia po okresie zatrudnienia

PZU oraz PZU Zycie tworzy rezerwe na odprawy po$miertne oraz rezerwe na §wiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci wartosci
obecnej przysztych zobowigzah wynikajacych z corocznych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Byli i obecni
pracownicy PZU oraz PZU Zycie sg uprawnieni do otrzymywania ww. $wiadczei na mocy Kodeksu pracy oraz ustawy z dnia 4 marca 1994
roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. nr 43, poz.163 z pézniejszymi zmianami — dalej ,,Ustawa o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych).

6. Dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmiany w zasadach rachunkowosci

Zmiany zasad rachunkowo$ci zastosowanych do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2003 wynikaja ze zmian
przepiséw dotyczacych rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen wprowadzonych Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci
ubezpieczycieli, pismem Urzedu Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych z dnia 19 kwietnia 2004 roku znak DN2/716/1/04/BB
oraz nowelizacjg Ustawy o Rachunkowosci.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 dokonano przeksztatcenia bilansu zamknigcia roku 2003 na bilans otwarcia roku 2004, uwzgledniajac zmianeg zasad
rachunkowosci. Obliczone korekty miaty charakter zaréwno prezentacyjny, jak i wptywaty na wynik finansowy, kapitaty wtasne oraz
sume aktywdw i pasywow na koniec 2003 roku.

Liste korekt dokonanych w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego przedstawia tabela w punkcie 1.12 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

6.1 Zmiany w ujmowaniu kapitatu z aktualizacji wyceny lokat dostepnych do sprzedazy

Od 1 stycznia 2004 roku, zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli, dodatnie réznice z aktualizacji wyceny
wszystkich aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Dotychczas w kapitale
z aktualizacji wyceny ujmowane byty jedynie dodatnie réznice z aktualizacji wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych

do sprzedazy. Dane za rok zakoriczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

6.2 Zmiany w zasadach wyceny i prezentacji lokat w nieruchomosci

Nieruchomosci przeznaczone na wtasne potrzeby Grupy PZU zostaty przekwalifikowane z pozycji ,rzeczowe sktadniki aktywéw” do
pozycji ,lokaty — nieruchomosci”.

Nieruchomosci przeznaczone na wtasne potrzeby oraz przeznaczone na cele inwestycyjne wyceniane sa wedtug wartosci nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o warto$¢ naliczonego na dzier bilansowy umorzenia oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty utrzymania nieruchomosci przeznaczonych na cele inwestycyjne wykazywane sa w ,,Kosztach utrzymania nieruchomosci”,
natomiast koszty utrzymania nieruchomosci przeznaczonych na wtasne potrzeby wykazywane sg w ,,Kosztach administracyjnych”.
Ponadto w bilansie otwarcia 2004 roku uwzglednione zostato umorzenie nieruchomosci spétek Grupy PZU przeznaczonych na cele
inwestycyjne, ktére w latach 2002 — 2003 nie podlegaty amortyzacji.

Przeklasyfikowano odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby z ,,Pozostatych kosztéw
operacyjnych”, ¢dzie byty prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2003 do pozycji ,Wynik ujemny

z rewaloryzacji lokat”.
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6.3 Zmiany w ustalaniu przychodéw z tytulu regreséw oraz udzialu reasekuratoré6w w regresach naleznych oraz zmiany w za-
kresie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Przychody z tytutu regreséw ujmowane sg obecnie na zasadzie kasowej, a nie jak dotychczas memoriatowej. Korekta naleznosci
regresowych oraz odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci regresowych a takze odroczonego podatku dochodowego od oséb
prawnych, zostata przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym wynikiem z lat ubiegtych. Dane
za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

PZU w roku 2004 zaniechat naliczania udziatu reasekuratora w regresach naleznych i obecnie naliczane s udziaty reasekuratora wytacznie
w regresach zainkasowanych. Korekta naliczen z tytutu udziatu reasekuratora w regresach naleznych wraz z uwzglednieniem wptywu
na odroczony podatek dochodowy zostata przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym wynikiem
z lat ubiegtych. Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.
W zwiazku z zapisami Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli pomniejszony zostat stan rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia oraz udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia o wartos¢
przewidywanych przysztych zwrotéw kosztéw na skutek przejecia roszcze wobec oséb trzecich oraz praw wiasnosci do ubezpieczonego
majatku. Korekta stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia oraz stanu udziatu reasekuratoréw w rezerwie na nie
wyptacone odszkodowania i §wiadczenia zostata przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym

wynikiem z lat ubiegtych. Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

6.4 Zarachowane koszty i przychody z dtuznych papieréw wartosciowych

W latach poprzednich spétki Grupy PZU wykazywaty zarachowane dyskonto oraz zarachowane odsetki od dtuznych papieréw
wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy oraz przeznaczonych do obrotu w pozycji
~Niezrealizowane zyski z lokat”, a zarachowanga premie w pozycji ,Nie zrealizowane straty na lokatach”.

W roku 2004 przeklasyfikowano zarachowane dyskonto/ premie oraz zarachowane odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy oraz przeznaczonych do obrotu do pozycji ,,Przychody z innych
lokat finansowych — przychody z dtuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu”.

W celu doprowadzenia do poréwnywalnos$ci dane na dzien 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane.

6.5 Zmiany sposobu prezentacji kosztéw zwiazanych z inkasem skltadek
W 2004 roku w PZU dokonano zmiany sposobu prezentacji kosztéw zwiazanych z inkasem skfadek. Obecnie, zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli sg one prezentowane jako koszty administracyjne, a nie jak dotychczas jako

koszty akwizycji. Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

6.6 Zmiana sposobu wyceny bonéw skarbowych zaklasyfikowanych do portfela lokat dostepnych do sprzedazy (dalej ,,AFS”)
Od dnia 1 stycznia 2004 roku bony skarbowe zakwalifikowane do portfela AFS wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;.

W roku obrotowym zakoiczonym 31 grudnia 2003 bony skarbowe zaklasyfikowane do portfela AFS wyceniane byty wedtug wartosci
nabycia powiekszonej o wyktadniczo amortyzowane dyskonto. Dane za rok zakoficzony 31 grudnia 2003 zostaty skorygowane w celu

zachowania poréwnywalnosci.

6.7 Zmiana sposobu wyceny jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

0d 1 stycznia 2004 roku, zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli PZU Zycie dokonat wyceny jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wedtug wartoéci godziwej. Do dnia 31 grudnia 2003 roku PZU Zycie dokonywat wyceny
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wedtug cen nabycia pomniejszonych o trwatg utrate wartosci. Dane za rok
zakonczony 31 grudnia 2003 zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

PZU Zycie dokonat wyceny jednostek uczestnictwa wedtug wartosci godziwej.

6.8 Zaprzestanie rozpoznawania i wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych
Z uwagi na zmiany wprowadzone do Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych od dnia 1 stycznia 2004 roku spétki Grupy

PZU zaprzestaty rozpoznawania i wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych charakter jest scisle zwigzany z charakterem
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umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi. Do bilansu otwarcia 2004 roku wprowadzona zostata, w korespondencji z nie-
podzielonym wynikiem z lat ubiegtych, korekta dotyczaca wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wraz z uwzglednieniem
wptywu na odroczony podatek dochodowy, polegajaca na usunieciu z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat skutkéw wyceny wbudowanych

instrumentéw pochodnych. Dane za rok zakoriczony 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

6.9 Zmiana sposobu wyceny aktywéw i pasywow oraz operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych

Z uwadi na zmiane przepiséw dotyczacych sposobu wyceny aktywow i pasywdéw oraz operacji gospodarczych wyrazonych w walutach
obcych, na dzien 1 stycznia 2004 roku spétki Grupy PZU dokonaty korekty wyceny lokat finansowych, naleznosci, pozostatych zobowigzan
i funduszy specjalnych oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
wyrazonych w walutach obcych. Przy korekcie wyceny lokat finansowych, naleznosci, pozostatych zobowigzan i funduszy specjalnych
uwzgledniony zostat wptyw na odroczony podatek dochodowy. W celu zachowania poréwnywalnosci dane za rok zakoriczony 31 grudnia
2003 roku dotyczace réznic kursowych zostaty skorygowane w technicznych rachunkach wynikéw oraz w ogélnym rachunku zyskéw

i strat.

7. Dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmiany sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

7.1 Zmiany dotyczace prezentacji rozrachunkéw z komisarki awaryjnej

W roku 2004 PZU zmienit spos6b prezentacji rozrachunkéw z tytutu komisarki awaryjnej i posrednictwa wykonywanego na zlecenie PZU.
Rozrachunki te, pomniejszone o odpisy aktualizujace oraz zasadzone koszty sadowe, wykazywane sg w pozycji ,,Naleznosci z tytutu
ubezpieczen bezposrednich — inne naleznosci”, a nie jak dotychczas w pozycji ,Inne naleznosci — pozostate naleznosci”. Dane na dzieh

31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

7.2 Prezentacja papieréw wartosciowych nabytych z przyrzeczeniem przez druga strone odkupu

(,transakcje typu buy-sell-back”)

Spoétki Grupy PZU przeklasyfikowaty transakcje typu buy-sell-back z pozycji ,,Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery warto$ciowe
o statej kwocie dochodu” do pozycji ,Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych”. Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2003 roku

oraz w rachunku wynikéw za 2003 rok zostaty skorygowane w celu zachowania poréwnywalnosci.

7.3 Prezentacja funduszu prewencyjnego

Stosownie do zatacznika nr 1 do Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli oraz pisma Urzedu Komisji Nadzoru Ubez-
pieczen i Funduszy Emerytalnych z dnia 19 kwietnia 2004 roku znak DN2/716/1/04/BB fundusz prewencyjny wykazywany jest w pozycji
»Fundusze specjalne”, a nie jak dotychczas w pozycji ,,Inne rezerwy”. Dane na dzien 31 grudnia 2003 roku zostaty skorygowane w celu

zachowania poréwnywalnosci.

7.4 Wycena jednostek powiazanych
W roku 2004 dokonano zmiany zakresu jednostek wycenianych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

Szczeg6towe informacje na ten temat znajduja sie w punkcie 1.4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.5 Prezentacja lokat sSrodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Do dnia 31 grudnia 2003 roku w pozycji ,Lokaty Srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy”
prezentowano wytacznie lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w przedmiotowej pozycji zaprezentowano aktywa netto ubezpieczeniowych funduszy

kapitatowych.

7.6 Prezentacja przeniesienia przychodéw z lokat
PZU Zycie dokonywat przeniesienia z rachunku technicznego ubezpieczen na zycie do rachunku ogélnego kwoty wyliczanej jako iloczyn

sumy przychodéw z lokat i niezrealizowanych przychodéw pomniejszonych o koszty dziatalnosci lokacyjnej z wytaczeniem odpowiednio
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przychodéw z lokat, niezrealizowanych przychodéw z lokat i kosztéw dziatalnosci lokacyjnej dotyczacych lokat, ktérych ryzyko ponosi
ubezpieczajacy, lokat wolnych srodkéw oraz stosunku sumy $redniej wartosci lokat (z wytaczeniem lokat wolnych srodkéw oraz lokat,
ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajacy) i sredniej wartosci srodkéw pienieznych pomniejszonej o rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
do sumy $redniej wartosci lokat (z wytaczeniem lokat wolnych $rodkéw oraz lokat, ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajacy) i $redniej
wartosci srodkéw pienieznych.

Otrzymana warto$¢ zarachowanego przychodu powigkszana byta o przychody netto z lokat wolnych srodkéw.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z rachunku technicznego ubezpieczen na zycie do rachunku ogéInego przenoszone

sg przychody z lokat wolnych $rodkéw, pomniejszone o koszty dziatalnosci lokacyjnej zwigzanej z tymi przychodami.

7.7 Rozszerzenie zakresu alokacji zgodnie z Rachunkiem Kosztéw Dziatah w PZU Zycie w odniesieniu do niektérych korekt
konsolidacyjnych

W roku 2003 dokonano przeniesienia kosztow ustug wynajmu przestrzeni biurowej §wiadczonych przez PZU Tower na rzecz
PZU Zycie do pozycji ,koszty administracyjne” w technicznym rachunku ubezpieczei na zycie.

W roku biezacym korekta ww. kosztéw zostata przeprowadzona z uwzglednieniem faktu, iz PZU Zycie dokonuje alokacji posrednich
kosztéw o charakterze administracyjnym zgodnie z Rachunkiem Kosztéw Dziatan. W celu zachowania poréwnywalnosci danych

skorygowano odpowiednio dane za rok 2003.

8. Znaczace zdarzenia dotyczace roku obrotowego, majace wplyw na istotng zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku
finansowego

W ciggu 2004 roku nastapity znaczace zdarzenia, ktére miaty wptyw na istotna zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego:
- Od 1 lipca 2004 roku PZU zaprzestat zwiekszania poziomu rezerwy na szkody katastroficzne i ryzyka wyjatkowe,

- Dokonano wyceny 366 nieruchomosci nalezacych do PZU i w zwigzku z identyfikacja przypadkéw trwatej utraty wartosci 63 nieruchomosci
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tych nieruchomosci.

« W roku 2004 PZU Zycie dokonat obnizenia stép technicznych stosowanych w kalkulacji rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
w ubezpieczeniach grupowych pracowniczych i na zycie typ P, ubezpieczeniach ,starego portfela”, ubezpieczeniach jednostkowych
zrosnaca sumy i sktadka oraz ubezpieczeniach typu Firma. Zmiana stép technicznych, okreslajacych wartosci stép dyskonta uzywanych
w kalkulacji obecnej wartosci przysztych sktadek i §wiadczen, spowodowata wzrost wysokosci rezerw matematycznych w przypadku
ubezpieczen grupowych typ P oraz wzrost wysokosci rezerw na wypadek wystapienia niskich stép procentowych w przypadku ubezpieczen

~starego portfela”, ubezpieczen jednostkowych z rosnacg suma i sktadka oraz ubezpieczen typ Firma.

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004. Dokonano zmian bilansu otwarcia opisanych

w punkcie 1.12.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢

ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

11. Wynik z dziatalno$ci zaniechanej
W trakcie 2004 roku jednostki Grupy Kapitatowej PZU objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniechaty jakiegokolwiek

rodzaju dziatalnosci.

12. Dane liczbowe zapewniajace poré6wnywalno$é danych wykazanych na koniec 2003 roku z danymi wykazanymi na koniec
2004 roku
W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano przeksztatcenia

bilansu zamkniecia roku 2003 na bilans otwarcia 2004 roku uwzgledniajac zmiane zasad rachunkowosci i dokonane zmiany sposobu
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sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z opisami przedstawionymi w punktach 1.6, 1.7 oraz 1.8
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane te zostaty przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie dnia 31 grudnia 2003 roku w spos6b zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowana przez Grupe PZU przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2005 roku PZU Zycie przeprowadzit inwentaryzacje oraz kompleksowe procedury weryfikacyjne wszystkich polis pracowniczych
ubezpieczen grupowych typ P. Wyniki powyzszych procedur wskazuja, iz zatozenia poczynione w 2002 i 2003 roku w przypadku
niektérych polis wymagaja korekty. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, wptyw powyzszych btedéw zatozen w latach ubiegtych

ujeto ksiegowo poprzez zmiane bilansu otwarcia oraz odpowiednio skorygowano wynik roku poprzedniego.
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Lista zmian w danych finansowych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg stanu i za rok koficzacy sie dnia 31 grudnia

2003 w poréwnaniu z danymi wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2003:

tabel
Bl SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady Zasady
obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
AKTYWA
A. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 74722 = 74 722

- wartos$¢ firmy - -

B. Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5475 - 5475
C. Lokaty 30 214 580 1025 020 31239600
I. Nieruchomosci 246 298 925 324 6.2 1171 622
II. Lokaty w jednostkach powiazanych 218 977 7135 74 226 112
1. Inne lokaty finansowe 29 744 749 92 476 29837 225
(234) T4
14798 6.9
78 832 6.7
(920) 6.6
IV. Depozyty u cedentow 4556 85 6.9 4641

D. Lokaty Srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty

ponosi ubezpieczajacy 1392603 (792) 15 1391811
E. Naleznosci 1184 157 (33 521) 1150636
I. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 950 171 (21 408) 928 763
.1. Naleznosci od ubezpieczajacych 916 633 - 916 633
2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 11 424 186 6.9 11610
3. Inne naleznosci 22 114 (21 594) 520
(22 114) 6.3
520 71
II. Naleznosci z tytutu reasekuracji 84 141 1119 85260
2.1. od jednostek powiazanych 2983 - 2983
2.2. od pozostatych jednostek 81158 1119 6.9 82277
I11. Inne naleznosci, w tym 149 845 (13 232) 136 613

1. Nalezno$ci od budzetu 1592 - 1592
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tabela

7 SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady Zasady
obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
2. Pozostate naleznosci 148 253 (13 232) 135 021
2.1. od jednostek powiagzanych 18 528 (14) 18 514

(14) 71
2.2. od pozostatych jednostek 129725 (13 218) 116 507

(12 714) 6.8

2 6.9

(506) 71
F. Inne sktadniki aktywéw 1482 877 (927 209) 555 668
I. Rzeczowe sktadniki aktywéw 1169 010 (926 963) 6.2 242 047
I1. Srodki pieniezne 242 309 (246) 75 242 063
I11. Pozostate sktadniki aktywdw 71558 - 71558
G. Rozliczenia migedzyokresowe 515383 448 515831
I. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74172 448 6.8 74 620
1. Aktywowane koszty akwizycji 410 685 - 1410 685
I11. Zarachowane odsetki i czynsze 387 - 387
IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 30139 - 30139

Aktywa, razem 34 869 797 63 9146 34933 743
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tabela

8, SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady Zasady
obowiazujace do

obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004

PASYWA
A. Kapitat wtasny
. Kapitat zaktadowy
1. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
I11. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne r6znice kursowe (wielko$¢ ujemna)

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

IX. Zysk (strata) netto

X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
C. Kapitaty mniejszosci
D. Zobowigzania podporzadkowane

E. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

6041 103

86 352

4 546 849

163 510

(267 354)

1511 746

28 023 579

413 796

4923
(29)

4952

563 062
(797)
1950
56 399
(31 428)
(21 028)
10213
35280
55
512418

(154 189)

(535 314)
(40 525)
(11 392)

(483 397)

61451 899

86352

1 546 849

168 433
4
6.1

295708
6.2
74
6.3
6.3
6.8
6.9
6.7
6.6
12

1357 557

27 488 265
6.3
6.9
12
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tabela

8. SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady Zasady
obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004

F. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych
(warto$¢ ujemna)

G. Pozostate rezerwy

I. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
$wiadczenia pracownikéw

II. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Il Inne rezerwy
H. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw
I Pozostate zobowiazania i fundusze specjalne
I. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich
.1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych
.2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych
3. Inne zobowigzania
1. Zobowigzania z tytutu reasekuracji
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostatych jednostek

Il. Zobowiazania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz pobranych pozyczek

IV. Zobowiazania wobec instytucji kredytowych
V.Inne zobowiazania, w tym

1. Zobowigzania wobec budzetu

2. Pozostate zobowigzania

2.1. wobec jednostek powigzanych

1697908

732 674

303 682

223 416

205 576

54

1104 389

214 565

119477

93 583

1505

105 625

3840

101 785

694 985

378 189

316 796

19673

(9789)
(522)
(9.267)

(90 117)

(4781)
96
(20607)
(2 415)
3342
14 978
(175)

(85 336)

258 508

(709)

(709)

(687)

(687)

174 568
177 395

(2.827)

1688119
6.3
6.9

642 557

303 682

218 635
74
6.3
6.8
6.9
6.7
6.6

73 120 240

54

1362 897

213 856

119477

6.9 92 874

1505

104938

3840

6.9 101 098

869 553

12 555 584

313969

19673
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8. SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady Zasady
obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
2.2. wobec pozostatych jednostek 297 123 (2827) 294 296
(1789) 6.8
(1038) 15
VI. Fundusze specjalne 89 214 85336 73 174 550
J. Rozliczenia miedzyokresowe 665 906 7284 673 190
I. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 450 180 7 284 6.3 457 464

1. Ujemna warto$¢ firmy - B
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 215726 - 215726

Pasywa, razem 34 869 797 63 946 34933 743
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tabela

9.

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN Zasady Zasady
MAJATKOWYCH I 0SOBOWYCH

. Sktadki ( 1-2-3+4)
1. Sktadki przypisane brutto
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto
4. Udziatf reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

II. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
z 0g6Inego rachunku zyskow i strat

I11. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2)
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wt.
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i §wiadczeniach
wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i $wiadczenia na udziale wlasnym

2.1. Zmiana stanu rezerwy na niewypfacone odszkodowania
i $wiadczenia brutto

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy
na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia

V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na udziale wtasnym

1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
brutto

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych

VI. Premie i rabaty na udziale wtasnym, facznie ze zmiang stanu rezerw
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

1. Koszty akwizycji, w tym:

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw

obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
6 660 346 (3) 6660 343
7219 144 7219 144
532 240 532 240
4279 11 6.9 4290
(22 279) 8 6.9 (22 271)
191 473 191 473
63 945 63 945
4 556 556 2099 4558 655
4027 585 11 388 4038973
4 329 298 5516 6.3 4 334 814
301713 (5872) 6.3 295 841
528 971 (9289) 519 682
350799 (9439) 341 360
(5349) 6.3
(4 090) 6.9
(178 172) (150) (178 322)
3051 6.3
(3201) 6.9
196 009 196 009
196 009 196 009
393 393
1641 497 1641 497
816 627 (9282) 6.5 807 345
911 727 9282 6.5 921 009
86 857 86 857
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tabela

Pl TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN Zasady Zasady
MAJATKOWYCH I 0SOBOWYCH obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 228713 (13 364) 215 349

(14 830) 6.3

1466 6.9
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 8914 - 8914
X. Wynik techniczny ubezpieczei majatkowych i osobowych, w tym: 283 682 11 262 294 944

- wynik techniczny ubezpieczer majatkowych i osobowych
jednostek podporzadkowanych -
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Zasady Zasady

obowiazujace do obowiazujace

31.12.2003 od 01.01.2004

I. Sktadki (1-2-3+4) 5114 353 = 5114353
1. Sktadki przypisane brutto 5 127 404 - 5 127 404
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 7829 - 7829
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 5222 - 5222

4, Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek - -

II. Przychody z lokat 749 121 417 126 1166 247
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1340 - 1340

2. Przychody z lokat w jednostkach powiazanych 3196 - 3196
2.1. Z udziatéw lub akji 3196 - 3196

2.2.Z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.3.Z pozostatych lokat - 8
3. Przychody z innych lokat finansowych 564 104 411 672 975 776

3.1.Z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 9404 - 9404

3.2.Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw

wartosciowych o stafej kwocie dochodu 540 096 411 672 6.4 951768
3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14 566 - 14 566
34.Z pozostatych lokat 38 - 38
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 25390 5454 74 30 844
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 155091 - 155091
I11. Niezrealizowane zyski z lokat 876 122 (468 146) 407 976

(9 876) 74

(487 778) 6.4

30503 6.7

(995) 6.6
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 8450 - 81450
V. Odszkodowania i $wiadczenia (1+/-2) 3239740 951 3240 691
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 3176 960 951 3177911
1.1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto 3178970 951 17 3179921

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych 2010 - 2010
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Zasady Zasady

obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004

2. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia na udziale wtasnym

2.1. Rezerwy brutto
2.2. Udziat reasekuratoréw

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na udziale wtasnym

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie
na udziale wtasnym, w tym:

1.1. Rezerw brutto
1.2. Na udziale reasekuratoréw

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wtasnym dla ubezpieczer na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy

2.1. Rezerw brutto
2.2. Na udziale reasekuratoréw

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale wtasnym

3.1. Rezerw brutto

3.2.Na udziale reasekuratoréw
VII. Premie i rabaty tacznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym
VIII. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej

1. Koszty akwizycji, w tym:

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

62 780

62 780

1598453

1221480

1221482

176 377

176 377

200 596

200 596

2807

825368

166 938

363 004

4574

50 666

1017

12 002

26 640

247738

247738

247738

(683)
3142

392
2750

(3825)

26 596

(1278)
(1402)
124
27 874
1160

26 714

62 780

62 780

1846 191

1469218

12 1469 220

176 377

176 377

200 596

200 596

2807

8214 685

470 080

6.2

11

17 359 179

4574

77 262

1017

10 724

4

11

54 514

4

6.2



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

BTl TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE Zasady Zasady
obowiazujace do obowiazujace
31.12.2003 od 01.01.2004
4, Wynik ujemny z realizacji lokat 11 007 - 11 007
X. Niezrealizowane straty na lokatach 171 906 (83 295) 88611
(7 285) T4
96 6.9
(76 106) 6.4
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 45536 - 45536

XII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,

przeniesione do ogdlnego rachunku zyskéw i strat 142 269 (34 215) 108 054
51 4
(34 266) 7.6

XIIl. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie, w tym: 671 301 (208 112) 463 189
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Zasady Zasady

obowiazujace do obowiazujace

31.12.2003 od 01.01.2004

1. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub ubezpieczeri na zycie 954983 (196 850) 758 133
II. Przychody z lokat 1022 387 225813 1248 200
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 11902 - 11902

2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 3302 - 3302
2.1. Z udziatéw lub akji 3300 - 3300

2.2.Z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - - -
2.3.Z pozostatych lokat 2 - 2
3. Przychody z innych lokat finansowych 268 340 395023 663 363

3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych 17 316 - 17 316

3.2.Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych

o statej kwocie dochodu 237907 315086 552 993
317 366 6.4
(2280) 72

3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 13117 79937 72 93 054

34.Z pozostatych lokat - 5 -

4, Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 6020 5294 11 314
5294 6.2
- 74
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 732823 (174 504) 72 558 319
11l Niezrealizowane zyski z lokat 569 006 (336 080) 232926
(8789) 74
7788 6.9
(328 966) 6.4
(6 113) 6.1

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione z technicznego

rachunku ubezpieczen na zycie 142 269 (34 215) 108 054
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 164 985 (71 390) 93595
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 8482 6426 6.2 14908
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 8095 - 8095
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 3832 19 031 6.2 22 863

4. Wynik ujemny z realizacji lokat 144 576 (96 847) 72 47 729
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Zasady Zasady

obowiazujace do obowiazujace

31.12.2003 od 01.01.2004

VI. Niezrealizowane straty na lokatach 164 922 (19 455) 145 467
(8790) T4
935 6.9
(11 600) 6.4

VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do

technicznego rachunku ubezpieczer majatkowych i osobowych 191 473 - 191 473
VIII. Pozostate przychody operacyjne 273 714 (4 168) 6.8 269 546
IX. Pozostate koszty operacyjne 372151 (47 023) 325128

(46 427) 6.2

(23 418) 6.8

22 822 12
X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2068 828 (207 632) 1861 196
XI. Zyski nadzwyczajne 111 - 111
XII. Straty nadzwyczajne 153 - 153
XIll. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 18711 - 18711

XIV. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - -

XV. Zysk (strata) brutto 2066915 (207 632) 1859283
XVI. Podatek dochodowy 552 918 (51192) 501726
a) cze$¢ biezaca 737115 (64 144) 12 672 971
b) cze$é odroczona (184 197) 12 952 (171 245)

473 4

5601 6.3

6284 6.8

21 6.9

(1161) 6.1

1929 6.7

(195) 6.6

XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - -

XVIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci (2251) 2251 74 -

XIX. (Zyski) straty mniejszosci - 8 B}

XX. Zysk (strata) netto 1511 746 (154 189) 1357 557
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Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

=l ERNST & YOUNG B e e M

Advisory Services Fax +4822 557 7001
ul. Emilii Plater 53 warszawa@pl ey.com
00-113 Warszawa w-.vw.t.-\.f.(::'Jm,-'pl

W dniu 29 marca 2005 roku wydali§my opinig bez zastrzezei na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

w~OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A.

I. Przeprowadziliémy badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku Grupy Kapitatowej Powszechnego Zakladu Ubezpieczeii S.A.
(,,Grupa”), ktérej jednostka dominujgcag jest Powszechny Zaklad Ubezpicczen S.A. (,,Spolka”,
.Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24, obejmujacego:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 38.964.417 tysiecy zlotych,

s skonsolidowany techniczny rachunek ubezpieczen na zycie za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy dodatni wynik techniczny ubezpieczen na zycie do
przeniesienia do skonsolidowanego ogélnego rachunku zyskow i strat w wysokosci 834.711
tysigey zlotych,

* skonsolidowany techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych za okres od dnia
I stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy dodatni wynik techniczny
ubezpicczen majatkowych i osobowych do przeniesicnia do skonsolidowanego ogélnego
rachunku zyskow i strat w wysokosci 652.025 tysigey zlotych,

¢ skonsolidowany ogolny rachunek zyskow i stral za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.188.099 tysigcy zlotych,

= skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigiznych netto o kwote
36.653 tysicey zlotych,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwickszenic stanu skonsolidowanego kapitatu
wlasnego o kwotg 2.324.401 tysiecy zlotych,

* zestawienie pozycji pozabilansowych,

» dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Sad Reyonowy dla m st Warszawy w Warszowie,

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE! PRAKTYK! ERNST & YOUNG 1
Ermst & Young Advisory Services sp. z 0.0, 1 Wspdlmey spilka komandytowa
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS, 0000222114
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2. Zarzetelnosé, prawidlowosé i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem
bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
obowigzujacych w Polsce postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢ co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnodci badanie obejmowalo
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
aoceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej, jak i ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanic
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢,

4, Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

s przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2004 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawic
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

¢ jest zgodne z powolang wyzej ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami,

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie. Jak opisano szerzej w punkcie 12
Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ujgla w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wplyw na bilans otwarcia wynikow analizy dokumentacji
ubezpieczeniowej przeprowadzonej przez Powszechny Zaklad Ubezpicczei na Zycie S.A. oraz
wynikajacych stad zobowiazan.

6. Zapoznalismy si¢ zc sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Zze informacje pochodzace z
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz zalacznika nr 5
do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci zakladow ubezpieczen.”

i
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Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w tabelach od 12 do 20 niniejszego raportu rocznego sa we wszystkich
istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku, na ktérego
podstawie powstaly. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem naszego badania,
zawiera noty, ktére nie zostaly w calosci przedstawione w zataczonym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na temat sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2004 roku oraz wynikéw prowadzonej przez nia dzialalnosci za
okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z peing wersja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajacego wszystkie ujawnicnia wymagane przez
ustawg o rachunkowosci i przepisy wydane na jej podstawie.

w imieniu
Ermst & Young Audit Sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
nr ewidencyjny 130

A'M‘i st

Duleep Aluwihare Tomasz Bieske
Biegly rewident Nr 90015/215 Biegly rewident Nr 9291/6975

ERNST & YOUNG

. ) AUDIT sp. z o.0.
Wa;szawa, dnia 4 maja 2005 roku ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa
47



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

FRARRAARAAN

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PZU (w tys. ztotych)

tabela

12. AKTYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane
poréwnywalne)

A. Wartosci niematerialne i prawne: 83333 4722

1. Wartos¢ firmy - -

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 83333 4722

B. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3604 5475
C. Lokaty 35232659 31239600
I. Nieruchomosci 1103 071 1171 622

1. Grunty wfasne oraz prawo wieczystego uzytkowania 158 099 162 952

2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 907 277 939 481

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet inwestycji 37695 69 189

II. Lokaty w jednostkach powiazanych, w tym: 202 727 226 112

1. Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 192 218 218 865

2. Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym oraz dfuzne papiery wartosciowe emitowane

przez te jednostki 5509 7247
3. Pozostate lokaty 5000 -
I11. Inne lokaty finansowe 33920 055 29 837 225

1. Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki

uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 3562 814 2439088
2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 28 621 798 24750 090
3. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych - 50
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 4 867 6860

5. Pozostate pozyczki - .

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1726753 2639972

7. Pozostate lokaty 823 1165

IV. Depozyty u cedentéw 6806 4 641

D. Lokaty srodkdw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy 1297450 1391811
E. Naleznosci 1343051 1150636
I. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 1011 236 928 763

1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 998 759 916 633

1.1. Od jednostek powigzanych 7 -

1.2. 0d pozostatych jednostek 998 688 916 633
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PZU (w tys. ztotych)

tabela

12. AKTYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane
poréwnywalne)

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym: 12 117 11 610
2.1. 0d jednostek powiazanych 3699 8918
2.2.0d pozostatych jednostek 8418 2692

3. Inne naleznosci, w tym: 360 520
3.1. Od jednostek powigzanych 149 14
3.2.0d pozostatych jednostek 211 506

I1. Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 107 271 85260

1. 0d jednostek powiagzanych - 2983

2.0d pozostatych jednostek 107 271 82277

I11. Inne naleznosci, w tym: 224 544 136 613

1. Naleznosci od budzetu 71732 1592

2. Pozostate naleznosci, w tym: 152 812 135021
2.1 0d jednostek powiazanych 18713 18 514
2.2 0d pozostatych jednostek 134099 116 507

F. Inne sktadniki aktywéw 523975 555 668

I. Rzeczowe sktadniki aktywéw 239435 242 047

I1. Srodki pieniezne 278 694 242 063

111 Pozostate sktadniki aktywow 5846 71558

G. Rozliczenia migedzyokresowe 480 345 515831

I. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37614 74 620

1. Aktywowane koszty akwizycji 411 109 410 685

I1l. Zarachowane odsetki i czynsze 145 387

IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 31477 30139

Aktywa razem 38 964 417 34933 743
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FRRARRRRRRAAAN

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PZU (w tys. ztotych)

tabela

13.

A. Kapitat wtasny
I. Kapitat podstawowy
II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
I11. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne réznice kursowe (wielko$¢ ujemna)
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
IX. Zysk (strata) netto
X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
C. Kapitaty mniejszosci
D. Zobowigzania podporzadkowane
E. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
I. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
II. Rezerwa ubezpieczei na zycie
I11. Rezerwy na niewypftacone odszkodowania i $wiadczenia
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
VI. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

F. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych (warto$¢ ujemna)
I. Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
II. Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie
I11. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych

V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

31 grudnia 2004

8365504

86352

5810 652

149 982

130 419

2188099

29 525 864

3474 553

15056 428

7675220

3548

558908

1459 862

1297 345

1430 869

173 928

122

1256819

31 grudnia 2003

(dane
poréwnywalne)

61454 899

86 352

4 546 849

168 433

295708

1357 557

27 488 265

3278 611

13 177 890

7697 844

3899

581 615

1349999

1398 407

1688119

157 883

152

1530 084
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PZU (w tys. ztotych)

tabela

13. PASYWA 31 grudnia 2004

VI. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

G. Pozostate rezerwy 660 013
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia pracownikéw 284 269
II. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 343583
III. Inne rezerwy 32 161

H. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw 78

1. Pozostate zobowiazania i fundusze specjalne 1223 357
I. Zobowiazania z tytutu ubezpieczer bezposrednich 281 226

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych, w tym: 127 340
1.1. wobec jednostek powiagzanych 1
1.2. wobec pozostatych jednostek 127 339

2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym: 148 298
2.1. wobec jednostek powigzanych 1450
2.2. wobec pozostatych jednostek 146 848

3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen, w tym: 5588

3.1. wobec jednostek powigzanych
3.2. wobec pozostatych jednostek 5588
II. Zobowiazania z tytutu reasekuracji, w tym: 137 864
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek 137 864

111. Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz pobranych pozyczek

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 12
V. Inne zobowiazania 585 746
1. Zobowigzania wobec budzetu 339 855
2. Pozostate zobowigzania, w tym: 2145 891
2.1. Wobec jednostek powiagzanych 19 636

2.2. Wobec pozostatych jednostek 226 255

VI. Fundusze specjalne 218 509

31 grudnia 2003

(dane
poréwnywalne)

642 557

303 682

218 635

120 240

54

1362897

213 856

119477

119 477

92 874

2557

90317

1505

1505

104 938

3840

101 098

869 553

555 584

313 969

19673

294 296

174 550
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PZU (w tys. ztotych)

tabela

Kl PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane
poréwnywalne)
tabela . q
14, 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
Warto$c¢ ksiegowa 8365 504 6454 899
Liczba akji jednostki dominujacej 86 352 300 86 352 300
Warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 96,88 74,75
Rozwodniona liczba akcji jednostki dominujacej 86 352 300 86 352 300

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 96,88 74,75



tabela

15. |
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1. Naleznosci warunkowe, w tym:

1.1. Otrzymane gwarancje i poreczenia

1.2. Pozostate
2. Zobowiazania warunkowe, w tym:

2.1. Udzielone poreczenia i gwarancje

2.2. Weksle akceptowane i indosowane

2.3. Aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy

2.4, Inne zobowigzania zabezpieczone na aktywach lub na przychodach
3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz zaktadu ubezpieczen
4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez zaktad ubezpieczer na rzecz cedentéw
5. Obce sktadniki aktywéw nieujete w aktywach
6. Inne pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe, razem

Wysoko$¢ srodkéw wiasnych ubezpieczen majatkowych i osobowych
Wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci ubezpieczern majatkowych i osobowych

Nadwyzka (niedobér) srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci
ubezpieczen majatkowych i osobowych

Wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen majatkowych i osobowych

Wysoko$¢ aktywdw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen
majatkowych i osobowych

Nadwyzka (niedobdr) aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen
majatkowych i osobowych

Wysoko$¢ srodkéw wiasnych ubezpieczen na zycie

Wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci ubezpieczen na zycie

Nadwyzka (niedobér) srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci ubezpieczer na zycie
Wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen na zycie

Wysokos¢ aktywow stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen na zycie

Nadwyzka (niedob6r) aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczen na zycie

31 grudnia 2004

2066 014

1163
2 064 851
1238928

13 784

1113483

68 548

151
3305 093

4813 421

1195 527

3617 894

11 737 396
15475 277

3737 881

3481173
1403 496
2077 677
17 789 259
20892 828

3103 569

31 grudnia 2003

1878138

569
1877 569
2069 146

9820

1914 887

81630

1486
3948 770

3993 150

1144218

2848932

11653 698
14 184 613

2530915

2737 266
1335914
1401 352
15 834 855
18290 448

2455 593
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tabela

16.

SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE (w tys. ztotych) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Sktadki (1-2-3+4) 5465239 5114 353
1. Sktadki przypisane brutto 5480 036 5127 404
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 7826 7829
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 6971 5222

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek - -

II. Przychody z lokat 1389551 1166 247
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1141 1340

2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 14 256 3196
2.1.Z udziatéw lub akcji 14 256 3196

2.2.7 pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.3.Z pozostatych lokat - -
3. Przychody z innych lokat finansowych 1103 165 975 776

3.1. Z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 20 842 9404

3.2.Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych

o statej kwocie dochodu 1068 100 951 768
3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14201 14 566
34.Z pozostatych lokat 22 38

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 5347 30 844

5. Wynik dodatni z realizacji lokat 265 642 155 091
1. Niezrealizowane zyski z lokat 511 474 407 976
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 7182 8450
V. Odszkodowania i $wiadczenia (1+/-2) 3601200 3240 691
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym 3560523 3177911
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 3562733 3179921

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i §wiadczeniach wyptaconych 2210 2010

2. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 40 677 62780
2.1. Rezerwy brutto 40 677 62 780

2.2. Udziat reasekuratoréw - -
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tabela

16.

SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE (w tys. ztotych) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym 1907 138 1846 191
1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym, w tym: 1878 569 1469 218

L1. Rezerw brutto 1878538 1469 220

1.2. Na udziale reasekuratoréw (31) 2

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym dla ubezpieczen
na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy (101 061) 176 377

2.1. Rezerw brutto (101 061) 176 377
2.2. Na udziale reasekuratoréw - -

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przewidzianych w statucie
na udziale wtasnym 129 630 200 596

3.1. Rezerw brutto 129 630 200 596

3.2. Na udziale reasekuratoréw - S

VII. Premie i rabaty facznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym 3277 2807
VIII. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej 817 372 824 685
1. Koszty akwizycji, w tym: 490 700 470 080

- w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji 16 018 42 356

2. Koszty administracyjne 329 020 359 179

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 2348 4 574

IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 31113 77 262
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 1623 1017

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 13111 10 724

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 7826 54 514

4. Wynik ujemny z realizacji lokat 8553 11007

X. Niezrealizowane straty na lokatach 107 374 88611
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wlasnym 29 410 45536

XII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do ogéInego rachunku
zyskow i strat 4] 851 108 054

XIII. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie, w tym: 834 711 463 189

- wynik techniczny ubezpieczen na zycie jednostek podporzadkowanych 834711 163 189
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tabela

17.

SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN MAJATKOWYCH 1 OSOBOWYCH 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

1. Sktadki ( 1-2-3+4 ) 6772 167 6660 343
1. Sktadki przypisane brutto 7482 646 7219 144
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 537 553 532 240
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 188 971 4290
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skfadek 16 045 (22.271)

II. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione z ogélnego rachunku zyskéw i strat 161 519 191 473

111 Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 55 356 63 945

IV. Odszkodowania i Swiadczenia (1+2) 4368 390 %4 558 655

1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 4158 426 4038 973
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 4 442 769 4334 814

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 284 343 295 841

2. Zmiana stanu rezerwy na niewypfacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale wtasnym 209 964 519 682
2.1. Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (63 301) 341 360

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia (273 265) (178 322)

V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym (19 768) 196 009
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, brutto (19 768) 196 009

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych -

VI. Premie i rabaty na udziale wtasnym, facznie ze zmiana stanu rezerw 1106 393
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 1751066 1641497
1. Koszty akwizycji 860 167 807 345

- w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (16 442) (6314)

2. Koszty administracyjne 985 605 921 009

3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 94 706 86 857
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 258930 215 349
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) (22 707) 8914
X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych, w tym: 652 025 294 944

- wynik techniczny ubezpieczei majatkowych i osobowych jednostek podporzadkowanych -
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tabela

18.

SKONSOLIDOWANY OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. ztotych) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Wynik techniczny ubezpieczern majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na zycie 1486736 758 133
II. Przychody z lokat 1063 794 1248200
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 18 007 11902

2. Przychody z lokat w jednostkach powigzanych 15123 3302
2.1. Z udziatéw lub akcji 14 649 3300
2.2.Z pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych 474 -
2.3.Z pozostatych lokat - 2

3. Przychody z innych lokat finansowych 697 001 663 363

3.1.Z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 26 558 17 316

3.2.Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw warto$ciowych
o statej kwocie dochodu 636 219 552 993

3.3.Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 34 224 93 054

34.Z pozostatych lokat B, -

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 41 693 11 314
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 291 970 558 319
111 Niezrealizowane zyski z lokat 311 523 232926

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego rachunku

ubezpieczen na zycie 141 851 108 054
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 156 122 93 595
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 15 207 14908
2. Pozostafe koszty dziatalnosci lokacyjnej 20236 8095
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 104 335 22863
4, Wynik ujemny z realizacji lokat 16 344 47729
VI. Niezrealizowane straty na lokatach 28217 145 467

VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do technicznego rachunku

ubezpieczen majatkowych i osobowych 161 519 191 473
VIII. Pozostate przychody operacyjne 367 142 269 546
IX. Pozostate koszty operacyjne 217 607 325128
X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2707 581 1861196
XI. Zyski nadzwyczajne 107 111
XII. Straty nadzwyczajne 75 153

XI11. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1871 18711
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SKONSOLIDOWANY OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. ztotych) 1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

XIV. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -

XV. Zysk (strata) brutto 2705 742
XVI. Podatek dochodowy 517 643
a) czes$¢ biezaca 351762
b) czes¢ odroczona 165 881

XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) -

XVIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci .

XIX. (Zyski) straty mniejszosci -

XX. Zysk (strata) netto 2188099
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2188099
Srednia wazona liczba akcji zwyktych jednostki dominujacej 86 352 300
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 25,34
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych jednostki dominujacej 86 352 300

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w zt) 25,34

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

1859283
501726
672 971

(171 245)

1357 557

1357 557
86352 300
15,72
86352 300

15,72
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1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy 14 116 300 13913 421
1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 13138 520 12750 339
L.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 12 979 465 12 590 309
1.2. Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowar brutto 120 899 111 214
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 38156 48816

2. Wptywy z reasekuracji biernej 378 754 525 588
2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 278 567 408 212
2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw 95760 114 459
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej 4427 2917

3. Wptywy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 599 026 637 494
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 24 587 9435

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych

innych niz lokaty 3024 762
3.3. Pozostate wptywy 571 415 627 297

1. Wydatki 12 570 627 11 665 345
1. Wydatki z tytutu z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 10 655 888 10 252 297
1.1. Zwroty sktadek brutto 162 733 224 397
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wypfacone brutto 7810 569 7 446 383
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 1155196 1023 227
14, Wydatki o charakterze administracyjnym 1484 625 1432 947
1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 1291 1671
1.6. Pozostate wydatki z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 4] 474 123 672

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 571759 572 016
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji 518 941 518 839
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 52 818 53 177
3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1342980 841 032
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 15 691 4605

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych
innych niz lokaty 165 416 78 489

3.3. Pozostate wydatki operacyjne 1161873 757938
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. b | BARRRN .
al ea “ . DO “ VA \ ‘ \)\\\\\\ \ \ \\ \ 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
AN \\ A A \\ 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

\\ W\ \\\\ \ \\\\ \ \\ \\ (dane poréwnywalne)

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; (I-11) 1545 673 2248076

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci lokacyjnej - -

I. Wptywy 214 358 369 189 928 448
1. Zbycie nieruchomosci 882 680
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach powiazanych 29000 10

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1117 552 331794

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane

oraz spfata pozyczek udzielonych tym jednostkom 6221 14921
5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 35221297 38006 440
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 176 823 864 150 465 513
7. Realizacja pozostatych lokat 57 024 37
8. Wptywy z nieruchomosci 19 065 16 193
9. Odsetki otrzymane 1022 129 1063 994
10. Dywidendy otrzymane 61 305 28 234
11. Pozostate wptywy z lokat 30 632
1. Wydatki 215 611 318 192 042 067
1. Nabycie nieruchomosci 11 892 106
2. Nabycie udziat6w, akcji w jednostkach powiazanych 76 265 18 600

3. Nabycie udziat6w, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1372483 695 693

4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powiazane

oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom 755 -
5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 37 813 855 381459 271
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 176 202 047 152 735 278
7. Nabycie pozostatych lokat 56 176 72253
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 49 565 43763

9. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci ® g
10. Pozostate wydatki na lokaty 28 280 16 803

I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej (I-11) (1252 949) (2113 619)
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C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
1. Wptywy - -
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - -

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

3. Pozostate wptywy finansowe - -
1. Wydatki 256 071 133 611
1. Dywidendy 256 071 133 611

2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

3. Nabycie akcji wtasnych - -

4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych - -

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dfuznych papieréw wartosciowych - -

6. Pozostate wydatki finansowe 5 .

I11. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (256 071) (133 611)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.I11) 36653 846
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 36 631 938

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (22) 92
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 242 063 241 125
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-E), w tym: 278 694 242 063

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 148 043 120 043
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tabela

50, INSOLIDOW SNYM (w tys. ztotych). 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
‘ ‘ 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6041 103 4964 527
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 107 794 51799

b) korekty btedéw podstawowych 306002 512418

I. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6 454 899 5528 744
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 86 352 86 352

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -

a) zwiekszenia - ]

b) zmniejszenia - -

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 86 352 86 352
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy ® o
a) zwiekszenia - -

b) zmniejszenia - -

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje whasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany akcji wtasnych - =
a) zwigkszenia - -

b) zmniejszenia B, )

3.2 Akcje wtasne na koniec okresu = -

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4 546 849 3120 874
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 192 778

4.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4 546 849 3313652
4.2. Zmiany kapitatu zapasowego 1263 803 1233197
a) zwiekszenia (z tytutu) 1263 803 1233197

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - i
- podziatu zysku (ustawowo) - .
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 1263 639 1233089
- z kapitatu rezerwowego z aktualizacji 164 108
- z doptat wspélnikéw - B
b) zmniejszenia (z tytutu) - B
- pokrycia straty - 3

- przeniesienia 2 .
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1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

4.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5810 652 4 546 849
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 163 510 469 260
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 4923 1155

5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 168 433 470 415
5.2. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (18 451) (301 982)
a) zwiekszenia (z tytutu) 39433 3795

- aktualizacja wyceny 39433 3795

b) zmniejszenia (z tytutu) 57 884 305777

- realizacja aktywow (zbycie lub likwidacja) 164 108

- aktualizacja wyceny 57720 305 669

5.3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 149 982 168 433

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a) zwiekszenia - -

b) zmniejszenia - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - -

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -

8.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1244 392 1288 041

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1244392 1288 041

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 102 871 (142 134)

b) korekty btedéw podstawowych 306 002 512 418

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1653265 1658 325

a) zwiekszenia . .

b) zmniejszenia (z tytutu) 1522 846 1362 617

- wyptata dywidendy 259 057 129 528

- przeniesienia na kapitat zapasowy 1263 639 1233089
-inne 150 =

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 130 419 295708

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

b) korekty btedéw podstawowych - N
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SNYM (wtys, ztotych) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
ALY 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych - -
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenia - -

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

8.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 130 419 295708
9. Wynik netto 2188099 1357 557
a) zysk netto 2188099 1357 557

b) strata netto - -
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 8365 504 6 454 899

I11. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 7637 415 5988 597
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=l ERNST & YOUNG RO Sl

Advisory Services Fax +48 22 557 700
ul, Emilii Plater 53 warszawa@@pl.ey.com
00113 Warszawa WWW, Y, |m|>|

W dniu 29 marca 2005 roku wydaliémy opinie bez zastrzezen na temat sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku Powszechnego Zakladu Ubezpieczerdn S.A. (,Spélki”) z siedzibg
w Warszawie przy Al Jana Pawla Il 24, obejmujacego:

¢ wprowadzenic do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 20.452.718 tysigcy zlotych,

¢ techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych za okres od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy dodatni wynik techniczny ubezpiccze
majatkowych i osobowych do przeniesienia do ogdlnego rachunku zyskow i strat w wysokosci
608.926 tysigey zlotych,

e ogodlny rachunek zyskéw i strat za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokoscei 1.416.181 tysigecy zlotych,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujgce zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 4.423.767
tysigcy zlotych,

® rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
25.959 tysiecy zlotych,

e zestawienie pozycji pozabilansowych,
» wysokos¢ marginesu wyplacalnosci,
e ustalenie nadwyzki srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyplacalnodei,
* wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
= wysoko$é aktywéw stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
e ustalenie nadwyzki aktywoOw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
e dodatkowe informacje i objasnienia.
ERNST & ‘:"{.?‘inl_r W POLSCE JEST CZLONKIEM (314 ::]i.-\ll NE] |’Il:‘\1\' TYK] ERNST & YOUNG 1 M
Ernst & Young Advisory Services sp. 20.0. | Wepdlnicy spolka komandytowa

Sad Rejonowy dla m st Warszawy w Wirsznwie,
XIX Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000222114 ek
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2. Za rzetelnosé, prawidlowosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowos$é
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposdb prawidlowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoscei ["ustawa o rachunkowosci"],
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowsa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanic obejmowalo réwniez oceng poprawnosei przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z powolang wyZej ustawa o rachunkowosei i wydanymi na jej podstawie przepisami
i postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresc.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestig, opisang rowniez w punkcie 5
wprowadzenia do sprawozdania finansowego. W dniu 1 stycznia 2004 roku weszlo w zycie
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci zakladéw ubezpieczen (Dz. U. Nr 218, poz. 2144) oraz w dniu 15 stycznia 2004
roku weszla w Zycie nowelizacja ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
wprowadzona przepisami ustawy z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks Spolek
Handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U nr 229, poz. 2276) (,nowelizacja przepisow
rachunkowoéci”). Zmiany zasad rachunkowosci Spétki wynikajace z nowelizacji przepisow
rachunkowosci zostaly szerzej przedstawione w punktach 5 i 11 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. W celu zachowania poréwnywalnosci danych finansowych sprawozdanie finansowe
zawiera odpowiednio przeksztalcone poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku. W rezultacie poréwnywalne dane finansowe za okres
wskazany powyzej wykazuja réznice w stosunku do uprzednio sporzadzonego sprawozdania
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku.

6. Do sprawozdania finansowego dolaczono opinig aktuariusza o utworzeniu rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych, ustalanych metodami matematyki ubezpieczeniowej.

z'kb(



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Sprawozdanie finansowe PZU SA

7. Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosdci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci") i uznaliSmy, Zze informacje
pochodzace z sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnos$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr
5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegdlInych zasad
rachunkowoéci zakladéw ubezpieczen.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji sprawozdania
finansowego w tabelach od 21 do 27 niniejszego raportu rocznego sa we wszystkich istotnych
aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyZej wymienionego zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2004 roku, na ktérego podstawie powstaly.
Sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktore nie zostaly w
caloéci przedstawione w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie petnych i
rzetelnych informacji na temat sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2004
roku oraz wynikéw prowadzonej przez nig dzialalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelna wersja sprawozdania finansowego
zawierajacego wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci i przepisy wydane na
jej podstawie.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
numer ewid. 130

5
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Duleep Aluwihare omasz Bieske
Biegly rewident Nr 90015/215 Biegly rewident Nr 9291/6975
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BILANS PZU SA (w tys. zlotych)

tabela

21. AKTYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

A. Warto$ci niematerialne i prawne 17 835 23 457

1. Warto$¢ firmy . -

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 17 835 23 457
B. Lokaty 18 607 191 16 720 632
1. Nieruchomosci 343 740 392 697
1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 42 44 47071
2. Budynki i budowle oraz spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 273 230 285116
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 28066 60 510
1. Lokaty w jednostkach powiazanych 3743135 3001 331
1. Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 3668 849 2912322

2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz dfuzne papiery wartosciowe emitowane

przez te jednostki 71786 89009
3. Pozostate lokaty 2500 -
111 Inne lokaty finansowe 14 513 510 13 321 963

1. Udziaty, akcje, inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa

i certyfikaty inwestycyjne w funduszach powierniczych 1483 127 1083128
2. Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 12 115 678 10 071 854
3. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych - 50

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie - -

5. Pozostate pozyczki - -

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 913 882 2 166 766
7. Pozostate lokaty 823 165
IV. Depozyty u cedentéw 6 806 4641

C. Lokaty $rodkdw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy - -

D. Naleznosci 1190 160 1013792
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 945913 859 539
1. Naleznosci od ubezpieczajacych 933 581 847 590
1.1. od jednostek powiazanych 7 146
1.2. od pozostatych jednostek 933 510 847 444
2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 11974 11 429
2.1. od jednostek powiazanych 3699 8919

2.2. od pozostatych jednostek 8275 2510
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

3. Inne naleznosci 358 520
3.1 od jednostek powiazanych 149 14
3.2. od pozostatych jednostek 209 506
I1. Naleznosci z tytutu reasekuraciji 107 271 85260
1. od jednostek powiazanych - 2983
2. od pozostatych jednostek 107 271 82277
1. Inne naleznosci 136 976 68993
1.Naleznosci od budzetu 71251 76
2. Pozostate naleznosci 65725 68917
2.1. od jednostek powiazanych 22270 20782
2.2. 0d pozostatych jednostek 43 455 48135
E. Inne sktadniki majatku 337 200 299 502
I. Rzeczowe sktadniki aktywow 155 859 145110
I1. Srodki pieniezne 176 433 150 496
1. Pozostate sktadniki aktywéw 4908 3896
F. Rozliczenia miedzyokresowe 300332 285 746

I. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

1. Aktywowane koszty akwizycji 276 518 260 076
1. Zarachowane odsetki i czynsze 49 384
IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 23765 25286

Aktywa razem 20 452 718 18 343 129
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BILANS PZU SA (w tys. zlotych)

tabela

22. PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

A. Kapitat wtasny 8440 374 6542 898
|. Kapitat podstawowy 86 352 86 352
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

I11. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3510 902 2835319
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3395223 2 654 981
VI. pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 31716 60 139
VIII. Zysk (strata) netto 1416 181 906 107
B. Zobowiazania podporzadkowane

C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 11 737 396 11 653 698
. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 3404798 3215 324
Il. Rezerwy ubezpieczen na zycie

I11. Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 7180 540 7243 841
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 558908 581 615
VI. Pozostate rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 593 150 612918

VII. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

D. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielko$¢ ujemna) (1430 747) (1687 967)
. Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego (173 928) (157 883)
1. Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie

1. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia (1256 819) (1530 084)
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych

V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

VI. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

E. Pozostate rezerwy 378 015 370 077
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe §wiadczenia pracownikéw 237 074 262 765
I1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109 111 16 403
Il Inne rezerwy 31830 90909

F. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw 78 54
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BILANS PZU SA (w tys. zlotych)

tabela

22. PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

G. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 747 627 824 042
. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 156 301 90033
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 11737 5179
1.1. wobec jednostek powigzanych 1

1.2. wobec pozostatych jednostek 11736 5179
2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 144 381 84 854
2.1. wobec jednostek powiazanych 1450 2557
2.2. wobec pozostatych jednostek 142 931 82297
3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen 183

3.1. wobec jednostek powigzanych

3.2. wobec pozostatych jednostek 183

1. Zobowiazania z tytutu reasekuracji 135276 104 029
1. wobec jednostek powigzanych - 3840
2. wobec pozostatych jednostek 135 276 100 189

1. Zobowiazania z tytutu emisji wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz pobranych pozyczek - -
1. zobowiazania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen

2. pozostate

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 12

V. Inne zobowiazania 284 648 501 947
1. Zobowiazania wobec budzetu 82738 220 202
2. Pozostate zobowiazania 201 910 281 745
1. wobec jednostek powiazanych 26727 32806
2. wobec pozostatych jednostek 175 183 248939
VI. Fundusze specjalne 171 390 128 033
H. Rozliczenia miedzyokresowe 579 975 640 327
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 383571 430989

2. Ujemna wartos¢ firmy
3. Przychody przysztych okreséw 196 404 209338

Pasywa razem 20 452 718 18 343 129
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tabela

23. POZYCJE POZABILANSOWE 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
1. Nalezno$ci warunkowe, w tym: 1817 646 1599 766
1.1. otrzymane gwarancje i poreczenia 1163 569
1.2. pozostate 1816 483 1599 197
2. Zobowiazania warunkowe, w tym: 745 342 1791298
2.1. udzielone gwarancje i poreczenia 13 784 9820

2.2. weksle akceptowane i indosowane

2.3. aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy 663 010 1699 673
2.4.inne zobowiazania 68 548 81 805
3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz zaktadu ubezpieczen

4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez zaktad ubezpieczen na rzecz cedentéw

5. Obce sktadniki aktywéw nie ujete w aktywach 151 1346
Pozycje pozabilansowe razem 2563 139 3392410
Wysoko$¢ srodkéw whasnych 4813 421 3993150
Wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci 1195527 1144218
Nadwyzka (niedobér) srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci 3617 894 2 848 932
Wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 11 737 396 11653 698
Wysoko$¢ aktywdw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 15 475 277 14 184 613

Nadwyzka (niedobér) aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 3737881 2530915
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tabela

24.

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN MAJATKOWYCH 1 0SOBOWYCH PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Sktadki (1-2+/-3+/-4) 6 774 654 6662 719
1. Sktadki brutto przypisane w roku obrotowym 7485 101 7221 367
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 537018 532 240
3. Zmiany stanu rezerw sktadek oraz rezerw na ryzyko niewygaste brutto 189 474 4137
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek 16 045 (22 271)
Il Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogéInego rachunku zyskéw i strat 161 519 191473
I11. Pozostate przychody techniczne na udziale wlasnym 55356 63 945
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+/-2) 4368 828 4559 290
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym 4158 864 4039 608
L.1. odszkodowania i $wiadczenia wypfacone brutto 4 443 207 4 335 449
1.2. udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 284 343 295 841
2. Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia na udziale wtasnym: 209 964 519 682
2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (63 301) 341 360
2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia (273 265) (178 322)
V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym (19 768) 196 009
1. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto (19768) 196 009

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

V1. Premie i rabaty na udziale wtasnym, facznie ze zmiana stanu rezerw na premie i rabaty 1106 393
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej (1+2-3) 1796 214 1683378
1. Koszty akwizycji 867 466 813471
1.1. w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (16 442) (6 314)
2. Koszty administracyjne 1023 454 956 764
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréw 94 706 86 857
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 258930 215 349
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) (22 707) 8914

X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 608 926 254 804
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25.
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OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PZU SA 1 stycznia 2004 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004

I. Wynik techniczny ubezpieczei majatkowych i osobowych 608 926
II. Przychody z lokat (1+2+3+4+5) 1011237
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 8 864
2. Przychody z lokat w jednostkach powiazanych 20 377
2.1. z udziatéw i akgji 14 649
2.2.z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 5728

2.3.z pozostatych lokat ®
3. Przychody z innych lokat finansowych 690 026

3.1. z udziatéw, akji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 26 558

3.2.z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu 633598

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 29 870
34.z pozostatych lokat -
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat =
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 291 970
I11. Nie zrealizowane zyski z lokat 308 254

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione z technicznego rachunku
ubezpieczen na zycie -

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4) 93 031
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 2362
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 20236
3.Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 54089
4, Wynik ujemny z realizacji lokat 16 344

VI. Nie zrealizowane straty na lokatach 51912

VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione do technicznego rachunku

ubezpieczen majatkowych i osobowych 161 519
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 187 630
IX. Pozostate koszty operacyjne 75908
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1733677
XI. Zyski nadzwyczajne 57

XII. Straty nadzwyczajne 30

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

251 804
1238 827
5663

8 664
3300

5363

659792

17 316

551 316

91 160

6389
558 319

241 958

61 042
2068
8095
3150

47 729

146 230

191 473
63 887
137759
1262972
49

31



tabela

25.
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OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PZU SA 1 stycznia 2004 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004

XIIl. Zysk (strata) brutto 1733 704
XIV. Podatek dochodowy 317 523
XV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) -

XVI. Zysk (strata) netto 1416 181

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

1262990

356 883

906 107
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tabela

26.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PlENlEiNYCH PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

A. Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 522 836 1045582
I. Wptywy 8389 075 8623726
1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 7 646 332 7620336
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 7494 435 7468 756
1.2. Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto 120 899 111 214
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 30998 40 366
2. Wptywy z reasekuracji biernej 374196 519 004
2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 276 357 406 202
2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw 93 412 109 885
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej 4 427 2917
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 368 547 484 386
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 24 587 9435

3.2. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych skfadnikéw aktywéw trwatych

innych niz lokaty 701 611
3.3. Pozostate wptywy 343 259 474 340
1. Wydatki 7866 239 7 578 144
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej 6456 858 6368 124
1.1. Zwroty skfadek brutto 162 733 224 397
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 4 245 107 4 264 229
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 657 979 546 690
14. Wydatki o charakterze administracyjnym 1356 602 1253001
1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 1291 1671
1.6. Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 33 146 78136
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 563 933 564 188
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej 511115 511 011
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 52 818 53 177
3. Wydatki z pozostatej dziatalnoéci operacyjnej 845 448 645 832
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 15 691 4605

3.2. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
innych niz lokaty 83563 72 650

3.3. Pozostate wydatki operacyjne 746 194 568 577
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tabela

26.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PlENlEiNYCH PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej (240 806) (909 214)
I. Wptywy 99 584 904 78 497 488
1. Zbycie nieruchomosci 882 680
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach powigzanych 14 500 -

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 279989 37 641

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane

oraz sptata udzielonych im pozyczek 7107 7107
5. Realizacja dfuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 7239 442 10 446 039
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 91 924 261 67 955 410
7. Realizacja pozostatych lokat 56 002 -
8. Wptywy z nieruchomosci 6802 4 881
9. Odsetki otrzymane 22511 28070
10. Dywidendy otrzymane 33378 17 524
11. Pozostate wptywy z lokat 30 136
1. Wydatki 99 825 710 79406 702
1. Nabycie nieruchomosci 10 262 5
2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach powiazanych 60763 750

3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 331 245 236 756

4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki powigzane

oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom 755 -
5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 8519 574 8979112
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 90 822 858 70175799
7. Nabycie pozostatych lokat 51 468 -
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 13 888 8490
9. Pozostate wydatki i lokaty 14 897 5790
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (256 071) (133 611)
I. Wptywy - -

1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - ®

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PlENlEiNYCH PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

1. Wydatki 256 071 133 611
1. Dywidendy 256 071 133 611
2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -
4. Sptata kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych dfuznych papieréw wartosciowych - -
5. Odsetki od kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych - -

6. Pozostate wydatki finansowe 5 -

D. Przeptywy pieniezne netto razem 25959 2751
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych: 25937 2868
1. w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych (22) 111
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 150 496 147 628
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 176 433 150 496

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 106 240 77380
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tabela

27 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PZU SA 1 stycznia 2004 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 4016 607
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2526291
b) korekty btedéw zasadniczych -

I. a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6542 898

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 86 352

1.1. Zmiany stanu kapitatu podstawowego -
a) zwiekszenia (z tytutu) -
b) zmniejszenia (z tytutu) -

1.2. Stan kapitatu podstawowego na koniec okresu 86 352

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -
a) zwiekszenie _
b) zmniejszenie -

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -

3. Akcje whasne na poczatek okresu -

3.1. Zmiany akcji wtasnych -

a) zwiekszenie -

b) zmniejszenie -

3.2. Akcje wtasne na koniec okresu =

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2835319
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 675 583
a) zwiekszenie (z tytutu) 675583

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej -
- podziatu zysku (ustawowo) -
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) 675473
- z kapitatu rezerwowego z aktualizacji - tytutem rozchodéw srodkéw trwatych 110
b) zmniejszenie (z tytutu) -

- pokrycia straty B,

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 3510902
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 160 407
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2494 574

b) korekty btedéw zasadniczych -

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

3551077

2032093

5583170

86 352

2093 645

741 674

741 674

741 614

60

2835319

465 510

2006 382
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

5a. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po korektach 2 654 981 2471892
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 740 242 183 089
a) zwiekszenie (z tytutu) 797 935 488 192
- wycena dtugoterminowych lokat finansowych 797 935 488 192
b) zmniejszenia (z tytutu) 57 693 305 103
- wycena dtugoterminowych lokat finansowych 56 248 305 043

- wycena nieruchomosci 1335 -

- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 110 60
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3395223 2 654981

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu > >

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 934 529 905 570
7.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 934 529 905 570
a) zmiany przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci 31717 25711

b) korekty btedéw zasadniczych - -
7.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 966 246 931281

a) zwiekszenie (z tytutu) - 3

b) zmniejszenie (z tytutu) 934 530 871 142
- wyptaty dywidendy 259 057 129 528

- przelew na kapitat zapasowy 675473 741 614
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 31716 60 139

74. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu o
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw zasadniczych - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 31716 60 139
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tabela

27 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

8. Wynik netto 1416 181 906 107
a) zysk netto 1416 181 906 107
b) strata netto - -

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 8 440 374 6 542 898

111 Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 7712 285 6076 596
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Sprawozdanie finansowe PZU Zycie SA

=l ERNST & YOUNG S

7 dniem 15 marca 2005 roku wydaliémy opini¢ ze zwréceniem uwagi na temat sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen na Zycie SA

1. Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dma 31 grudnia 2004
roku Powszechnego Zakladu Ubezpieczen na Zycie SA [,,Spotki” lub ,zakladu ubezpieczen™)
z siedziba w Warszawie przy Al Jana Pawtla II 24, obejmujacego:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 22.121.699.267,52 zlotych,

« techniczny rachunek ubezpieczen na zycie za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku, ktéry wykazuje wynik techniczny ubezpieczen na zycie do przeniesienia
do ogélnego rachunku zyskow i strat w wysokosci 829.986.771,42 ztotych,

« o0golny rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 759.500.239,14 zlotych,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg 965.884.741,63 zlotych,

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdéw pieniginych netto o kwotg 11.520.846,79
zlotych oraz

« zestawienie pozycji pozabilansowych,

+  wysoko$¢ marginesu wyplacalnodci,

« ustalenie nadwyzki srodkéw wlasnych na pokrycie marginesu wyplacalnosei,

« wysokos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

»  wysoko$c aktywow stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
» ustalenie nadwyzki aktyw6w na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

s dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnosé, prawidlowosc i jasnos§é sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowosé
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe

stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidlowy.

XX '\‘.'.:.'I.I';‘ syl '. .Il Joa | I . ] i 1 z
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I ERNST & YOUNG

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do obowigzujacych w Polsce
postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ["ustawa o rachunkowosci"],
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkows - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istome dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powolanej wyzej
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami;

« jest zgodne z powolana wyzej ustawa o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
i postanowieniami statutu zakladu ubezpieczen.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie. Jak opisano w punkcie E oraz
H wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w celu zachowania poréwnywalnosei danych,
Spotka ujgla w sprawozdaniu finansowym wplyw na bilans otwarcia zmian zasad rachunkowosci
wynikajacych z wymogéw prawa oraz wplyw wynikéw analizy dokumentacji ubezpieczeniowe]
oraz wynikajacych stad zobowiazan.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki w okresie od dnia 1 styeznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku ["sprawozdanie z dzialalno$ci"] 1 uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Zalagcznika
nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen.”
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Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji sprawozdania
finansowego w tabelach od 28 do 34 niniejszego raportu rocznego sa we wszystkich istotnych
aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego sprawozdania
finansowego, na ktérego podstawie powstaly. Sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem
naszego badania, zawiera noty, kidre nie zostaly w calodci przedstawione w zalaczonym skréconym
sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na temat Spoétki na dzien
31 grudnia 2004 roku oraz wynikow prowadzonej przez nig dzialalnosci za okres od dnia 1 stycznia
2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelna wersja sprawozdania
finansowego zawierajacg wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawe o rachunkowosci i przepisy

wydane na jej podstawie.
Biegly rewident W imieniu
Nr 9528/7104 Emst & Young Audit Sp. z 0.0.

ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
numer ewid. 130

Iwona Kozera Tomasz Bieske
Biegly rewident Nr 9291/6975

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.0.
ul. Emilii Plater 53

Warszawa, dnia 4 maja 2005 roku 00-113 V\QE_)I’ rszawa
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BILANS PZU Zycie SA (w tys. ztotych)

tabela

28. AKTYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

A. Warto$ci niematerialne i prawne 62 160 16703

1. Wartos¢ firmy

2. Inne warto$ci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 62 160 46703
B. Lokaty 20233 568 17 478 438
I. Nieruchomosci 214 914 216 422
1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 70 884 71111
2. Budynki i budowle oraz spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 134 401 136 633
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 9629 8678
1. Lokaty w jednostkach powigzanych 836 807 769 986
1. Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 626 284 556 280

2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez te jednostki 210 523 213706

3. Pozostate lokaty
I11. Inne lokaty finansowe 19 181 847 16 492 030

1. Udziaty, akcje, inne pap. wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 2 105 849 1422003

2. Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 16 373 250 14 636 246
3. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 4867 6859
5. Pozostate pozyczki

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 697 881 425 922
7. Pozostate lokaty - 1000

IV. Depozyty u cedentéw

C. Lokaty Srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, ¢dzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy 1297 450 1391811
D. Naleznosci 156 164 134 816
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 65 323 69 371
1. Naleznosci od ubezpieczajacych 65178 69 189

1.1. od jednostek powigzanych
1.2. od pozostatych jednostek 65 178 69 189
2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 143 182
2.1. od jednostek powiazanych

2.2. od pozostatych jednostek 143 182
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BILANS PZU Zycie SA (w tys. ztotych)

tabela

28. AKTYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

3. Inne naleznosci 2 -
3.1. od jednostek powiazanych - -
3.2. od pozostatych jednostek 2 -
II. Naleznosci z tytutu reasekuracji - -
1. od jednostek powigzanych - -

2. od pozostatych jednostek - -

I11. Inne naleznosci 90 841 65 445
1.Naleznosci od budzetu 264 53
2. Pozostate naleznosci 90 577 65392
2.1. od jednostek powiazanych 6779 6771
2.2. od pozostatych jednostek 83798 58621
E. Inne sktadniki aktywéw 173 350 172 181
I. Rzeczowe sktadniki aktywow 70 515 80973
I1. Srodki pienigzne 100 817 89 296
I11. Pozostate sktadniki aktywéw 2018 1912
F. Rozliczenia miedzyokresowe 199 007 216 951

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

1. Aktywowane koszty akwizycji 134 591 150 609
I1l. Zarachowane odsetki i czynsze 96 2
IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 64 320 66 340

Aktywa razem 22 121 699 19 440 900
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BILANS PZU Zycie SA (w tys. ztotych)

tabela

29 PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(dane poréwnywalne)

A. Kapitat wtasny 3543332 2783969
. Kapitat podstawowy 295000 295000
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
I11. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2279428 1699 055
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3124 3315
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 206 280 302 869
VIII. Zysk (strata) netto 759 500 483 730

B. Zobowigzania podporzadkowane - -

C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 17 789 259 15 834 856
I. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 70 547 63 576
1. Rezerwa ubezpieczef na zycie 15 056 427 13 177 889
Il. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 494 680 454 004
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3548 3899

V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) - -
VI. Pozostate rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 866 712 737081

VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy 1297 345 1398 407

D. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych (wielko$¢ ujemna) 121 152

I. Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygastego B 3

II. Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie 121 152
I11. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i Swiadczenia - -
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -
V. Udziaf reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych - -

VI. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy : -

E. Pozostate rezerwy 278 346 256 072
I. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe §wiadczenia pracownikéw 45 287 39173
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 233 059 187 899
Il Inne rezerwy - 29000

F. Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratoréw - -
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BILANS PZU Zycie SA (w tys. ztotych)

tabela

29. PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

G. Pozostate zobowiazania i fundusze specjalne 475493 538 625
. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 124 925 123 823
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 115 603 114 298
1.1 wobec jednostek powigzanych - 9
1.2. wobec pozostatych jednostek 115 603 114 289
2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 3917 8020

2.1. wobec jednostek powiazanych - -
2.2. wobec pozostatych jednostek 3917 8020
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen 5405 1505
3.1. wobec jednostek powigzanych - -
3.2. wobec pozostatych jednostek 5405 1505
1. Zobowiazania z tytutu reasekuracji 2588 909
1. wobec jednostek powigzanych - -
2. wobec pozostatych jednostek 2588 909
1. Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz pobranych pozyczek - -
1. zobowiazania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen - -

2. pozostate B 3

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 13 047 2186
V. Inne zobowiazania 288 463 365 666
1. Zobowigzania wobec budzetu 254 904 333428
2. Pozostate zobowiazania 33559 32238
2.1. wobec jednostek powigzanych 1266 1289
2.2. wobec pozostatych jednostek 32293 30949
VI. Fundusze specjalne 46 470 46 041
H. Rozliczenia miedzyokresowe 35390 27 530
1. Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw 29 622 21142

2. Ujemna warto$¢ firmy - B
3. Przychody przysztych okreséw 5768 6388

Pasywa razem 22 121 699 19 440 900
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

1. Naleznosci warunkowe, w tym: 543 368 570 948
1.1. otrzymane ¢gwarancje i poreczenia s -
1.2. pozostate 543 368 570 948
2. Zobowiazania warunkowe, w tym: 493 586 277 848
2.1. udzielone gwarancje i poreczenia > ©
2.2. weksle akceptowane i indosowane - -
2.3. aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy 450 473 215214
2.4, inne zobowigzania - -
3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz zaktadu ubezpieczen - -
4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez zaktad ubezpieczen na rzecz cedentéw - -

5. Obce skfadniki aktywéw nie ujete w aktywach - -

Pozycje pozabilansowe, razem 1036 954 848 796
Wysokos¢ srodkéw whasnych 3481173 2737 266
Wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci 1403 496 1335914
Nadwyzka (niedobér) srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci 2077 677 1401 352
Wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 17 789 259 15 834 855
Wysoko$¢ aktywdw stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 20892 828 18 290 448

Nadwyzka (niedobdr) aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 3103 569 2455 593
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tabela

31 TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(w tys. ztotych) (dane poréwnywalne)

I. Sktadki 5465 247 5114 674

1. Sktadki przypisane brutto 5480 044 5127725

2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 7826 7829

3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto 6971 5222

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

II. Przychody z lokat 1390 266 1166 110
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1141 1340
2. Przychody z lokat w jednostkach powiazanych 19 681 9194
2.1. z udziatéw lub akcji 14 256 3071
2.2.z pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych 51425 6123

2.3.z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych 1103 165 975 902

3.1. z udziatéw, akji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek

uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 20 842 9530
3.2.zdtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu 1068 100 951 768
3.3.z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14 201 14 566
3.4,z pozostatych lokat 22 38

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 637 24583
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 265 642 155 091
I11. Niezrealizowane zyski z lokat 582 377 518 836
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 7182 8450
V. Odszkodowania i $wiadczenia 3603929 3242 924

1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone

na udziale wtasnym 3563253 3180 144
1.1. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 3565463 3182 154
1.2. udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i §wiadczeniach wyptfaconych 2210 2010
2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale wtasnym 40 676 62780
2.1. rezerw brutto 40 676 62780

2.2. udziat reasekuratoréw



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Sprawozdanie finansowe PZU Zycie SA

tabela

31 TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

(w tys. ztotych) (dane poréwnywalne)

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wtasnym 1907 138 1846 191

1. Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym 1878 569 1469218

1.1. rezerwy brutto 1878 538 1469 220

1.2. udziat reasekuratoréw (31) 2

2. Zmiana stanu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wtasnym dla ubezpieczer na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy (101 062) 176 377

2.1. rezerwy brutto (101 062) 176 377
2.2. udziat reasekuratoréw - -

3.Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych przewidzianych
w statucie na udziale wtasnym 129 631 200 596

3.1 rezerwy brutto 129 631 200 596

3.2. udziat reasekuratoréw

VII. Premie i rabaty tacznie ze zmiana stanu rezerw na udziale wtasnym 32717 2807
VIII. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej 837 642 849 321
1. Koszty akwizycji 497 217 476 537
- w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji 16 018 42 356
2. Koszty administracyjne 342773 377 358
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 2348 4 574
IX. Koszty dziatalnoéci lokacyjnej 28 200 69 907
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 1623 1017
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 13383 11013
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 4641 46 870
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 8553 11 007
X. Niezrealizowane straty na lokatach 110 559 96 688
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 29410 45536
XII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw przeniesione do og6Inego rachunku zyskdw i strat 94 929 137 793

XIII. Wynik techniczny ubezpieczei na zycie 829 988 516 903
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1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub wynik techniczny ubezpieczen na zycie 829988 516903
II. Przychody z lokat - -
1. Przychody z lokat w nieruchomosci - -
2. Przychody z lokat w jednostkach powiazanych - -
2.1. z udziatéw i akcji . B
2.2.z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.3.z pozostatych lokat - -
3. Przychody z innych lokat finansowych - -

3.1.z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych - -

3.2.zdtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw warto$ciowych o statej kwocie dochodu - -
3.3.z lokat terminowych w instytucjach kredytowych - -
3.4,z pozostatych lokat - -
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -
5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -
1. Niezrealizowane zyski z lokat - -

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego rachunku
ubezpieczen na zycie 94 929 137793

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej - B
1. Koszty utrzymania nieruchomosci . .
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej . B
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -

VI. Niezrealizowane straty na lokatach - -

VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do technicznego rachunku
ubezpieczen majatkowych i osobowych - -

VIII. Pozostate przychody operacyjne 66 319 26 987
IX. Pozostate koszty operacyjne 57093 81209
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 934 143 600 474
XI. Zyski nadzwyczajne 50 62

XII. Straty nadzwyczajne 24 40
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tabela

32. ‘ 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

XIIl. Zysk (strata) brutto 934 169 600 496
XIV. Podatek dochodowy 174 669 116 766
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 759 500 483 730
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tabela

33.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy 5525215 5187 030
1. Wptywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 5494 781 5132720
1.1 Wptywy z tytutu sktadek brutto 5487 623 5124270

1.2 Wptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowar brutto - -

1.3 Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 7158 8450
2. Wptywy z reasekuracji biernej 4558 6583
2.1 Wpfaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 2210 2010
2.2 Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw 2348 4573

2.3 Pozostate wptywy z reasekuracji biernej - -
3. Wptywy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 25876 47727
3.1 Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych

innych niz lokaty 1847 496
3.3. Pozostate wptywy 24029 47 231
1. Wydatki 4713 385 4 142 578
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej 4322079 3988503

1.1 Zwroty sktadek brutto - -

1.2 Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 3565 462 3182154
1.3 Wydatki z tytutu akwizycji 497 217 476 537
14 Wydatki o charakterze administracyjnym 251072 284 276

1.5 Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej > >

1.6 Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 8328 45536
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 7826 7828
2.1 Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji 7826 7828

2.2 Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej = =
3. Wydatki z pozostate] dziatalnosci operacyjnej 383 480 146 247
3.1 Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
innych niz lokaty 70390 69 292

3.3.Pozostate wydatki 313090 76 955

Il Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 811830 1044 452
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tabela

33.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej - B
1. Wptywy 98849 971 104 544 753
1. Zbycie nieruchomosci B B

2. Zbycie udziatéw, akcji, w jednostkach powigzanych 14 500 10

3. Zbycie udziatéw, akcji, w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 837563 294 153

4, Realizacja dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki powigzane

oraz spfata pozyczek udzielonych tym jednostkom 14973 23673
5. Realizacja dfuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 27 858 233 27 495 401
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 69 078 037 75662 736
7. Realizacja pozostatych lokat 1022 37
8. Wptywy z nieruchomosci 1141 1340
9. Odsetki otrzymane 1016 575 1056 693
10. Dywidendy otrzymane 27927 10 710

11.Pozostate wptywy z lokat - -
1. Wydatki 99650 280 105 592 888
1. Nabycie nieruchomosci - -
2. Nabycie udziatéw, akcji, w jednostkach powiazanych 15502 17 850

3. Nabycie udziatéw, akcji, w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1041238 458 937

4. Nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki powigzane
oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom - -

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate jednostki 29083 901 29389 351
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 69 489 925 75711 759
7. Nabycie pozostatych lokat 4708 2961
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 1623 1017
9. Pozostate wydatki na lokaty 13383 11013
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej (I-11) (800 309) (1048 135)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
I. Wptywy - -
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - >
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -

3. Pozostate wptywy finansowe - -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

II. Wydatki B B}
1. Dywidendy - -
2. Inne niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -
4, Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup wtasnych dtuznych papieréw warto$ciowych - -
5. Odsetki od kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Pozostate wydatki finansowe - -

Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - -

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.111) 11521 (3683)
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 11 521 (3702)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - (19)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 89296 92998
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 100 817 89 296

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 2 577 448 1997755
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (99481) (209 424)
b) korekty btedéw podstawowych 306 002 512 418
. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2783969 2300749
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 295000 295000

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akgji
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akji
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 295000 295000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji wtasnych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

3.2 Akcje wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1699 055 1209 697
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 580 373 489 358
a) zwiekszenia (z tytutu) 580 373 489 358

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej =
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 580 319 489 308
- z kapitatu rezerwowego z aktualizacji 5 50
b) zmniejszenia

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2279428 1699 055
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3074 3750
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 241 125

b) korekty btedéw podstawowych . B

5.a. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3315 3875
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (191) (560)
a) zwiekszenia (z tytutu) - 116

- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych - -

- aktualizacja wyceny - 116

b) zmniejszenia (z tytutu) 191 676

- realizacja aktywéw (zbycie lub likwidacja) 54 50

- przeszacowanie lokat 137 626

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3124 3315

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenia - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu > >

7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 580 319 489 308
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 580 319 489 308
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (99722) (209 549)
b) korekty btedéw podstawowych 306 002 512 418

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 786 599 792 177

a) zwiekszenia (z tytutu) B B}

- podziatu zysku z lat ubiegtych 5 B

b) zmniejszenia (z tytutu) 580 319 489 308
- wyptata dywidendy B, B
- przeniesienia na kapitat zapasowy 580 319 489 308
-inne ° °

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 206 280 302 869
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tabel. .
a3en+aj ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PZU ZYCIE SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -

(w tys. zlotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

74. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- pokrycie strat z kapitatu zapasowego - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu > =

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 206 280 302 869
8. Wynik netto 759 500 483 730
a) zysk netto 759 500 483 730

b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
I1. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ ) 3 543 332 2783 969

11l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 3543332 2783969



Sprawozdania finansowe i opinie biegtych rewidentéw | Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

Z ERNST & YOUNG o bt .o At .1 0

Z dniem 25 lutego 2005 roku wydalis$my opini¢ ze zwrdceniem uwagi na temat sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorniczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

,,OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. [,,Spoiki”] z siedziba w Warszawie, przy Al
Jana Pawla 11 24, obejmujacego:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 217.879.409,34 zlotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 45.609.973,54 ztotych,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 46.252.899,02 zlotych,

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 35.146.515,55 zlotych,
oraz

« dodatkowe informacje 1 objasnienia.

2, Zarzetelno$é, prawidlowo$é i jasnoéé sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce
postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa o rachunkowosci"),
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowag Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscl. W szczegodlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metody
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlne)
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wyslarczajacych podstaw do wyrazema opinii 0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako

calosc.
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=l ERNST & YOUNG

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z dniem 3 lutego 2004 roku wydalismy opinig ze zwréceniem uwagi
na kwestie, na ktéra rowniez zwracamy uwage w niniejszej opinii w punkcie 6 ponizej.

5. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku, jak
tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Spéiki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z powolana wyzej ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i
postanowieniami statutu Spolki wplywajacymi na jego tresc.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na nastepujaca kwestie opisang wnocie 18 dodatkowych informacji i1 objasnien do
sprawozdania finansowego. Na podstawie zapiséw statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU
JZlota Jesien” (,Fundusz”) Towarzystwo pobiera od skladek czlonkéw Funduszu oplate
manipulacyjna jako okreslony procent skiadki wplaconej do Funduszu oraz oplatg za zarzadzanie jako
procent aktywéw netto Funduszu. Zgodnie z wladciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowosé
funduszy emerytalnych, Fundusz ujmuje w kapitatach faktycznie otrzymane wplaty z tytulu skladek w
formie wplywéw na rachunek bankowy badZ obligacji. Dane agenta transferowego Funduszu oraz
ogolnie dostepne informacje dotyczace calego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla
pewnej liczby czlonkéw Funduszu skladki nic zostaly przekazane przez Zaklad Ubezpieczen
Spolecznych (,,ZUS”) lub sg przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2003 roku
0 przejgeciu przez Skarb Paristwa zobowigza ZUS z tytulu nieprzekazanych skladek do otwartych
funduszy emerytalnych (Dz. U, 2003 roku Nr 149, poz. 1450), Skarb Panstwa rozpoczal w 2003 roku 1
kontynuowal w 2004 roku przekazywanie do Funduszu zaleglych skladek w formie obligacji. Jednak,
wedlug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, wartos¢ otrzymanych obligacji z tego tytulu do dnia 31
grudnia 2004 stanowi jedynie czgé¢ szacowanej ogdlnej kwoty zaleglych skladek. Sprawozdanie
finansowe Towarzystwa za rok konczacy sig dnia 31 grudnia 2004 roku uwzglednia przychody z
tytulu oplaty manipulacyjnej, ktére sa nalezne od skladki otrzymanej przez Fundusz w formie
wplywoéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz przychody z oplaty
za zarzadzanie jako procent aktywdéw netto Funduszu wykazywanych w jego sprawozdaniach
finansowych.
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7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dzialalnodci") i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
ze sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji sprawozdania
finansowego w tabelach od 35 do 39 niniejszego raportu rocznego sg we wszystkich istotnych aspektach
przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego sprawozdania finansowego,
na ktérego podstawie powstaly. Sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem naszego badania,
zawicra noty, ktore nie zostaly w calosci przedstawione w zalgczonym skréconym sprawozdaniu
finansowym. Uzyskanie peilnych i rzetelnych informacji na temat Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku
oraz wynikéw prowadzonej przez nig dzialalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelng wersjg sprawozdania [inansowego zawierajaca
wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci i przepisy wydane na jej podstawie.

Biegly rewident W imieniu
Nr 9528/7104 Emst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Iwona Kozera Tomasz Bicske
Biegly rewident Nr 9291/6975

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.0.

. ] ul. Emilii Plater 53
Warszawa, dnia 4 maja 2005 roku 00-113 Warszawsa
47-
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane
poréwnywalne)

A. Aktywa trwate 64 565 62 174
I. Wartosci niematerialne i prawne 203 496

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych >

2. Warto$¢ firmy -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 203 496

4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne =
I.Rzeczowe aktywa trwate 1786 1248
1. Srodki trwate 1786 1248

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej >

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 280 148
d)srodki transportu 1208 650
e) inne $rodki trwate 298 450

2. Srodki trwate w budowie -

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie -
I11. Naleznosci dtugoterminowe 293 293
1. Od jednostek powiazanych 293 293

2. 0d pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 49 341 23019

1. Nieruchomosci -

2. Warto$ci niematerialne i prawne -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 49 341 23019

a) w jednostkach powiazanych -

- udziaty lub akcje -

- inne papiery wartosciowe -

- udzielone pozyczki .

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b)w pozostatych jednostkach 49 341 23019

- udziaty lub akcje -

-inne papiery wartoéciowe 49 341 23019
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane
poréwnywalne)

- udzielone pozyczki -

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe =

4. Inne inwestycje dtugoterminowe -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 942 37118
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12942 37118

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe =
B. Aktywa obrotowe 153 314 121119

|. Zapasy -

1. Materiaty -

2. Pétprodukty i produkty w toku -

3. Produkty gotowe -

4. Towary :

5. Zaliczki na dostawy .
I.Naleznosci krétkoterminowe 5872 8920

1. Naleznosci od jednostek powigzanych -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: >

- do 12 miesiecy -

- powyzej 12 miesiecy -

b)inne -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5872 8920
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 5857 8914
- do 12 miesiecy 5857 8914

- powyzej 12 miesiecy -
b)z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczer: -
c)inne 15 6
d)dochodzone na drodze sadowej -
Il. Inwestycje krétkoterminowe 147 292 111 159
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 146 516 43 812
a) w jednostkach powiazanych -
- udziaty lub akcje -

-inne papiery warto$ciowe =
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31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane
poréwnywalne)

- udzielone pozyczki -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe =
b) w pozostatych jednostkach 86 520 18963
- udziaty lub akcje -
-inne papiery warto$ciowe 86 520 18963
- udzielone pozyczki .
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 59996 24 849
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 996 24 849
- inne $rodki pieniezne -
-inne aktywa pienigzne -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 776 67 347
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 150 1040

Aktywa razem 217 879 183 293
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BILANS PTE PZU SA (w tys. ztotych)

tabela

kT3l PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

poréwnywalne)

A.Kapitat (fundusz) wtasny 203 834 157 581
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 32000 32000
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) >
I11. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 288000 288.000
V.Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 643
Vl.Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
VII.Zysk (strata) z lat ubiegtych (162 419) (229 046)
VIII.Zysk (strata) netto 45 610 66 627

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 14 045 25712
I.Rezerwy na zobowiazania 1410 14 281

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1160 14 080

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250 201

- dtugoterminowa 246 197

- krétkoterminowa 4 4

3 Pozostate rezerwy - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - B
Il Zobowiazania dtugoterminowe -
1 Wobec jednostek powigzanych -
2 Wobec pozostatych jednostek =
a) kredyty i pozyczki - s
b)z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych -

¢) inne zobowiazania finansowe =

d)Inne - -

11l Zobowiazania krétkoterminowe 2403 2428
1 Wobec jednostek powigzanych 312 170
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymadgalnosci: 312 170

- do 12 miesiecy 312 170

- powyzej 12 miesiecy -
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BILANS PTE PZU SA (w tys. ztotych)

tabela

kIl PASYWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

poréwnywalne)

b)Inne - -
2 Wobec pozostatych jednostek 2 024 2214
a) kredyty i pozyczki - -
b)z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych -
c) inne zobowigzania finansowe =
d)z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 838 m
- do 12 miesigcy 838 17
- powyzej 12 miesiecy = =
e) zaliczki otrzymane na dostawy -
f) zobowiazania wekslowe - i
¢) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 117 769

h) z tytutu wynagrodzen - .

i) Inne 769 1274
3 Fundusze specjalne 67 14y
IV Rozliczenia migdzyokresowe 10 232 9003

1 Ujemna warto$¢ firmy - .
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 10232 9003
- dtugoterminowe - .
- krétkoterminowe 10 232 9003

Pasywa razem 217 879 183 293
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tabela

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PTE PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 151 681 132 143
- od jednostek powigzanych - -

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 151 681 132 143

Il Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) -

Ill Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -

IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow -

B Koszty dziatalnosci operacyjnej 111 861 117 300
I Amortyzacja 767 864
Il Zuzycie materiatow i energii 1076 1045
IIl Ustugi obce 70 459 63 102
IV Podatki i optaty, w tym: 224 151

- podatek akcyzowy - -
V Wynagrodzenia 10 798 10 636
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1987 1481
VIl Pozostate koszty rodzajowe 26 550 40 021

VIII Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 39820 14 843
D Pozostate przychody operacyjne 8691 68838
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 68 88
Il Dotacje - =
Il Inne przychody operacyjne 8623 68 750
E Pozostate koszty operacyjne 366 648

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych ®

Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych -

Il Inne koszty operacyjne 366 648
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (C+D-E) 48 145 83033
G Przychody finansowe 8611 2965

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: o
- od jednostek powigzanych - -
Il Odsetki, w tym: 2282 1090

- od jednostek powigzanych - 1
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PTE PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

Il Zysk ze zbycia inwestycji 2621 1676
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 3707 194
Vnne 1 4
H Koszty finansowe 41 24

I Odsetki, w tym: - -

- dla jednostek powigzanych - -
11 Strata ze zbycia inwestycji - -
Il Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV Inne 41 24
| Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 56 715 85974
) Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J 1) II) - -
I Zyski nadzwyczajne - .
I Straty nadzwyczajne - -
K Zysk (strata) brutto (I_)) 56715 85974
L Podatek dochodowy 11 105 19347
M Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

N Zysk (strata) netto (K-L-M) 45 610 66 627
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tabela

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PTE PZU SA (metoda posrednia) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 45610 66 627
1. Korekty razem 74967 (52 872)
1. Amortyzacja 761 864

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (8751) (3178)
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (68) (88)
5.Zmiana stanu rezerw (12 871) 13 662

6. Zmiana stanu zapaséw - -

7. Zmiana stanu naleznosci 3048 (1668)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (24) (334)
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 26 295 5217
10. Inne korekty 66 571 (67 347)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I_II) 120 577 13 755

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 126 127 66448
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 233 gy
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3.Z aktywdéw finansowych, w tym: 125 894 66 307
a) w jednostkach powiazanych - -
b)w pozostatych jednostkach 125 894 66.307
- zbycie aktywéw finansowych, 123 622 65.000
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 2272 1.307
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - B
1. Wydatki 211 557 91 209
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1177 401

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne > =
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tabela

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PTE PZU SA (metoda posrednia) 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

3. Na aktywa finansowe, w tym: 210380 90 808
a) w jednostkach powiazanych - -
b)w pozostatych jednostkach 210 380 90.808

- nabycie aktywéw finansowych 210 380 90.808
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (85 430) (24 761)

C.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej - -

I. Wptywy - -

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - i

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
I1. Wydatki - :
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku = =
4, Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - i
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - -
D.Przeptywy pieniezne netto razem (A.III_B.III_C.I11) 35 147 (11 006)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym 35 147 (11 006)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 849 35855
G.S$rodki pienigzne na koniec okresu (F_D), w tym 59 996 24 849

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PTE PZU SA 1 stycznia 2004 - 1 stycznia 2003 -
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 157 581 90 954
- korekty btedéw podstawowych - B}
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 157 581 90 954
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 32000 32000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - B

- wydania udziatéw (emisji akcji) - B
b)zmniejszenie (z tytutu) - B

- umorzenia udziatéw (akcji) = B

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 32000 32000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - 5
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - B
a) zwiekszenie (z tytutu) . B
b)zmniejszenie (z tytutu) - B
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a) Zwiekszenie . :
b)Zmniejszenie . B
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 288000 288000
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) B, B

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej = i

-z podziatu zysku (ustawowo) - B}

-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) - -
b)zmniejszenie (z tytutu) - B

- pokrycia straty - B

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 288000 288000
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PTE PZU SA
(w tys. ztotych)

a) zwiekszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
b)zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkdw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b)zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
74. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b)zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b)strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

643

643

643

(162 419)

(162 419)

(162 419)

(162 419)
(162 419)
45 610

45 610

203 834

203 834

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003
(dane poréwnywalne)

(229 046)

(229 046)

(229 046)

(229 046)
(229 046)
66 627

66 627

157 581

157 581
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