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700 placówek w ca∏ym kraju obs∏uguje miliony naszych klientów, zapewniajàc im

spokój i bezpieczeƒstwo w ka˝dej dziedzinie ˝ycia.
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Wynik finansowy – 2 188,1 mln z∏ netto. Ka˝dy sukces mo˝na ∏atwo zmierzyç i policzyç.

Jedynie poczucia bezpieczeƒstwa, jakie daliÊmy naszym klientom nie da si´ wyraziç

liczbami.

Podstawowe dane o Grupie PZU

Grupa Kapita∏owa Powszechnego Zak∏adu Ubezpieczeƒ SA (Grupa PZU)

jest jednà z najwi´kszych instytucji finansowych w Polsce, a tak˝e w Europie Ârodkowej i Wschodniej. Jako spadkobierca ponad 200-letniej

tradycji ubezpieczeƒ na ziemiach polskich PZU od wielu lat zapewnia kompleksowà ochron´ ubezpieczeniowà we wszystkich najwa˝niejszych

dziedzinach ˝ycia prywatnego, publicznego i gospodarczego.

Grupa PZU posiada najszerszà ofert´ produktowà na polskim rynku. Podstawowà domenà dzia∏alnoÊci Grupy jest sprzeda˝ ubezpieczeƒ

majàtkowych i ˝yciowych, a tak˝e dzia∏alnoÊç w zakresie zarzàdzania funduszem emerytalnym, funduszami inwestycyjnymi i programami

oszcz´dnoÊciowymi. Produkty Grupy dost´pne sà za poÊrednictwem sieci ponad 700 placówek na terenie ca∏ego kraju. Aktywnà sprzeda˝

produktów Grupy PZU prowadzi równie˝ ponad 9 tysi´cy agentów. Klientami Grupy PZU jest kilkanaÊcie milionów osób i firm.

Grupa PZU to równie˝ jeden z najwi´kszych pracodawców w kraju. W 2004 roku w czterech g∏ównych spó∏kach Grupy zatrudnionych

by∏o ∏àcznie blisko 16,5 tysiàca osób.

PZU jest jednà z najlepiej rozpoznawalnych marek na polskim rynku.

Dane finansowe Grupy PZU

Sk∏adka przypisana 13 mld z∏otych

Zysk netto 2,2 mld z∏otych

Suma aktywów 39 mld z∏otych

ROE 29,5%

ROA 5,9%

RATING Standard & Poor’s „A-”

Podstawowe dane o Grupie PZURaport roczny Grupy PZU
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12 962,7 mln z∏ przypisu sk∏adki to wyraz zaufania naszych klientów.

List Prezesa

Szanowni Paƒstwo,
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1 maja 2004 roku Polska sta∏a si´ pe∏noprawnym cz∏onkiem Unii Europejskiej. By∏o to wydarzenie o ogromnym znaczeniu dla wszystkich

obywateli i nast´pnych pokoleƒ Polaków. W ten sposób symbolicznie zakoƒczy∏ si´ okres przemian ustrojowych. Wierzymy, ˝e akcesja

Polski do struktur zjednoczonej Europy stanowi solidny fundament rozwoju gospodarczego i spo∏ecznego. JesteÊmy przekonani, ˝e jest

to tak˝e szansa dla dalszego rozwoju Grupy PZU. Przystàpieniu do Unii Europejskiej towarzyszy∏ powrót koniunktury ekonomicznej

w naszym kraju. Realny wzrost PKB wyniós∏ 5,6% wobec 1,8% dla strefy euro i 3,6% dla wszystkich krajów OECD. Przyspieszenie wzrostu

gospodarczego stworzy∏o korzystne warunki dla rozwoju rynku ubezpieczeƒ.

Rok 2004 by∏ pod ka˝dym wzgl´dem rekordowy i prze∏omowy dla Grupy PZU. Osiàgn´liÊmy najwy˝szy w historii, si´gajàcy blisko 13 mld

z∏otych przypis sk∏adki, prze∏amujàc dwuletni trend spadkowy. Zysk netto osiàgnà∏ wartoÊç 2,2 mld z∏otych, co oznacza, ˝e Grupa PZU

by∏a w 2004 roku najbardziej dochodowà instytucjà finansowà w Polsce. Taki poziom zysku, zwa˝ywszy skal´ kapita∏u b´dàcego w dys-

pozycji Grupy PZU (blisko 8 mld z∏otych), czyni z nas jednà z najbardziej rentownych instytucji finansowych w Unii Europejskiej, o wspó∏-

czynniku ROE na poziomie 30%. Wynik techniczny, zarówno w ubezpieczeniach majàtkowych, jak i na ˝ycie, by∏ dwukrotnie wy˝szy ni˝

w roku 2003. Równie˝ wskaênik mieszany (combined ratio), obrazujàcy w pewnym uproszczeniu efektywnoÊç naszej dzia∏alnoÊci

podstawowej, kszta∏tuje si´ na poziomie oko∏o 90% i z perspektywy wi´kszoÊci europejskich firm ubezpieczeniowych jest praktycznie

nieosiàgalny.

Dalszej poprawie uleg∏y w 2004 roku wszystkie wskaêniki bezpieczeƒstwa finansowego, co jest szczególnie istotne z punku widzenia

Klientów Grupy PZU.

W ubieg∏ym roku po raz pierwszy w swej historii Grupa PZU przesz∏a procedur´ ratingowà. Naszym celem by∏o uzyskanie obiektywnej,

niezale˝nej oceny pozycji rynkowej i si∏y finansowej PZU SA i PZU ˚ycie SA – g∏ównych spó∏ek ubezpieczeniowych Grupy. Rating na

poziomie (A-) przyznany Grupie PZU przez renomowanà agencj´ Standard & Poor’s jest najwy˝szà ocenà spoÊród uzyskanych przez

instytucje finansowe w tej cz´Êci Europy i odpowiada ratingowi przyznanemu Rzeczpospolitej Polskiej. Jest to jednoczeÊnie ocena na

poziomie ratingów wielu znanych firm ubezpieczeniowych na Êwiecie.

Silna pozycja rynkowa i finansowa stanowi∏a doskona∏à podstaw´ do kontynuacji procesów modernizacyjnych, zarówno

w sferze nowej oferty ubezpieczeniowej jak i innych us∏ug Grupy PZU. Konsekwentnie zmieniamy naszà filozofi´ dzia∏ania, której g∏ównym

za∏o˝eniem jest orientacja na Klienta. W ubieg∏ym roku z sukcesem zadebiutowaliÊmy na rynku Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Nasza oferta zyska∏a uznanie Klientów. Badania konsumentów pokazujà, ˝e obecnie blisko 40% respondentów kojarzy IKE w∏aÊnie z PZU.

Rozwin´liÊmy tak˝e wspó∏prac´ z bankami, uznajàc bancassurance za wa˝ny, nowoczesny i perspektywiczny kana∏ dystrybucji ubezpieczeƒ.

W sferze podnoszenia jakoÊci obs∏ugi klientów na szczególnà uwag´ zas∏uguje uruchomienie Sieci Naprawczej, poprzez nawiàzanie

przez PZU SA Êcis∏ej wspó∏pracy z blisko 800 warsztatami wykonujàcymi naprawy samochodów na terenie ca∏ej Polski. JesteÊmy przekonani,

˝e wprowadzone przez nas usprawnienia spowodujà pozytywne zmiany w procesach likwidacji szkód komunikacyjnych, kluczowych

ze wzgl´du na liczb´ ubezpieczonych w PZU SA pojazdów.
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Rok ubieg∏y to tak˝e podpisanie umowy ramowej z konsorcjum wiodàcych firm z bran˝y IT, której efektem ma byç wdro˝enie w PZU zin-

tegrowanego systemu informatycznego. Wyznaczy ono Êcie˝k´ modernizacji Grupy PZU we wszystkich obszarach jej funkcjonowania.

Podejmowane w roku 2004 decyzje oznaczajà, ˝e Grup´ PZU czekajà g∏´bokie przekszta∏cenia organizacyjne. Do najistotniejszych nale˝y

z pewnoÊcià wprowadzenie nowego modelu ∏adu korporacyjnego. Akcjonariusze zobowiàzali Zarzàd do podj´cia prac zmierzajàcych do

przekszta∏cenia sposobu funkcjonowania Grupy w kierunku modelu holdingowego, z wyraênym wykszta∏ceniem funkcji centralnych,

jednolitych dla ca∏ej struktury, jak np. finanse, zarzàdzanie kadrami, zarzàdzanie aktywami, informatyka czy administracja oraz funkcji

produktowych.

Rok 2004 nie przyniós∏ oczekiwanego prze∏omu w relacjach miedzy najwi´kszymi akcjonariuszami PZU SA. Wynegocjowana przez Ministra

Skarbu Paƒstwa ugoda z Eureko nie zosta∏a ostatecznie podpisana. Sprawa prywatyzacji PZU SA z lat 1999-2000 jest przedmiotem dzia∏ania

powo∏anej pod koniec ubieg∏ego roku sejmowej komisji Êledczej.

Konflikt akcjonariuszy od lat k∏adzie si´ cieniem na bie˝àcej dzia∏alnoÊci Grupy PZU i jej zdolnoÊci do podejmowania inicjatyw strategicznych.

W roku 2004 zainicjowaliÊmy jednak szereg dzia∏aƒ i projektów, które powinny daç d∏ugookresowe rezultaty w naszej dzia∏alnoÊci. JesteÊmy

w trudnym procesie zmian i przekszta∏ceƒ majàcych na celu modernizacj´ funkcjonowania spó∏ek naszej Grupy, lepszà koordynacj´ dzia∏aƒ

oraz doskonalenie wspó∏dzia∏ania w celu wykorzystania potencjalnych synergii kosztowych i dochodowych. Rok 2005 b´dzie zatem kluczowy

dla naszej przysz∏oÊci. Wierzymy, ˝e wspólnym wysi∏kiem ponad 16 tysi´cy pracowników doprowadzimy do tego, ˝e Grupa PZU b´dzie

postrzegana nie tylko jako dobry i solidny ubezpieczyciel na rynku polskim, litewskim i ukraiƒskim, ale równie˝ jako instytucja coraz lepiej

zarzàdzana. Stanowi∏oby to najlepszà przes∏ank´ do udanej oferty sprzeda˝y akcji i inauguracji gie∏dowej obecnoÊci PZU SA w przysz∏oÊci.

Cezary Stypu∏kowski

Prezes Zarzàdu PZU SA
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2,2 mld z∏ zysku netto to wynik sytuujàcy Grup´ PZU w gronie najbardziej efektywnych

ubezpieczycieli europejskich.

Sytuacja gospodarcza w Polsce w 2004 roku
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Wzrost gospodarczy

Rok 2004 by∏ pomyÊlny dla ca∏ej polskiej gospodarki. Realny PKB zwi´kszy∏ si´ o oko∏o 5,6% wobec 1,8% dla strefy euro i 3,6% dla

wszystkich krajów OECD. O˝ywienie gospodarcze zapoczàtkowane na prze∏omie lat 2002-2003 ma swoje êród∏a w oko∏o

dwudziestoprocentowym wzroÊcie eksportu liczonego w euro, znacznie szybszym ni˝ wzrost importu, oraz w doÊç wysokiej i stabilnej

dynamice wzrostu spo˝ycia indywidualnego. Dodatkowo wzrost popytu na polskie towary i us∏ugi by∏ zwiàzany z odwróceniem trendu

w inwestycjach. Po kilku latach spadku, w roku 2004 mia∏ bowiem miejsce du˝y wzrost inwestycji, 5,1% w kategorii Êrodki trwa∏e (budynki,

maszyny i urzàdzenia) oraz dwucyfrowy w odniesieniu do Êrodków obrotowych (surowce, pó∏fabrykaty i wyroby gotowe).

Kondycja finansowa przedsi´biorstw

JednoczeÊnie znaczàco poprawi∏a si´ kondycja finansowa przedsi´biorstw. W 2004 roku rentownoÊç obrotu netto wzros∏a bardzo

znacznie, bo w kategorii przedsi´biorstw zatrudniajàcych 50 i wi´cej pracowników wynios∏a 4,8% wobec 1,7% rok wczeÊniej. Ta istotna

poprawa kondycji finansowej Êrednich i du˝ych  przedsi´biorstw oraz znaczny wzrost popytu globalnego stworzy∏y szans´ na dwucyfrowà

dynamik´ inwestycji w Êrodki trwa∏e w roku 2005, oraz – pomimo spodziewanego spadku eksportu netto – na dalszy wzrost PKB w

tempie oko∏o 4 – 5 %.

Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce
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Rynek pracy

Wraz z przyspieszeniem wzrostu inwestycji stopniowo poprawia si´ sytuacja na rynku pracy. Stopa bezrobocia w 2004 roku zmniejszy∏a

si´ o oko∏o 0,9 punktu procentowego. Stopa ta pozostaje jednak nadal na wysokim poziomie oko∏o 19%. W rezultacie p∏ace nominalne

w roku 2004 wzros∏y nieznacznie, a p∏ace realne nawet nieco spad∏y. W roku 2005 p∏ace realne powinny nieznacznie wzrosnàç. Wy˝sze

zatrudnienie i p∏ace oraz znacznie wy˝sze zyski powodujà z kolei wzrost zamo˝noÊci spo∏eczeƒstwa, co stanowi kluczowy czynnik

stymulujàcy rozwój rynku ubezpieczeniowego.

Ceny

W 2004 roku znaczàco wzros∏a inflacja – z 1,7% na koniec roku 2003 do oko∏o 4,4% na koniec 2004 roku. By∏ to g∏ównie efekt du˝ego wzrostu cen

paliw i innych surowców na rynkach Êwiatowych oraz jednorazowy skutek wejÊcia Polski do Unii Europejskiej (UE), widoczny szczególnie

w wy˝szych o 8,3% cenach ˝ywnoÊci. Sk∏oni∏o to Rad´ Polityki Pieni´˝nej do umiarkowanych podwy˝ek stóp procentowych, ∏àcznie o 125 pkt

bazowych w trakcie 2004 roku. Brak ostrzejszej reakcji RPP na wzrost inflacji spowodowany by∏ znacznà aprecjacjà z∏otego, brakiem presji

inflacyjnej ze strony p∏ac oraz niskà ekspansjà kredytowà banków dla przedsi´biorstw i gospodarstw domowych.

Wp∏yw akcesji do UE na gospodark´ polskà

Rok 2004 to jednak przede wszystkim wejÊcie Polski do UE. Jego efekty powinny byç wyraênie i pozytywne, ale dopiero w d∏u˝szym okresie

czasu, szczególnie po wejÊciu Polski do Europejskiej Unii Monetarnej (EUM) oraz po zaabsorbowaniu przez gospodark´ du˝ych Êrodków

UE na inwestycje infrastrukturalne. BezpoÊrednie efekty w samym roku 2004 by∏y przecie˝ nieco destabilizujàce. Jednym z nich by∏

wymieniony powy˝ej spory negatywny efekt inflacyjny, bez którego stopy procentowe NBP mog∏yby pozostawaç praktycznie bez zmiany

na poziomie z poczàtku roku 2004 nie tylko w trakcie roku 2004, ale prawdopodobnie tak˝e w roku 2005. Wzrost inflacji i aprecjacja
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Stopa bezrobocia w Polsce
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z∏otego os∏abi∏y eksport netto oraz dynamik´ dochodów realnych, w rezultacie zmniejszajàc tak˝e dynamik´ wzrostu gospodarczego

w drugiej po∏owie roku 2004. Z drugiej strony sama perspektywa wejÊcia Polski do UE pobudzi∏a popyt w pierwszej po∏owie roku 2004.

W rezultacie wzrost gospodarczy by∏ du˝o bardziej nierównomierny ni˝ by∏by bez tych bezpoÊrednich i poÊrednich efektów wejÊcia.

Umocnienie waluty krajowej

Wzrost eksportu by∏ du˝y nie tylko w roku 2004, ale tak˝e w kilku poprzednich latach. W ostatnich 5 latach podwoi∏a si´ wartoÊç eksportu –

z oko∏o 30 mld euro do oko∏o 60 mld euro. Silniejsze powiàzanie gospodarki polskiej ze Êwiatowà, szczególnie z Unià Europejskà, zwi´kszy∏o

wp∏yw kursów z∏otego oraz koniunktury zagranicznej na wyniki finansowe przedsi´biorstw i ogólnà kondycj´ gospodarki. Od marca 2004

mia∏o miejsce silne umocnienie z∏otego wobec praktycznie wszystkich walut. To umocnienie w roku 2004 nie stwarza∏o du˝ych problemów

dla polskich przedsi´biorstw. Dalsze znaczne umocnienie w roku 2005 jest jednak mo˝liwe, z racji m.in. wi´kszej wiarygodnoÊci kraju dla

inwestorów zagranicznych po wejÊciu Polski do UE oraz wi´kszego dop∏ywu Êrodków z bud˝etu Unii. Mo˝e to spowodowaç, ˝e wzrost

gospodarczy w latach 2005 i 2006 b´dzie wolniejszy ni˝ w roku 2004.
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Kurs PLN w stosunku do USD i EUR w 2004 roku
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Rynki finansowe

W roku 2004 mia∏y te˝ miejsce du˝e zmiany na rynkach finansowych. Przede wszystkim znacznie wzros∏a wycena polskich przedsi´biorstw

na warszawskiej Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych. W rezultacie wzros∏a równie˝ wycena aktywów Grupy PZU w postaci posiadanych akcji

spó∏ek publicznych. Du˝e zainteresowanie polskimi aktywami wykazywane przez inwestorów zagranicznych spowodowa∏o znaczne

podwy˝szenie ceny skarbowych papierów wartoÊciowych znajdujàcych si´ w dyspozycji Grupy. W sumie oznacza∏o to silny wzrost dochodów

Grupy PZU z dzia∏alnoÊci inwestycyjnej na rynkach finansowych. 
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402,6% w ubezpieczeniach majàtkowych i 248% w ubezpieczeniach na ˝ycie

- taki wskaênik pokrycia marginesu wyp∏acalnoÊci osiàgn´∏a Grupa PZU w 2004 roku.

Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych
i inwestycyjnych w 2004 roku
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Rynek ubezpieczeƒ

Najwa˝niejsze wydarzenia

Rok 2004 by∏ rokiem prze∏omowym zarówno dla polskiej gospodarki, jak równie˝ dla polskiego rynku ubezpieczeniowego. WejÊcie

Polski do Unii Europejskiej mia∏o znaczàcy wp∏yw na polskie prawo regulujàce dzia∏alnoÊç ubezpieczeniowà, wzrost konkurencji wÊród

zak∏adów oferujàcych ubezpieczenia na terytorium Polski oraz podwy˝szenie jakoÊci oferowanych przez ubezpieczycieli produktów.

Jednym z najistotniejszych wydarzeƒ 2004 roku by∏o wejÊcie w ̋ ycie z poczàtkiem roku nowego pakietu czterech ustaw ubezpieczeniowych

uchwalonych 22 maja 2003 roku. Sà to:

• Ustawa o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej,

• Ustawa o poÊrednictwie ubezpieczeniowym,

• Ustawa o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych,

• Ustawa o ubezpieczeniach obowiàzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczeƒ 

Komunikacyjnych.

Ustawy te dostosowa∏y polskie prawo w zakresie ubezpieczeƒ do wymagaƒ i standardów UE.

Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec 2004 roku zezwolenie Ministra Finansów na prowadzenie dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej w Polsce posiada∏o 71 krajowych zak∏adów

ubezpieczeƒ i 1 oddzia∏ g∏ówny towarzystwa ubezpieczeniowego spoza UE. Sprzeda˝ polis ubezpieczeniowych prowadzi∏o 68 zak∏adów

ubezpieczeƒ i 1 oddzia∏ g∏ówny towarzystwa zagranicznego (w dziale II). WÊród nich by∏y 32 zak∏ady ubezpieczeƒ na ˝ycie oraz 36

zak∏adów ubezpieczeƒ pozosta∏ych osobowych i majàtkowych. W zwiàzku z przystàpieniem Polski do UE od maja 2004 roku dodatkowo

blisko 180 zak∏adów ubezpieczeniowych z paƒstw UE zg∏osi∏o zamiar dzia∏ania na terenie Polski w ramach zasad swobody Êwiadczenia

us∏ug. W tym samym okresie 4 polskie zak∏ady (po dwa z ka˝dego dzia∏u) zg∏osi∏y zamiar dzia∏ania na terytorium paƒstw UE. W zwiàzku

z akcesjà do Unii w maju KNUiFE przesta∏a nadzorowaç dotychczasowe Oddzia∏y G∏ówne firm z obszaru UE (∏àcznie trzy firmy). Istotnà

zmianà by∏o równie˝ przej´cie przez KNUiFE z poczàtkiem 2004 roku licencjonowania zak∏adów ubezpieczeƒ od Ministerstwa Finansów.
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Oferta produktowa

Zmiany nastàpi∏y równie˝ w odniesieniu do oferowanych na rynku produktów. Od momentu wejÊcia Polski do struktur unijnych

obowiàzkowe ubezpieczenie OC samochodów obj´∏o swoim zasi´giem nie tylko teren Polski, ale równie˝ obszar ca∏ej UE oraz paƒstw

Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Nowe regulacje wynikajàce z ustaw na∏o˝y∏y na zak∏ady ubezpieczeƒ obowiàzek dostosowania

oferty produktowej, taryf, wzorów dokumentów i Ogólnych Warunków Ubezpieczeƒ oferowanych produktów do nowych wymogów

i standardów.

We wrzeÊniu 2004 roku wesz∏a w ˝ycie ustawa o Indywidualnych Kontach Emerytalnych, wprowadzajàca mo˝liwoÊç oszcz´dzania na

cele emerytalne w ramach specjalnych programów finansowych oferowanych przez banki, zak∏ady ubezpieczeniowe, towarzystwa

funduszy inwestycyjnych.

Udzia∏y rynkowe

SpoÊród 68 dzia∏ajàcych w Polsce towarzystw ubezpieczeniowych w 2004 roku swój udzia∏ w rynku zmniejszy∏y 22 zak∏ady ubezpieczeƒ.

G∏ównym podmiotem sektora ubezpieczeniowego by∏a Grupa PZU, do której nale˝y blisko po∏owa polskiego rynku ubezpieczeƒ (47%).

Analogicznie jak we wczeÊniejszych latach w 2004 roku w obydwu dzia∏ach rynku ubezpieczeniowego wyst´powa∏a du˝a koncentracja.

Pi´ç najwi´kszych zak∏adów ubezpieczeƒ zebra∏o w 2004 roku 77,8% sk∏adki brutto w dziale ubezpieczeƒ osobowych i majàtkowych

oraz 77,1% sk∏adki brutto w dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie.

Wyniki sektora

¸àczna sk∏adka przypisana brutto polskiego rynku ubezpieczeniowego w 2004 roku wynios∏a 27,6 mld z∏otych. Stanowi to wzrost o blisko

11,6% w porównaniu do roku 2003.

W dziale I (ubezpieczenia na ̋ ycie) przypis sk∏adki wzrós∏ o 14,1% i osiàgnà∏ 12,7 mld z∏otych. SpoÊród najwi´kszych firm ubezpieczeniowych

dzia∏u I najszybciej ros∏a sk∏adka PZU ˚ycie SA. Podobnie jak w latach poprzednich tempo wzrostu mniejszych firm by∏o wy˝sze ni˝

w przypadku czterech najwi´kszych zak∏adów. Niewielkim zmianom uleg∏a struktura sk∏adki dzia∏u I. Blisko po∏owa (49,4%) sk∏adki

zebranej pochodzi∏a z ubezpieczeƒ grupowych. 50,6% stanowi∏ przypis sk∏adki z tytu∏u ubezpieczeƒ indywidualnych. Pod wzgl´dem

podzia∏u wg formy p∏atnoÊci 77,8% stanowi∏a sk∏adka kontynuowana (okresowa), zaÊ 22,2% sk∏adka jednorazowa. Podobnie jak w roku

2003 bardzo szybko rozwija∏ si´ bancassurance i oferowane w jego ramach produkty ubezpieczeniowe o charakterze lokat bankowych.

Sk∏adka przypisana z dzia∏u II (pozosta∏e ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majàtkowe) wynios∏a na koniec roku 14,9 mld z∏otych, co

stanowi wzrost o blisko 9,5% w stosunku do roku 2003. By∏ to wzrost najwy˝szy od kilku lat, i wyraênie przekroczy∏ tempo inflacji.

Najwi´ksze tempo wzrostu zanotowa∏y firmy spoza pierwszej trójki. Dominujàce w strukturze sk∏adki pozosta∏y, podobnie jak w latach

poprzednich, ubezpieczenia komunikacyjne (∏àcznie 62,9% sk∏adki). Na drugim miejscu znalaz∏y si´ ubezpieczenia chroniàce majàtek

(blisko 20% przypisu sk∏adki). Pomimo szybkiego wzrostu nadal niewielkie znaczenie w strukturze odgrywajà pozosta∏e ubezpieczenia

OC i ubezpieczenia finansowe.

Sk∏adka przypisana brutto (mld z∏otych ) i wzrost sk∏adki rynku ubezpieczeƒ w Polsce (w podziale na dzia∏ I i II)
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W 2004 roku zak∏ady ubezpieczeƒ wyp∏aci∏y brutto 14,3 mld z∏otych odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ, co oznacza wzrost o 11,8%

w stosunku do roku wczeÊniejszego. W dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie Êwiadczenia wyp∏acone brutto osiàgn´∏y poziom 6,1 mld z∏otych i

w porównaniu z 2003 rokiem wzros∏y o 19,4%. W dziale ubezpieczeƒ majàtkowych wyp∏acono 8,2 mld z∏otych z tytu∏u odszkodowaƒ

brutto, co oznacza wzrost o 6,7% w stosunku do analogicznego okresu 2003 roku.

Wynik techniczny ca∏ego sektora ubezpieczeƒ w 2004 roku by∏ dodatni i wyniós∏ 1,7 mld z∏otych. W dziale ubezpieczeƒ osobowych i ma-

jàtkowych odnotowano zysk techniczny w wysokoÊci 366 mln z∏otych. W dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie wynik w tej kategorii by∏ równie˝

dodatni i wyniós∏ 1,3 mld z∏otych.

Zagregowany wynik finansowy zak∏adów wyniós∏ prawie 3 mld z∏otych i by∏ wy˝szy od wyniku z roku poprzedniego o ponad 940 mln

z∏otych. Podobnie jak rok wczeÊniej decydujàce znaczenie dla wyników ca∏ej polskiego sektora ubezpieczeniowego mia∏y spó∏ki Grupy

PZU, których zysk w 2004 roku wyniós∏ ponad 2,2 mld z∏otych.

¸àczne aktywa wszystkich zak∏adów ubezpieczeƒ zarejestrowanych w KNUiFE wynios∏y na koniec 2004 roku 77,5 mld z∏otych, z czego

57,3 mld stanowi∏y lokaty.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wszystkich zak∏adów wynios∏y 57,5 mld z∏otych.

Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych i inwestycyjnych w 2004 rokuRaport roczny Grupy PZU



Rynek towarzystw emerytalnych

Uczestnicy rynku i aktywa

Na koniec 2004 roku dzia∏alnoÊç na polskim rynku prowadzi∏o 15 powsze-

chnych towarzystw emerytalnych. W roku tym dosz∏o do jednego po∏àczenia

towarzystw.

W ramach otwartych funduszy emerytalnych towarzystwa zarzàdza∏y

∏àcznie 62,6 mld z∏otych, co oznacza przyrost o 17,8 mld z∏otych w stosunku

do roku 2003. Podobnie jak w latach poprzednich najwi´kszy wp∏yw na

wzrost wartoÊci aktywów funduszy mia∏ dop∏yw nowych Êrodków z ZUS

(11,4 mld z∏otych), w tym 762 mln z∏otych z tytu∏u zaleg∏ych sk∏adek i odsetek

przekazanych w formie obligacji. Powoli jednak wzrasta równie˝ znaczenie

wypracowanego wyniku finansowego (7,1 mld z∏otych). Koszty zwiàzane

z op∏atami od sk∏adek wynios∏y ∏àcznie 0,7 mld z∏otych.

Liczba cz∏onków wszystkich funduszy na koniec 2004 roku osiàgn´∏a

blisko 12 mln, co oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 500 tysi´cy. O ponad 560 tysi´cy wzros∏a natomiast liczba rachunków

prowadzonych przez OFE i wynios∏a ona na koniec roku 12,5 mln. Na zbli˝onym do lat ubieg∏ych poziomie ukszta∏towa∏a si´ liczba transferów

(nieco powy˝ej 310 tys.).

Wyniki funduszy i towarzystw

Ârednia wartoÊç jednostki rozrachunkowej wzros∏a w omawianym okresie o 14%. Du˝ej zmianie w 2004 roku uleg∏a metodologia wyliczania

stóp zwrotu otwartych funduszy emerytalnych. 24 miesi´czne stopy wyliczane raz na kwarta∏ zastàpione zosta∏y przez stopy 36 miesi´czne,

które og∏aszane b´dà dwa razy do roku. Przeci´tna trzyletnia stopa zwrotu og∏oszona we wrzeÊniu 2004 roku wynios∏a 53,82%. Wszystkie

fundusze znacznie przekroczy∏y natomiast minimalnà wymaganà stop´ zwrotu.

Zdecydowana wi´kszoÊç dzia∏ajàcych na rynku towarzystw wypracowa∏a w 2004 roku zysk. ¸àczna suma wyników finansowych wynios∏a

w omawianym okresie 384,6 mln z∏otych, czyli o 14,4% mniej ni˝ przed rokiem.

1 Wysoka stopa zwrotu OFE Bankowy wynika z dop∏at dokonywanych przez PTE
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Rynek funduszy inwestycyjnych

Towarzystwa dzia∏ajàce na rynku i zarzàdzane aktywa

W koƒcu 2004 roku na polskim rynku aktywnie dzia∏a∏o 20 towarzystw funduszy inwestycyjnych, które zarzàdza∏y 150 funduszami

inwestycyjnymi. Rynek funduszy wzbogaci∏ si´ o trzy nowe TFI oraz o 23 nowe fundusze.

WartoÊç aktywów netto zgromadzonych na rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce w 2004 roku wzros∏a o 4,5 mld z∏otych do poziomu 37,7

mld z∏otych. Dynamika wzrostu aktywów w 2004 roku wynios∏a 13,5% i jest to wynik s∏abszy w porównaniu do lat ubieg∏ych.

Wyniki i struktura funduszy

W okresie tym zanotowano popraw´ g∏ównych wskaêników opisujàcych stan rozwoju tego segmentu rynku finansowego w Polsce. Relacja

aktywów netto funduszy do PKB wzros∏a w 2004 roku z poziomu 4,0% do 4,3%, zaÊ wielkoÊç zgromadzonych aktywów w stosunku do

depozytów gospodarstw domowych zwi´kszy∏a si´ z 17,1% do 19,6%. 

W roku 2004 zauwa˝alna by∏a zmiana preferencji inwestorów odnoÊnie poszczególnych kategorii funduszy, która znalaz∏a swoje

odzwierciedlenie w zmianie struktury rynku w 2004 roku. Wzrost zainteresowania funduszami inwestujàcymi na rynku akcji odby∏ si´

kosztem funduszy obligacji, których udzia∏ w rynku skurczy∏ si´ z 48,9% do 33,1%. Zanotowano istotny wzrost znaczenia inwestycji z udzia∏em

akcji, charakteryzujàcych si  ́ogólnie wi´kszym ryzykiem, ale umo˝liwiajàcych równie  ̋wy˝sze zyski.

Polski rynek ubezpieczeniowy oraz funduszy emerytalnych i inwestycyjnych w 2004 rokuRaport roczny Grupy PZU

Aktywa netto rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce (mld z∏otych)
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58,3 mln z∏ przeznaczy∏ PZU w 2004 roku na wspieranie rozwoju kultury i sztuki,

edukacji, sportu i ochrony zdrowia. ˚eby nasi klienci mieli pewnoÊç, ˝e troszczymy

si´ tak˝e o przysz∏oÊç.

Prezentacja struktury i dzia∏alnoÊci Grupy PZU

Prezentacja struktury i dzia∏alnoÊci Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Struktura Grupy PZU

Wed∏ug stanu na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku, w sk∏ad Grupy PZU wchodzi∏o 26 podmiotów o statusie spó∏ki akcyjnej lub spó∏ki z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià.

Jednostki obj´te w 2004 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok zakoƒczony dnia 31 grudnia 2004

(Sprawozdanie Skonsolidowane) konsolidacjà metodà pe∏nà to:

- Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ SA (PZU SA) – jako jednostka dominujàca,

- Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA (PZU ˚ycie SA) – jednostka zale˝na,

- Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA (PTE PZU SA) – jednostka poÊrednio zale˝na,

- PZU Tower Sp. z o.o. (PZU Tower) – jednostka poÊrednio zale˝na,

- Centrum Informatyki Grupy PZU SA (CIG PZU SA) – jednostka poÊrednio zale˝na.

PZU Tower, PTE PZU SA oraz CIG PZU SA obj´to konsolidacjà przy zastosowaniu metody pe∏nej, gdy˝ zdaniem jednostki dominujàcej

tylko taka prezentacja zapewnia rzetelne i jasne uj´cie sytuacji finansowej i majàtkowej Grupy PZU, zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia

29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci.

Pozosta∏e jednostki nie sà obj´te konsolidacjà (na podstawie art. 4 ust. 1 i 4 ustawy o rachunkowoÊci) z uwagi na nieistotnoÊç danych finansowych

tych jednostek w stosunku do danych finansowych Grupy PZU. Jednostki te zosta∏y w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane

wg kosztu historycznego z uwzgl´dnieniem trwa∏ej utraty wartoÊci.

W wy˝ej wymieniony sposób wykazano nast´pujàce jednostki:

- PZU Asset Management SA – jednostka zale˝na,

- Biuro Likwidacji i Obs∏ugi Szkód Sp. z o.o. – jednostka zale˝na,

- UAB DK PZU Baltija – jednostka zale˝na,

- UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas – jednostka zale˝na,

- UAB DK PZU Lietuva – jednostka zale˝na,

- Mi´dzyzak∏adowe Pracownicze Towarzystwo Emerytalne PZU SA – jednostka zale˝na,

- PZU International Sp z o.o. – jednostka zale˝na,

- Grupa Inwestycyjna Centrum Sp. z o.o. w likwidacji – jednostka zale˝na,

- CERPO Sp. z o.o. w likwidacji – jednostka zale˝na,

- SYTA Development Sp. z o.o. w likwidacji – jednostka zale˝na,

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA – jednostka poÊrednio zale˝na,

- Krakowska Fabryka Armatur SA – jednostka poÊrednio zale˝na,

- Sigma Investments Sp. z o.o. – jednostka poÊrednio zale˝na,

- Grupa Multimedialna SA w likwidacji – jednostka poÊrednio zale˝na,

 - ICH Center SA – jednostka stowarzyszona,



- Vistula S.A. – jednostka stowarzyszona,

- Polskie Towarzystwo Reasekuracji SA – jednostka stowarzyszona,

- VIS Inwestycje SA – jednostka poÊrednio stowarzyszona,

- NadwiÊlaƒska Agencja Ubezpieczeniowa SA – jednostka poÊrednio stowarzyszona,

- Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA – jednostka poÊrednio stowarzyszona,

- PPW Uniprom SA w upad∏oÊci – jednostka poÊrednio stowarzyszona.

G∏ówne biznesowe jednostki Grupy PZU – zakres dzia∏alnoÊci

Dzia∏alnoÊç Grupy PZU obejmuje kompleksowà obs∏ug´ ubezpieczeniowà. Podmioty Grupy oferujà us∏ugi w zakresie ubezpieczeƒ na

˝ycie, pozosta∏ych ubezpieczeƒ osobowych i ubezpieczeƒ majàtkowych, oraz zarzàdzajà aktywami klientów w ramach funduszy

inwestycyjnych i otwartego funduszu emerytalnego.

Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ SA

PZU SA jest jednostkà dominujàcà Grupy PZU. Domenà dzia∏alnoÊci spólki sà ubezpieczenia majàtkowe i osobowe. PZU SA dzia∏a jako

spó∏ka akcyjna od grudnia 1991 roku.

Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA

PZU ˚ycie SA prowadzi dzia∏alnoÊç w zakresie ubezpieczeƒ na ˝ycie. W swojej ofercie, posiada równie˝ ubezpieczenia posagowe,

rentowe, wypadkowe i inwestycyjne, zawierane w postaci umów indywidualnych lub grupowych. PZU ˚ycie SA jest spó∏kà zale˝nà

kapita∏owo od PZU SA. Spó∏ka rozpocz´∏a dzia∏alnoÊç w 1991 roku, w wyniku wydzielenia portfela ubezpieczeƒ ˝yciowych z Paƒstwowego

Zak∏adu Ubezpieczeƒ.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA

PTE PZU SA zarzàdza Otwartym Funduszem Emerytalnym PZU „Z∏ota Jesieƒ” w ramach II filaru systemu ubezpieczeƒ emerytalnych. PTE

PZU SA powsta∏o w 1998 roku. Jest spó∏kà zale˝nà od PZU ˚ycie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

TFI PZU SA zarzàdza trzema otwartymi funduszami inwestycyjnymi: PZU fio pd POLONEZ, PZU sfio sw MAZUREK i PZU fio a KRAKOWIAK. TFI PZU

SA oferuje produkty i us∏ugi inwestycyjne zarówno dla klientów indywidualnych, jak i instytucjonalnych oraz dodatkowe programy

oszcz´dnoÊciowe w ramach III filaru systemu ubezpieczeƒ spo∏ecznych. Powsta∏a w 1999 roku spó∏ka jest zale˝na kapita∏owo od PZU

˚ycie SA.

PZU Asset Management SA

PZU Asset Management SA zosta∏ w∏àczony do Grupy PZU w 2001 roku. Zadaniem spó∏ki jest zarzàdzanie portfelem papierów wartoÊciowych

na zlecenie.

Centrum Informatyki Grupy PZU SA

CIG PZU SA to spó∏ka utworzona w celu prowadzenia dzia∏alnoÊci pomocniczej zwiàzanej z obs∏ugà ubezpieczeƒ i funduszy emerytalno-

rentowych. Prowadzi rejestry i rozliczenia funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. Âwiadczy us∏ugi zwiàzane z informatykà, w tym

doradztwo w zakresie sprz´tu komputerowego, oprogramowania, analizy danych, budowania i przetwarzania baz danych. W strukturze

Grupy PZU dzia∏a od czerwca 1998 roku.

PZU Tower Sp. z o.o.

PZU Tower Sp. z o.o. prowadzi dzia∏alnoÊç polegajàcà na Êwiadczeniu us∏ug zwiàzanych z administrowaniem nieruchomoÊciami,

wynajmowaniem powierzchni na cele biurowe oraz obrotem na rynku nieruchomoÊci. Powsta∏a w sierpniu 1998 roku.
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PZU SA

PZU ˚ycie SA

PTE PZU SA TFI PZU SA
Centrum Informatyki

Grupy PZU SA

PZU Asset Management SA PZU Tower Sp. z o.o.

PZU Lietuva PZU Lietuva GD PZU Baltija PZU Ukraina

99,61% 100% 100% 100%

50,01% 27,47%

49,99% 72,53%

100%

100% 100% 100%

Powiàzania kapita∏owe wybranych spó∏ek Grupy PZU na dzieƒ 31.12.042

Spó∏ki zagraniczne Grupy PZU

Grupa PZU rozwija równie˝ dzia∏alnoÊç ubezpieczeniowa na rynkach zagranicznych.

Na rynku litewskim Grupa PZU obecna jest od stycznia 2002 roku. PZU Êwiadczy na Litwie us∏ugi z zakresu ubezpieczeƒ ˝yciowych i

majàtkowych, dzia∏ajàc pod markà PZU Lietuva. ¸àcznie litewskie spó∏ki Grupy PZU posiadajà ponad 16% udzia∏u w rynku ubezpieczeƒ

majàtkowych i oko∏o 3% w rynku ubezpieczeƒ na ˝ycie.

W 2004 roku Grupa PZU prowadzi∏a równie˝ prace zmierzajàce do przej´cia kontroli nad ukraiƒskà grupà ubezpieczeniowà Skide-West.

Ostatecznie umow´ zakupu akcji spó∏ek tej grupy podpisano 17 lutego 2005 roku. Od 28 lutego 2005 roku Grupa PZU dzia∏a na Ukrainie

pod nazwà PZU Ukraina.

Prezentowane w raporcie wyniki spó∏ek nale˝àcych do Grupy PZU pochodzà ze sprawozdaƒ jednostkowych. Wyniki ca∏ej Grupy PZU

pochodzà ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Raport omawia wyniki oraz dzia∏alnoÊç g∏ównych spó∏ek produktowych Grupy.

2 PZU Ukraina obecna jest w strukturze Grupy PZU od 17 lutego 2005 roku.
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Akcjonariat

Struktura akcjonariatu

Kapita∏ zak∏adowy PZU SA wynosi 86 352 300 z∏ i jest podzielony na 86 352 300 akcji imiennych o wartoÊci nominalnej 1 z∏oty ka˝da.

Struktura akcjonariatu PZU SA na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku przedstawia∏a si´ nast´pujàco:

Polityka dywidendy

W lutym 2004 roku Zarzàd PZU SA przyjà∏ uchwa∏´ okreÊlajàcà d∏ugofalowà polityk´ dywidendy w Spó∏ce. Zgodnie z uchwa∏à przyjmuje

si´, ˝e wyp∏aty dywidendy proponowane przez Zarzàd PZU SA b´dà kszta∏towa∏y si´ w granicach od 25% do 50% zysku netto pozostajàcego

do podzia∏u. Dok∏adna wysokoÊç zysku netto przeznaczonego na wyp∏at´ dywidendy b´dzie uzale˝niona od osiàgni´tych przez PZU SA

wyników finansowych oraz przewidywanych potrzeb kapita∏owych Spó∏ki.

Relacje inwestorskie

PrzejrzystoÊç informacyjna to jedno z g∏ównych zadaƒ, jakie stawia przed sobà Zarzàd Spó∏ki. PZU SA ju˝ obecnie stara si´ spe∏niaç

standardy obowiàzujàce w spó∏kach publicznych w dziedzinie polityki informacyjnej. Jednym z kroków majàcych przybli˝yç PZU do

tego celu by∏a aktywizacja w 2004 roku dzia∏aƒ z zakresu relacji inwestorskich. Dzi´ki rzetelnemu i sprawnemu informowaniu o dzia∏alnoÊci,

wynikach i zamierzeniach Grupy PZU Spó∏ka pragnie zapewniç wszystkim uczestnikom rynku kapita∏owego, akcjonariuszom oraz

analitykom jak najlepsze warunki do pe∏nej oceny firmy oraz podejmowania zwiàzanych z nià decyzji. Prowadzone sà równie˝ prace nad

wdro˝eniem Mi´dzynarodowych Standardów SprawozdawczoÊci Finansowej.

3 W 2004 roku EUREKO BV zakupi∏o od BIG BG Inwestycje SA pakiet 10% akcji PZU SA. EUREKO BV zosta∏o wpisane do ksi´gi akcyjnej PZU SA

jako w∏aÊciciel ww. pakietu akcji z dniem 12 stycznia 2005 roku.

Struktura akcjonariatu PZU SA na dzieƒ 31.12.2004 3
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W∏adze g∏ównych spó∏ek Grupy (na dzieƒ 31.12.2004)
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Zarzàd PZU SA

Cezary Stypu∏kowski
Prezes Zarzàdu

Piotr Kowalczewski
Wiceprezes Zarzàdu

Witold Walkowiak
Cz∏onek Zarzàdu

Rada Nadzorcza PZU ˚ycie SA

Andrzej Wieczorkiewicz
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej

Joyce Deriga
Wiceprzewodniczàca Rady Nadzorczej

Witold M. Góralski
Sekretarz Rady Nadzorczej

Ryszard Bociong
Cz∏onek Zarzàdu

Miros∏aw Szturmowicz
Cz∏onek Zarzàdu

Kazimierz Ortyƒski
Cz∏onek Zarzàdu
(do 5 sierpnia 2004 roku)

W∏odzimierz Soiƒski
Cz∏onek Zarzàdu
(do 5 sierpnia 2004 roku)

Rada Nadzorcza PZU SA
Agata Rowiƒska
Wiceprzewodniczàca Rady Nadzorczej

Ernst Jansen
Wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz
Sekretarz Rady Nadzorczej

Dimitrios Contominas
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Wojciech Dàbrowski
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Pawe∏ Antosiewicz
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Bogus∏aw Kott
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Anita Ryng
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Jakub Kaliƒski
Cz∏onek Rady Nadzorczej
(do 23 marca 2004 roku)

Zarzàd PZU ˚ycie SA

Bogus∏aw Kasprzyk
Prezes Zarzàdu

Frederik Hoogerbrug
Wiceprezes Zarzàdu

Jerzy Kochaƒski
Wiceprezes Zarzàdu

Zarzàd PTE PZU SA

Jakub Tropi∏o
Prezes Zarzàdu

Boles∏aw Samoliƒski
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Marek Szmelter
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PTE PZU SA

Wiktor Askanas
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej

Jerzy Kochaƒski
Wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej

Jerzy Zdrza∏ka
Sekretarz Rady Nadzorczej

W∏adys∏aw Jaworski
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Jerzy Tomaszewski
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Ane Ate Sijsma
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Stanis∏aw Rataj
Wiceprezes Zarzàdu

Andrzej So∏dek
Wiceprezes Zarzàdu

Piotr Kowalczewski
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Ewa Fràtczak
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Frederik Hoogerbrug
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Stanis∏aw Nieckarz
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej
(do 6 lutego 2004 roku)

Paulina Pietkiewicz
Sekretarz Rady Nadzorczej
(do 17 listopada 2004 roku)

Jan Szachu∏owicz
Cz∏onek Rady Nadzorczej
(do 30 wrzeÊnia 2004 roku)
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Zarzàd TFI PZU SA

Cezary Burzyƒski
Prezes Zarzàdu

Micha∏ Nastula
Wiceprezes Zarzàdu

Rada Nadzorcza TFI PZU SA

Marek ˚ytniewski
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej

Frederik Hoogerbrug
Wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej

Czes∏aw Gaw∏owski
Prezes Zarzàdu
(do 9 lutego 2004 roku)

Magdalena Jagie∏∏o-Szostak
Cz∏onek Zarzàdu
(do 1 kwietnia 2004 roku)

Jerzy Czarkwiani
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Pawe∏ Durjasz
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Paulina Pietkiewicz
Cz∏onek Rady Nadzorczej

Micha∏ Nastula
Cz∏onek Rady Nadzorczej
(do 14 stycznia 2004 roku)



Portfel produktów i us∏ug Grupy PZU

Oferta Grupy PZU

Grupa PZU oferuje swoim klientom najszerszà gam´ produktów na polskim rynku ubezpieczeniowym. W ramach podstawowej dzia∏alnoÊci

ubezpieczeniowej, obejmujàcej ubezpieczenia na ˝ycie, pozosta∏e ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majàtkowe w 2004 roku

klienci Grupy PZU mieli do wyboru blisko 140 rodzajów ubezpieczeƒ. W ofercie Grupy PZU znajdowa∏y si´ dodatkowo trzy fundusze

inwestycyjne oraz fundusz emerytalny.

Ubezpieczenia majàtkowe

W roku 2004 oferta ubezpieczeniowa PZU SA obejmowa∏a ponad 100 ubezpieczeniowych produktów majàtkowych ze wszystkich osiemnastu

ustawowych grup ubezpieczeƒ. PZU SA oferowa∏ m.in. ubezpieczenia komunikacyjne, majàtkowe, rolne, odpowiedzialnoÊci cywilnej,

wypadkowe, chorobowe i finansowe. W bogatej ofercie ubezpieczeniowej PZU SA istotnà rol´ odgrywa∏y ubezpieczenia kompleksowe.

Obejmujàc swoim zakresem ubezpieczenia majàtkowe, osobowe i odpowiedzialnoÊci cywilnej stanowià one poszerzenie i uatrakcyjnienie

oferty ubezpieczeƒ, zarówno dla klientów indywidualnych, jak i instytucjonalnych.

PZU SA stale prowadzi prace nad poszerzaniem oferty produktowej. Wynikiem tych prac w 2004 roku by∏o wprowadzenie na rynek trzech

nowych ubezpieczeƒ:

- Ubezpieczenie Minicasco – stanowi uzupe∏nienie dotychczasowej oferty ubezpieczeƒ komunikacyjnych. Jest to ubezpieczenie

adresowane do w∏aÊcicieli samochodów posiadajàcych tylko obowiàzkowe ubezpieczenie OC oraz do osób, które z ró˝nych powodów

rezygnujà z tradycyjnego autocasco. Ubezpieczenie minicasco chroni przed skutkami najbardziej dotkliwych szkód tj. szkody

ca∏kowitej, utraty lub kradzie˝y pojazdu;

- „Bezpieczny Pobyt”, kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemców przebywajàcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, PZU SA

wprowadzi∏ do swojej oferty w zwiàzku z przystàpieniem Polski do Unii Europejskiej. Produkt ten obejmuje swym zakresem

ubezpieczenie nast´pstw nieszcz´Êliwych wypadków, ubezpieczenie kosztów leczenia zwiàzanych z nag∏ym zachorowaniem lub

nieszcz´Êliwym wypadkiem oraz ubezpieczenie odpowiedzialnoÊci cywilnej w ˝yciu prywatnym;

- W 2004 roku do oferty PZU SA wprowadzono równie˝ „Dobrowolne ubezpieczenie budynków wchodzàcych w sk∏ad gospodarstwa

rolnego od ognia i innych zdarzeƒ losowych”.

W ramach ciàg∏ego dostosowywania oferty produktowej do zmieniajàcych si´ potrzeb rynku, w 2004 roku przeprowadzono gruntownà

modyfikacj´ 27 oferowanych ubezpieczeƒ.

Ubezpieczenia na ˝ycie

PZU ˚ycie SA oferowa∏ swoim klientom 38 rodzajów grupowych oraz indywidualnych ubezpieczeƒ ochronnych i inwestycyjnych.

Filarem oferty Spó∏ki w 2004 roku by∏y tradycyjnie grupowe ubezpieczenia ochronne – grupowe ubezpieczenie na ˝ycie typ P oraz grupowe

ubezpieczenie pracownicze typ P Plus. Ka˝dy z tych produktów mo˝e byç rozszerzony o ubezpieczenia dodatkowe, oferujàce ochron´

ubezpieczeniowà w zakresie ˝ycia i zdrowia, zarówno ubezpieczonego, jak i wspó∏ubezpieczonych. Niewàtpliwym wyró˝nikiem oferty

PZU ˚ycie SA spoÊród produktów konkurencji jest mo˝liwoÊç indywidualnego kontynuowania ubezpieczenia na niezmiennych warunkach,

które znane sà ju˝ w momencie zawarcia umowy grupowej.

Doskona∏ym uzupe∏nieniem ubezpieczeƒ ochronnych by∏o grupowe ubezpieczenie emerytalne „Pogodna Jesieƒ”. Ubezpieczenie to ma

od lat ugruntowanà na rynku pozycj´ produktu pozwalajàcego na gromadzenie i korzystne pomna˝anie Êrodków. W zakresie ubezpieczeƒ

indywidualnych PZU ˚ycie SA nieustannie rozszerza i doskonali swojà ofert´. Sztandarowe produkty to indywidualne ubezpieczenie

na ˝ycie „Maximum” oraz indywidualne ubezpieczenie na ˝ycie i do˝ycie ”Optima”. Dla osób chcàcych zabezpieczyç finansowà przysz∏oÊç

dziecka, PZU ˚ycie SA przygotowa∏ indywidualne ubezpieczenie ”Futura Pro”.

Podobnie jak w ubezpieczeniach grupowych, tak i w indywidualnych PZU ˚ycie SA oferowa∏ inwestycyjne ubezpieczenie „Pogodna

Jesieƒ” jako znakomite uzupe∏nienie do ubezpieczeƒ ochronnych.

Jednym z najwa˝niejszych wydarzeƒ 2004 roku by∏o rozpocz´cie sprzeda˝y Indywidualnych Kont Emerytalnych. Nowa forma oszcz´dzania

w ramach III filaru systemu ubezpieczeƒ emerytalnych pozwala klientom lokowaç oszcz´dnoÊci w funduszach oferowanych wspólnie

przez PZU ˚ycie SA oraz TFI PZU SA. Produkt IKE PZU zosta∏ bardzo dobrze przyj´ty przez klientów, dzi´ki czemu Grupa PZU osiàgn´∏a
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znaczàcy udzia∏ w rynku Indywidualnych Kont Emerytalnych. Wed∏ug danych szacunkowych wynosi on ponad 25% w liczbie umów

i prawie 24% w wartoÊci wp∏at dokonanych na rachunki.

PZU ˚ycie SA nieustannie rozwija ofert´ ubezpieczeƒ wypadkowych i chorobowych, b´dàcych dodatkami do ubezpieczeƒ podstawowych.

W pierwszym kwartale 2004 roku wprowadzonych zosta∏o 7 tego rodzaju dodatkowych ubezpieczeƒ. NowoÊcià w ofercie PZU ˚ycie SA

oraz produktem unikalnym w skali rynku jest dodatkowe grupowe ubezpieczenie zagranicznej konsultacji medycznej „Ekspert”.

W 2004 udoskonalona zosta∏a oferta ubezpieczeƒ zdrowotnych, w ramach których PZU ˚ycie SA wspó∏pracuje z klinikami Êwiadczàcymi

us∏ugi medyczne. Ubezpieczenia zdrowotne mogà byç zawierane zarówno w formie grupowej, jak i indywidualnej.

W zwiàzku z wejÊciem w ˝ycie nowej ustawy o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej w 2004 roku PZU SA i PZU ˚ycie SA dokona∏y formalno-

prawnej weryfikacji ca∏ej swojej oferty produktowej.

Otwarty Fundusz Emerytalny

OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”, zarzàdzany przez PTE PZU SA, oferowa∏o swoim klientom udzia∏ w funduszu emerytalnym, funkcjonujàcym w ra-

mach II filaru systemu ubezpieczeƒ spo∏ecznych. OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” zajmuje trzecià pozycj´ na rynku funduszy emerytalnych,

zarówno pod wzgl´dem wartoÊci zarzàdzanych aktywów jak i liczby cz∏onków. Na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku aktywa netto OFE PZU

„Z∏ota Jesieƒ” wynosi∏y 8,7 mld z∏otych netto. Cz∏onkami funduszu by∏o ponad 1,9 mln osób. 

O jakoÊci produktu oferowanego przez PTE PZU SA Êwiadczà miejsca, jakie OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” zajmuje w og∏aszanych przez KNUiFE

zestawieniach stopy zwrotu funduszy emerytalnych. W trzyletnim okresie wyliczeniowym – od 28.09.2001 do 30.09.2004 OFE PZU „Z∏ota

Jesieƒ” uzyska∏ trzecià na rynku stop´ zwrotu w wysokoÊci 57,05%. Godnym zaznaczenia jest równie˝ fakt, ˝e w 2004 roku Powszechne

Towarzystwo Emerytalne PZU SA uzyska∏o certyfikat jakoÊci ISO 9002.

4 Wysoka stopa zwrotu OFE Bankowy wynika z dop∏at dokonanych przez PTE
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Fundusze Inwestycyjne

W roku 2004 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA zarzàdza∏o trzema otwartymi funduszami inwestycyjnymi o zró˝nicowanym

profilu inwestycyjnym: PZU fio pd POLONEZ, PZU sfio sw MAZUREK i PZU fio a KRAKOWIAK.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papierów D∏u˝nych POLONEZ inwestuje w bezpieczne papiery d∏u˝ne, g∏ównie w obligacje Skarbu Paƒstwa

i bony skarbowe. Dedykowany jest osobom, które wolà unikaç podwy˝szonego ryzyka, jakie wià˝e si´ np. z inwestowaniem w akcje.

Fundusz papierów d∏u˝nych stanowi bardzo dobrà alternatyw´ dla depozytów bankowych.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu MAZUREK przeznaczony jest dla osób, które poszukujà takiego

sposobu inwestowania oszcz´dnoÊci, który w d∏u˝szej perspektywie umo˝liwia osiàgni´cie znacznie wy˝szego zysku od tego, jaki

osiàgn´liby np. z lokat bankowych bàdê obligacji. Produkt ten pozwala jednoczeÊnie ograniczyç ryzyko zwiàzane z inwestowaniem

w akcje. Dla zachowania jak najwi´kszego bezpieczeƒstwa fundusz inwestuje przewa˝ajàcà cz´Êç swoich aktywów w d∏u˝ne papiery

wartoÊciowe (60% – 100%) – jednak˝e przy odpowiedniej koniunkturze na rynku mo˝e równie˝ cz´Êciowo inwestowaç w akcje.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji KRAKOWIAK skierowany jest do osób, które zdajà sobie spraw´ z tego, czym jest ryzyko inwestycyjne

oraz akceptujà nawet znaczne, okresowe wahania wartoÊci jednostki uczestnictwa, wynikajàce z inwestowania przez fundusz przewa˝ajàcej

cz´Êci aktywów w akcje. Fundusz inwestuje g∏ównie w akcje spó∏ek gie∏dowych, posiadajàcych w jego ocenie znaczny potencja∏ wzrostu

w d∏u˝szym czasie.

Na bazie powy˝szych funduszy TFI oferowa∏o trzy produkty: Indywidualne Konta Emerytalne, Programy Oszcz´dnoÊciowe, oraz Pracownicze

Programy Emerytalne.

W 2004 roku wszystkie zarzàdzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne osiàgn´∏y dobre wyniki inwestycyjne, wypracowujàc zyski

powy˝ej Êredniej rynkowej stopy zwrotu.
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Sieç i kana∏y sprzeda˝y Grupy PZU

Grupa PZU posiada najwi´kszà sieç dystrybucji na polskim rynku ubezpieczeniowym, obejmujàcà ponad 700 placówek i ponad 9 tysi´cy

agentów.

Sieç sprzeda˝y PZU SA

W 2004 roku w ramach struktury najwi´kszej spó∏ki Grupy – PZU SA – funkcjonowa∏o 332 Inspektoratów oraz 34 filii. Ubezpieczenia

majàtkowe PZU SA sprzedawa∏o 7473 agentów na wy∏àcznoÊç, 1937 multiagentów, 568 poÊredników sta∏ych oraz 716 brokerów.

W 2004 roku w PZU SA prowadzone by∏y prace zmierzajàce do wprowadzenia czytelnej i przemyÊlanej segmentacji klientów oraz

usytuowania odpowiedzialnoÊci za relacje z nimi na w∏aÊciwych szczeblach organizacji. Wydzielono trzy podstawowe rodzaje klienta:

klient masowy, klient korporacyjny oraz ma∏e i Êrednie przedsi´biorstwa.

Wprowadzone zmiany umo˝liwià uruchomienie nowoczesnego, efektywnego systemu zarzàdzania sprzeda˝à. Podj´to szereg dzia∏aƒ

w kierunku dostosowania oferty produktowej do specyfiki kana∏ów sprzeda˝y. Intensywnie rozwija si´ te˝ system bezpoÊredniego

wsparcia w procesie sprzeda˝y (coaching) oraz program kompleksowych szkoleƒ dla sieci sprzeda˝y.

Wszystkie te dzia∏ania zaowocujà zwi´kszonà efektywnoÊcià kosztowà oraz lepszà alokacjà zasobów. Spodziewana jest dynamiczna

poprawa jakoÊci obs∏ugi klienta oraz nowa jakoÊç w relacjach z zewn´trznymi partnerami biznesowymi. Ca∏kowite wdro˝enie nowej

organizacji sprzeda˝y planowane jest do koƒca 2005 roku.

Sieç sprzeda˝y PZU ˚ycie SA

PZU ˚ycie SA oferowa∏ swoje produkty za poÊrednictwem 26 oddzia∏ów i 386 Punktów Obs∏ugi Klienta. Spó∏ka wspó∏pracowa∏a z blisko

5400 agentami ubezpieczeniowymi na wy∏àcznoÊç (w tym ponad 3400 agentów wspólnych z PZU SA) i wi´kszoÊcià brokerów

ubezpieczeniowych dzia∏ajàcych na polskim rynku.

W 2004 roku rozpocz´to prace nad zwi´kszeniem efektywnoÊci funkcjonowania struktury sprzeda˝y PZU ˚ycie SA.

Sieç sprzeda˝y PTE  PZU SA

Zawarcie umowy z OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” mo˝liwe by∏o w ka˝dej placówce Grupy PZU. Aktywnym poszukiwaniem klientów zajmowa∏o

si´ ponad 7200 przedstawicieli. Nadzór nad prawid∏owoÊcià funkcjonowania sieci sprzeda˝y OFE pe∏ni czterdziestu Koordynatorów

Sprzeda˝y PTE na terenie ca∏ego kraju. Sà oni równie˝ pierwszym êród∏em informacji dla wszystkich osób prowadzàcych i rozpoczynajàcych

dzia∏alnoÊç akwizycyjnà.

Wymiernym wskaênikiem pracy ca∏ej sieci sprzeda˝y by∏o odwrócenie w 2004 roku negatywnej tendencji w obszarze transferów cz∏onków

OFE i osiàgni´cie dodatniego rocznego bilansu w tym zakresie.

Nowym istotnym rozwiàzaniem wprowadzonym w 2004 roku by∏o wdro˝enie systemu umo˝liwiajàcego zawieranie umów on-line z Fun-

duszem przy wykorzystaniu Internetu.

Sieç sprzeda˝y TFI PZU SA

TFI PZU SA realizuje sprzeda˝ w oparciu o sieç Grupy PZU. W 2004 roku Towarzystwo dysponowa∏o ogólnopolskà siecià 1200 autoryzowanych

przedstawicieli. W 2004 roku produkty TFI PZU SA dost´pne by∏y równie˝ za poÊrednictwem banków internetowych z Grupy BRE.

Sprzeda˝ krzy˝owa

W 2004 roku w Grupie PZU trwa∏ intensywny rozwój inicjatyw typu cross-selling. W maju 2004 roku rozpocz´to sprzeda˝ krzy˝owà

produktów majàtkowych i ˝yciowych, kierowanych do segmentu ma∏ych i Êrednich przedsi´biorstw. Sprzeda˝ pakietów „Bezpieczna

Firma – Bezpieczny Pracownik” odbywa∏a si´ w formie pilota˝owej przez okres 3 miesi´cy na obszarze pó∏nocnej i wschodniej Polski.

G∏ównym celem akcji by∏o zaoferowanie klientowi kompleksowej i lepiej zorientowanej na jego potrzeby oferty ubezpieczeniowej oraz

zbudowanie podstaw do dalszej wspó∏pracy na poziomie lokalnym pomi´dzy pionami sprzeda˝y PZU SA i PZU ˚ycie SA.

Jednym z wymiernych efektów z dziedziny cross–sellingu osiàgni´tych w 2004 roku by∏a wspó∏praca agentów PZU SA i PZU ˚ycie SA

w ramach sprzeda˝y Indywidualnych Kont Emerytalnych.
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Wspó∏praca z bankami

Z du˝ymi sukcesami kontynuowano sprzeda˝ ubezpieczeƒ w ramach bancassurance. Grupa PZU wspó∏pracuje obecnie

z kilkoma bankami, przede wszystkim w ramach umów strategicznych z PKO BP SA (w tym Inteligo) oraz Bankiem Millennium SA. W 2004

roku Grupa PZU bardzo aktywnie wprowadza∏a nowe dzia∏ania zmierzajàce do dalszego rozwoju bankowego kana∏u sprzeda˝y.

Rozszerzono ofert´ bancassurance o kolejne produkty zarówno inwestycyjne jak i typowo ochronne, dostosowane ÊciÊle do potrzeb

poszczególnych segmentów klientów banków. Dynamika przypisu sk∏adki z bancassurance Grupy PZU w 2004 roku w porównaniu do

roku ubieg∏ego wynios∏a blisko 7500%. Szacuje si´, i˝ w roku 2004 Grupa PZU osiàgn´∏a udzia∏ w rynku bancassurance na poziomie 15%-

20%, pomimo bardzo dynamicznego rozwoju tego rynku w Polsce.

Nowoczesne kana∏y sprzeda˝y

Rok 2004 by∏ dla PZU SA rokiem intensywnego rozwoju Internetu, jako nowego kana∏u sprzeda˝y produktów ubezpieczeniowych. Oferta

Grupy PZU dla Klientów Inteligo wzbogaci∏a si´ o 6 nowych produktów (∏àcznie w ofercie internetowej PZU oferuje 9 produktów) i by∏a

najszersza z wyst´pujàcych na rynku w tym segmencie.

Prezentacja struktury i dzia∏alnoÊci Grupy PZURaport roczny Grupy PZU



Likwidacja szkód

Sieç Naprawcza i Telepomoc

W czerwcu 2004 roku PZU SA uruchomi∏ Sieç Naprawczà. Jest to program pomocowy, adresowany zarówno do klientów PZU SA, jak i po-

siadaczy pojazdów poszkodowanych przez osoby ubezpieczone w PZU SA w ramach OC komunikacyjnego. Program ten polega na

wspó∏pracy PZU SA z wybranymi warsztatami w zakresie powypadkowej naprawy pojazdów. Do sieci nale˝y ponad 800, zarówno

autoryzowanych, jak i niezale˝nych warsztatów samochodowych.

Projekt Sieci Naprawczej jest pierwszym krokiem do realizacji kompleksowego programu pomocy dla poszkodowanych. Wdro˝enie tego

programu w jeszcze wi´kszym stopniu uproÊci likwidacj´ szkód komunikacyjnych w PZU SA. Program ten pozwoli równie˝ zapewniç

optymalizacj´ i lepszà kontrol´ kosztów napraw.

W roku 2005 planowane jest uruchomienie us∏ugi „Telepomoc” oraz sieci mobilnych ekspertów na terenie ca∏ego kraju,

a tak˝e wdro˝enie centralnej aplikacji informatycznej do wsparcia i zarzàdzania procesem likwidacji szkód w pojeêdzie.

Ju˝ obecnie w zwiàzku z rozwojem Sieci Naprawczej poszerzony zosta∏ zakres wspó∏pracy z zewn´trznym partnerem PZU SA Êwiadczàcym

us∏ugi assistance. Klient, który korzysta z us∏ug pomocy drogowej, otrzymuje kompleksowà informacj´ o mo˝liwoÊci dokonania naprawy

pojazdu w warsztacie nale˝àcym do Sieci Naprawczej, co gwarantuje wysokà jakoÊç naprawy bez koniecznoÊci anga˝owania w∏asnych

Êrodków finansowych.

Wspó∏praca z dealerami samochodowymi

W 2004 roku pozyskano kolejnych partnerów poÊród dealerów samochodowych sprzedajàcych umowy pakietowe PZU SA. Podpisane

zosta∏y z nimi umowy o wspó∏pracy, zak∏adajàce nowatorskie rozwiàzania w procesie likwidacji szkód komunikacyjnych. Umowy te

gwarantujà klientom bezproblemowà i profesjonalnà napraw´ uszkodzonych pojazdów w autoryzowanych stacjach obs∏ugi,

wspó∏pracujàcych z PZU SA dealerów. Wynegocjowano upusty na cz´Êci oryginalne u˝yte do naprawy, które obni˝y∏y w istotny sposób

koszty napraw pojazdów. Klient ma równie˝ mo˝liwoÊç dokonania zg∏oszenia szkody bezpoÊrednio u dealera wspó∏pracujàcego z PZU

SA, co w znacznym stopniu przyczynia si´ do oszcz´dnoÊci czasu.

Nowe systemy informatyczne

W celu podwy˝szenia jakoÊci obs∏ugi likwidacji szkód w ubezpieczeniach majàtkowych, dotyczàcych roszczeƒ zwiàzanych z utratà lub

uszkodzeniem ruchomoÊci PZU SA zakupi∏ komputerowy system Zintegrowanych Internetowych Cenników Odtworzeniowych. Wynikiem

wdro˝enia systemu by∏o skrócenie czasu likwidacji szkody, zmniejszenie kosztów zwiàzanych z wycenà, a tak˝e obni˝enie wartoÊci

Êredniej szkody.

Centrum Likwidacji Szkód Zagranicznych

W zwiàzku z przystàpieniem Polski do Unii Europejskiej i koniecznoÊcià dostosowania dzia∏alnoÊci zak∏adu do wymagaƒ prawa unijnego

w ramach procesu centralizacji likwidacji szkód w PZU SA utworzono Centrum Likwidacji Szkód Zagranicznych PZU SA. Jest to specjalistyczna

centralna jednostka organizacyjna, w kompetencjach której le˝y likwidacja szkód zgodnie z zasadami IV Dyrektywy UE dotyczàcej

ubezpieczeƒ komunikacyjnych oraz innych zagranicznych szkód komunikacyjnych i turystycznych. Centralizacja likwidacji szkód

zagranicznych ma na celu uproÊciç obieg dokumentacji szkodowej w PZU SA oraz skróciç proces likwidacji tego rodzaju szkód, co pozwoli

na lepszà obs∏ug´ klientów PZU SA. Z uwagi na rezygnacj´ z us∏ug firm zewn´trznych przyniesie to równie˝ znaczne oszcz´dnoÊci dla Spó∏ki.
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Dzia∏alnoÊç promocyjna i reklamowa

Identyfikacja korporacyjna

Najwa˝niejszym zadaniem z zakresu zintegrowanej komunikacji marketingowej by∏o wprowadzenie spójnej identyfikacji korporacyjnej

w Grupie PZU. Celem przedsi´wzi´cia by∏o zunifikowanie symboliki zwiàzanej z prezentowaniem marek wszystkich spó∏ek Grupy PZU

oraz wprowadzenie jednolitego systemu oznakowania dla aktywnoÊci podejmowanych przez wi´cej ni˝ jeden podmiot Grupy.

Dzia∏ania reklamowe PZU SA

G∏ównym celem dzia∏aƒ reklamowych i promocyjnych PZU SA w roku 2004 by∏o bezpoÊrednie wsparcie procesów sprzeda˝owych.

Przeprowadzone zosta∏y dwie ogólnopolskie kampanie reklamowe, promujàce kluczowe produkty ubezpieczeniowe.

Zadaniem pierwszej z nich, promujàcej kompleksowe ubezpieczenie dla osób fizycznych „Bezpieczny Dom”, by∏o zwrócenie uwagi

bardzo szeroko zdefiniowanej grupie dotychczasowych i potencjalnych klientów na potrzeb´ ubezpieczania mieszkaƒ i domów.

Druga kampania zwiàzana by∏a z ubezpieczeniami komunikacyjnymi. W nowatorski, niespotykany dotychczas na rynku ubezpieczeniowym

sposób zach´ca∏a ona do zakupienia ubezpieczenia komunikacyjnego OC w PZU SA. G∏ównà osià przekazu by∏o zakomunikowanie

potencjalnym klientom mo˝liwoÊci wygrania jednej spoÊród wielu nagród w „Autoloterii PZU”. Osoby zawierajàce w czasie trwania

Autoloterii umow´ ubezpieczenia komunikacyjnego OC mia∏y szans´ wygrania ponad 5,5 tys. nagród, w tym 16 samochodów osobowych.

Poza ogólnopolskimi kampaniami ATL (dzia∏aniami marketingowymi prowadzonymi w mediach tradycyjnych typu telewizja, radio, prasa,

plakaty itp.) prowadzone by∏y liczne dzia∏ania reklamowe i promocyjne o mniejszej skali i zasi´gu. Jako szczególnie istotne wymieniç

nale˝y lokalne akcje sprzeda˝owe, bazujàce na sieci agencyjnej oraz promocje wspierajàce sprzeda˝ poszczególnych produktów.

Dzia∏ania reklamowe PZU ˚ycie SA

Dzia∏ania marketingowe PZU ˚ycie SA mia∏y na celu zarówno wsparcie sprzeda˝y, jak i d∏ugookresowe kszta∏towanie wizerunku Spó∏ki.

Pierwsza w 2004 roku kampania reklamowa PZU ˚ycie SA– „Za 30 lat” – s∏u˝y∏a promocji produktów „Optima”, „Futura Pro”, „Pogodna

Jesieƒ” oraz „Pogodna Przysz∏oÊç” . Ponadto PZU ˚ycie SA wystàpi∏ w roli patrona p∏yty CD pt. ”Wszystko o Twojej emeryturze”, która

zosta∏a do∏àczona do dziennika „Rzeczpospolita”.

W drugiej po∏owie roku prowadzono dzia∏ania promujàce Indywidualne Konta Emerytalne jako nowà form´ oszcz´dzania na emerytur´.

Badania odbioru kampanii promocyjnej IKE PZU ˚ycie, dowiod∏y, i˝ blisko 40% doros∏ych Polaków, którzy s∏yszeli o IKE, kojarzy produkt

z markà PZU, a wÊród zainteresowanych zakupem produktu w przysz∏oÊci odsetek osób kojarzàcych IKE z PZU wynosi blisko 60%.

W zwiàzku z ustawowym obowiàzkiem przekszta∏cenia grupowych ubezpieczeƒ na ˝ycie z funduszem inwestycyjnym

w Powszechne Programy Emerytalne, w 2004 roku prowadzone by∏y dzia∏ania promujàce PPE w PZU ˚ycie SA. Ich celem by∏o uÊwiadomienie

pracodawcom, ˝e PPE „Pogodna Przysz∏oÊç” to dobre narz´dzie motywowania pracowników i mo˝liwoÊç odliczenia kosztów, natomiast

pracownikom – uÊwiadomienie, ˝e dzi´ki PPE uzyskujà dodatkowà emerytur´.

W 2004 roku przeprowadzona zosta∏a wspólna kampania reklamowa Banku PKO BP i Grupy PZU, promujàca produkt bankowy „Lokata

Szwedzka”.

Promowano tak˝e ubezpieczenia zdrowotne w miastach, w których oferowane sà ubezpieczenia „Opieka Medyczna”.

Dzia∏ania reklamowe PTE PZU SA

Dzia∏ania marketingowe PTE PZU SA prowadzone w 2004 roku mia∏y na celu umocnienie pozycji rynkowej OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” poprzez

wsparcie aktywnoÊci akwizycyjnej oraz akcentowanie bardzo dobrych wyników inwestycyjnych Funduszu. Skierowane by∏y one g∏ównie

do osób rozpoczynajàcych prac´ zawodowà oraz osób zamierzajàcych zmieniç swój dotychczasowy fundusz emerytalny.

Dobór odpowiednich narz´dzi promocyjnych sprawi∏, i˝ fundusz umocni∏ swojà pozycj´ rynkowà pod wzgl´dem liczby cz∏onków

i wartoÊci aktywów netto. Po raz pierwszy w historii OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” zanotowano dodatni bilans transferów.

Istotnym osiàgni´ciem w 2004 roku by∏o opracowanie i wdro˝enie jednolitego narz´dzia do mierzenia stopnia zadowolenia z jakoÊci

obs∏ugi, jak równie˝ uruchomienie mo˝liwoÊci przystàpienia do Funduszu poprzez wykorzystanie witryny internetowej. Doskonalono

kana∏y dost´pu do informacji dla dotychczasowych cz∏onków OFE (Internet, Infolinia), a wszystkie dzia∏ania z zakresu wspierania

sprzeda˝y wype∏niane by∏y zgodnie z obowiàzujàcymi w PTE PZU SA procedurami ISO 9002.
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Dzia∏ania reklamowe TFI PZU SA

TFI PZU SA skoncentrowa∏o si´ w 2004 roku na zintegrowaniu dzia∏alnoÊci marketingowej z pozosta∏ymi spó∏kami Grupy PZU. Przynios∏o

to bardzo wymierne efekty – wsparcie sprzeda˝y pozwalajàce na prawie 30% wzrost aktywów oraz pozyskanie kilkunastu tysi´cy nowych

inwestorów. Istotnym elementem za∏o˝eƒ marketingowych by∏a zmiana wizerunku Towarzystwa.
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Spo∏eczna odpowiedzialnoÊç biznesu

W Grupie PZU dzia∏ania w obszarze spo∏ecznej odpowiedzialnoÊci biznesu prowadzone sà w oparciu o fundusz prewencyjny i cz´Êciowo

o Êrodki sponsoringowe.

Fundusz prewencyjny tworzony jest na podstawie art. 149 ust.2 pkt 1 ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej

( Dz.U. Nr 124 poz.1151) oraz Statutów PZU SA i PZU ˚ycie SA. Fundusz ten s∏u˝y realizacji zadaƒ o charakterze prewencyjnym i mo˝e wy-

nieÊç do 1% sk∏adki przypisanej w ostatnim roku obrotowym.

Dzia∏ania prewencyjne PZU SA

Dzia∏alnoÊç prewencyjna PZU SA w 2004 roku prowadzona by∏a w oparciu o za∏o˝enia polityki prewencyjnej, zatwierdzonej przez Zarzàd

PZU SA. G∏ównym celem tej dzia∏alnoÊci by∏o zmniejszenie szkodowoÊci poprzez podnoszenie poziomu bezpieczeƒstwa. PZU SA

przeznaczy∏ na realizacj´ dzia∏aƒ prewencyjnych w 2004 roku kwot´ 14,7 mln z∏otych, a kolejne 23,6 mln z∏otych zarezerwowanych zosta∏o

na budow´ i wdro˝enie systemu wsparcia informatycznego s∏u˝b ruchu drogowego Policji.

Wi´kszoÊç dzia∏aƒ prowadzonych w 2004 roku koncentrowa∏a si´ na poprawie bezpieczeƒstwa w ruchu drogowym, w tym na ochronie

zarówno kierowców jak i pieszych. Do g∏ównych akcji zrealizowanych w 2004 roku w oparciu o fundusz prewencyjny nale˝a∏y: zakup

lekkich samochodów ratownictwa drogowego dla jednostek PSP oraz OSP na terenie ca∏ego kraju; letnia akcja PZU SA i PZU ˚ycie SA

„Bezpieczne lato z PZU”; cykl felietonów w TVP pt. „Bezpieczny kierowca” oraz „Na drodze Bezpiecznie”; program „As bezpiecznej jazdy”,

realizowany wspólnie z wydawnictwem Axel Springer oraz III edycja akcji „Odblaskowe pierwszaki”.

PZU SA kontynuowa∏ równie˝ wspó∏prac´ z wydawnictwem Axel Springer przy organizacji konkursu „Najbezpieczniejszy Samochód

Roku”.

Na powy˝sze programy z zakresu prewencji przeciwwypadkowej PZU SA przeznaczy∏ w 2004 roku kwot´ 12,9 mln z∏otych.

WÊród organizacji, których inicjatywy zosta∏y wsparte z funduszu prewencyjnego PZU SA w 2004 roku znalaz∏y si´ m.in.: Fundacja

Rehabilitacji Kardiologicznej – dotacja na zakup specjalistycznego sprz´tu kardiologicznego; Górskie Ochotnicze Pogotowie Ratunkowe

– dotacja na zakup skutera Ênie˝nego z saniami ratowniczymi; Polski Zwiàzek Motorowy – dofinansowanie organizacji Ogólnopolskiego

Turnieju Motoryzacji i Bezpieczeƒstwa w Ruchu Drogowym; Komenda Sto∏eczna Policji – dotacja na zakup sprz´tu komputerowego;

Fundacja „Ex Animo” – dotacja na zakup sprz´tu medycznego dla Kliniki Onkologii Instytutu Centrum Zdrowia Dziecka; Gmina K´dzierzyn

– Koêle – dofinansowanie budowy ronda w centrum miasta. Powy˝sze dotacje osiàgn´∏y poziom ponad 620 tys. z∏otych.

Dzia∏ania prewencyjne PZU ˚ycie SA

PZU ˚ycie SA przeznaczy∏ w 2004 roku na dzia∏alnoÊç prewencyjnà 21,5 mln z∏otych (z czego 3,6 mln z∏otych przypad∏o na realizacje

projktów z roku 2003), anga˝ujàc si´ zarówno w przedsi´wzi´cia o charakterze ogólnopolskim, jak równie˝ wspierajàc inicjatywy lokalne

za poÊrednictwem jednostek terenowych Spó∏ki.

AktywnoÊç prewencyjna PZU ˚ycie SA koncentrowa∏a si´ na dzia∏aniach w zakresie ochrony zdrowia, bezpieczeƒstwa publicznego i

edukacji, a tak˝e wspieraniu dzia∏aƒ charytatywnych i dzia∏alnoÊci zapobiegawczej Policji.

Poprawie bezpieczeƒstwa mia∏a s∏u˝yç przede wszystkim akcja prewencyjna przeprowadzona wspólnie z PZU SA - „Bezpieczne lato z

PZU”. PZU ˚ycie SA przeprowadzi∏ ponadto Ogólnopolskà Kampani´ Spo∏ecznà na rzecz Profilaktyki i Intensyfikacji Leczenia Cukrzycy

– „Cukrzyca bez obaw, cukrzyca bez powik∏aƒ”. Spó∏ka uczestniczy∏a te˝ w akcji "Rzuç Palenie Razem z Nami", organizowanej od lat przez

Fundacj´ "Promocja Zdrowia". Na powy˝sze akcje prewencyjne PZU ˚ycie SA przeznaczy∏ w 2004 roku kwot´ ponad 2,2 mln z∏otych.

Dotacje prewencyjne, przeznaczone przede wszystkim na zakup specjalistycznego sprz´tu, PZU ˚ycie SA przekaza∏ w 2004 roku m.in.

nast´pujàcym szpitalom: Wojskowemu Instytutowi Medycznemu, Wojewódzkiemu Szpitalowi Specjalistycznemu nr 5 w Sosnowcu,

Szpitalowi Specjalistycznemu im. Floriana Ceynowy w Wejherowie, Instytutowi Transplantologii Akademii Medycznej w Warszawie,

Szpitalowi Specjalistycznemu im. Ludwika Rydygiera w Krakowie oraz Szpitalowi Âw. Jana w Starogardzie Gdaƒskim. Dotacje te wynios∏y

w sumie 435 tysi´cy z∏otych.

W ramach wspierania zadaƒ z zakresu nauki i edukacji „Fundusz Stypendiów Naukowych PZU ˚ycie” przy Uniwersytecie Warszawskim

przekaza∏ w 2004 roku stypendia naukowe 120 studentom.
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Fundacja PZU

W maju 2004 roku Zarzàdy PZU SA oraz PZU ˚ycie SA podj´∏y uchwa∏y o zmianie profilu dzia∏alnoÊci Fundacji Charytatywnej PZU oraz

przekszta∏ceniu jej nazwy na Fundacj´ PZU. Do tego czasu celem fundacji by∏a pomoc materialna indywidualnym osobom: chorym,

niepe∏nosprawnym, b´dàcym w trudnej sytuacji ˝yciowej w wyniku nieszcz´Êliwych zdarzeƒ losowych. Zgodnie z nowym statutem,

celem Fundacji PZU jest dzia∏alnoÊç na rzecz dobra publicznego, kultury i sztuki, ochrony zdrowia oraz pomocy spo∏ecznej, w szczególnoÊci

w zakresie wspierania, promocji i rozwoju aktywnoÊci niepe∏nosprawnych.

Kwota, jakà dysponowa∏a fundacja na poczàtku 2004 roku wynosi∏a blisko 12 mln z∏otych. W ciàgu roku na wydatki statutowe fundacji

wydano blisko 2,2 mln z∏otych. Najbardziej znaczàcym wydarzeniem w roku 2004, w które zaanga˝owa∏a si´ fundacja, by∏ zakup obrazu

Aleksandra Gierymskiego „Ch∏opiec niosàcy snop”. Dzie∏o to, zakupione w po∏owie ze Êrodków Ministerstwa Kultury i Sztuki, a w po∏owie

ze Êrodków fundacji, trafi∏o w grudniu 2004 roku do Muzeum Narodowego we Wroc∏awiu. Dzi´ki dotacji Fundacji PZU do zbiorów Biblioteki

Narodowej trafi∏ rysunkowy autoportret Cypriana Norwida IPSE IPSUM z 1857 roku, a tak˝e autograf listu Fryderyka Chopina do Teresy

Wodziƒskiej.

Na wy˝ej wymienione cele Fundacja PZU przekaza∏a ∏àcznà kwot´ 630 tys. z∏otych.

Dzia∏ania sponsoringowe Grupy PZU

Podstawowymi za∏o˝eniami polityki sponsoringowej PZU SA w 2004 roku by∏o budowanie wizerunku spó∏ki jako mecenasa

i opiekuna kultury, a tak˝e firmy aktywnie wspierajàcej sport. Spó∏ka przeznaczy∏a w 2004 roku na ten cel ∏àcznà kwot´ 14,4 mln z∏otych.

Równie˝ PZU ˚ycie SA kontynuowa∏ w 2004 roku strategi´ wspierania kultury i sportu, przyj´tà w latach poprzednich. Na dzia∏alnoÊç

sponsoringowà spó∏ka przeznaczy∏a w 2004 roku 5,5 mln z∏otych.

PZU dla kultury

Jednym z najwi´kszych projektów sponsoringowych PZU SA w 2004 roku by∏o wsparcie Zamku Królewskiego w Warszawie. W ramach

tej wspó∏pracy PZU SA uczestniczy∏ w organizacji wielu znaczàcych wydarzeƒ kulturalnych, w tym wystaw, koncertów i festiwali.

Wa˝nym wydarzeniem kulturalnym, w które zaanga˝owany by∏ PZU SA, by∏a równie˝ III edycja Festiwalu Dialogu Czterech Kultur w ¸odzi,

a tak˝e: IX Mi´dzynarodowy Festiwal Teatralny „Konfrontacje Teatralne” w Lublinie, Festiwal Kultury Kresowej w Mràgowie, III Przeglàd

Filmów BIMBA Film w Sopocie, III Mi´dzynarodowy Kongres Kultura – Gospodarka – Media w Krakowie oraz Festiwal „Muzyka Dawna –

Persona Grata”. PZU SA by∏ ponadto sponsorem takich wydarzeƒ jak: Europejski Szczyt Gospodarczy w Warszawie, Forum Ekonomiczne

w Krynicy, III Ogólnopolska Konferencja „Polka w Europie”, a tak˝e koncertu promujàcego p∏yt´ Mariana Za∏uckiego. Na powy˝sze dzia∏ania

PZU SA przeznaczy∏ w 2004 roku prawie 2,5 mln z∏otych.

Do najwa˝niejszych wydarzeƒ kulturalnych, które uzyska∏y w 2004 wsparcie PZU ˚ycie SA nale˝a∏y: Festiwal Ludwiga von Beethovena, Festiwal

Wratislawia Cantans, Festiwal „Lato filmów w Kazimierzu”, Teatr im. Witkacego w Zakopanem, Konkurs pianistyczny organizowany przez

Towarzystwo im. Ignacego Paderewskiego. Na wsparcie tych wydarzeƒ PZU ˚ycie SA przekaza∏o w 2004 roku ∏àcznie oko∏o 300 tys. z∏otych.

Obie spó∏ki sponsorowa∏y równie˝ wydanie p∏yty CD „Makowicz vs. Mo˝d˝er at the Carnegie Hall”.

PZU dla sportu

Na mocy wieloletnich umów sponsoringiem PZU SA w 2004 obj´te by∏y dru˝yny koszykówki kobiet PZU Polfa Pabianice, siatkówki

m´˝czyzn PZU AZS Olsztyn oraz Zawodowa Grupa Kolarska Lotto PZU SA. Ponadto firma sponsorowa∏a: dru˝yn´ pi∏karek r´cznych Vitaral

Jelfa Jelenia Góra, turnieje tenisowe organizowane przez Polski Zwiàzek Tenisowy, XIV WyÊcig SolidarnoÊci i Olimpijczyków, Klub Sportowy

Unia Tarnów, 30 Rajd Kormoran oraz 61 Rajd Polski. W 2004 roku PZU SA przekaza∏ na powy˝sze cele ∏àcznie ponad 6,7 mln z∏otych.

Sponsoringiem PZU ˚ycie SA obj´to wiele dru˝yn i przedsi´wzi´ç sportowych, w tym: Turniej tenisa ziemnego – KGHM Polish Indoors,

Bieg Piastów, dru˝yn´ pi∏ki r´cznej MKS Zag∏´bie Lubin, dru˝yn´ siatkarzy Stal Bielsko Bia∏a, dru˝yn´ pi∏ki no˝nej Odra Wodzis∏aw,

dru˝yn´ siatkarzy AZS Politechnika Warszawska, wyÊcig Kolarski SolidarnoÊci oraz wiele ni˝szej rangi imprez majàcych wp∏yw na

budowanie relacji z obecnymi oraz przysz∏ymi klientami PZU ˚ycie SA. Na wymienione wy˝ej przedsi´wzi´cia sportowe PZU ˚ycie SA

przeznaczy∏ w 2004 roku ponad 1,1 mln z∏otych.
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Reasekuracja

Program reasekuracji biernej

Na program reasekuracyjny PZU SA w roku 2004 sk∏ada∏o si´ 8 umów reasekuracji obligatoryjnej oraz oko∏o 100 umów reasekuracji

fakultatywnej. G∏ównym zadaniem dzia∏alnoÊci reasekuracyjnej Spó∏ki by∏o zapewnienie bezpieczeƒstwa funkcjonowania i pozycji

rynkowej spó∏ki, w szczególnoÊci w zakresie ryzyka wystàpienia szkód o charakterze katastroficznym. Znaczàca poprawa sytuacji

finansowej Grupy PZU jaka mia∏a miejsce w roku 2003 mia∏a swe odzwierciedlenie w konsekwentnej polityce reasekuracyjnej, zmierzajàcej

do zast´powania programów proporcjonalnych umowami nieproporcjonalnymi, oraz polityce zwi´kszania zachowków. Na warunki

kwotacyjne, zarówno w zakresie umów obligatoryjnych jak i fakultatywnych, wp∏yw w roku 2004 mia∏y ciàgle czynniki zwiàzane ze

szkodami z lat 2001-2003. Pomimo utrzymywania si´ „twardego” rynku w zakresie oferowanych cedentom warunków umów

reasekuracyjnych, da∏y si´ zauwa˝yç pierwsze oznaki dla mo˝liwoÊci uzyskania korzystniejszych warunków w najbli˝szych latach,

przynajmniej w zakresie ryzyk majàtkowych. 

Projekt akumulacji ryzyk katastroficznych

W roku 2004 kontynuowano prace zwiàzane z realizowanym przez PZU SA projektem akumulacji ryzyk katastroficznych. Wyniki prac

wykorzystane w procesie odnowieniowym wspomog∏y proces analizy portfela ubezpieczeniowego PZU SA, nara˝onego na wystàpienie

szkód o charakterze katastroficznym. Ich wynikiem by∏o wynegocjowanie korzystniejszych cenowo warunków dla umowy CAT XL.

Reasekuracja czynna

W zakresie reasekuracji czynnej, tak jak w latach ubieg∏ych, spó∏ka wspiera∏a krajowe zak∏ady ubezpieczeƒ, g∏ównie przez reasekuracj´

fakultatywnà oraz uczestniczy∏a, jako reasekurator, w kilku umowach reasekuracji czynnej zagranicznej.

W roku 2004 PZU SA w istotny sposób wspiera∏ PZU Lietuva (litewskà firm´ ubezpieczeniowà nale˝àcà do Grupy PZU), zarówno w zakresie

reasekuracji obligatoryjnej (jako jeden z g∏ównych reasekuratorów), jak i reasekuracji fakultatywnej. 
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AA31,31%

Podzia∏ reasekuratorów PZU SA wg ratingu w 2004 roku
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Pracownicy PZU

Jeden z najwi´kszych pracodawców

Grupa PZU jest jednym z najwi´kszych pracodawców w sektorze us∏ug finansowych w Polsce. Na koniec 2004 roku cztery g∏ówne spó∏ki

Grupy PZU zatrudnia∏y 16 482 osoby.

Dzi´ki rozbudowanemu systemowi szkoleƒ firma zapewnia swoim pracownikom mo˝liwoÊç sta∏ego rozwoju zawodowego i podnoszenia

swoich kwalifikacji, zarówno w zakresie wiedzy merytorycznej, jak i umiej´tnoÊci interpersonalnych. Do wybranych pracowników

adresowane sà unikatowe programy rozwojowe w formie paneli szkoleniowych i studiów podyplomowych. Jednym z takich programów

jest Akademia dla Kadry Kierowniczej PZU SA. W rankingu stowarzyszenia studentów AIESEC „Pracodawca Roku 2004” Powszechny

Zak∏ad Ubezpieczeƒ znalaz∏ si´ po raz kolejny w czo∏ówce, zajmujàc pierwsze miejsce poÊród pracodawców z sektora ubezpieczeniowego.

Badanie satysfakcji pracowników

W 2004 roku po raz pierwszy przeprowadzono w spó∏kach Grupy PZU badanie satysfakcji pracowników, w którym mogli wyraziç swojà

opini´ wszyscy zatrudnieni. Badanie zosta∏o przeprowadzone elektronicznie i mia∏o charakter anonimowy. Firma planuje powtarzaç badanie

cyklicznie.

Programy praktyk i sta˝y

W 2004 roku przygotowano projekt zintegrowanych praktyk i sta˝y w PZU SA – autorski program majàcy na celu pozyskanie m∏odych,

zdolnych i dobrze wykszta∏conych pracowników oraz zbudowanie wizerunku PZU SA jako atrakcyjnego pracodawcy wÊród studentów

i absolwentów renomowanych uczelni wy˝szych w kraju.

Zarzàdzanie Przez Cele

W roku 2004 opracowano w PZU SA system i procedur´ Zarzàdzania Przez Cele. Dzi´ki wprowadzeniu nowoczesnego systemu zasadniczej

zmianie ulegnie przede wszystkim ocena pracy oraz skutecznoÊci decyzji podejmowanych na ró˝nych szczeblach decyzyjnych. Poczàtkowo

Zarzàdzanie Przez Cele obejmowaç b´dzie kadr´ kierowniczà wy˝szego szczebla, a docelowo planuje si´ rozszerzenie systemu na wszystkich

pracowników.
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Nagrody dla Spó∏ek Grupy PZU

O zaufaniu klientów do produktów i us∏ug Grupy, a tak˝e uznaniu w Êrodowiskach bran˝owych i opiniotwórczych Êwiadczà liczne nagrody

i wyró˝nienia.

Niezmienne zaufanie Polaków do marki PZU zyska∏o w 2004 roku potwierdzenie w tak presti˝owych rankingach jak „European Trusted

Brands” czy „Superbrands”. Obok wyró˝nieƒ dla marki, PZU jest nagradzany za ofert´ produktowà. W 2004 roku nagrody i wyró˝nienia

uzyska∏y zarówno ubezpieczenia majàtkowe, ˝yciowe, jak i fundusze emerytalne firmowane markà PZU.

Czytelnicy magazynu „Auto-Moto” nagrodzili Minicasco, ubezpieczenie komunikacyjne oferowane przez PZU SA, tytu∏em „Auto-Moto

Lider 2004”.

Pracowniczy Program Emerytalny w formie grupowego inwestycyjnego ubezpieczenia na ˝ycie „Pogodna Przysz∏oÊç” otrzyma∏ presti˝owy

tytu∏ Europroduktu, przyznany przez Prezesa Rady Ministrów RP, Ministra Gospodarki, Polskà Agencj´ Rozwoju Przedsi´biorczoÊci i izby

bran˝owe.

Ubezpieczenie na ˝ycie „Maximum” zosta∏o wyró˝nione przez Kapitu∏´ Ekspertów Krajowego Instytutu Ubezpieczeƒ i Rzecznika

Ubezpieczonych Certyfikatem JakoÊci Produktów Ubezpieczeniowych „Dobra Polisa”. Ârodowisko studenckie przyzna∏o ubezpieczeniu

oferowanemu przez PZU ˚ycie SA tytu∏ Studenckiego Produktu Roku w kategorii Studenckie Bezpieczeƒstwo.

OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” otrzyma∏ Medal Europejski przyznany przez BCC i Urzàd Komitetu Integracji Europejskiej. Medal Europejski jest

niekomercyjnym, ogólnopolskim przedsi´wzi´ciem, którego zadaniem jest wyró˝nianie oraz promocja wyrobów i us∏ug oferowanych przez

firmy dzia∏ajàce na obszarze Polski. OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” zajà∏ III miejsce w plebiscycie Studencka Emerytura.

Redakcja Gazety Finansowej przyzna∏a OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” wyró˝nienie Finansista Roku 2004 za konsekwentne pomna˝anie Êrodków

zgromadzonych na rachunkach swoich cz∏onków.
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140 rodzajów ubezpieczeƒ oferowa∏a Grupa PZU w 2004 roku. Ubezpieczajàc ˝ycie,

zdrowie, majàtek i przysz∏oÊç uwalnialiÊmy naszych klientów od milionów trosk.

G∏ówne wydarzenia w Spó∏kach Grupy PZU majàce wp∏yw
na dzia∏alnoÊci i wyniki finansowe Grupy PZU w 2004 roku

G∏ówne wydarzenia w Spó∏kach Grupy PZU majàce wp∏yw
na dzia∏alnoÊci i wyniki finansowe Grupy PZU w 2004 roku

Raport roczny Grupy PZU

Inwestycje na Litwie

19 kwietnia 2004 roku PZU SA zakupi∏ od banku AB NORD/LB Lietuva 100% udzia∏ów w litewskich spó∏kach ubezpieczeniowych: majàtkowej

– NORD/LB DRAUDIMAS oraz ̋ yciowej – NORD/LB GYVYBES DRAUDIMAS. W ramach umowy PZU SA zobowiàza∏ si´ tak˝e do podwy˝szenia

kapita∏u zak∏adowego spó∏ki majàtkowej. Umowa gwarantowa∏a równie˝ wspó∏prac´ bancassurance z bankiem AB NORD/LB Lietuva.

Transakcja otworzy∏a drog´ do po∏àczenia w jednà grup´ kapita∏owà spó∏ek NORD/LB DRAUDIMAS, NORD/LB GYVYBES DRAUDIMAS

oraz UAB DK LINDRA, których wi´kszoÊciowym w∏aÊcicielem jest PZU SA. ¸àczny udzia∏ spó∏ek ubezpieczeniowych Grupy PZU w rynku

litewskim osiàgnà∏ na koniec 2004 roku ponad 16% (3. miejsce). Od listopada 2004 roku spó∏ki dzia∏ajà pod markà PZU Lietuva. Pod tà markà,

jako grupa kapita∏owa, PZU b´dzie dà˝y∏ do zaj´cia pozycji lidera na litewskim rynku ubezpieczeniowym.

Rating Standard & Poor’s

21 lipca 2004 roku agencja ratingowa Standard & Poor’s przyzna∏a ocen´ ratingowà spó∏kom ubezpieczeniowym Grupy PZU na poziomie

„A–”. Jest to ocena d∏ugoterminowej si∏y kredytowej i finansowej PZU SA i PZU ˚ycie SA. 

12 paêdziernika 2004 roku agencja ratingowa Standard & Poor’s podnios∏a perspektyw´ finansowà (outlook) obydwu Spó∏ek Grupy PZU

z negatywnej na stabilnà, jednoczeÊnie utrzymujàc ocen´ ratingowà spó∏ek ubezpieczeniowych Grupy PZU na poziomie „A–”.

Ocena przyznana PZU jest nie tylko najwy˝szym ratingiem jaki Standard & Poor’s przyzna∏ instytucji finansowej w Europie Ârodkowej i Wschodniej.

Jej poziom jest równie˝ porównywalny do ratingów wiodàcych firm ubezpieczeniowych w Europie Zachodniej. Âwiadczy to o bardzo

dobrej kondycji spó∏ek, a tak˝e o wielkim potencjale Grupy. Jest potwierdzeniem bezpieczeƒstwa i gwarancjà pe∏nej wyp∏acalnoÊci dla

klientów i partnerów Grupy. Agencja podkreÊli∏a bardzo wysoki poziom kapitalizacji Grupy. Bardzo wysoko oceniono równie˝ dzia∏alnoÊç

ubezpieczeniowà obydwu spó∏ek. Zaznaczy∏a przy tym, ˝e pomimo mo˝liwoÊci tymczasowego spadku efektywnoÊci dzia∏alnoÊci

operacyjnej, wynikajàcego z zainicjowanych procesów modernizacyjnych prowadzonych w spó∏kach, w d∏ugoterminowej perspektywie

pozostanie ona na dotychczasowym, bardzo wysokim poziomie.

Struktura portfela inwestycyjnego spó∏ek Grupy PZU oceniona zosta∏a jako dobra. PodkreÊlono przy tym, ˝e jego adekwatnoÊç do struktury

pasywów jest limitowana dost´pnoÊcià instrumentów d∏ugoterminowych na polskim rynku oraz ograniczeniami regulacyjnymi dotyczàcymi

inwestowania w instrumenty zagraniczne. Wed∏ug Standard & Poor’s spó∏ki Grupy PZU wykazujà odpowiednià p∏ynnoÊç finansowà,

dzi´ki du˝ym mo˝liwoÊciom finansowania kapita∏u d∏ugiem oraz zdolnoÊci reasekuracji ryzyk. Agencja uzna∏a przy tym, ˝e mo˝liwoÊci

pozyskiwania przez spó∏ki kapita∏ów od akcjonariuszy wydajà si´ byç ograniczone. Standard & Poor’s uzna∏, i˝ pomimo stopniowego

spadku udzia∏u PZU SA i PZU ˚ycie SA w rynku, utrzymana zostanie silna pozycja konkurencyjna tych spó∏ek. W d∏u˝szej perspektywie

utrzymanie znaczàcej pozycji rynkowej Grupy PZU uzale˝nione jest od g∏´bszej dywersyfikacji portfela produktów oraz zwi´kszenia

aktywnoÊci PZU ˚ycie SA w segmencie indywidualnych ubezpieczeƒ na ˝ycie.

NiepewnoÊç co do przysz∏ej struktury akcjonariatu nie by∏a dla agencji kluczowym czynnikiem wp∏ywajàcym na ostatecznà ocen´

ratingowà. Zwrócono jednak uwag´ na fakt, ˝e niektóre z mo˝liwych scenariuszy rozwiàzania kwestii w∏aÊcicielskich, mogà mieç wp∏yw

na ocen´ ratingowà w przysz∏oÊci, jeÊli mia∏yby one opóêniç realizacj´ inicjatyw strategicznych w spó∏kach Grupy PZU. Standard & Poor’s

oczekuje, ˝e w momencie rozwiàzania kwestii zwiàzanych ze strukturà akcjonariatu, mo˝e nastàpiç cz´Êciowe uwolnienie nadmiaru

kapita∏ów. Niemniej jednak agencja uwa˝a, ˝e poziom kapita∏ów spó∏ek pozostanie wysoki i nie dojdzie do obni˝enia ich jakoÊci. Standard

& Poor’s zaznaczy∏o, ˝e aktualna strategia zarzàdu musi braç pod uwag´ trudny do okreÊlenia d∏ugoterminowy wp∏yw poprzednich zmian

zarzàdów na efektywnoÊç operacyjnà Grupy oraz niepewnoÊç co do nadchodzàcych zmian w strukturze akcjonariatu.



WyjÊcie z programu NFI

21 paêdziernika 2004 roku spó∏ki Grupy PZU: PZU SA i PZU ˚ycie SA podpisa∏y z CA IB Fund Management SA umow´ sprzeda˝y b´dàcych

w posiadaniu Grupy PZU akcji Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz udzia∏ów w PZU NFI Management Sp. z o.o. – spó∏ce zarzàdzajàcej

Funduszami.

Decyzja o sprzeda˝y pakietów akcji Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA, Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress

SA, Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego SA nale˝àcych do PZU SA i PZU ̊ ycie SA oraz firmy zarzàdzajàcej

funduszami – PZU NFI Management Sp. z o.o. - by∏a efektem realizacji strategii Grupy PZU, zak∏adajàcej skoncentrowanie si´ na dzia∏alnoÊci

ubezpieczeniowo-finansowej i wyjÊcie z inwestycji nie zwiàzanych z g∏ównym przedmiotem dzia∏alnoÊci.

Procedura sprzeda˝y rozpocz´∏a si´ 11 grudnia 2003 roku opublikowaniem w ogólnopolskim dzienniku zaproszenia do sk∏adania ofert.

W post´powaniu ofertowym bra∏o udzia∏ 12 podmiotów, spoÊród których wy∏oniony zosta∏ nabywca – CA IB Fund Management SA.

Sprzeda˝ akcji Funduszy nastàpi∏a w drodze publicznie og∏oszonych wezwaƒ do zapisywania si´ na sprzeda˝ akcji. Pozwoli∏o to wszystkim

zainteresowanym podmiotom, w tym akcjonariuszom mniejszoÊciowym, na wyjÊcie z inwestycji w Fundusze na jednakowych warunkach.

¸ad korporacyjny w Grupie PZU

29 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zak∏adu Ubezpieczeƒ SA zobowiàza∏o Zarzàd i Rad´ Nadzorczà

PZU SA do przygotowania i przedstawienia stanowiska w sprawie wprowadzenia w ˝ycie nowoczesnych zasad nadzoru w∏aÊcicielskiego,

zgodnych z najlepszymi praktykami spó∏ek publicznych. Stanowisko to musia∏o zostaç zaprezentowane Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy w terminie do 31 paêdziernika 2004 roku.

Na obradujàcym 29 paêdziernika 2004 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PZU SA akcjonariusze zapoznali si´

z „Programem dotyczàcym modelu ∏adu korporacyjnego w Grupie PZU” przygotowanym przez Zarzàd PZU SA i podj´li uchwa∏´ zalecajàcà

Zarzàdowi rozpocz´cie dzia∏aƒ zmierzajàcych do jego wdro˝enia. JednoczeÊnie Zarzàd PZU SA zosta∏ zobowiàzany do przedstawienia

Radzie Nadzorczej szczegó∏owych zasad na jakich oparty b´dzie model ∏adu korporacyjnego w Grupie PZU.

Akcjonariusze wskazali w uchwale, ˝e proces wdra˝ania modelu ∏adu korporacyjnego b´dzie realizowany z poszanowaniem powszechnie

obowiàzujàcych przepisów prawa, aktów wewn´trznych spó∏ek Grupy PZU oraz umów zawartych pomi´dzy Ministrem Skarbu Paƒstwa

a Konsorcjum Eureko BV i Banku Millennium SA.

Celem dzia∏aƒ opisanych w Programie jest zwi´kszenie wartoÊci Grupy PZU, wzmocnienie przejrzystoÊci mechanizmów jej funkcjonowania

oraz efektywnoÊci nadzoru i funkcji zarzàdczych. Zak∏ada si´, ˝e realizacja cz´Êci z opisanych w niniejszym dokumencie dzia∏aƒ powinna

pozwoliç na przeprowadzenie publicznej oferty spó∏ki na warunkach optymalnych dla Grupy PZU oraz jej akcjonariuszy.

¸ad korporacyjny w dzia∏alnoÊci inwestycyjnej OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”

W grudniu 2004 roku OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” przyjà∏ zasady ∏adu korporacyjnego w dzia∏alnoÊci inwestycyjnej. Jest to drugi fundusz

emerytalny w Polsce, który zdecydowa∏ si´ na przyj´cie dodatkowych regulacji dotyczàcych polityki inwestycyjnej.

Aktywami Funduszu zarzàdza Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA. Towarzystwo realizuje cel Funduszu, jakim jest maksymalizacja

wartoÊci aktywów cz∏onków Funduszu w d∏ugim okresie czasu przy zachowaniu bezpieczeƒstwa inwestowanych Êrodków.

Towarzystwo z jednej strony wype∏nia obowiàzki ÊciÊle okreÊlone przepisami prawa, z drugiej przejmuje odpowiedzialnoÊç za prowadzonà

dzia∏alnoÊç w imieniu i na rzecz cz∏onków Funduszu. Przyj´cie zasad ∏adu korporacyjnego jest przejawem odpowiedzialnego podejÊcia

do realizacji zadaƒ i roli, jakà ma pe∏niç Towarzystwo. Ustanowienie wewn´trznych zasad post´powania w procesie zarzàdzania aktywami

jest realizacjà zasady „nale˝ytej starannoÊci” w jak najlepiej poj´tym interesie cz∏onków Funduszu.

Inwestycje na Ukrainie

Na mocy umowy podpisanej 17 lutego 2005 roku w Kijowie Grupa PZU zakupi∏a 100% akcji spó∏ek OJSC Skide West i OJSC Skide-West

Life i tym samym przej´∏a kontrol´ nad grupà ubezpieczeniowà Skide-West. Od 28 lutego 2005 roku grupa ta dzia∏a pod nowà nazwà –

PZU Ukraina.

Prace nad projektem inwestycji na ukraiƒskim rynku ubezpieczeniowym rozpocz´∏y si´ w Grupie PZU w styczniu 2004 roku. Celem

inwestycji jest zdobycie silnej pozycji na ukraiƒskim rynku ubezpieczeniowym, w szczególnoÊci w segmencie ubezpieczeƒ komunikacyjnych,

ubezpieczeniach korporacyjnych i na ˝ycie. PZU zamierza rozwinàç i wzmocniç istniejàcà sieç sprzeda˝y na terenie ca∏ej Ukrainy.

Korzystajàc z dotychczasowych doÊwiadczeƒ PZU planuje równie˝ skoncentrowaç si´ na rozwoju produktów ubezpieczeniowych

G∏ówne wydarzenia w Spó∏kach Grupy PZU majàce wp∏yw
na dzia∏alnoÊci i wyniki finansowe Grupy PZU w 2004 roku

Raport roczny Grupy PZU



sprzedawanych we wspó∏pracy z bankami (bancassurance).

Obecnie PZU posiada oko∏o 4% ukraiƒskiego rynku ubezpieczeniowego, a do 2010 roku zamierza zdobyç oko∏o 15%. Znaczàce udzia∏y,

w szczególnoÊci w zakresie ubezpieczeƒ komunikacyjnych, PZU Ukraina zamierza zdobyç wykorzystujàc unikalnà okazj´, jakà jest

wprowadzenie obowiàzkowego ubezpieczenia OC komunikacyjnego.

G∏ówne wydarzenia w Spó∏kach Grupy PZU majàce wp∏yw
na dzia∏alnoÊci i wyniki finansowe Grupy PZU w 2004 roku
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73% zysku sektora ubezpieczeniowego w Polsce to zysk Grupy PZU.

Zarys strategii rozwoju Grupy PZU

Zarys strategii rozwoju Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Trzy g∏ówne za∏o˝enia strategii rozwoju Grupy PZU to:

- kreowaç wartoÊç dla akcjonariuszy poprzez utrzymanie wiodàcej pozycji na polskim rynku ubezpieczeniowym pod wzgl´dem

udzia∏u rynkowego i rentownoÊci,

- zachowaç swój uniwersalny charakter, oferujàc wszystkim grupom klientów szerokà gam´ produktów ubezpieczeniowych,

inwestycyjnych oraz powiàzanych z nimi pokrewnych us∏ug,

- byç instytucjà pierwszego wyboru dla klientów ze wzgl´du na dostosowanie produktów do ich potrzeb, dost´pnoÊç sieci,

rozsàdnà cen´ oraz sprawnà i solidnà obs∏ug´.

Silna pozycja rynkowa

Grupa PZU b´dzie dà˝yç do utrzymania obecnej pozycji rynkowej w tych rodzajach ubezpieczeƒ, w których posiada historycznie wiodàcà

pozycj´ rynkowà, a które zarazem stanowià znaczàce êród∏o jej dochodów. W PZU SA sà to ubezpieczenia komunikacyjne i majàtkowe

(mieszkania, budynki i ich wyposa˝enie) zaÊ w PZU ˚ycie SA ubezpieczenia grupowe. Istotnym celem jest równie˝ utrzymanie silnej pozycji

PTE PZU SA na rynku funduszy emerytalnych. JednoczeÊnie Grupa PZU zapoczàtkowa∏a szereg inicjatyw, majàcych na celu wzmocnienie jej

pozycji obszarach, gdzie nie posiada obecnie pozycji lidera, bàdê na nowych rynkach (m.in. ubezpieczenia indywidualne na ˝ycie z funduszem

kapita∏owym, fundusze inwestycyjne, ubezpieczenia zdrowotne oraz Indywidualne Konta Emerytalne).

Nacisk po∏o˝ony zostanie na innowacj´ produktowà. Istotna cz´Êç wzrostu przypisu sk∏adki b´dzie generowana dzi´ki wprowadzaniu

nowych produktów dostosowanych do potrzeb poszczególnych grup klientów. Wzrost przypisu sk∏adki b´dzie równie˝ stymulowany

poprzez utworzenie sieci zarzàdzania sprzeda˝à i wsparcia produktowego dla klientów indywidualnych oraz ma∏ych i Êrednich przed-

si´biorstw. Osobne struktury, umiejscowione w Centrali i Oddzia∏ach Okr´gowych, zosta∏y przeznaczone wy∏àcznie do obs∏ugi najwi´kszych

klientów korporacyjnych.

JednoczeÊnie bardzo wa˝nà rol´ we wzroÊcie przypisu sk∏adki odegra wykorzystanie potencja∏u do sprzeda˝y krzy˝owej pomi´dzy

spó∏kami Grupy PZU. Zarazem sukcesywnie b´dà rozwijane nowe obiecujàce kana∏y dystrybucji jak kana∏ dealerski w ubezpieczeniach

komunikacyjnych i kana∏ bancassurance w ubezpieczeniach na ˝ycie. W PZU ˚ycie SA przeprowadzona zostanie ponadto segmentacja sieci

agencyjnej.

Grupa PZU planuje równie˝ prowadziç aktywnà dzia∏alnoÊç w innych krajach Europy Ârodkowej i Wschodniej, traktujàc jà jako przysz∏e

êród∏o wzrostu zysku i wartoÊci firmy. Dotychczas PZU jest obecny na rynku litewskim i ukraiƒskim. Decyzje o dalszej ekspansji zagranicznej

b´dà podejmowane w oparciu o analiz´ potencja∏u rozwojowego danego rynku, jakoÊç jego otoczenia instytucjonalnego i regulacyjnego

oraz zdolnoÊç do uzyskania na nim przewag konkurencyjnych przez Grup´ PZU.

Wysoka rentownoÊç

Skala dzia∏alnoÊci i silna pozycja rynkowa Grupy PZU w naturalny sposób predystynuje jà do zaj´cia pozycji wyraênego lidera pod

wzgl´dem rentownoÊci na rynku ubezpieczeniowym. W Grupie PZU realizowanych jest szereg projektów, które w Êrednim okresie majà

zaowocowaç wzrostem efektywnoÊci prowadzonych operacji.

Zapoczàtkowany zosta∏ proces reorganizacji sieci jednostek terenowych w PZU. W mniejszych jednostkach ograniczone zostanà funkcje

administracyjne oraz obs∏ugi sprzeda˝y i kasowej. W ca∏ym kraju zostanie sukcesywnie wdro˝ony system elektronicznych rozliczeƒ

z siecià agencyjnà. W perspektywie dwóch lat zakoƒczona zostanie pe∏na centralizacja operacji finansowo-ksi´gowych, których obs∏uga



odbywa si´ obecnie w sposób rozproszony w wi´kszoÊci jednostek terenowych PZU. Dzia∏ania te zaowocujà zmniejszeniem kosztów

administracyjnych w PZU oraz dostarczà nowà jakoÊç dla klienta (krótszy czas operacji, lepsza jakoÊç danych).

JednoczeÊnie wprowadzony zostanie system zarzàdzania produktami. Umo˝liwi on m.in. precyzyjnà kalkulacj´ rentownoÊci i wycen´

produktów dla ró˝nych wariantów warunków ubezpieczenia oraz zró˝nicowanie taryf pod kàtem dopasowania ich do profilu ryzyka

klientów.

Wdra˝ana jest równie˝ koncepcja centralizacji organizacji likwidacji wszystkich typów szkód majàtkowych. Proces likwidacji merytorycznej

szkód zostanie scentralizowany w dziewi´ciu Centrach Likwidacji Szkód. Efektem wprowadzanych zmian ma byç spadek wyp∏aconych

odszkodowaƒ w relacji do sk∏adki (dzi´ki optymalizacji kosztów napraw oraz ograniczeniu skali przest´pczoÊci ubezpieczeniowej),

zmniejszenie kosztów administracyjnych zwiàzanych z obszarem likwidacji oraz skrócenie czasu likwidacji szkód. W wi´kszym stopniu

wykorzystane zostanà synergie w obszarze kosztów pomi´dzy jednostkami Grupy, w szczególnoÊci pomi´dzy spó∏kà ˝yciowà i majàtkowà,

m.in. poprzez eliminacj´ dublowania struktur, stanowisk i reprezentacji oraz stworzenie centralnego systemu zakupów. Docelowo, aby

w pe∏ni wykorzystaç synergie pomi´dzy spó∏kami i ujednoliciç model zarzàdzania Grupà planowane jest wprowadzenie dwupoziomowej

struktury holdingowej. Dzia∏alnoÊç b´dzie prowadzona w ramach spó∏ek produktowych (np. PZU SA, PZU ˚ycie SA, PTE PZU SA, TFI PZU

SA) oraz funkcjonalnych (np. PZU Asset Management SA), stanowiàcych centra us∏ug wspólnych Êwiadczonych na potrzeby spó∏ek

produktowych. Ca∏oÊcià operacji b´dzie zarzàdzaç spó∏ka holdingowa.

Powy˝sze inicjatywy efektywnoÊciowe nie b´dà mo˝liwe do zrealizowania bez przeprowadzenia modernizacji infrastruktury informatycznej

w poszczególnych spó∏kach Grupy PZU. Podstawowym zadaniem na najbli˝sze klika lat jest wprowadzenie zintegrowanego systemu

informatycznego w Grupie obejmujàcego scentralizowane systemy produktowe, finansowo-ksi´gowe, likwidacji szkód, informacji

zarzàdczej i bazy danych klientów, funkcjonujàcych w oparciu o jednolità warstw´ integracyjnà.

Zarys strategii rozwoju Grupy PZURaport roczny Grupy PZU



29,5% zwrotu z kapita∏u, to wynik którego nie powstydzi∏aby si´ ̋ adna firma na Êwiecie.

Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZU

Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Pozycja rynkowa

Grupa PZU od lat pozostaje liderem polskiego rynku ubezpieczeniowego. Udzia∏ Grupy PZU w rynku ubezpieczeƒ, mierzony wartoÊcià

sk∏adki przypisanej brutto, wyniós∏ na koniec 2004 roku 47% i zmniejszy∏ si´ w stosunku do roku poprzedniego o 2,9 punktu procentowego.

Udzia∏ PZU SA w rynku ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych wyniós∏ w 2004 roku 50,2%, co oznacza spadek o 2,9 punktu procentowego.

Udzia∏ PZU ˚ycie SA w rynku ubezpieczeƒ na ˝ycie zmniejszy∏ si´ równie˝ o 2,9 punktu procentowego i wyniós∏ na koniec 2004 roku

43%.

Udzia∏ OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” w rynku otwartych funduszy emerytalnych, mierzony liczbà cz∏onków funduszu emerytalnego, wyniós∏

na koniec 2004 roku 16,2%.

Udzia∏ PZU SA w rynku ubezpieczeƒ dzia∏u II wed∏ug sk∏adki przypisanej brutto na koniec 2004 roku

22,4 %

5,9 %

3,6 %

Pozosta∏e

TU Allianz Polska SA

HDI SAMOPOMOC TU SA

STU Ergo Hestia SA 6,4 %

TUiR WARTA SA* 11,6 %

PZU SA 50,2 %

(* - dla TUiR Warta SA sk∏adka zsumowana ze sk∏adkà towarzystwa
przej´tego towarzystwa Agropolisa).



Pozosta∏e 23,9 %

Commercial Union OFE 27,7 %

OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”13,9 %
ING Nationale

-Nederlanden OFE

22,5 %

SAMPO OFE3,5 %

AIG OFE8,5 %

Udzia∏ OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” w rynku otwartych funduszy emerytalnych wed∏ug aktywów w zarzàdzaniu OFE
na koniec 2004 roku

Udzia∏ OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ” w rynku otwartych funduszy emerytalnych wed∏ug liczby cz∏onków OFE na koniec 2004 roku

ING Nationale

-Nederlanden OFE

17,6 %

AIG OFE8,3 %

OFE PZU „Z∏ota Jesieƒ”16,2 %

SAMPO OFE 5,2%

Pozosta∏e 31,2 %

Commercial Union OFE 21,5 %

Udzia∏ PZU ˚ycie SA w rynku ubezpieczeƒ dzia∏u I wed∏ug sk∏adki przypisanej brutto na koniec 2004 roku

TUn˚ Nationale-Nederlanden SA 7,1%

Nationwide TUn˚ SA 5,0 %

PZU ˚ycie SA43,0 % Pozosta∏e 23,0 %

PAPTUn˚IR Amplico-Life SA8,1 %

Commercial Union

TUn˚ SA

13,8 %
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Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Sk∏adka przypisana brutto

Sk∏adka przypisana brutto Grupy PZU z ubezpieczeƒ na ˝ycie oraz pozosta∏ych ubezpieczeƒ osobowych i ubezpieczeƒ majàtkowych

po uwzgl´dnieniu korekt konsolidacyjnych wynios∏a w 2004 roku 12 962,7 mln z∏otych i by∏a wy˝sza od analogicznej w roku poprzednim

o 5,0%.

Sk∏adka przypisana brutto PZU SA wynios∏a w 2004 roku 7 485,1 mln z∏otych, co stanowi wzrost o 3,6%. ¸àczny przypis sk∏adki z dzia∏alnoÊci

bezpoÊredniej wyniós∏ 7 477,1 mln z∏otych. Najwi´kszym wzrostem wg sk∏adki przypisanej charakteryzowa∏y si´ ubezpieczenia Autocasco,

majàtkowe oraz ubezpieczenia z grupy pozosta∏e. W 2004 roku zahamowano w znaczàcym stopniu spadek przypisu sk∏adki z ubezpieczeƒ

OC posiadaczy pojazdów mechanicznych. 2,5-procentowy spadek przypisu sk∏adki zanotowano w ubezpieczeniach rolnych.

Dominujàcà pozycj´ w strukturze portfela zachowa∏y ubezpieczenia komunikacyjne OC posiadaczy pojazdów mechanicznych i Autocasco

stanowiàc razem blisko 73% portfela, ubezpieczenia majàtkowe zwi´kszy∏y swój udzia∏ z 12,7% do 13% sk∏adki ogó∏em, ubezpieczenia

rolne stanowi∏y 4,3% sk∏adki ogó∏em, wypadkowe i chorobowe 5,7% zaÊ pozosta∏e 4%.

Sk∏adka przypisana brutto PZU SA z reasekuracji czynnej wynios∏a w 2004 roku 8 mln z∏otych.

2003

2004
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8 000

Suma sk∏adki
przypisanej

brutto

OC pojazdów
mech. (wraz

z Zielonà Kartà)

Auto Casco Majàtkowe Rolne NW Pozosta∏e

7 477,1
7 214,7

2 753,6 2 773,6 2 703,7
2 529,1

974,1 915,9
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Liczba zawartych przez PZU SA umów ubezpieczeƒ spad∏a o 4,5% i wynios∏a 39 ,9 mln. Przeci´tna sk∏adka ukszta∏towa∏a si´ na poziomie

187,3 z∏otych, o 8,5% wy˝szym ni˝ w roku 2003. 5

¸àczny przypis sk∏adki brutto PZU ˚ycie SA wyniós∏ w 2004 roku 5 480 mln z∏otych i wzrós∏ o 6,9% w porównaniu do roku poprzedniego.

Najwi´kszà dynamik´ wzrostu zanotowa∏y ubezpieczenia typu bancassurance (wzrost o 7 428,9%). Wzrost sk∏adki o 3,3% odnotowano

równie˝ w tradycyjnych ubezpieczeniach grupowych. Spadek przypisu sk∏adki o 4,1% nastàpi∏ natomiast w ubezpieczeniach indywidualnych.

Podobnie jak w latach ubieg∏ych najwi´kszy udzia∏ w sk∏adce przypisanej PZU ˚ycie SA mia∏y tradycyjne ubezpieczenia grupowe, których

przypis stanowi∏ 77,6% sk∏adki przypisanej brutto ogó∏em. Nowoczesne ubezpieczenia grupowe stanowi∏y 6,8% ca∏oÊci przypisu sk∏adki.

Du˝y wzrost w strukturze sk∏adki w stosunku do roku 2003 zanotowa∏y typu bancassurance. Systematycznie od lat spada natomiast udzia∏

w sk∏adce ubezpieczeƒ starego portfela.

W roku 2004 liczba osób ubezpieczonych w PZU ˚ycie SA wynios∏a 13,7 mln i zmniejszy∏a si´ w porównaniu z rokiem 2003

o 236 tysi´cy, co jest spowodowane g∏ównie zmniejszeniem si´ liczby portfeli ryzyk ubezpieczenia kontynuowanego typ D i ubezpieczeƒ

„starego portfela”.

5 Przy zachowaniu porównywalnoÊci danych – Êrednia sk∏adka i liczba umów zosta∏y wyliczone i skorygowane w stosunku do lat

poprzednich zgodnie z nowymi wytycznymi KNUiFE
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Struktura sk∏adki przypisanej brutto PZU ˚ycie SA wg g∏ównych grup ubezpieczeƒ w 2004 roku
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Sk∏adka przypisana brutto PZU ˚ycie SA w podziale na g∏ówne grupy ubezpieczeƒ (mln z∏otych)
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Odszkodowania i Êwiadczenia

Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto przez Grup´ PZU w 2004 roku wynios∏y 8 005,5 mln z∏otych i by∏y wy˝sze od wyp∏at

roku 2003 o 6,5%.

Odszkodowania i Êwiadczenia PZU SA wyp∏acone brutto, wraz z kosztami likwidacji szkód, wynios∏y w 2004 roku 4 443,2 mln z∏otych, z

czego wyp∏aty samych odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ z ubezpieczeƒ bezpoÊrednich (bez kosztów likwidacji) stanowi∏y 4 171,3 mln z∏otych.

Oznacza to wzrost wyp∏at odszkodowaƒ w stosunku do 2003 roku o 2,2%. Wy˝sze odszkodowania wyp∏acono g∏ównie z ubezpieczeƒ

majàtkowych oraz komunikacyjnych OC posiadaczy pojazdów mechanicznych i Autocasco.

W strukturze wyp∏at odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ dominowa∏y ubezpieczenia komunikacyjne stanowiàce 84,6% ogó∏u wyp∏at, wyp∏aty

z ubezpieczeƒ majàtkowych stanowi∏y 7%, wypadkowych i chorobowych 3,4%, rolnych 2,6% oraz pozosta∏ych 2,4%.

Liczba odszkodowaƒ wyp∏aconych przez PZU SA w 2004 roku wynios∏a 1 398 tys. i by∏a o 3,7% wy˝sza ni˝ w 2003 roku.

WartoÊç przeci´tnej szkody ukszta∏towa∏a si´ na poziomie 2 985 z∏otych, ni˝szym o 1,4% ni˝ w 2003 roku.6

Koszty likwidacji szkód w PZU SA w 2004 roku wynios∏y 381,7 mln z∏otych i by∏y o 3,6% wy˝sze w stosunku do roku ubieg∏ego. Wzrost

kosztów likwidacji by∏ wynikiem wzrostu mi´dzy innymi kosztów zu˝ycia materia∏ów i energii oraz wzrostu koszów us∏ug obcych.

PZU ˚ycie SA wyp∏aci∏o z tytu∏u odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ brutto w 2004 roku kwot´ 3 565,5 mln z∏otych, o 12% wi´cej ni˝ w roku

poprzednim. WartoÊç Êwiadczeƒ bez kosztów likwidacji wynios∏a w 2004 roku 3 418,8 mln z∏otych.
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Najwi´kszy udzia∏ w strukturze wyp∏aconych Êwiadczeƒ mia∏y tradycyjne ubezpieczenia grupowe – 73%. O 6 punktów procentowych,

do poziomu 17,1%, wzrós∏ udzia∏ nowoczesnych ubezpieczeƒ grupowych.

Koszty likwidacji w PZU ˚ycie SA wynios∏y w 2004 roku 146,7 mln z∏otych.
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Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej

Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej Grupy PZU, w sk∏ad których wchodzà koszty akwizycji oraz koszty administracyjne poniesione

w 2004 roku wynios∏y 2 568,4 mln z∏otych i by∏y wy˝sze od poniesionych w roku 2003 o 4,1%.

Koszty PZU SA wynios∏y w tym okresie 1 796,2 mln z∏otych, o 6,7% wi´cej ni˝ przed rokiem.

Koszty administracyjne wzros∏y o 7%. Spowodowane to by∏o przede wszystkim wy˝szymi nak∏adami poniesionymi na projekty specjalne,

wy˝szymi kosztami osobowymi (mi´dzy innymi koszty zwiàzane z PPE) oraz kosztami informatycznymi (koszty zwiàzane z opiekà

techniczno-serwisowà). Koszty akwizycji zwi´kszy∏y si´ o 6,6%, na co wp∏yw mia∏y g∏ównie wy˝sze koszty w obszarze marketingu oraz

poÊrednictwa ubezpieczeniowego.

Koszty dzia∏noÊci ubezpieczeniowej PZU SA w podziale na koszty administracyjne i koszty akwizycji (mln z∏otych)
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Udzia∏ kosztów dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej w sk∏adce przypisanej PZU SA w 2004 roku ukszta∏towa∏ si´ na poziomie 24%.

Koszty dzia∏alnoÊci PZU ˚ycie SA (po alokacji) wynios∏y w 2004 roku 837,6 mln z∏otych i zmala∏y w stosunku do 2003 roku o 1,4%.

Koszty akwizycji wzros∏y o 4,3%. Koszty administracyjne spad∏y natomiast o 9,2% w porównaniu do roku 2003, g∏ównie dzi´ki Êcis∏emu

przestrzeganiu dyscypliny kosztowej.

Znaczàco zmala∏ równie˝ udzia∏ kosztów w sk∏adce. Na koniec 2004 roku wskaênik ten wyniós∏ 15,3%, czyli o 1,3 punktu procentowego

mniej ni˝ w 2003 roku.

Koszty dzia∏noÊci ubezpieczeniowej PZU ˚ycie SA w podziale na koszty administracyjne i koszty akwizycji (mln z∏otych)

0

100

200

300

400

500

Koszty administracyjne

377,4
342,8

476,5
497,2

Koszty akwizycji

2003

2004



Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Wynik techniczny

¸àczny wynik techniczny Grupy PZU przeniesiony do skonsolidowanego ogólnego rachunku zysków

i strat wyniós∏ w 2004 roku 1 486,7 mln z∏otych.7

PZU SA osiàgnà∏ w 2004 roku wynik techniczny w wysokoÊci 608,9 mln z∏otych. Stanowi to wzrost w stosunku do roku poprzedniego a˝

o 139% i wynika ze wzrostu sk∏adki, stosunkowo niewielkiego wzrostu wyp∏at odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ oraz znacznie ni˝szych kosztów

zmiany rezerw w omawianym okresie. Dodatni wynik techniczny odnotowano we wszystkich g∏ównych grupach ubezpieczeƒ z wyjàtkiem

Autocasco.

PZU ˚ycie SA równie˝ odnotowa∏ du˝y, ponad szeÊçdziesi´cioprocentowy wzrost wyniku technicznego, do poziomu 830 mln z∏otych.

7 Ze wzgl´du na specyfik´ spó∏ek tworzàcych Grup´ PZU, skonsolidowany rachunek techniczny sporzàdzono oddzielnie dla ubezpieczeƒ

na ˝ycie oraz pozosta∏ych ubezpieczeƒ osobowych i ubezpieczeƒ majàtkowych.
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Wynik finansowy

Grupa PZU osiàgn´∏a w 2004 roku rekordowy wynik finansowy zarówno w historii firmy, jak i ca∏ego sektora ubezpieczeƒ. Skonsolidowany

zysk brutto osiàgni´ty przez Spó∏ki Grupy wyniós∏ 2 705,7 mln z∏otych i by∏ a˝ o 45,5% wy˝szy ni˝ w roku 2003. W zwiàzku z obni˝eniem

w 2004 roku stawki podatku dochodowego od osób prawych do poziomu 19% jeszcze wi´kszy wzrost zanotowa∏ zysk netto Grupy

(o 61,2%) który wyniós∏ 2 188,1 mln z∏otych.

PZU SA osiàgnà∏ w 2004 roku wynik finansowy netto na poziomie 1 416,2 mln z∏otych, o 56,3% wy˝szy ni˝ przed rokiem.

Wynik finansowy Grupy PZU (brutto/netto w mln z∏otych)

Wynik
finansowy

netto

Wynik
finansowy

brutto

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

2003

1 859,3

1 357,6

2 188,1

2004

2 705,7
3 000

0

200

400

600

800

1 000

2003 2004

1 733,7

1 200
1 263,0

906,1

1 400

1 600

1 800

1 416,2

Wynik
finansowy

netto

Wynik
finansowy

brutto

Wynik finansowy PZU SA (brutto/netto w mln z∏otych)



Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Zysk netto wypracowany przez PZU ˚ycie SA wyniós∏ w 2004 roku 759,5 mln z∏otych i by∏ o 57% wy˝szy ni˝ w roku 2003.

Spadek zysku netto do poziomu 45,6 mln z∏otych odnotowa∏o natomiast PTE PZU SA, co wynika∏o z zakoƒczenia rozliczania Êrodków

z tytu∏u rozwiàzanego funduszu rezerwowego.

Wynik finansowy PZU ˚ycie SA (brutto/netto w mln z∏otych)
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Po˝yczki 0,4%Lokaty terminowe4,9%

Struktura lokat PZU SA na koniec 2004 roku
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Lokaty i dzia∏alnoÊç inwestycyjna

Przychody Grupy PZU z dzia∏alnoÊci lokacyjnej wynios∏y w 2004 roku 3 276,3 mln z∏otych i by∏y wy˝sze w porównaniu do roku 2003

o 7,2%.

Stan lokat Grupy PZU na koniec 2004 roku wyniós∏ 35,2 mld z∏otych, co oznacza wzrost o 12,8% w stosunku do roku 2003.

Przychody z dzia∏alnoÊci lokacyjnej PZU SA wynios∏y w 2004 roku ∏àcznie 1 319,5 mln z∏otych. By∏y one o 10,9% ni˝sze ni˝ przed rokiem.

W 2004 roku dzia∏alnoÊç lokacyjna PZU SA tak jak w poprzednich latach obejmowa∏a przede wszystkim papiery wartoÊciowe emitowane

przez Skarb Paƒstwa, tj. obligacje i bony skarbowe. Udzia∏ tych instrumentów na koniec roku wyniós∏ 62,1% wartoÊci portfela lokat PZU

SA wobec 58,8% na koniec 2003 roku.

Wzros∏o zaanga˝owanie PZU SA w akcje notowane. Przyczyni∏ si´ do tego wzrost ich wartoÊci wywo∏any przez dobrà koniunktur´ na

Warszawskiej Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych, jak i nabywanie akcji do portfela w trakcie roku. W efekcie udzia∏ akcji notowanych

w portfelu lokat PZU SA zwi´kszy∏ si´ z 6,7% na koniec 2003 roku do 8,0% na koniec 2004 roku 

Wzros∏o równie˝ zaanga˝owanie w d∏u˝ne nieskarbowe papiery wartoÊciowe. Ich udzia∏ wzrós∏ z 1,4% w 2003 roku do 3,0% na koniec

2004 roku. Przyczyni∏o si´ do tego rozpocz´cie przez PZU SA inwestycji na rynku instrumentów strukturyzowanych.

Du˝y udzia∏ akcji nienotowanych i udzia∏ów w portfelu lokat PZU SA spowodowany jest znajdujàcymi si´ w portfelu tych lokat akcjami

PZU ˚ycie SA o wartoÊci 3 543,3 mln PLN, które stanowià 96,8% wartoÊci portfela akcji nienotowanych i udzia∏ów. Wzrost wartoÊci tego

portfela w 2004 roku wynika∏ przede wszystkim ze wzrostu wyceny akcji PZU ˚ycie SA oraz nabycia akcji spó∏ek ubezpieczeniowych na

Litwie.

Stopa zawrotu portfela lokat PZU SA wynios∏a w 2004 roku 6,6%.

Przychody z lokat PZU ˚ycie SA wzros∏y w 2004 roku o 17,1% do poziomu 1 972,7 mln z∏otych.

Struktura portfela lokat PZU ˚ycie SA kszta∏tuje si´ analogicznie do portfela lokat PZU SA Analogiczny kierunek mia∏y równie˝ zmiany

tej struktury na przestrzeni 2004 roku. Podobnie jak w PZU SA najwi´kszy udzia∏ w portfelu lokat PZU ˚ycie SA stanowià skarbowe papiery

wartoÊciowe. Ich udzia∏ wyniós∏ na koniec 2004 roku 79,3% i obni˝y∏ si´ w porównaniu z koƒcem 2003 roku o 2,9 punkty procentowe.

Znaczàco wzros∏o zaanga˝owanie PZU ˚ycie SA w akcje notowane. Ich udzia∏ wzrós∏ z 6,4% w 2003 roku do 8,7% na koniec 2004 roku.
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Stopa zwrotu portfela lokat PZU ˚ycie SA wynios∏a w 2004 roku 9,7%.
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto Grupy PZU na koniec 2004 roku wyniós∏ 28,1 mld z∏otych. Oznacza to wzrost zawiàzanych

rezerw o 8,9% w stosunku do roku 2003.

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto PZU SA wynoszàcy na 31 grudnia 2004 roku  11,7 mld z∏otych (10,3 mld z∏otych na

udziale w∏asnym), stanowi poziom zapewniajàcy bezpieczeƒstwo finansowe Spó∏ki.  W porównaniu z bilansem otwarcia 2004 roku, kiedy

to stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto wynosi∏ 11,6 mld z∏otych (10 mld z∏otych na udziale w∏asnym), rezerwy brutto przy-

ros∏y o 0,7% (o 3,4% na udziale w∏asnym).

Polityk´ tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w PZU SA cechuje przede wszystkim podejÊcie ostro˝ne, uwzgl´dniajàce równie˝

takie mo˝liwe do przewidzenia zdarzenia, które mogà mieç wp∏yw na zwi´kszenie zobowiàzaƒ m.in. rozwój ÊwiadomoÊci ubezpieczeniowej,

przysz∏e zmiany ekonomiczne i legislacyjne.

Koszty zmiany stanu rezerw w PZU SA w 2004 roku wynios∏y 83,7 mln z∏otych. Stosunek rezerw brutto do sk∏adki przypisanej brutto

ukszta∏towa∏ si´ na poziomie 156,8%.

Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto PZU ˚ycie SA na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku wyniós∏ 17,8 mld z∏otych i prawie tyle samo

na udziale w∏asnym. Oznacza to, ˝e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto wzros∏y w roku 2004 o ponad 12,3%.

Koszty zmiany stanu rezerw w PZU ˚ycie SA w 2004 roku wynios∏y 1 954,4 mln z∏otych.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe PZU SA (brutto w mln z∏otych)
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RentownoÊç aktywów Grupy PZU (ROA) 4,1%* 5,9%

(wynik finansowy netto / Êredni stan aktywów) x 100%

Wzrost wartoÊci wskaênika ROA dla Grupy PZU Êwiadczy o wysokiej i wcià˝ zwi´kszajàcej si´
zdolnoÊci aktywów pracujàcych na wynik w ca∏oÊci aktywów Grupy PZU,
do generowania zysku na jednostk´ majàtku.

RentownoÊç kapita∏ów w∏asnych Grupy PZU (ROE) 23,8%* 29,5%

(wynik finansowy netto / Êredni stan kapita∏ów w∏asnych) x 100%

Powy˝sze wartoÊci wskaênika rentownoÊci kapita∏ów w∏asnych, wykraczajàce ponad
przeci´tne wielkoÊci rynkowe, wskazujà na wysokà efektywnoÊç
zarzàdzania kapita∏em powierzonym Grupie PZU.

RentownoÊç dzia∏alnoÊci lokacyjnej 8,1% 8,1%

(dochody z dzia∏alnoÊci lokacyjnej  / stan lokat na koniec okresu)

Utrzymujàce si´ wysokie wskaêniki rentownoÊci dzia∏alnoÊci lokacyjnej Grupy PZU
Êwiadczà o skutecznej polityce lokowania aktywów stanowiàcych pokrycie rezerw
techniczno – ubezpieczeniowych; szczególnie dobre wyniki odnotowano
na lokatach w obligacje i akcje.

* w zwiàzku ze zmianami zasad rachunkowoÊci zaznaczone dane nie sa porównywale z danymi za rok 2004

Wskaêniki wyp∏acalnoÊci i p∏ynnoÊci – bezpieczeƒstwa finansowego 2003 2004

Margines wyp∏acalnoÊci w ubezpieczeniach
majàtkowych i pozosta∏ych osobowych  (w mln PLN) 1 144,2 1 195,5

Margines wyp∏acalnoÊci w ubezpieczeniach
na ˝ycie (w mln PLN) 1 335,9 1 403,5

Ârodki w∏asne na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci w ubezpieczeniach
majàtkowych i pozosta∏ych osobowych  (w mln PLN) 3 993,2 4 813,4

Ârodki w∏asne na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci
w ubezpieczeniach na ˝ycie  (w mln PLN) 2 737,3 3 481,2

Wskaênik pokrycia marginesu wyp∏acalnoÊci Êrodkami w∏asnymi
w ubezpieczeniach majàtkowych i pozosta∏ych osobowych  349,0% 402,6%

Wskaênik pokrycia marginesu wyp∏acalnoÊci Êrodkami w∏asnymi
w ubezpieczeniach na ˝ycie 204,9% 248,0%

Kapita∏ gwarancyjny w ubezpieczeniach
majàtkowych i pozosta∏ych osobowych  (w mln PLN) 381,4 398,5

Kapita∏ gwarancyjny w ubezpieczeniach
na ˝ycie (w mln PLN) 445,3 467,8

Nadwy˝ka Êrodków w∏asnych na pokrycie kapita∏u gwarancyjnego
w ubezpieczeniach majàtkowych i pozosta∏ych osobowych 3 611,7 4 414,9
 
Nadwy˝ka Êrodków w∏asnych na pokrycie kapita∏u gwarancyjnego
w ubezpieczeniach na ˝ycie 2 292,0 3 013,3

Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Wskaêniki rentownoÊci aktywów i kapita∏ów 2003 2004

Wskaêniki efektywnoÊci dzia∏ania



Pozycja rynkowa i wyniki finansowe Spó∏ek Grupy PZURaport roczny Grupy PZU

Ârodki w∏asne i wska˝nik pokrycia marginesu wyp∏acalnoÊci stanowià podstawowe mierniki wyp∏acalnoÊci. Wskaêniki te pokazujà
kilkukrotne pokrycie wymagaƒ kapita∏owych oraz wysokà nadwy˝k´ Êrodków w∏asnych, co obrazuje doskona∏à sytuacj´ pod wzgl´dem

bezpieczeƒstwa finansowego g∏ównych spó∏ek Grupy PZU.

Wskaêniki sprawnoÊci dzia∏ania 2003 2004

Wskaênik odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ brutto (prosty) 60,9% 61,8%
(odszkodowania i Êwiadczenia brutto / sk∏adka przypisana brutto)

Wskaênik odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ na udziale w∏asnym (z∏o˝ony) 66,2%  65,1%
(odszkodowania i Êwiadczenia / sk∏adka zarobiona na udziale w∏asnym)

Wskaênik kosztów dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej  20,9% 21,0%
(koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej / sk∏adka zarobiona na udziale w∏asnym)

Wskaênik mieszany 87,2% 86,1%

(wskaênik odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ na udziale w∏asnym
+ wskaênik kosztów dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej)

Wskaênik kosztów administracyjnych 10,9% 10,7%

(koszty administracyjne / sk∏adka zarobiona na udziale w∏asnym)

Ró˝nica w kierunkach zmian wskaêników szkodowoÊci (prostego i z∏o˝onego) wynika ze zmniejszenia tempa wzrostu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, g∏ównie w PZU SA. Wzrost wskaênika kosztów dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej, przy malejàcym wskaêniku
kosztów administracyjnych, jest skutkiem wzrostu kosztów akwizycji, co jest zwiàzane ze zmianami w strukturze kana∏ów dystrybucji
(malejàca rola kana∏u bezprowizyjnego). Spadek wskaênika mieszanego Êwiadczy o poprawie ogólnej sprawnoÊci dzia∏ania Grupy.



700 placówek w ca∏ym kraju obs∏uguje miliony naszych klientów, zapewniajàc im

spokój i bezpieczeƒstwo w ka˝dej dziedzinie ˝ycia.

Liczby mówià o nas

Raport roczny Grupy PZU

PZU SA

Al. Jana Paw∏a II 24

00-133 Warszawa

TFI PZU SA

Ul. Ogrodowa 58

00-876 Warszawa

PZU ˚ycie SA

Al. Jana Paw∏a II 24

00-133 Warszawa

PTE PZU SA

Al. Jana Paw∏a II 24

00-133 Warszawa

Rzecznik prasowy PZU SA

tel. (22) 582-23-63

fax (22) 582-28-84

Koordynator ds. Relacji Inwestorskich

tel. (22) 582-30-16

fax (22) 582-28-81

Infolinia: 0801 102 102

Dane teleadresowe

Dane teleadresowe

W sesji zdjeciowej do raportu rocznego udzia∏ wzi´li pracownicy Grupy PZU



A(-) jest najwy˝szym ratingiem jaki agencja Standard & Poor’s przyzna∏a instytucji

finansowej w Europie Ârodkowej i Wschodniej. Instytucjà tà jest PZU.

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

PZU SA

PZU ˚ycie SA

PTE PZU SA



1. Sk∏ad Grupy Kapita∏owej Powszechnego Zak∏adu Ubezpieczeƒ SA oraz zakres i metoda konsolidacji

W sk∏ad Grupy Kapita∏owej Powszechnego Zak∏adu Ubezpieczeƒ SA („Grupa Kapita∏owa PZU”, „Grupa PZU”) wchodzà:

• Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ SA („PZU”, „jednostka dominujàca”) jako jednostka dominujàca;

• Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA („PZU ˚ycie”) jako jednostka zale˝na obj´ta konsolidacjà metodà pe∏nà;

• Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA („PTE PZU”) jako jednostka zale˝na obj´ta konsolidacjà metodà pe∏nà;

• PZU Tower Sp. z o.o. („PZU Tower”) jako jednostka zale˝na obj´ta konsolidacjà metodà pe∏nà;

• Centrum Informatyki Grupy PZU SA („CIG PZU”) – dawny PZU-CL Agent Transferowy SA - jako jednostka zale˝na obj´ta konsolidacjà

metodà pe∏nà poczàwszy od dnia 1 grudnia 2001 roku;

• pozosta∏e jednostki zale˝ne i stowarzyszone wykazane w tabeli w punkcie I.4.1.

Zgodnie z art. 4 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci (Dz.U. 76/1994 poz. 694 z póên. zmianami – dalej Ustawa o

rachunkowoÊci) zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym

zgodnie z ich treÊcià ekonomicznà. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczy to w szczególnoÊci sposobu

konsolidacji spó∏ek, które zosta∏y powo∏ane w celu Êwiadczenia specyficznej funkcji wobec jednostki dominujàcej oraz ca∏ej Grupy

Kapita∏owej PZU („special purpose entity”) oraz sà finansowane przez jednostki Grupy Kapita∏owej PZU. Mo˝na wówczas mówiç o

wyodr´bnieniu cz´Êci dzia∏alnoÊci jednostki dominujàcej do innych podmiotów prawnych i w takim przypadku ma miejsce sytuacja, w

której istotna cz´Êç przychodów ze sprzeda˝y odnotowanych przez powsta∏e w ten sposób podmioty pochodzi od jednostki dominujàcej

oraz innych spó∏ek wchodzàcych w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU. W zwiàzku z powy˝szym PZU Tower, PTE PZU oraz CIG PZU obj´to

konsolidacjà przy zastosowaniu metody pe∏nej, gdy˝ zdaniem jednostki dominujàcej tylko taka prezentacja zapewnia rzetelne i jasne

uj´cie sytuacji finansowej i majàtkowej Grupy Kapita∏owej PZU.

Na podstawie przepisów prawa, które wesz∏y w ˝ycie z dniem 1 stycznia 2005 roku i które b´dà obowiàzywaç przy sporzàdzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU za okres koƒczàcy si´ 31 grudnia 2005 roku, konsolidacja PZU Tower, PTE PZU

oraz CIG PZU metodà pe∏nà b´dzie zgodna z art. 56 Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczególnych

zasad rachunkowoÊci zak∏adów ubezpieczeƒ (Dz. U. 218/2003 poz. 2144 – dalej „Rozporzàdzenie w sprawie rachunkowoÊci

ubezpieczycieli”).

Szczegó∏owe informacje na temat zmian zasad rachunkowoÊci od 1 stycznia 2004 roku znajdujà si´ w punkcie 6.

Pozosta∏e jednostki nie zosta∏y obj´te konsolidacjà z uwagi na fakt, ˝e dane finansowe tych jednostek sà nieistotne w stosunku do danych

finansowych Grupy PZU, w myÊl kryteriów okreÊlonych w art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o rachunkowoÊci.

1.1 Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ SA

PZU jest spó∏kà akcyjnà z siedzibà w Warszawie przy Al. Jana Paw∏a II 24. Powsta∏ z przekszta∏cenia Paƒstwowego Zak∏adu Ubezpieczeƒ

w spó∏k´ akcyjnà Skarbu Paƒstwa, na mocy art. 97 Ustawy z dnia 28 lipca 1990 roku o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej - tekst jednolity Dz.

U. Nr 11/1996, poz. 62 z póêniejszymi zmianami (dalej „Ustawa o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej z dnia 28 lipca 1990 roku”).

Tryb i zasady przekszta∏cenia oraz przej´cia zobowiàzaƒ by∏ego Paƒstwowego Zak∏adu Ubezpieczeƒ zosta∏y uregulowane

w rozporzàdzeniu Ministra Finansów z dnia 18 grudnia 1991 roku (Dz. U. Nr 119/1991, poz. 522). Formalne i faktyczne przekszta∏cenie

Paƒstwowego Zak∏adu Ubezpieczeƒ w Spó∏k´ Akcyjnà Skarbu Paƒstwa nastàpi∏o w dniu 23 grudnia 1991 roku zgodnie z aktem notarialnym

Rep. A-III-21516/91.

PZU przejà∏ ca∏okszta∏t dzia∏alnoÊci w zakresie ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych, natomiast portfel ubezpieczeƒ na ˝ycie zosta∏

przeniesiony do PZU ˚ycie, spó∏ki zale˝nej utworzonej w 1991 roku, w której PZU, na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku, posiada∏ 100% akcji.

Z dniem 27 grudnia 1991 roku Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spó∏ka Akcyjna zosta∏ wpisany do Rejestru Handlowego w Sàdzie

Rejonowym dla Miasta Sto∏ecznego Warszawy, Sàd Gospodarczy XVI Wydzia∏ Gospodarczy – Rejestrowy w dziale B pod numerem 30314.

Do dnia 10 listopada 1999 roku PZU by∏ jednoosobowà spó∏kà Skarbu Paƒstwa.

W dniu 10 listopada 1999 roku Skarb Paƒstwa sprzeda∏ 30% posiadanych akcji PZU konsorcjum Eureko B.V. i BIG Banku Gdaƒskiego SA

W dniu 25 listopada 1999 roku Zarzàd PZU og∏osi∏ o przystàpieniu do nieodp∏atnego zbywania uprawnionym by∏ym i obecnym pracownikom

1.295.284 sztuk akcji imiennych PZU (po podziale akcji – 12.952.840 szt.) serii A o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da.

W dniu 30 kwietnia 2001 roku PZU zosta∏ wpisany do Krajowego Rejestru Sàdowego w Sàdzie Rejonowym dla Miasta Sto∏ecznego

Warszawy, XIX Wydzia∏ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sàdowego do rejestru przedsi´biorców pod numerem KRS 0000009831.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Lp. Nazwa akcjonariusza Procent g∏osów
na WZA

1 Skarb Paƒstwa 55,0875%

2 Eureko B.V. 20,9131%

3 BIG BG Inwestycje SA               10,0000%

4 Manchester Securieties Corp. 3,7637%

5 Pozostali akcjonariusze 10,2357%

Razem 100,00%

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujàcej wed∏ug ksi´gi akcyjnej wed∏ug stanu na dzieƒ 31 grudnia 2004:

Spó∏ce nadano nr statystyczny REGON 010001345.

Czas trwania PZU jest nieograniczony.

W 2004 roku EUREKO BV zakupi∏o od BIG BG Inwestycje SA pakiet 10% akcji PZU SA.

EUREKO BV zosta∏o wpisane do ksi´gi akcyjnej PZU SA jako w∏aÊciciel ww. pakietu akcji z dniem 12 stycznia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dzia∏alnoÊci PZU wed∏ug Europejskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci sà ubezpieczenia (EKD 66.03).

Przedmiotem statutowej dzia∏alnoÊci PZU jest organizowanie i prowadzenie:

• dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej bezpoÊredniej i poÊredniej (reasekuracyjnej) w kraju i za granicà,

• dzia∏alnoÊci prewencyjnej majàcej na celu zapobieganie powstawaniu szkód i ograniczaniu ich rozmiarów,

• komisarki awaryjnej tj. ustalanie rozmiarów szkód, zabezpieczanie spraw regresowych, dochodzenie roszczeƒ oraz wykonywanie innych

czynnoÊci zwiàzanych z likwidacjà szkód na podstawie umów lub zleceƒ innych zak∏adów ubezpieczeƒ,

• innych us∏ug zwiàzanych z dzia∏alnoÊcià ubezpieczeniowà i reasekuracyjnà,

• dzia∏alnoÊci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych na podstawie przepisów o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych

Dzia∏alnoÊç ubezpieczeniowa prowadzona jest w zakresie pozosta∏ych ubezpieczeƒ osobowych oraz ubezpieczeƒ majàtkowych (Dzia∏

II za∏àcznika do Ustawy o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej).

1.2 Powszechny Zak∏ad Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA

PZU ˚ycie jest spó∏kà akcyjnà z siedzibà w Warszawie przy Al. Jana Paw∏a II 24 utworzonà dnia 18 grudnia 1991 roku i wpisanà do Rejestru

Handlowego w dniu 20 grudnia 1991 roku w Sàdzie Rejestrowym dla Miasta Sto∏ecznego Warszawy Sàd Gospodarczy XVI, Wydzia∏

Gospodarczy-Rejestrowy w Dziale B pod numerem RHB 30260.

Czas trwania PZU ˚ycie jest nieograniczony.

W dniu 26 lipca 2001 roku mocà postanowienia Sàdu Rejonowego dla Miasta Warszawy XIX Wydzia∏ Gospodarczy PZU ˚ycie uzyska∏

wpis do rejestru przedsi´biorców w Krajowym Rejestrze Sàdowym pod numerem KRS 0000030211.

Spó∏ce nadano nr statystyczny REGON 010572705.

Podstawowym przedmiotem dzia∏alnoÊci PZU ˚ycie wed∏ug Europejskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci sà ubezpieczenia na ˝ycie (EKD 66.01).

Przedmiotem statutowej dzia∏alnoÊci PZU ˚ycie jest organizowanie i prowadzenie dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej i z nià zwiàzanej w

zakresie grup ubezpieczeƒ okreÊlonych w Dziale I „Ubezpieczenia na ˝ycie” za∏àcznika do Ustawy o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej z

dnia 28 lipca 1990 roku:

• ubezpieczenia na ˝ycie;

• ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci;

• ubezpieczenia na ˝ycie, je˝eli sà zwiàzane z ubezpieczeniowym funduszem kapita∏owym;

• ubezpieczenia rentowe;

• ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jeÊli sà uzupe∏nieniem ubezpieczeƒ wymienionych w grupach 1-4.

Zgodnie ze statutem, PZU ˚ycie jest równie˝ uprawniony do prowadzenia dzia∏alnoÊci w zakresie reasekuracji biernej i czynnej oraz

retrocesji.
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Z dniem 18 wrzeÊnia 1998 roku PZU ˚ycie uzyska∏ zezwolenie na prowadzenie dzia∏alnoÊci w zakresie akwizycji na rzecz otwartych

funduszy emerytalnych.

1.3 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA

PTE PZU zosta∏o utworzone Aktem Notarialnym z dnia 6 sierpnia 1998 roku i zarejestrowane w Sàdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,

Sàdzie Gospodarczym, XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym, w dniu 8 grudnia 1998 roku.

W dniu 8 grudnia 2001 roku PTE PZU zosta∏o wpisane do Krajowego Rejestru Sàdowego w Sàdzie Rejonowym dla Miasta Sto∏ecznego

Warszawy, XIX Wydzia∏ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sàdowego do rejestru przedsi´biorców pod numerem KRS 0000040724.

Spó∏ce nadano numer statystyczny REGON 013273720

Na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku siedziba PTE PZU mieÊci∏a si´ w Warszawie, przy Al. Jana Paw∏a II 24.

Czas trwania PTE PZU jest nieograniczony.

Przedmiotem dzia∏ania PTE PZU jest:

•  tworzenie otwartego funduszu emerytalnego;

•  zarzàdzanie utworzonym otwartym funduszem emerytalnym i reprezentowanie go wobec osób trzecich w sposób okreÊlony w statucie,

oraz zarzàdzanie wi´cej ni˝ jednym otwartym funduszem emerytalnym, w przypadku i na warunkach okreÊlonych przepisami ustawy

z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159/2004 poz. 1667; tekst jednolity - „Ustawa

o funduszach emerytalnych”).

PTE PZU zarzàdza Otwartym Funduszem Emerytalnym PZU „Z∏ota Jesieƒ” („OFE PZU”), który zosta∏ utworzony na podstawie zezwolenia

Urz´du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi („UNFE”), obecnie Komisji Nadzoru Ubezpieczeƒ i Funduszy Emerytalnych („KNUiFE”),

wydanego dnia 26 stycznia 1999 roku i zosta∏ wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sàd Okr´gowy w Warszawie

dnia 3 lutego 1999 roku pod numerem Rfe6.

Podstawowym przedmiotem dzia∏alnoÊci PTE PZU wed∏ug Europejskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci jest dzia∏alnoÊç pomocnicza zwiàzana

z ubezpieczeniami i funduszem emerytalno- rentowym (EKD 67.20).

1.4 PZU Tower Sp. z o.o.

PZU Tower z siedzibà w Warszawie,  ul. Ogrodowa 58, zosta∏ utworzony aktem notarialnym (Repertorium A nr 4499/98) z dnia 25 sierpnia

1998 roku na czas nieograniczony.

W dniu 27 sierpnia 1998 roku PZU Tower zosta∏ wpisany do Rejestru Handlowego prowadzonego w Sàdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,

XVI Wydzia∏ Gospodarczy – Rejestrowy, pod pozycjà RHB nr 54506.

W dniu 2 lipca 2001 roku PZU Tower zosta∏ wpisany do Krajowego Rejestru Sàdowego w Sàdzie Rejonowym dla Miasta Sto∏ecznego

Warszawy, XIX Wydzia∏ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sàdowego do rejestru przedsi´biorców pod numerem KRS 0000021844.

Spó∏ce nadano nr statystyczny REGON 013152116.

Wed∏ug umowy spó∏ki przedmiotem dzia∏ania PZU Tower  jest m. in.:

•  zagospodarowywanie i sprzeda˝ nieruchomoÊci na w∏asny rachunek;

•  kupno i sprzeda˝ nieruchomoÊci na w∏asny rachunek;

•  wynajem nieruchomoÊci na w∏asny rachunek;

•  zarzàdzanie nieruchomoÊciami mieszkalnymi;

•  zarzàdzanie nieruchomoÊciami niemieszkalnymi;

•  poÊrednictwo przy zakupie, sprzeda˝y, wynajmowaniu i wycenie nieruchomoÊci;

•   dzia∏alnoÊç reklamowa;

•  sprzàtanie i czyszczenie obiektów;

•  dzia∏alnoÊç zwiàzana z organizacjà targów.

Podstawowym przedmiotem dzia∏alnoÊci PZU Tower wed∏ug Europejskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci jest nabywanie i zbywanie nieru-

chomoÊci, poÊrednictwo w obrocie nieruchomoÊciami, administrowanie nieruchomoÊciami (EKD 70.11).

1.5 Centrum Informatyki Grupy PZU SA

CIG PZU zosta∏o utworzone Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca 1998 roku pod nazwà PZU-CL Agent Transferowy Spó∏ka Akcyjna.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 8/2003 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 kwietnia 2003 roku PZU-CL Agent
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Transferowy w dniu 12 maja 2003 roku zmieni∏ nazw´ na Centrum Informatyki Grupy PZU SA W dniu 26 wrzeÊnia 2001 roku CIG PZU

zosta∏o wpisane do Krajowego Rejestru Sàdowego prowadzonego przez Sàd Rejonowy dla Miasta Sto∏ecznego Warszawy XX Wydzia∏

Krajowego Rejestru Sàdowego, pod numerem KRS 0000043026.

CIG PZU nadano numer statystyczny REGON 013104910.

Na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku siedziba CIG PZU mieÊci∏a si´ w Warszawie, przy ul. Matuszewskiej 14.

Czas trwania CIG PZU jest nieograniczony.

Wed∏ug statutu przedmiotem dzia∏alnoÊci CIG PZU jest:

•   dzia∏alnoÊç pomocnicza zwiàzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi (PKD 67.20) oraz wykonywanie innych

funkcji zwiàzanych z obs∏ugà funduszy inwestycyjnych oraz rozliczeƒ ubezpieczeƒ na ˝ycie i ubezpieczeƒ emerytalnych (PKD 67.13);

•   doradztwo w zakresie sprz´tu komputerowego (PKD 72.10), dzia∏alnoÊç dotyczàca oprogramowania (PKD 72.20), przetwarzania danych

(PKD 72.30) oraz dzia∏alnoÊç zwiàzana z bazami danych (PKD 72.40);

•   prowadzenie wszelkiej dzia∏alnoÊci handlowej i us∏ugowej na rachunek w∏asny, tak˝e w kooperacji lub wspó∏pracy z innymi podmiotami

w zakresie:

a) handlu hurtowego i detalicznego towarów, z wyjàtkiem towarów, którymi obrót jest koncesjonowany na podstawie przepisów o

dzia∏alnoÊci gospodarczej,

b) importu i eksportu towarów, których obrót jest koncesjonowany na podstawie przepisów o dzia∏alnoÊci gospodarczej (PKD 51.52).
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2. OkreÊlenie êróde∏ informacji stanowiàcych podstaw´ do sporzàdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapita∏owej PZU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita∏owej PZU za 2004 rok („skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zosta∏o

sporzàdzone przez jednostk´ dominujàcà na podstawie danych z dokumentacji konsolidacyjnej. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

jest zgodnie z Ustawà o rachunkowoÊci oraz Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli.

Dane finansowe z jednostkowych sprawozdaƒ PZU Tower, PTE PZU, CIG PZU zosta∏y dla celów konsolidacji alokowane do odpowiednich

pozycji w sprawozdaniu finansowym zak∏adu ubezpieczeƒ.

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita∏owej PZU za 2004 rok zamieszczonego w niniejszym dokumencie

oraz zakres ujawnianych informacji sà zgodne z przepisami:

• Ustawy o rachunkowoÊci;

• Rozporzàdzenia w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli.

Rok obrotowy jednostek, których sprawozdania finansowe zosta∏y obj´te konsolidacjà pokrywa si´ z rokiem obrotowym jednostki

dominujàcej. Rok obrotowy obj´ty niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym rozpoczà∏ si´ dnia 1 stycznia 2004 roku

i zakoƒczy∏ si´ dnia 31 grudnia 2004 roku.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty wykazane sà w tysiàcach z∏otych.

3. Za∏o˝enie kontynuacji dzia∏ania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta∏o sporzàdzone przy za∏o˝eniu kontynuowania dzia∏alnoÊci gospodarczej przez jednostki

wchodzàce w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU w dajàcej si´ przewiedzieç przysz∏oÊci, tj. w okresie co najmniej 12 miesi´cy po dniu bi-

lansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2004 roku. Zarzàd PZU nie stwierdza na dzieƒ podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

istnienia faktów i okolicznoÊci, które wskazywa∏yby na zagro˝enia dla mo˝liwoÊci kontynuacji dzia∏alnoÊci przez PZU w okresie 12

miesi´cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bàdê istotnego ograniczenia dotychczasowej

dzia∏alnoÊci.

3.1 Po∏àczenia spó∏ek handlowych

W okresie obj´tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystàpi∏y transakcje ∏àczenia si´ PZU i innych spó∏ek.
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Jednostki zale˝ne
konsolidowane
metodà pe∏nà
na dzieƒ 31
grudnia 2004 roku: 738 500      - 2 595 393 666 529 (294 705) 798 467 1 191 100 374 237 475 207 170 830 12 514 158 316 23 016 050 5 789 830 1 983 339 - -

1 PZU ˚ycie SA /1 295 000 - 2 279 428 968 904 206 280 759 500 753 838 1 565 427 457 156 164 12 221 143 943 22 121 699 5 487 226 1 972 643 - -

2 PTE PZU SA 32 000 - 288 000 (116 166) (162 419) 45 610 14 046 - 2 404 6 166 293 5 873 217 879 151 681 8 611 - -

3 Centrum Informatyki
Grupy PZU SA 500 - 27 965 5 549 (776) 6 325 8 216 - 3 898 7 314 - 7 314 42 230 71 197 663 - -

4 PZU Tower Sp. z o.o. 411 000 - - (191 758) (337 790) (12 968) 415 000 372 672 41 448 1 186 - 1 186 634 242 79 726 1 422 - -

 Jednostki zale˝ne
niekonsolidowane
na dzieƒ 31 grudnia
2004 roku: 98 976 - 29 228 (17 865) (16 293) (12 238) 84 900 7 592 40 810 52 068 22 20 496 290 784 263 318 6 239 - -

5 Krakowska Fabryka
Armatur SA (KFA) /2 57 000 - 600 (7 789) (10 494) 2 705 26 712 7 549 16 812 16 151 - 16 151 76 523 101 266 409 - -

6 SYTA Development
Sp. z o.o. w likwidacji /2/3 (3 448) - - - - - 32 876 - 18 792 3 359 - 3 359 29 428 247 1 - -

7 TFI PZU SA /2 13 000 - 10 297 3 195 - 197 542 - 355 798 - 798 27 033 7 737 590 - -

8 Biuro Likwidacji i Obs∏ugi
Szkód Sp. z o.o. (BLOS) /2 192 - 220 - - (154) 54 - 54 115 - 115 467 1 272 22 - -

9 Sigma Investments
Sp. z o.o. /2 50 - 27 (3) - (3) - - - - - - 75 - 2 - -

10 PZU Asset Management SA 4 500 - 7 000 (6 474) (4 762) (2 212) 156 43 112 47 22 25 5 282 288 68 - -

11 Grupa Inwestycyjna
Centrum Sp. z o.o.
w likwidacji /2/3 185 - - - - - 30 - 3 39 - 39 215 (2) 5 - -

12 CERPO Sp. z o.o.
w likwidacji /2/3 (4 682) - - - - - 4 682 - 4 682 - - - - - - - -

13 Grupa Multimedialna SA
w likwidacji /2/3 (266) - - - - - - - - 9 - 9 11 - 318 - -

14 UAB DK PZU Lietuva
(dawniej: UAB DK Lindra)
/2/1 12 404 - 11 084 2 023 - 134 15 118 b.d. b.d. 22 565 b.d. b.d. 95 443 95 768 2 339 - -

15 UAB DK PZU Baltija
(dawniej: UAB Nord/LB
Draudimas) /2/1 14 766 - - (10 353) (1 480) (12 831) 4 331 b.d. b.d. 8 774 b.d. b.d. 43 838 52 970 1 144 - -

16 UAB PZU Lietuva Gyvybes
Draudimas (dawniej: UAB
Nord/LB Gyvybes
Draudimas) /2/1 4 725 - - 1 536 443 (74) 399 b.d. b.d. 211 b.d. b.d. 12 469 3 772 1 341 - -

17 Mi´dzyzak∏adowe
Pracownicze Towarzystwo
Emerytalne PZU SA /2/4 500 b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. - -

18 PZU International Sp. z o.o.
/2/4 50 b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. - -

 Jednostki stowarzyszone
niekonsolidowane na dzieƒ
31 grudnia 2004 roku: 99 261 - 8 621 7 380 (36 743) 23 858 248 904 8 187 203 974 78 164 - 12 034 582 035 400 920 18 898 - 643

19 VIS Inwestycje SA
(dawniej: Fabryka Wyrobów
Precyzyjnych VIS SA) 42 000 - 397 (25 311) (22 131) (3 180) 32 233 - 21 915 8 611 - 8 611 49 319 7 823 38 - -

 20 Polskie Towarzystwo
Reasekuracji SA (PTR) /2/1 105 180 - 6 471 8 085 2 474 4 652 19 079 b.d. b.d. 66 130 b.d. b.d. 356 683 245 772 18 045 - 500

21 PPW Uniprom SA
w upad∏oÊci /2/3/5 (102 256) - - - - - 154 332 - 152 607 2 379 - 2 379 52 076 1 687 335 - -

22 Kolej Gondolowa
Jaworzyna Krynicka SA /2 40 627 - - (14 844) (17 086) 2 236 11 316 7 500 3 638 210 - 210 37 099 9 848 222 - -

23 ICH Center SA 510 - 441 1 016 - 590 715 - 466 685 - 685 2682 3 750 93 - 143

24 NadwiÊlaƒska Agencja
Ubezpieczeniowa SA /2 1 200 - 1 312 303 - 303 128 - 127 149 - 149 2 944 1 724 165 - -

25 Vistula SA /2/6 12 000 - b.d. 38 131 b.d. 19 257 31 101 687 25 221 b.d. b.d. b.d. 81 232 130 316 b.d. - -

 RAZEM 936 737 - 2 633 242 656 044 (347 741) 810 087 1 524 904 390 016 719 991 301 062 12 536 190 846 23 888 869 6 454 068 2 008 476 - 643

Lp. Nazwa jednostki Kapita∏ w∏asny jednostki w tym: Zobowiàzania
i rezerwy na

zobowiàzania,
w tym:

Nale˝noÊci
jednostki,

w tym:

Aktywa
jednostki

razem

Przychody
ze

sprzeda˝y

Przychody
finansowe

Nieop∏acona
przez emitenta

wartoÊç
udzia∏ów/akcj

i w jednostce

Otrzymane
lub nale˝ne
dywidendy

od jednostki
za rok

obrotowy

kapita∏
zak∏adowy

nale˝ne wp∏aty
na kapita∏

zak∏adowy
(wielkoÊç

ujemna)

kapita∏
zapasowy

pozosta∏y
kapita∏
w∏asny

zysk
(strata)

z lat
ubieg∏ych

zysk
(strata)

netto

d∏ugo-
terminowe

krótko-
terminowe

d∏ugo-
terminowe

krótko-
terminowe

1/ Pozycja "przychody ze sprzeda˝y" rozumiana jest jako suma sk∏adki przypisanej brutto oraz pozosta∏ych przychodów technicznych na udziale w∏asnym

2/ Dane niezbadane przez bieg∏ego rewidenta.

3/ Z powodu likwidacji lub upad∏oÊci ca∏a kwota kapita∏u w∏asnego prezentowana jest w pozycji "Kapita∏ zak∏adowy", co wynika z Art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowoÊci.

4/ Spó∏ka nie sporzàdza∏a sprawozdaƒ finansowych wg stanu na dzieƒ 31 grudnia 2004 r.

5/ Dane wg stanu na dzieƒ 30 listopada 2004 r. i za okres 11 miesi´cy zakoƒczonych tà datà.

6/ Dane skonsolidowane

4. Wykaz jednostek wchodzàcych w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU oraz ich podstawowe dane finansowe

Poni˝ej przedstawiono nast´pujàce informacje:

• wykaz jednostek wchodzàcych w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku wraz z podstawowymi danymi finansowymi za 2004 rok;

• tabel´ przedstawiajàcà procentowy udzia∏ w kapitale zak∏adowym oraz procent g∏osów posiadanych bezpoÊrednio lub poÊrednio przez PZU w poszczególnych spó∏kach wchodzàcych w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku i na dzieƒ 31 grudnia 2003

roku oraz przedmiot dzia∏alnoÊci tych spó∏ek.

tabela
2.



Jednostki zale˝ne konsolidowane
metodà pe∏nà na dzieƒ
31 grudnia 2004 roku:      

1 PZU ˚ycie SA Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na ˝ycie

2 PTE PZU SA Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Tworzenie i zarzàdzanie OFE "Z∏ota Jesieƒ"

3 Centrum Informatyki Grupy PZU SA Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Dzia∏alnoÊç pomocnicza zwiàzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalnymi

4 PZU Tower Sp. z o.o. Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie nieruchomoÊci

 Jednostki zale˝ne
niekonsolidowane na dzieƒ
31 grudnia 2004 roku:      

5 SYTA Development Sp. z o.o.
w likwidacji Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Nabywanie i zbywanie nieruchomoÊci, poÊrednictwo w obrocie nieruchomoÊciami, administrowanie nieruchomoÊciami

6 TFI PZU SA Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Tworzenie, reprezentowanie i zarzàdzanie funduszami inwestycyjnymi

7 Sigma Investments Sp. z o.o. Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Dzia∏alnoÊç inwestycyjna. Nabywanie i zbywanie akcji spó∏ek publicznych, obligacji oraz innych papierów wartoÊciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

8 PZU Asset Management SA Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Zarzàdzanie cudzym portfelem papierów wartoÊciowych na zlecenie

9 Grupa Inwestycyjna Centrum
Sp. z o.o. w likwidacji Warszawa 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Dzia∏alnoÊç finansowa i doradcza w zakresie wykonywania praw w∏aÊcicielskich na akcjach i udzia∏ach

10 CERPO Sp. z o.o. w likwidacji Gliwice 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Âwiadczenie us∏ug w zakresie gromadzenia i przetwarzania informacji w zakresie ewidencji pojazdów

11 Biuro Likwidacji i Obs∏ugi Szkód
Sp. z o.o. (BLOS) Warszawa 100,00% 79,17% 100,00% 79,17% Obs∏uga likwidacyjna szkód na zlecenie towarzystw ubezpieczeniowych

12 UAB DK PZU Baltija (dawniej: UAB
Nord/LB) Draudimas) Wilno (Litwa) 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Ubezpieczenia majàtkowe i osobowe

13 UAB PZU Lietuva Gyvybes
Draudimas (dawniej: UAB Nord/LB
Gyvybes Draudimas) Wilno (Litwa) 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Ubezpieczenia na ˝ycie

14 Mi´dzyzak∏adowe Pracownicze
Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Tworzenie i zarzàdzanie Pracowniczym Programem Emerytalnym

15 PZU International Sp. z o.o. Warszawa 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% Doradztwo w zakresie prowadzenia dzia∏alnoÊci gospodarczej i zarzàdzania, dzia∏alnoÊç w zakresie holdingów oraz inna dzia∏alnoÊç finansowa.

16 UAB DK PZU Lietuva (dawniej: UAB
DK Lindra) Wilno (Litwa) 99,61% 75,28% 99,60% 74,33% Ubezpieczenia majàtkowe i osobowe

17 Grupa Multimedialna SA
w likwidacji Warszawa 99,28% 99,28% 96,75% 96,75% Dzia∏alnoÊç inwestycyjna w sektorze technologia-media-komunikacja

18 Krakowska Fabryka Armatur SA
(KFA) Kraków 90,53% 90,53% 90,53% 90,53% Produkcja baterii ∏azienkowych i kuchennych

19 PZU NFI Management Sp. z o.o. Warszawa 0,00% 100,00% 0,00% 100,00% Nabywanie i obejmowanie akcji i udzia∏ów oraz dzia∏alnoÊç finansowa i doradcza w zakresie wykonywania praw w∏aÊcicielskich na akcjach i udzia∏ach

 Jednostki stowarzyszone
niekonsolidowane na dzieƒ
31 grudnia 2004 roku:      

20 VIS Inwestycje SA (dawniej: Fabryka
Wyrobów Precyzyjnych VIS SA) Warszawa 45,14% 45,14% 45,14% 45,14% Produkcja narz´dzi, aparatury, cz´Êci zamiennych

21 Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka SA Krynica 38,23% 38,64% 37,12% 37,22% Prowadzenie wyciàgów narciarskich i turystycznych

22 NadwiÊlaƒska Agencja
Ubezpieczeniowa SA Tychy 30,00% 30,00% 30,00% 30,00% Obs∏uga ubezpieczeƒ

23 ICH Center SA Warszawa 26,00% 26,00% 26,00% 26,00% Obs∏uga likwidacji szkód w ramach Zielonej Karty

24 Polskie Towarzystwo
Reasekuracji SA (PTR) Warszawa 23,76% 23,76% 23,76% 23,76% Organizowanie i prowadzenie poÊredniej dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej (reasekuracji)

25 Vistula SA Kraków 22,19% 17,21% 22,19% 17,21% Produkcja odzie˝y

26 PPW Uniprom SA w upad∏oÊci Warszawa 21,28% 21,28% 21,28% 21,28% Dzia∏alnoÊç wydawnicza oraz dzia∏alnoÊç us∏ugowa zwiàzana z poligrafià; produkcja opakowaƒ z papieru i tektury

27 IX NFI im. Kwiatkowskiego SA Warszawa 0,00% 31,95% 0,00% 31,95% Dzia∏alnoÊç finansowa, zarzàdzanie majàtkiem NFI

28 Laktopol  Sp. z  o.o. Warszawa 0,00% 29,89% 0,00% 29,89% Przetwórstwo mleka i surowców mlekopochodnych

29 IV NFI Progress SA Warszawa 0,00% 20,27% 0,00% 20,27% Dzia∏alnoÊç finansowa, zarzàdzanie majàtkiem NFI

30 II NFI SA Warszawa 0,00% 20,13% 0,00% 20,13% Dzia∏alnoÊç finansowa, zarzàdzanie majàtkiem NFI

31 grudnia 2003

L.p. Nazwa podmiotu Siedziba % kapita∏u
akcyjnego/udzia∏owego
posiadanego bezpoÊrednio lub
poÊrednio przez PZU SA 

% g∏osów posiadanych
bezpoÊrednio lub poÊrednio przez
PZU SA

Przedmiot dzia∏alnoÊci

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004

4.1 Rodzaj i wp∏yw zmian w sk∏adzie jednostek obj´tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2003 akcje w spó∏kach VIS – Inwestycje SA (dawniej „Fabryka Wyrobów Precyzyjnych VIS SA”, dalej „VIS”) oraz Krakowska Fabryka Armatur SA by∏y wyceniane metodà praw w∏asnoÊci.  W skonso-

lidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono metod´ wyceny akcji przedmiotowych spó∏ek ze wzgl´du na ich nieistotnoÊç. Akcje te zosta∏y wycenione wg kosztu nabycia pomniejszonego o trwa∏à utrat´ wartoÊci.
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5. Podstawowe zasady (polityki) rachunkowoÊci

We wszystkich jednostkach wchodzàcych w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU obj´tych konsolidacjà metody wyceny aktywów i pasywów

sà zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoÊci oraz Rozporzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie

szczegó∏owych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149/2001,

poz.1674 – dalej „Rozporzàdzenie w sprawie instrumentów finansowych”), a ponadto, w przypadku PZU i PZU ˚ycie z Rozporzàdzeniem

w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli. Dane finansowe z jednostkowych sprawozdaƒ PZU Tower, PTE PZU, CIG PZU zosta∏y dla celów

konsolidacji alokowane do odpowiednich pozycji w sprawozdaniu finansowym zak∏adu ubezpieczeƒ.

5.1 Zasady konsolidacji

W roku obrotowym zakoƒczonym 31 grudnia 2004 roku obj´to skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 4 spó∏ki zale˝ne od

podmiotu dominujàcego przy zastosowaniu metody pe∏nej.

Przy doborze spó∏ek podlegajàcych konsolidacji metodà pe∏nà bàdê wykazywaniu metodà praw w∏asnoÊci stosowane jest kryterium

istotnoÊci, oparte na istotnoÊci przychodów z dzia∏alnoÊci podstawowej, wyniku netto (wartoÊç bezwzgl´dna) oraz sumy bilansowej

w stosunku do odpowiednich wartoÊci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU bez dokonywania wy∏àczeƒ

konsolidacyjnych.

Kryterium istotnoÊci finansowej nie podlegajà podmioty wykonujàce na zlecenie zak∏adu ubezpieczeƒ czynnoÊci okreÊlone w art. 3 ust.

4 pkt 1-6 oraz ust. 5 ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124/2001, poz. 1151 – dalej „Ustawa

o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 roku”), które obligatoryjnie podlegajà konsolidacji metodà pe∏nà zgodnie z roz-

porzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje salda jednostki dominujàcej oraz jednostek zale˝nych po wyeliminowaniu wzajemnych

transakcji oraz po rozpoznaniu udzia∏u akcjonariuszy mniejszoÊciowych w tych jednostkach zale˝nych.

W celu sporzàdzenia skonsolidowanego sprawozdania przeprowadzono, w stosunku do danych jednostek obj´tych konsolidacjà metoda

pe∏nà, nast´pujàce wy∏àczenia konsolidacyjne:

• wartoÊç bilansowa inwestycji jednostki dominujàcej w ka˝dej z jednostek zale˝nych,

• kapita∏ podstawowy jednostek zale˝nych,

• pozosta∏e kapita∏y w∏asne jednostek zale˝nych powsta∏e przed dniem 1 stycznia 1995 roku,

• wzajemne nale˝noÊci i zobowiàzania jednostek obj´tych konsolidacjà,

• przychody i koszty dotyczàce operacji dokonywanych mi´dzy jednostkami obj´tymi konsolidacjà,

• niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapita∏owej zyski lub straty powsta∏e na operacjach dokonanych mi´dzy jednostkami obj´tymi

konsolidacjà, a zawarte w wartoÊciach podlegajàcych konsolidacji,

• dywidendy wyp∏acone jednostce dominujàcej.

Zarówno w bie˝àcym, jak i w poprzednim roku obrotowym zastosowano zasad´ odnoszenia eliminacji przychodów, kosztów oraz

niezrealizowanych z punktu widzenia Grupy PZU zysków, na pozycj´ "zysk (strata) z lat ubieg∏ych", niezale˝nie od tego, czy kwoty

podlegajàce eliminacji dotyczy∏y jednostek ponoszàcych straty, czy te˝ jednostek wykazujàcych podlegajàce przeniesieniu na kapita∏y

zapasowe zyski.

5.2 WartoÊci niematerialne i prawne

WartoÊci niematerialne i prawne sà rozpoznawane, je˝eli jest prawdopodobne, ˝e w przysz∏oÊci spowodujà one wp∏yw korzyÊci

ekonomicznych, które mogà byç powiàzane z tymi aktywami i obejmujà nabyte przez spó∏ki Grupy PZU, zaliczane do aktywów trwa∏ych,

prawa majàtkowe nadajàce si´ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej u˝ytecznoÊci d∏u˝szym ni˝

rok, przeznaczone do u˝ywania na potrzeby spó∏ek Grupy PZU, a w szczególnoÊci: oprogramowanie komputerowe, autorskie prawa

majàtkowe, licencje oraz koncesje.

WartoÊci niematerialne i prawne wyceniane sà wed∏ug ceny nabycia lub kosztów wytworzenia, lub wartoÊci przeszacowanej (po aktualizacji

wyceny, dopuszczonej odr´bnymi przepisami) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a tak˝e o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

WartoÊci niematerialne i prawne amortyzowane sà przy zastosowaniu metody liniowej przez okreÊlony z góry okres u˝ytkowania, zgodnie

z planem amortyzacji przyj´tym przez spó∏ki Grupy PZU, który zgodny jest z przepisami Ustawy o rachunkowoÊci i odpowiada szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej u˝ytecznoÊci.

Oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne prawa majàtkowe umarzane sà w okresie do pi´ciu lat.
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WartoÊci niematerialne i prawne o wartoÊci poczàtkowej nieprzekraczajàcej 3.500 z∏ umarzane sà jednorazowo w momencie przyj´cia

do u˝ytkowania.

5.3 Lokaty

Lokaty wyceniane i wykazywane sà w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w sposób nast´pujàcy:

5.3.1 Lokaty w nieruchomoÊci

Do inwestycji w nieruchomoÊci obejmujàcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego u˝ytkowania, budynki i budowle, spó∏dzielcze

w∏asnoÊciowe prawo do lokalu mieszkalnego lub u˝ytkowego, inwestycje budowlane oraz zaliczki na poczet inwestycji budowlanych

zalicza si´ wszystkie nieruchomoÊci, które Spó∏ki Grupy posiadajà na dzieƒ bilansowy.

Grunty w∏asne wykazuje si´ wed∏ug cen nabycia z uwzgl´dnieniem aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty

wartoÊci – na mocy przepisów Ustawy o rachunkowoÊci grunty nie podlegajà amortyzacji.

Budynki i budowle wykazuje si´ wed∏ug wartoÊci nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o wartoÊç dotychczasowego umorzenia

z uwzgl´dnieniem trwa∏ej utraty wartoÊci.

Prawo u˝ytkowania wieczystego gruntu, spó∏dzielcze w∏asnoÊciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spó∏dzielcze prawo do lokalu

u˝ytkowego stanowiàce lokaty wykazywane sà w ksi´gach rachunkowych wed∏ug cen ich nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych

o wartoÊç dotychczasowego umorzenia oraz odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji wykazuje si´ wed∏ug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone

o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

NieruchomoÊci amortyzowane sà przez przewidywany okres ich ekonomicznej u˝ytecznoÊci.

Zgodnie z polskimi przepisami budynki i budowle podlegajà przeszacowaniu przy u˝yciu stawek publikowanych przez Prezesa G∏ównego

Urz´du Statystycznego (GUS). Ostatnie przeszacowanie przeprowadzono na dzieƒ 1 stycznia 1995 roku.

5.3.2 Akcje i udzia∏y w jednostkach podporzàdkowanych

Akcje i udzia∏y w jednostkach podporzàdkowanych nie obj´tych konsolidacjà wyceniane sà metodà praw w∏asnoÊci, je˝eli spe∏niajà

warunki istotnoÊci okreÊlone w zasadach rachunkowoÊci Grupy PZU.

Akcje i udzia∏y w jednostkach podporzàdkowanych nie obj´tych konsolidacjà i niewykazywanych metodà praw w∏asnoÊci wykazuje si´

wed∏ug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwa∏à utratà ich wartoÊci.

5.3.3 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sà klasyfikowane w dniu nabycia do nast´pujàcych kategorii:

• aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

• aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoÊci,

• aktywa finansowe dost´pne do sprzeda˝y,

• po˝yczki udzielone i nale˝noÊci w∏asne,

• lokaty terminowe w instytucjach kredytowych.

5.3.3.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si´ aktywa nabyte w celu osiàgni´cia korzyÊci ekonomicznych wynikajàcych

z krótkoterminowych zmian cen oraz wahaƒ innych czynników rynkowych albo krótkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a tak˝e
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Prawo wieczystego u˝ytkowania gruntów Ustalane proporcjonalnie do okresu posiadania praw przez spó∏ki Grupy

Spó∏dzielcze w∏asnoÊciowe prawo do lokalu mieszkalnego
oraz spó∏dzielcze prawo do lokalu u˝ytkowego 2,5%

Budynki i budowle 2,5 – 4,5%
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instrumenty pochodne, o ile nie zosta∏y one uznane za instrumenty zabezpieczajàce zgodnie z Rozporzàdzeniem w sprawie instrumentów

finansowych.

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe oraz akcje i udzia∏y zaliczone do portfela aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu wycenia si´

w wartoÊci godziwej, a gdy jej ustalenie w sposób wiarygodny nie jest mo˝liwe – wed∏ug wartoÊci nabycia z uwzgl´dnieniem trwa∏ej

utraty wartoÊci.

5.3.3.2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoÊci

Do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoÊci zalicza si´ niezakwalifikowane do po˝yczek udzielonych aktywa

finansowe, dla których zawarte kontrakty ustalajà termin wymagalnoÊci sp∏aty wartoÊci nominalnej oraz okreÊlajà prawo do otrzymania

w ustalonych terminach korzyÊci ekonomicznych, na przyk∏ad oprocentowania, w sta∏ej lub mo˝liwej do ustalenia kwocie, które jednostka

zamierza i mo˝e utrzymaç do czasu, gdy stanà si´ one wymagalne. Do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoÊci

zalicza si´ w szczególnoÊci d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, które jednostka zamierza i mo˝e utrzymaç do terminu ich wymagalnoÊci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoÊci wyceniane sà na dzieƒ bilansowy wed∏ug skorygowanej ceny nabycia,

ustalonej zgodnie z Rozporzàdzeniem w sprawie instrumentów finansowych, z uwzgl´dnieniem odpisów z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

5.3.3.3. Aktywa dost´pne do sprzeda˝y

Do aktywów dost´pnych do sprzeda˝y zalicza si´ aktywa niezaklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do obrotu lub utrzymywanych

do terminu wymagalnoÊci oraz niezaklasyfikowane do po˝yczek lub lokat terminowych w instytucjach kredytowych.

Aktywa dost´pne do sprzeda˝y wyceniane sà w wartoÊci godziwej, a gdy jej ustalenie w sposób wiarygodny nie jest mo˝liwe – wed∏ug

wartoÊci nabycia z uwzgl´dnieniem trwa∏ej utraty wartoÊci.

5.3.3.4. Po˝yczki udzielone i nale˝noÊci w∏asne

Do po˝yczek udzielonych zalicza si´, niezale˝nie od terminu ich zapadalnoÊci (zap∏aty), aktywa finansowe powsta∏e na skutek wydania

bezpoÊrednio drugiej stronie kontraktu Êrodków pieni´˝nych.

Po˝yczki wykazane sà w kwocie wymaganej zap∏aty, z uwzgl´dnieniem trwa∏ej utraty wartoÊci.

5.3.3.5. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych wykazywane sà wed∏ug wartoÊci nominalnej. Lokaty terminowe w walutach  obcych

wycenia si´ na dzieƒ bilansowy wed∏ug Êredniego kursu NBP obowiàzujàcego na ten dzieƒ.

Do lokat terminowych w instytucjach kredytowych zalicza si´ tak˝e obligacje i inne d∏u˝ne instrumenty finansowe nabyte w zamian za

wydane bezpoÊrednio drugiej stronie kontraktu Êrodki pieni´˝ne, je˝eli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ˝e zbywajàcy nie

utraci∏ kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. W szczególnoÊci do lokat terminowych w instytucjach kredytowych zalicza

si´ transakcje „repo” zawierane z bankami.

5.3.3.6. Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy

W pozycji „Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy” prezentowane sà aktywa netto

ubezpieczeniowych funduszy kapita∏owych. Aktywa netto ubezpieczeniowych funduszy kapita∏owych obejmujà lokaty Êrodków

ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajàcy oraz Êrodki pieni´˝ne, nale˝noÊci i zobowiàzania zwiàzane z wymienionymi

lokatami.

Lokaty, których ryzyko ponosi ubezpieczajàcy, wyceniane sà wed∏ug wartoÊci godziwej.

5.3.4 Pozosta∏e lokaty

PZU wykorzystuje kontrakty terminowe typu forward rate agreement (FRA) oraz kontrakty zamiany oprocentowania typu interest rate

swap (IRS).

WartoÊç godziwa instrumentów pochodnych ustalana jest metodà cost-to-close, czyli wed∏ug kosztu zamkni´cia danej pozycji na rynku

na dzieƒ bilansowy. WartoÊç godziwa zawartej transakcji FRA lub IRS na dzieƒ wyceny jest porównywana z jej wartoÊcià godziwà na

poprzedni dzieƒ bilansowy. Wynik tego porównania odnoszony jest na niezrealizowane zyski lub niezrealizowane straty z lokaty.

Instrumenty pochodne wykazywane sà w bilansie w pozycji „Pozosta∏e lokaty” lub w pozycji „Pozosta∏e zobowiàzania”.

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Wprowadzenie do sprawozdania finansowego



5.3.5 Jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej.

5.3.6 Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku regulowanym wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej.

5.3.7 Depozyty u cedentów

Depozyty u cedentów obejmujà depozyty szkodowe i sk∏adkowe zatrzymane przez zak∏ady ubezpieczeƒ, którym PZU udziela pokrycia

reasekuracyjnego. Stanowià one cz´Êç sk∏adki nale˝nej PZU, ale zatrzymanej jako zabezpieczenie roszczeƒ z tytu∏u odszkodowaƒ.

Depozyty u cedentów wyceniane sà w kwocie wymaganej zap∏aty, okreÊlanej zgodnie z warunkami umowy reasekuracji, uwzgl´dniajàcej,

w przypadku, gdy depozyt stanowi instrument finansowy, równie˝ wycen´ tego instrumentu oraz ewentualne odpisy z tytu∏u trwa∏ej

utraty wartoÊci.

5.4 Nale˝noÊci

Nale˝noÊci wykazywane sà w kwocie wymaganej zap∏aty z zachowaniem ostro˝noÊci. Nale˝noÊci wykazywane sà po pomniejszeniu

o odpisy z tytu∏u trwa∏ej wartoÊci. Spó∏ki Grupy PZU tworzà odpisy na nale˝noÊci nieÊciàgalne lub wàtpliwe w oparciu o analiz´ sytuacji

finansowej d∏u˝ników oraz analiz´ struktury wiekowej nale˝noÊci oceniajàc w ten sposób stopieƒ prawdopodobieƒstwa zap∏aty.

5.4.1 Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich

Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich obejmujà nale˝noÊci od ubezpieczajàcych z tytu∏u sk∏adek op∏acanych ratalnie oraz

sk∏adek zaleg∏ych, nale˝noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych tj. brokerów ubezpieczeniowych oraz agentów. Nale˝noÊci te

wykazywane sà w kwocie wymaganej zap∏aty, po pomniejszeniu o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci. Odpisy aktualizujàce wartoÊç

nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich zalicza si´ do pozosta∏ych kosztów technicznych.

5.4.2 Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji

Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji obejmujà nale˝noÊci z tytu∏u rozrachunków z cedentami, reasekuratorami oraz brokerami reasekuracyjnymi

wynikajàce z reasekuracji czynnej i biernej oraz retrocesji. Nale˝noÊci te dotyczà w szczególnoÊci udzia∏u reasekuratorów w wyp∏aconych

przez ubezpieczyciela odszkodowaniach i Êwiadczeniach, prowizji reasekuracyjnych i udzia∏ów w zyskach reasekuratorów, zatrzymanych

depozytów sk∏adkowych lub szkodowych. Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji wykazywane sà w kwocie netto po pomniejszeniu o odpisy

z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci. Odpisy aktualizujàce wartoÊç nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji zalicza si´ do pozosta∏ych kosztów

technicznych.

5.4.3 Pozosta∏e nale˝noÊci inne ni˝ ubezpieczeniowe

Pozosta∏e nale˝noÊci wykazywane sà w kwocie wymaganej zap∏aty pomniejszonej o odpisy aktualizujàce. Odpisy aktualizujàce wartoÊç

pozosta∏ych nale˝noÊci innych ni˝ ubezpieczeniowe zalicza si´ do pozosta∏ych kosztów operacyjnych.

5.5 Rzeczowe sk∏adniki aktywów

Rzeczowe sk∏adniki aktywów obejmujà rzeczowe aktywa trwa∏e i zrównane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej u˝ytecznoÊci

d∏u˝szym ni˝ rok, kompletne, zdatne do u˝ytku i przeznaczone na potrzeby spó∏ek Grupy PZU.

Rzeczowy majàtek trwa∏y wyceniany jest wed∏ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub wartoÊci przeszacowanej (po aktualizacji

wyceny), pomniejszony o odpisy amortyzacyjne, a tak˝e o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci. Przeszacowanie ma miejsce na podstawie

odr´bnych przepisów. Ostatnie przeszacowanie mia∏o miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na

kapita∏ z aktualizacji wyceny. Po sprzeda˝y lub likwidacji Êrodka trwa∏ego, kwota pozosta∏a w kapitale z aktualizacji wyceny jest prze-

noszona na kapita∏ zapasowy.

Ârodki trwa∏e amortyzowane sà przy zastosowaniu metody liniowej przez okreÊlony z góry okres u˝ytkowania, zgodnie z planami

amortyzacji przyj´tymi przez spó∏ki Grupy PZU, które sà zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoÊci. Okres amortyzacji przyj´ty przez

spó∏ki Grupy PZU odpowiada szacowanemu okresowi ekonomicznej u˝ytecznoÊci danego sk∏adnika majàtku.
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Sk∏adniki majàtkowe o wartoÊci poczàtkowej nie przekraczajàcej 3.500 z∏ sà jednorazowo odpisywane w ci´˝ar kosztów w momencie

przekazania ich do u˝ytkowania.

Do rzeczowych sk∏adników aktywów zalicza si´ równie˝ Êrodki trwa∏e w budowie. Ârodki trwa∏e w budowie sà wyceniane w wysokoÊci

ogó∏u kosztów pozostajàcych w bezpoÊrednim zwiàzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu∏u trwa∏ej

utraty wartoÊci. W ramach Êrodków trwa∏ych w budowie wykazywane sà równie˝ materia∏y inwestycyjne. Ârodki trwa∏e w budowie nie

sà amortyzowane do momentu zakoƒczenia ich budowy i oddania do u˝ytkowania.

Dla celów podatkowych przyjmowane sà stawki amortyzacyjne, wynikajàce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym

od osób prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z póêniejszymi zmianami – „Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych”).

W stosunku do Êrodków trwa∏ych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sà stawki

wynikajàce z rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Êrodków trwa∏ych oraz wartoÊci

niematerialnych i prawnych.

5.6 Ârodki pieni´˝ne

Ârodki pieni´˝ne wykazane sà w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartoÊci nominalnej. Ârodki pieni´˝ne w walutach

obcych wycenia si´ na dzieƒ bilansowy wed∏ug Êredniego kursu NBP obowiàzujàcego na ten dzieƒ.

5.7 Czynne i bierne rozliczenia mi´dzyokresowe

Spó∏ki Grupy PZU dokonujà rozliczeƒ mi´dzyokresowych przychodów i kosztów majàcych na celu przypisanie ich do w∏aÊciwego okresu

sprawozdawczego. Do czynnych rozliczeƒ mi´dzyokresowych zaliczane sà koszty dotyczàce okresów póêniejszych ni˝ te, w których je

poniesiono i obejmujà one mi´dzy innymi rozliczane w czasie koszty zwiàzane z akwizycjà.

W przypadku ubezpieczeƒ majàtkowych odraczaniu w czasie podlegajà bezpoÊrednie i poÊrednie koszty akwizycji, tj. prowizje dla

poÊredników.

W przypadku ubezpieczeƒ na ˝ycie oraz ubezpieczeƒ posagowych (ubezpieczenia z grupy 1 i 2 Dzia∏u I) odraczaniu w czasie podlegajà

koszty akwizycji bezpoÊrednio lub poÊrednio zwiàzane ze sprzeda˝à polis ubezpieczeniowych oraz koszty prowizji wyp∏acane od

nale˝nego anualizowanego przypisu sk∏adki dla ubezpieczeƒ indywidualnych i ubezpieczeƒ z funduszem kapita∏owym.

Ponadto, spó∏ki Grupy PZU dokonujà rozliczeƒ mi´dzyokresowych przychodów majàcych na celu ich przypisanie do w∏aÊciwego okresu

sprawozdawczego. Do czynnych rozliczeƒ mi´dzyokresowych zaliczane sà mi´dzy innymi nale˝noÊci z tytu∏u zarachowanych przychodów

z lokat terminowych i czynszów.

W ramach przychodów przysz∏ych okresów ujmowane sà mi´dzy innymi odroczone prowizje reasekuracyjne oraz sk∏adka op∏acona

dotyczàca polis z okresem ubezpieczenia rozpoczynajàcym si´ po dniu bilansowym.

Na poziomie Grupy Kapita∏owej koszty prowizji akwizycyjnych wyp∏aconych za zawarcie umów o cz∏onkostwo w OFE PZU, sà rozliczane

w okresie dwóch lat, poczàwszy od miesiàca zawarcia umowy z cz∏onkiem OFE PZU. Odroczone koszty akwizycji sà wykazywane w po-

zycji „Inne rozliczenia mi´dzyokresowe czynne”. Na dzieƒ bilansowy ta cz´Êç odroczonych kosztów akwizycji, która dotyczy umów,

które nie przyniosà przychodów dla Grupy Kapita∏owej PZU w przysz∏oÊci obejmowana jest rezerwà.

Do biernych rozliczeƒ mi´dzyokresowych zaliczane sà koszty dotyczàce bie˝àcego okresu sprawozdawczego ponoszone w okresie

nast´pnym, w tym w szczególnoÊci z tytu∏u reasekuracji biernej.

5.8 Kapita∏y w∏asne

Kapita∏y w∏asne ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych w wartoÊci nominalnej z podzia∏em na ich rodzaje i wed∏ug zasad okreÊlonych

przepisami prawa oraz postanowieniami statutu spó∏ki dominujàcej.
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Urzàdzenia techniczne i maszyny 8,5% – 30%

Ârodki transportu 17% - 20%

Pozosta∏e Êrodki trwa∏e 5% - 20%

Spó∏ki Grupy PZU stosujà nast´pujàce przyk∏adowe roczne stawki amortyzacji Êrodków trwa∏ych:
tabela

5.



Pozycje kapita∏u w∏asnego jednostek zale˝nych inne ni˝ kapita∏ podstawowy, w cz´Êci, w jakiej jednostka dominujàca jest w∏aÊcicielem

jednostki zale˝nej, dodano do odpowiednich pozycji kapita∏ów w∏asnych jednostki dominujàcej.

Skutki przeszacowania aktywów finansowych dost´pnych do sprzeda˝y, powodujàce wzrost ich wartoÊci powy˝ej skorygowanej ceny

nabycia (w przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych) lub ceny nabycia (w przypadku akcji i udzia∏ów) do poziomu cen rynkowych,

zwi´kszajà kapita∏ z aktualizacji wyceny. Obni˝enie wartoÊci lokat uprzednio przeszacowanej do wysokoÊci kwoty, o którà podwy˝szono

z tego tytu∏u kapita∏ z aktualizacji wyceny, je˝eli kwota ró˝nicy z przeszacowania nie by∏a do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten

kapita∏. W pozosta∏ych przypadkach skutki obni˝enia wartoÊci lokat zalicza si´ do niezrealizowanych strat na lokatach. Wzrost wartoÊci

danej lokaty bezpoÊrednio wià˝àcy si´ z uprzednim obni˝eniem jej wartoÊci, zaliczonym do niezrealizowanych strat na lokatach ujmuje

si´ do wysokoÊci tych kosztów jako niezrealizowane zyski na lokatach.

5.9 WartoÊç firmy z konsolidacji

WartoÊç firmy z konsolidacji dotyczy na dzieƒ 31 grudnia 2004 roku PZU ˚ycie oraz CIG PZU. WartoÊç firmy z konsolidacji jednostka

dominujàca ustali∏a, wed∏ug wartoÊci ksi´gowej netto aktywów CIG PZU na dzieƒ 30 listopada 2001 roku oraz PZU ˚ycie na dzieƒ 12

listopada 2002 roku, proporcjonalnie do nabytych przez Grup´ PZU udzia∏ów w kapitale odpowiednio: CIG PZU i PZU ˚ycie.

WartoÊç firmy z konsolidacji jest odpisywana do skonsolidowanego ogólnego rachunku zysków i strat przez okres pi´ciu lat, poczàwszy

od miesiàca nast´pujàcego po miesiàcu, w którym ustalono wartoÊç firmy z konsolidacji.

5.10 Kapita∏y mniejszoÊci

Kapita∏ w∏asny akcjonariuszy mniejszoÊciowych to cz´Êç aktywów netto jednostek zale˝nych konsolidowanych metodà pe∏nà, które

nale˝à do akcjonariuszy spoza Grupy Kapita∏owej.

Wynik jednostek zale˝nych konsolidowanych metodà pe∏nà w cz´Êci nale˝àcej do udzia∏owców spoza Grupy Kapita∏owej stanowi wynik

(zysk lub strat´) akcjonariuszy mniejszoÊciowych.

5.11 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzy si´ na pokrycie bie˝àcych i przysz∏ych roszczeƒ oraz kosztów, jakie mogà wynikaç

z zawartych umów ubezpieczenia. Rezerwy sà tworzone z zachowaniem zasady ostro˝noÊci, zgodnie z zapisami art. 7 ustawy o ra-

chunkowoÊci.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe utworzone zosta∏y zgodnie z obowiàzujàcymi statutami jednostek ubezpieczeniowych Grupy

Kapita∏owej, Ustawà o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej, Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli oraz wewn´trznymi

regulaminami tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

5.11.1 Rezerwa sk∏adek

Dzia∏ ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych

Rezerw´ sk∏adek tworzy si´ jako sk∏adk´ przypisanà przypadajàcà na przysz∏e okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na

jaki sk∏adka jest przypisana, przy czym w przypadku umów ubezpieczenia, których ryzyko nie jest roz∏o˝one równomiernie w okresie

trwania ubezpieczenia, rezerw´ tworzy si´ proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w nast´pnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa sk∏adek przeznaczona jest na pokrycie ryzyk i kosztów zarzàdzania nimi w okresie obj´tym ochronà ubezpieczeniowà pomi´dzy

koƒcem danego okresu sprawozdawczego, a koƒcem okresu ubezpieczenia. Rezerw´ sk∏adek ustala si´ na koniec ka˝dego okresu

sprawozdawczego metodà indywidualnà, z dok∏adnoÊcià do jednego dnia.

Dla ubezpieczeƒ wchodzàcych w sk∏ad pakietów, dla których w jednostkach operacyjnych nie zosta∏a odr´bnie zaksi´gowana sk∏adka

przypisana, a tym samym rezerwa sk∏adek nie zosta∏a ustalona metodà indywidualnà, rezerwa sk∏adek jest naliczana metodà rycza∏towà,

polegajàcà na okreÊleniu takiego samego udzia∏u tej rezerwy sk∏adek w sk∏adce rozpatrywanego ubezpieczenia, jak ustalonej metodà

indywidualnà rezerwy sk∏adek w sk∏adce zaksi´gowanej, a b´dàcej przypisem ca∏ego pakietu.

Dodatkowo, dla ubezpieczeƒ o nierównomiernym rozk∏adzie ryzyka, dopuszcza si´ tworzenie rezerwy sk∏adek w wysokoÊci zale˝nej

od rozk∏adu tego ryzyka w czasie.

Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie sk∏adek ustala si´ zgodnie z uregulowaniami odpowiednich umów reasekuracyjnych.
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Rezerwa sk∏adek tworzona jest jako cz´Êç sk∏adki przypisanej przypadajàcej na przysz∏e okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do

okresu, na jaki sk∏adka jest przypisana.

5.11.2 Rezerwa w dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie

Rezerwy ubezpieczeƒ na ˝ycie okreÊlane sà metodami aktuarialnymi w nast´pujàcy sposób:

• ubezpieczenia grupowe pracownicze i indywidualnie kontynuowane – rezerwa ta tworzona jest w oparciu o metod´ aktuarialnà

prospektywnà polegajàcà na ustaleniu rezerwy dla ka˝dej umowy ubezpieczenia oddzielnie, w oparciu o okreÊlone dane statystyczne

dotyczàce osób obj´tych ochronà ubezpieczeniowà,

• ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapita∏owym – zbiorczo jako procent wartoÊci funduszu w celu pokrycia ryzyka Êmierci,

zgodnie z warunkami ogólnymi dla tego typu ubezpieczeƒ,

• pozosta∏e ubezpieczenia – metodà aktuarialnà, prospektywnà indywidualnie dla ka˝dej umowy ubezpieczenia.

Dla portfela ubezpieczeƒ jednostkowych oraz ubezpieczeƒ rentowych przej´tych od PZU rezerwa ubezpieczeƒ na ˝ycie obejmuje

równie˝ wp∏yw waloryzacji tych polis dokonanych przez PZU ˚ycie.

5.11.3 Rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia

Dzia∏ ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych

5.11.3.1. Rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia

Rezerwa na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia obejmuje rezerw´ na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia za szkody

i wypadki zaistnia∏e i zg∏oszone, rezerw´ na szkody i wypadki zaistnia∏e i nie zg∏oszone oraz rezerw´ na koszty likwidacji szkód oraz

rezerw´ na skapitalizowanà wartoÊç rent.

Rezerwa na szkody zaistnia∏e i zg∏oszone nieoszacowane i oszacowane niewyp∏acone

Rezerwa na szkody zaistnia∏e i zg∏oszone nieoszacowane i oszacowane niewyp∏acone (zwana dalej I rezerwà) przeznaczana jest na

pokrycie odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ, które:

• zosta∏y zg∏oszone, lecz posiadane informacje nie pozwalajà na ocen´ ich wysokoÊci (szkoda nieoszacowana),

• zosta∏y zg∏oszone, a posiadane informacje pozwalajà na ocen´ ich wysokoÊci (szkoda oszacowana).

Szkod´ uznaje si´ za oszacowanà z chwilà dokonania jej wyceny przez likwidatora szkód.

Rezerwa jest ustalana w nast´pujàcy sposób:

• Dla szkód nieoszacowanych: wysokoÊç rezerwy przyjmowana jest z tabel Êrednich wartoÊci rezerw, opracowywanej i aktualizowanej

centralnie, dla danej jednostki i grupy ubezpieczeƒ. W przypadku braku danych w tabeli Êrednich wartoÊci rezerw oraz braku wystarczajàcej

dokumentacji, rezerw´ okreÊla si´ w oparciu o dost´pne informacje, w tym równie˝ informacje na temat szkód o podobnym charakterze

i rozmiarze, dopuszczalne jest utworzenie rezerwy w wysokoÊci roszczenia zg∏oszonego przez poszkodowanego, z uwzgl´dnieniem

zasad opisanych w punkcie 3).

• Dla szkód oszacowanych: wysokoÊç rezerwy okreÊlana jest i potwierdzana przez likwidatora, zgodnie z uwzgl´dnieniem zasad opisanych

w punkcie 3).

• Utworzona rezerwa musi uwzgl´dniaç udzia∏ w∏asny ubezpieczonego, oczekiwany wzrost cen towarów i us∏ug naprawczych, nie mo˝e

jednoczeÊnie przekraczaç sumy ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej.

Rezerwa jest uaktualniana w jednostkach operacyjnych, niezw∏ocznie po uzyskaniu informacji majàcych wp∏yw na jej wysokoÊç, metodà

indywidualnej oceny lub szacunku szkód i Êwiadczeƒ.

Rezerwa na szkody i wypadki zaistnia∏e i niezg∏oszone

Rezerwa na szkody i wypadki zaistnia∏e i nie zg∏oszone (IBNR, dalej „II rezerwa”) tworzona jest na szkody i Êwiadczenia, które nie zosta∏y

zg∏oszone do dnia, na który tworzona jest rezerwa.
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Na koniec ka˝dego okresu obrotowego II rezerwa ustalana jest przy wykorzystaniu metod analizy trójkàtów szkód: metody Bornhuettera-

Fergusona, Chain Ladder oraz Cape Cod w zale˝noÊci od rodzaju ubezpieczenia oraz w podziale na rok powstania szkody.

Dla szkód zaistnia∏ych w latach ubieg∏ych aktualna wartoÊç II rezerwy obliczana jest jako ró˝nica wartoÊci II rezerwy z bilansu otwarcia

danego roku obrotowego i wartoÊci wyp∏aconych odszkodowaƒ, dla których w bilansie otwarcia danego roku obrotowego nie zosta∏a

okreÊlona I rezerwa, oraz pomniejszana jest o wysokoÊç I rezerwy dla szkód zg∏oszonych w roku obrotowym.

Rezerwa na koszty likwidacji szkód

WartoÊç tej rezerwy jest wprost proporcjonalna do rezerw na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia. Wspó∏czynnik proporcjonalnoÊci

jest równy ilorazowi kosztów likwidacji szkód oraz wartoÊci wyp∏aconych odszkodowaƒ. Rezerw´ na koszty likwidacji szkód tworzy si´

z podzia∏em na rok powstania szkody.

Szacunek regresów i odzysków przy ustalaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Ustalajàc wartoÊç przysz∏ych wyp∏at odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ PZU szacuje wartoÊç przewidywanych, przysz∏ych zwrotów kosztów PZU

na skutek przej´cia roszczeƒ wobec osób trzecich (regresy) oraz praw w∏asnoÊci do ubezpieczonego majàtku (odzyski). Przy szacowaniu

wielkoÊci regresów i odzysków uwzgl´dnia si´ koszty windykacji regresów i odzysków.

Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia ustalany jest

w wysokoÊci zgodnej z warunkami odpowiednich umów reasekuracyjnych.

5.11.3.2. Skapitalizowana wartoÊç rent z ubezpieczeƒ odpowiedzialnoÊci cywilnej

Rezerwa na skapitalizowanà wartoÊç rent obejmuje Êwiadczenia p∏atne okresowo w formie rent z tytu∏u ubezpieczeƒ odpowiedzialnoÊci

cywilnej. Rezerwa okreÊlana jest na koniec ka˝dego okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na skapitalizowanà wartoÊç renty wyliczana jest indywidualnie, jako wartoÊç obecna renty (do˝ywotniej lub czasowej), p∏atnej

z góry. Stosowana stopa techniczna wynosi 1,5%. Dla rent do˝ywotnich okres, przez jaki b´dzie wyp∏acana renta ustala si´ na podstawie

Polskich Tablic Trwania ˚ycia za 2003 rok publikowanych przez G∏ówny Urzàd Statystyczny. Dodatkowo, przy ustalaniu rezerwy na

skapitalizowanà wartoÊç rent uwzgl´dnia si´ koszt przysz∏ej ich obs∏ugi w wysokoÊci 4,04% wartoÊci wyp∏acanych Êwiadczeƒ.

Na koniec ka˝dego okresu sprawozdawczego dokonuje si´ równie˝, przy zastosowaniu metod statystycznych, doszacowania rezerwy

na skapitalizowanà wartoÊç rent wynikajàcego z nadwy˝ki faktycznie dokonywanych wyp∏at nad wysokoÊcià rocznych kwot wyp∏at

deklarowanych w systemie informatycznym s∏u˝àcym do obs∏ugi Êwiadczeƒ rentowych.

Tworzona jest równie˝ na koniec ka˝dego okresu sprawozdawczego rezerwa na skapitalizowanà wartoÊç rent, ze szkód zaistnia∏ych po

31 grudnia 1990 r. i do dnia sprawozdania nieujawnionych jako renty (IBNR rentowy).

Rezerwa IBNR dla rent tworzona jest osobno dla rent czasowych i do˝ywotnich jako iloczyn:

• przewidywanej liczby Êwiadczeƒ,

• Êredniej wysokoÊci przewidywanego Êwiadczenia, oraz

• Êredniego wspó∏czynnika z odpowiedniej taryfy wa˝onego sumami rocznych wyp∏at dla poszczególnych grup wiekowych (w przypadku

rent do˝ywotnich) lub okresów (dla rent czasowych) wed∏ug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Na koniec ka˝dego okresu sprawozdawczego ustalana jest wysokoÊç dodatkowej rezerwy przeznaczonej na pokrycie zobowiàzaƒ

wynikajàcych z podwy˝szania Êwiadczeƒ rentowych pochodzàcych z tzw. starego portfela. Doszacowanie dokonywane jest dla tych

rentobiorców, dla których wyliczono analogicznà rezerw´ na koniec 1997 roku, a których Êwiadczenie nie osiàgn´∏o na koniec danego

okresu satysfakcjonujàcej wysokoÊci. Satysfakcjonujàcà wysokoÊç Êwiadczeƒ przyj´to jako ustalony procent Êredniej obecnej wartoÊci

wynagrodzeƒ w latach 1960 - 1990. Dla ró˝nicy pomi´dzy Êwiadczeniami satysfakcjonujàcym, a Êwiadczeniem faktycznym obliczana jest,

zgodnie z obowiàzujàcymi zasadami, skapitalizowana wartoÊç renty.

Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na skapitalizowanà wartoÊç rent ustalany jest w wysokoÊci zgodnej z warunkami odpowiednich umów

reasekuracyjnych.
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5.11.3.3. Rezerwa na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia, w tym rezerwa na skapitalizowanà wartoÊç rent

Rezerwa na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia tworzona jest niezale˝nie dla:

• Êwiadczeƒ zg∏oszonych niewyp∏aconych,

• Êwiadczeƒ zaistnia∏ych niezg∏oszonych.

Rezerwa na Êwiadczenia zg∏oszone niewyp∏acone tworzona jest dla Êwiadczeƒ zg∏oszonych i nieuregulowanych do ostatniego dnia

okresu sprawozdawczego. Rezerwa na Êwiadczenia zg∏oszone niewyp∏acone tworzona jest metodà indywidualnà, lub w przypadku braku

mo˝liwoÊci oceny wysokoÊci Êwiadczenia, je˝eli wyst´powanie Êwiadczeƒ jest zjawiskiem masowym, metodà Êredniej wysokoÊci

Êwiadczenia z ostatniego kwarta∏u poprzedzajàcego okres sprawozdawczy.

Rezerwa na Êwiadczenia zaistnia∏e niezg∏oszone do dnia bilansowego tworzona jest dla ka˝dego rodzaju Êwiadczeƒ metodà rycza∏towà

jako procent Êwiadczeƒ wyp∏aconych za okres ostatnich dwunastu miesi´cy.

Rezerwa na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia obejmuje równie˝ rezerw´ na koszty likwidacji Êwiadczeƒ.

5.11.4 Pozosta∏e rezerwy techniczno – ubezpieczeniowe w dziale ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych

5.11.4.1. Rezerwy na ryzyka niewygas∏e

Rezerw´ na ryzyka niewygas∏e tworzy si´ jako uzupe∏nienie rezerwy sk∏adek, na pokrycie przysz∏ych odszkodowaƒ, Êwiadczeƒ i kosztów

w odniesieniu do umów ubezpieczenia, które nie wygasajà z ostatnim dniem okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na ryzyka niewygas∏e ustalana jest dla wszystkich grup (rodzajów) ubezpieczeƒ, dla których wskaênik szkodowoÊci okresu

obrotowego jest wi´kszy od 100%.

Rezerw´ na ryzyka niewygas∏e ustala si´ metodà rycza∏towà, jako ró˝nic´ pomi´dzy iloczynem rezerwy sk∏adek i wskaênika szkodowoÊci

danego okresu obrotowego (iloraz zobowiàzaƒ wynikajàcych z wypadków zaistnia∏ych w danym okresie obrotowym i sk∏adki zarobionej),

a rezerwà sk∏adek – dotyczàcymi tego samego okresu ubezpieczenia.

Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas∏ego ustala si´ zgodnie z uregulowaniami odpowiednich umów

reasekuracyjnych.

5.11.4.2. Rezerwa na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)

Rezerw´ na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) tworzy si´ w ubezpieczeniach majàtkowych i osobowych w wysokoÊci majàcej zapewniç

wyrównanie wahaƒ wspó∏czynnika szkodowoÊci.

Zgodnie z Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli rezerw´ t´ tworzy si´ na ostatni dzieƒ roku obrotowego.

5.11.4.3. Rezerwa na szkody katastroficzne i ryzyka wyjàtkowe

Rezerwa na szkody katastroficzne i ryzyka wyjàtkowe jest tworzona metodà rycza∏towà. Rezerwa przeznaczona jest na pokrycie szkód

powsta∏ych w wyniku zjawisk o charakterze katastroficznym i masowym oraz na pokrycie szkód b´dàcych ryzykiem wyjàtkowym. Od 1

lipca 2004 roku przyrost rezerwy zosta∏ zawieszony. W przypadku wyp∏aty odszkodowaƒ za szkody wynikajàce ze zdarzeƒ o charakterze

katastroficznym lub b´dàcych ryzykiem wyjàtkowym, rezerwa jest pomniejszana o te wyp∏aty, po uwzgl´dnieniu udzia∏u reasekuratorów.

5.11.5 Pozosta∏e rezerwy w dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie

5.11.5.1. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeƒ na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy

Rezerwy ubezpieczeƒ na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy tworzy si´ w wysokoÊci  sumy wartoÊci udzia∏ów w funduszu

znajdujàcych si´ na rachunkach ubezpieczonych wycenianych wed∏ug wartoÊci godziwej na dzieƒ bilansowy.

5.11.5.2. Pozosta∏e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreÊlone w statucie PZU ˚ycie

Pozosta∏e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreÊlone w statucie PZU ˚ycie obejmujà:

• rezerw´ na rewaloryzacj´ Êwiadczeƒ z ubezpieczeƒ jednostkowych na ˝ycie i rent przej´tych z PZU (tzw. stary portfel),

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Wprowadzenie do sprawozdania finansowego



• rezerw´ na prowadzone procesy sàdowe oraz Êwiadczenia w zwiàzku z orzeczeniami sàdowymi (na podstawie art. 3581 § 3 Ustawy

z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr 16/1964, poz. 93 z póêniejszymi zmianami – dalej „Kodeks Cywilny”) w sprawie

zmiany wysokoÊci lub sposobu spe∏nienia Êwiadczenia pieni´˝nego,

Wy˝ej wymienione rezerwy na post´powania sporne odpowiadajà przewidywanej wartoÊci dodatkowych Êwiadczeƒ wynikajàcych

z post´powaƒ spornych w oparciu o posiadane przez PZU ˚ycie informacje dotyczàce trendów zawartych ugód i zakoƒczonych procesów

sàdowych,

• rezerw´ na wypadek wystàpienia niskich stóp procentowych zwiàzanych z przychodami z lokat funduszu ubezpieczeniowego dla

ubezpieczeƒ z gwarantowanà stopà zwrotu.

Rezerwa na wypadek wystàpienia niskich stóp procentowych zwiàzanych z przewidywanym obni˝eniem si´ rentownoÊci z lokat funduszu

ubezpieczeniowego w przypadku ubezpieczeƒ jednostkowych na ˝ycie, jednostkowych z rosnàcà sumà i sk∏adkà, ubezpieczeƒ grupowych

typu Firma oraz ubezpieczeƒ rentowych tworzona jest metodà aktuarialnà indywidualnie dla ka˝dej umowy ubezpieczenia w wysokoÊci

odpowiadajàcej ró˝nicy pomi´dzy:

• wysokoÊcià rezerw matematycznych ustalonych przy u˝yciu odpowiednich formu∏ matematycznych i zastosowaniu zmodyfikowanych

stóp technicznych uwzgl´dniajàcych ich obni˝k´ w przysz∏oÊci oraz,

• wysokoÊcià rezerw matematycznych ustalonych zgodnie z obowiàzujàcymi regulaminami tworzenia rezerw, przy oryginalnej stopie

technicznej, jaka mia∏a zastosowanie w taryfikacji tych produktów.

5.11.5.3. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Rezerwa ta odpowiada przewidywanym wysokoÊciom udzia∏ów w zyskach zak∏adu ubezpieczeƒ zarachowanych na dzieƒ bilansowy,

które zostanà przyznane po zakoƒczeniu okresu rozliczeniowego.

5.12 Pozosta∏e rezerwy i fundusze specjalne

W pozycji pozosta∏e rezerwy wykazuje si´ rezerwy na znane spó∏kom Grupy PZU ryzyko, pewne lub o du˝ym stopniu prawdopodobieƒstwa

przysz∏e zobowiàzania, których kwot´ mo˝na wiarygodnie oszacowaç, a w szczególnoÊci na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,

odprawy poÊmiertne, na niewykorzystane urlopy, na straty z transakcji gospodarczych w toku, udzielonych por´czeƒ i gwarancji, straty

z tytu∏u skutków toczàcego si´ post´powania sàdowego niezwiàzanego z umowami ubezpieczeniowymi.

W pozycji pozosta∏e rezerwy wykazywana jest równie˝ rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego.

Koszty utworzenia rezerw zalicza si´ odpowiednio do pozosta∏ych kosztów operacyjnych, pozosta∏ych kosztów finansowych lub kosztów

administracyjnych, zale˝nie od rodzaju przysz∏ego zobowiàzania.

W pozycji fundusze specjalne wykazuje si´ Êrodki Zak∏adowego Funduszu Âwiadczeƒ Socjalnych, Zak∏adowego Funduszu Nagród,

Funduszu Prewencyjnego oraz Êrodki pozosta∏ych funduszy. Zak∏adowy Fundusz Nagród oraz pozosta∏e fundusze tworzy si´ z odpisów

w ci´˝ar kosztów oraz z zysku netto na mocy uchwa∏ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a tak˝e z wp∏ywów zewn´trznych oraz na

podstawie odr´bnych przepisów. Zak∏adowy Fundusz Âwiadczeƒ Socjalnych tworzy si´ zgodnie z odpowiednimi przepisami o Zak∏adowym

Funduszu Âwiadczeƒ Socjalnych.

5.13 Zobowiàzania

Zobowiàzania wykazywane sà w kwocie wymagajàcej zap∏aty.

5.13.1 Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich, zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji oraz zobowiàzania depozytowe

wobec reasekuratorów

Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich oraz zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji wykazywane sà w kwocie wymagajàcej

zap∏aty.

Zobowiàzania depozytowe wobec reasekuratorów wykazywane sà w kwocie wymaganej zap∏aty zgodnie z zawartymi umowami

reasekuracyjnymi.
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5.14 Przychody i koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej

5.14.1 Przychody z tytu∏u odsetek od depozytów w instytucjach kredytowych

Przychody z tytu∏u odsetek od depozytów w instytucjach kredytowych spó∏ki Grupy PZU rozpoznajà na zasadzie memoria∏owej zgodnie,

z którà w ksi´gach rachunkowych wykazane sà wszystkie przypadajàce na rzecz spó∏ek Grupy PZU odsetki dotyczàce danego okresu

sprawozdawczego niezale˝nie od terminu ich otrzymania. Je˝eli termin wygaÊni´cia lokaty nast´puje po dniu bilansowym odsetki sà

naliczane memoria∏owo proporcjonalnie do up∏ywu czasu od dnia otwarcia lokaty do dnia bilansowego w∏àcznie.

5.14.2 Przychody i koszty z tytu∏u d∏u˝nych papierów wartoÊciowych

Wynik z wyceny d∏u˝nych papierów wartoÊciowych wed∏ug skorygowanej ceny nabycia zalicza si´ do przychodów z d∏u˝nych papierów

wartoÊciowych.

Ró˝nic´ pomi´dzy wartoÊcià godziwà na dzieƒ bilansowy, a wartoÊcià wed∏ug skorygowanej ceny nabycia ujmuje si´:

• w przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (nieuwzgl´dnianych przy ustalaniu wartoÊci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

oraz premii i rabatów) zaliczonych do lokat dost´pnych do sprzeda˝y – w pozycji „Kapita∏ z aktualizacji wyceny” zgodnie z zasadà

opisanà w punkcie I.5.8,

• w przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (nieuwzgl´dnianych przy ustalaniu wartoÊci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych)

zaliczonych do lokat przeznaczonych do obrotu – w pozycji „Niezrealizowane zyski” bàdê „Niezrealizowane straty na lokatach”.

Zrealizowane przychody z tytu∏u sprzeda˝y/wykupu d∏u˝nych papierów wartoÊciowych wykazywane sà w pozycji „Wynik dodatni/ujemny

z realizacji lokat”.

Przychody z lokat stanowiàcych pokrycie rezerw na skapitalizowanà wartoÊç rent oraz premie i rabaty wykazywane sà w technicznym

rachunku ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych, po pomniejszeniu o koszty z nimi zwiàzane.

Powy˝sze zasady nie dotyczà przychodów z lokat, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy, w przypadku których przychody i koszty

wykazywane sà w technicznym rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie.

5.14.3 Przychody z nieruchomoÊci

Przychodami z nieruchomoÊci stanowiàcych lokaty sà otrzymane op∏aty dzier˝awne, czynsze z tytu∏u najmu oraz inne op∏aty zwiàzane

z gospodarowaniem nieruchomoÊciami.

Przychody z nieruchomoÊci stanowiàcych lokaty wykazywane sà w pozycji „Przychody z lokat w nieruchomoÊci” w ogólnym rachunku

zysku i strat (w ubezpieczeniach majàtkowych i osobowych) lub w technicznym rachunku zysku i strat (w ubezpieczeniach na ˝ycie).

5.14.4 Przychody i koszty z akcji i udzia∏ów

Przychody i koszty z tytu∏u wyceny akcji zakwalifikowanych do portfela lokat przeznaczonych do obrotu rozpoznawane sà w wysokoÊci

ró˝nicy pomi´dzy wartoÊcià godziwà, a cenà nabycia lub wartoÊcià bilansowà na koniec poprzedniego roku obrotowego, je˝eli walory

te zosta∏y zakupione w poprzednich latach w pozycji „Niezrealizowane zyski/straty z lokat”.

Przychody i koszty z tytu∏u wyceny akcji zakwalifikowanych do portfela lokat dost´pnych do sprzeda˝y oraz akcji i udzia∏ów w jednostkach

podporzàdkowanych wycenianych metoda praw w∏asnoÊci ujmowane sà w kapitale z aktualizacji wyceny zgodnie z zasadà opisanà

w punkcie I.5.8.

Przychody i koszty z tytu∏u sprzeda˝y akcji ewidencjonowane sà w pozycji „Wynik dodatni/ujemny z realizacji lokat”.

Odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci lokat utworzone w okresie sprawozdawczym wykazywane sà w pozycji „Wynik ujemny

z rewaloryzacji lokat”, a przychody z tytu∏u rozwiàzania odpisów utworzonych w poprzednich okresach wykazywane sà w pozycji „Wynik

dodatni z rewaloryzacji lokat”.

Przychody sà powi´kszane o otrzymanà w danym okresie dywidend´. Przychody z dywidend sà ewidencjonowane w wartoÊci brutto

przyznanych dywidend i ujmowane sà w rachunku zysków i strat.

Przychody z lokat stanowiàcych pokrycie rezerw w dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie ujmowane sà w technicznym rachunku ubezpieczeƒ

na ˝ycie a nast´pnie rozliczane sà na cz´Êci technicznà oraz ogólnà. Sposób rozliczania zosta∏ przedstawiony w punkcie I.5.14.5

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.14.5 Prezentacja przychodów z lokat w dziale ubezpieczeƒ na ˝ycie

PZU ˚ycie prezentuje zarówno zrealizowane, jak i niezrealizowane przychody z lokat oraz koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej (z wy∏àczeniem

przychodów i kosztów odnoszonych na kapita∏ z aktualizacji wyceny) w technicznym rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie. Przychody z lokat

wolnych Êrodków, pomniejszone o koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej zwiàzanej z tymi przychodami, sà przenoszone z technicznego rachunku

ubezpieczeƒ na ˝ycie do ogólnego rachunku zysków i strat i ujmowane w pozycji „przychody z lokat netto,  po uwzgl´dnieniu kosztów,

przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie”.
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5.15 Przychody ze sprzeda˝y us∏ug ubezpieczeniowych w dziale ubezpieczeƒ osobowych i majàtkowych oraz w dziale

ubezpieczeƒ na ˝ycie

5.15.1 Ubezpieczenia majàtkowe i osobowe

Ewidencja przychodów z tytu∏u przypisu sk∏adek prowadzona jest wed∏ug daty wymagalnoÊci, co w zakresie ubezpieczeƒ bezpoÊrednich

oznacza dat´ pierwszego dnia okresu ubezpieczenia ustalonego w umowie ubezpieczenia (polisie), nie wczeÊniej jednak ni˝ data

op∏acenia sk∏adki, je˝eli w umowie ubezpieczenia odpowiedzialnoÊç PZU zosta∏a uwarunkowana op∏aceniem sk∏adki. Powy˝szy wymóg

ewidencji przychodów z tytu∏u sk∏adek uwa˝a si´ za spe∏niony, je˝eli przychód z tytu∏u sk∏adki zostanie zarejestrowany w miesiàcu,

w którym przypada data wymagalnoÊci sk∏adki. Zgodnie z interpretacjà KNUiFE uzgodnionà z Ministerstwem Finansów z dnia 9 grudnia

2002 roku sk∏adka op∏acona w okresie do ostatniego dnia okresu sprawozdawczego (w∏àcznie), dotyczàca polis z okresem ubezpieczenia

od pierwszego dnia nast´pnego miesiàca zosta∏a wykazana w przychodach przysz∏ych okresów na dzieƒ koƒczàcy okres sprawozdawczy.

Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce ustalony zosta∏ dla tych grup ubezpieczeƒ, dla których istnieje pokrycie reasekuracyjne, w takiej cz´Êci,

w jakiej sk∏adka podlega cesji zgodnie z odpowiednimi umowami reasekuracyjnymi obowiàzujàcymi w danym okresie ubezpieczeniowym.

5.15.2 Ubezpieczenia na ˝ycie

Sk∏adki przypisane uj´te w technicznym rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie obejmujà kwoty nale˝ne w trakcie okresu sprawozdawczego

z tytu∏u zawartych umów ubezpieczenia, bez wzgl´du na to, czy kwoty te odnoszà si´ do ca∏oÊci lub cz´Êci nast´pnego okresu spra-

wozdawczego. Sk∏adki korygowane sà o zmian´ stanu rezerwy sk∏adek w ciàgu okresu sprawozdawczego oraz zmniejszane sà o sk∏adki

nale˝ne reasekuratorom.

5.16 Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z ogólnego rachunku zysku i strat

PZU prezentuje zarówno zrealizowane, jak i niezrealizowane przychody z lokat oraz koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej (z wy∏àczeniem

przychodów i kosztów odnoszonych na kapita∏ z aktualizacji wyceny) w ogólnym rachunku zysków i strat. Dochody z lokat stanowiàcych

pokrycie rezerwy na skapitalizowanà wartoÊç rent przenoszone sà z ogólnego rachunku zysków i strat do technicznego rachunku ubez-

pieczeƒ osobowych i majàtkowych i ujmowane w pozycji „przychody z lokat netto, po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z ogólnego

rachunku zysków i strat”.

Skapitalizowana wartoÊç rent z ubezpieczeƒ odpowiedzialnoÊci cywilnej zosta∏a powi´kszona o dochody z tytu∏u lokat na pokrycie tej

rezerwy.  W zwiàzku z ∏àcznym inwestowaniem (lokowaniem) Êrodków w∏asnych PZU i Êrodków funduszu ubezpieczeniowego oraz

brakiem rozgraniczenia tych lokat, wartoÊç przychodów z dzia∏alnoÊci lokacyjnej do przeniesienia z ogólnego rachunku zysków i strat

do technicznego rachunku ubezpieczeƒ w okresach sprawozdawczych wylicza si´ w nast´pujàcy sposób:

gdzie

Dk  - wysokoÊç dochodów z lokat stanowiàcych pokrycie rezerwy na skapitalizowanà wartoÊç rent, na koniec miesiàca k,

RSWRi-1 - wysokoÊç rezerwy na skapitalizowanà wartoÊç rent na udziale w∏asnym, na koniec miesiàca poprzedzajàcego miesiàc i,

ri - rentownoÊç za miesiàc i b´dàcych w posiadaniu PZU obligacji Skarbu Paƒstwa utrzymywanych do dnia wykupu, uwzgl´dniajàca

odpowiednie koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej

Dk =    RSWRi-l • ri ,
i=l

k
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5.17 Koszty odszkodowaƒ wyp∏aconych

5.17.1 Ubezpieczenia majàtkowe i osobowe

Odszkodowania i Êwiadczenia w zakresie ubezpieczeƒ bezpoÊrednich ewidencjonowane sà pod datà dokonania wyp∏aty, bez wzgl´du

na dat´ powstania i rejestracji szkody. Wykazywana wartoÊç odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ w technicznym rachunku ubezpieczeƒ majàtkowych

i osobowych obejmuje wszelkie wyp∏aty i obcià˝enia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytu∏u odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ za

szkody i wypadki powsta∏e w okresie sprawozdawczym i w okresach ubieg∏ych ∏àcznie z wszelkimi kosztami likwidacji szkód i windykacji

regresów, zmniejszone o zwroty, regresy i wszelkie odzyski.

Udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach ustalony zosta∏ dla tych grup ubezpieczeƒ, dla których istnieje pokrycie

reasekuracyjne, w takiej cz´Êci, w jakiej reasekuratorzy uczestniczà w odszkodowaniach i Êwiadczeniach zgodnie z odpowiednimi

umowami reasekuracyjnymi obowiàzujàcymi w danym okresie ubezpieczeniowym.

5.17.2 Ubezpieczenia na ˝ycie

Âwiadczenia wyp∏acone obejmujà wszelkie wyp∏aty i obcià˝enia (rozliczenia w kompensacie z nale˝noÊciami) dokonywane w okresie

sprawozdawczym z tytu∏u odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ za szkody i wypadki powsta∏e w okresie sprawozdawczym i w okresach ubieg∏ych

(w tym równie˝ Êwiadczenia rentowe i wykupy), ∏àcznie z wszelkimi bezpoÊrednimi i poÊrednimi, zewn´trznymi i wewn´trznymi kosztami

likwidacji szkód. Koszty likwidacji szkód obejmujà równie˝ koszty post´powania spornego.

WartoÊç odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ wyp∏acanych ujmowana jest w wysokoÊci faktycznie wyp∏aconej po potràceniu zwrotów i refundacji

(z wyjàtkiem refundacji z tytu∏u reasekuracji biernej), powi´kszonej o zmian´ stanu rezerwy na niewyp∏acone Êwiadczenia na udziale

w∏asnym na koniec i poczàtek okresu sprawozdawczego, oraz pomniejszonej o udzia∏ reasekuratorów w wyp∏aconych Êwiadczeniach i re-

zerwach.

Koszty likwidacji Êwiadczeƒ obejmujà bezpoÊrednie i poÊrednie koszty zwiàzane z wykazywaniem czynnoÊci, które zmierzajà do

rozpatrzenia i zamkni´cia spraw zg∏oszonych dotyczàcych Êwiadczeƒ, lub wspierajà czynnoÊci zmierzajàce do rozpatrzenia i zamkni´cia

spraw zg∏oszonych Êwiadczeƒ.

5.18 Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej

5.18.1 Ubezpieczenia majàtkowe i osobowe

Koszty akwizycji obejmujà koszty zwiàzane z zawieraniem i odnawianiem umów ubezpieczenia. Do bezpoÊrednich kosztów akwizycji

zalicza si´ mi´dzy innymi koszty prowizji poÊredników ubezpieczeniowych, koszty zwiàzane z wynagrodzeniami pracowników zwiàzanych

z zawieraniem umów ubezpieczenia, koszty atestów, ekspertyz, badaƒ zwiàzanych z przyjmowanym przez zak∏ad ubezpieczeƒ ryzykiem.

Do poÊrednich kosztów akwizycji zalicza si´ koszty zwiàzane z kosztami reklamy i promocji produktów ubezpieczeniowych i koszty ogól-

ne zwiàzane z badaniem wniosków i wystawianiem polis.

Dla zachowania wspó∏miernoÊci przychodów (sk∏adka przypisana) i kosztów akwizycji PZU, w ci´˝ar kosztów akwizycji nalicza si´

prowizj´ nale˝nà niewymagalnà dotyczàcà przypisu bie˝àcego okresu sprawozdawczego, rozlicza si´ prowizj´ niewymagalnà zarachowanà

w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz odracza si´ poniesione i zarachowane koszty akwizycji dotyczàce nast´pnych okresów

sprawozdawczych.

Koszty administracyjne obejmujà koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej, nie zaliczone do kosztów akwizycji, odszkodowaƒ i Êwiadczeƒ

lub kosztów dzia∏alnoÊci lokacyjnej, zwiàzane z inkasem sk∏adek, zarzàdzaniem portfelem umów ubezpieczenia, umów reasekuracji

oraz ogólnym zarzàdzaniem zak∏adem ubezpieczeƒ.

Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej korygowane sà o wartoÊç otrzymanych od brokerów i reasekuratorów, w ramach reasekuracji

biernej i retrocesji, prowizji reasekuracyjnych i udzia∏ów w zyskach reasekuratorów i retrocesjonariuszy. WartoÊç otrzymanych lub

nale˝nych prowizji reasekuracyjnych korygowana jest o wysokoÊç odroczonych prowizji reasekuracyjnych w cz´Êci dotyczàcej przysz∏ych

okresów sprawozdawczych.

5.18.2 Ubezpieczenia na ˝ycie
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Koszty akwizycji sà to koszty bezpoÊrednie i poÊrednie zwiàzane z zawieraniem umów ubezpieczenia obejmujàce koszty czynnoÊci,

które:

• zmierzajà do zawarcia i w∏àczenia do portfela nowych umów ubezpieczenia, co wià˝e si´ z pozyskaniem nowej sk∏adki, lub

• zmierzajà do zmiany zakresu lub odnowienia umów ubezpieczenia oraz w∏àczenia tych zmian do portfela, co wià˝e si´ z pozyskaniem

nowej sk∏adki.

W szczególnoÊci, PZU ˚ycie zalicza do kosztów akwizycji ca∏oÊç kosztów us∏ug Êwiadczonych przez osoby trzecie obs∏ugujàce grupowe

ubezpieczenia pracownicze.

Koszty administracyjne obejmujà koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej, nie zaliczone do kosztów akwizycji, odszkodowaƒ

i Êwiadczeƒ lub kosztów dzia∏alnoÊci lokacyjnej, zwiàzane z inkasem sk∏adek, zarzàdzaniem portfelem umów ubezpieczenia, umów

reasekuracji oraz ogólnym zarzàdzaniem zak∏adem ubezpieczeƒ.

Koszty prowizji ujmowane sà w okresie, w którym nale˝na jest sk∏adka stanowiàca podstaw´ wyp∏acenia prowizji. WartoÊç kosztów

akwizycji korygowana jest o zmian´ stanu aktywowanych kosztów akwizycji.

5.19 Koszty zwiàzane z obs∏ugà nieruchomoÊci posiadanych przez spó∏ki Grupy PZU i wykorzystywanych na w∏asne potrzeby

Koszty utrzymania nieruchomoÊci wykorzystywanych na w∏asne potrzeby spó∏ek Grupy Kapita∏owej PZU sà wykazywane w skonsoli-

dowanym technicznym rachunku ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych oraz w skonsolidowanym technicznym rachunku ubezpieczeƒ

na ˝ycie.

Koszty utrzymania nieruchomoÊci Tower obejmujàce m.in. koszty dzia∏alnoÊci operacyjnej PZU Tower a w szczególnoÊci amortyzacj´

budynku, us∏ugi obce oraz zu˝ycie materia∏ów i energii sà wykazywane w skonsolidowanych rachunkach technicznych ubezpieczeƒ

majàtkowych i osobowych oraz ubezpieczeƒ na ˝ycie oraz w ogólnym skonsolidowanym rachunku zysków i strat w proporcjach

wynikajàcych z wykorzystywanej powierzchni przez danà spó∏k´ Grupy PZU.

5.20 Koszty marketingu i reklamy

Koszty marketingu i reklamy odnoszone sà w koszty w momencie ich poniesienia.

5.21 Przychody i koszty zwiàzane z dzia∏alnoÊcià towarzystwa emerytalnego

Koszty poniesione w zwiàzku z akwizycjà na rzecz OFE PZU rozliczane sà w okresie dwóch lat od podpisania umowy i obcià˝ajà pozycj´

„Pozosta∏e koszty operacyjne” w skonsolidowanym ogólnym rachunku zysków i strat Grupy Kapita∏owej. Odroczone koszty ujmowane

sà w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapita∏owej w pozycji „Inne rozliczenia mi´dzyokresowe czynne”. Wszelkie pozosta∏e koszty oraz

przychody zwiàzane z dzia∏alnoÊcià PTE PZU wykazywane sà w skonsolidowanym ogólnym rachunku Grupy Kapita∏owej w pozycjach

„Pozosta∏e koszty operacyjne” oraz „Pozosta∏e przychody operacyjne”.

5.21.1 Op∏ata za zarzàdzanie OFE PZU

PTE PZU zgodnie z Za∏àcznikiem nr 3 do Statutu OFE PZU za zarzàdzanie OFE PZU otrzymuje wynagrodzenie w wysokoÊci nie wi´kszej

ni˝ 0,05% wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto miesi´cznie. Do dnia 31 marca 2004 roku Spó∏ka pobiera∏a op∏at´ za zarzàdzanie

w wysokoÊci 0,05% wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto miesi´cznie. Nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych z dnia 27 sierpnia

2003 roku (Dz. U. Nr 170/2003, poz. 1651 – dalej „Nowelizacja ustawy o funduszach emerytalnych”) wprowadzi∏a uzale˝nienie wysokoÊci

op∏aty za zarzàdzanie od wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu. Od dnia 1 kwietnia 2004 roku PTE PZU za zarzàdzanie OFE

PZU otrzymuje wynagrodzenie ustalane wed∏ug nast´pujàcej skali:

     WysokoÊç aktywów
             netto (w mln z∏) Miesi´czna op∏ata za zarzàdzanie wynosi:

Ponad Do

8.000 0,045% wartoÊci aktywów netto w skali miesiàca

8.000 20.000 3,6 mln z∏ + 0,04% nadwy˝ki ponad 8.000 mln z∏ wartoÊci aktywów netto, w skali miesiàca

20.000 35.000 8,4 mln z∏ + 0,032% nadwy˝ki ponad 20.000 mln z∏ wartoÊci aktywów netto, w skali miesiàca

35.000 65.000 13,2 mln z∏ + 0,023% nadwy˝ki ponad 35.000 mln z∏ wartoÊci aktywów netto, w skali miesiàca

65.000 20,1 mln z∏ + 0,015% nadwy˝ki ponad 65.000 mln z∏ wartoÊci aktywów netto, w skali miesiàca

tabela
6,
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5.21.2 Op∏ata manipulacyjna

PTE PZU pobiera op∏at´ manipulacyjnà od sk∏adek przekazanych przez Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych („ZUS”) do OFE PZU w wysokoÊci

okreÊlonej w Statucie OFE PZU.

Do dnia 31 marca 2004 roku Spó∏ka pobiera∏a op∏at´ manipulacyjnà w wysokoÊci 9% ka˝dej sk∏adki wp∏aconej przez cz∏onka Funduszu

w okresie pierwszych dwóch lat od daty uzyskania cz∏onkostwa oraz 7% kwoty sk∏adki w okresie od poczàtku trzeciego roku do koƒca

pi´tnastego roku od daty uzyskania cz∏onkostwa w Funduszu. Zgodnie z nowelizacjà ustawy o funduszach emerytalnych od dnia 1

kwietnia 2004 roku Spó∏ka pobiera op∏at´ manipulacyjnà  w wysokoÊci 7% kwoty z wp∏aconych sk∏adek w okresie do koƒca 2010 roku,

6,125% kwoty z wp∏aconych sk∏adek w 2011 roku, 5,25% kwoty z wp∏aconych sk∏adek w 2012 roku, 4,375% kwoty z wp∏aconych sk∏adek

w roku 2013 oraz 3,5% kwoty z wp∏aconych sk∏adek po 2013 roku.

Op∏ata manipulacyjna jest rozpoznawana jako przychód PTE PZU w miesiàcu wp∏ywu do OFE PZU sk∏adki, od której jest nale˝na.

5.21.3 Op∏aty z tytu∏u dokonanych wyp∏at transferowych w PTE PZU

Op∏aty z tytu∏u dokonanych wyp∏at transferowych, pobierane sà zgodnie z postanowieniami statutu OFE PZU i wykazywane sà

w miesiàcach, w których przypadajà terminy rozliczenia wyp∏at transferowych.

5.21.4 Wp∏aty na rzecz KNUiFE i Rzecznika Ubezpieczonych

PTE PZU zgodnie z Rozporzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie wp∏at na pokrycie kosztów nadzoru nad

dzia∏alnoÊcià ubezpieczeniowà, dzia∏alnoÊcià z zakresu poÊrednictwa ubezpieczeniowego, funduszy emerytalnych i pracowniczych

programów emerytalnych oraz Rozporzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 17 grudnia 2003 roku w sprawie wp∏at na pokrycie kosztów

dzia∏alnoÊci Rzecznika Ubezpieczonych i jego Biura, za rok obrotowy naliczy∏o op∏at´ na:

• nadzór nad dzia∏alnoÊcià funduszy emerytalnych – w wysokoÊci 0,1064% sumy sk∏adek wp∏aconych w 2004 roku do Funduszu (0,12%

sumy sk∏adek wp∏aconych w 2003 roku do Funduszu),

• Rzecznika Ubezpieczonych – w wysokoÊci 0,0066% sumy sk∏adek wp∏aconych w 2004 roku do Funduszu (w 2003 roku w tej samej

wysokoÊci).

5.21.5 Wp∏aty do cz´Êci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego (do dnia 7 kwietnia 2004 roku Funduszu Gwarancyjnego)

PTE PZU jest zobowiàzane do dokonywania wp∏at do cz´Êci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego. WysokoÊç wp∏at do cz´Êci podstawowej

Funduszu Gwarancyjnego wynosi 0,1% wartoÊci aktywów netto OFE PZU. Na poczet ka˝dej kolejnej wp∏aty zaliczane sà poprzednie

wp∏aty powi´kszone o po˝ytki z ich lokowania i pomniejszone o op∏aty nale˝ne Krajowemu Depozytowi Papierów WartoÊciowych

(„KDPW”) za administrowanie cz´Êcià podstawowà Funduszu Gwarancyjnego.

Ze Êrodków podstawowej cz´Êci Funduszu Gwarancyjnego jest dokonywana wyp∏ata na rzecz otwartego funduszu, w którym wystàpi∏

niedobór, w zakresie, w jakim Êrodki cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sà niewystarczajàce do pokrycia tego niedoboru,

a tak˝e sà pokrywane szkody, za które powszechne towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoÊci.

5.21.6 Wp∏aty na rachunek cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie ze znowelizowanà ustawà o funduszach emerytalnych PTE PZU jest zobowiàzane do przekazywania Êrodków na rachunek cz´Êci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowiàcej cz´Êç aktywów OFE PZU. WysokoÊç Êrodków przechowywanych na rachunku cz´Êci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej ni˝ 0,3% i nie wi´cej ni˝ 0,4% wartoÊci aktywów netto OFE PZU. Wp∏aty do cz´Êci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zaliczane sà w ca∏oÊci do kosztów.

Ze Êrodków cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego pokrywany jest niedobór w otwartym funduszu w przypadku, gdy Êrodki

zgromadzone na rachunku rezerwowym sà niewystarczajàce do pokrycia tego niedoboru. Niedobór w otwartym funduszu wyst´puje

w przypadku, gdy stopa zwrotu tego funduszu za okres 36 miesi´cy jest ni˝sza od minimalnej wymaganej stopy zwrotu.

5.21.7 Wp∏aty na rachunek rezerwowy

PTE PZU jest zobowiàzane do dokonywania wp∏at na rachunek rezerwowy w OFE PZU. Ârodki zgromadzone na rachunku rezerwowym

powinny stanowiç równowartoÊç 1,5% wartoÊci Êrodków zgromadzonych na rachunkach wszystkich cz∏onków OFE PZU.

PTE PZU przyjà∏ zasad´ odnoszenia wp∏at na rachunek rezerwowy w koszty w momencie zarachowania p∏atnoÊci nale˝nej na rachunek

rezerwowy. Od dnia 1 paêdziernika 2003 roku obowiàzuje znowelizowana ustawa o funduszach emerytalnych (Dz. U. nr 170/2003 poz.

1651).
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Zgodnie ze znowelizowana ustawà o funduszach emerytalnych dnia 7 kwietnia 2004 roku PTE PZU dokona∏a wycofania Êrodków

zgromadzonych na „starym” rachunku rezerwowym w OFE PZU po pomniejszeniu o tà ich cz´Êç, jaka zosta∏a przekazana na nowo

utworzonà cz´Êç dodatkowà Funduszu Gwarancyjnego w wysokoÊci 0,4% wartoÊci aktywów netto OFE PZU. Ze wzgl´du na pewnoÊç

uzyskania tych przychodów ich zarachowanie nastàpi∏o w roku 2003. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok

zakoƒczony dnia 31 grudnia 2003 roku wykazane zosta∏y przychody w wysokoÊci odpowiadajàcej kwocie, jakà PTE PZU otrzyma∏oby od

OFE PZU, gdyby do przekazania Êrodków mia∏o dojÊç w dniu 31 grudnia 2003 roku, wykazujàc jà w ogólnym rachunku zysków i strat

w pozycji „Pozosta∏e przychody operacyjne”.

5.21.8 Wp∏aty na rachunek premiowy/ nowy rachunek rezerwowy

Zgodnie z nowelizacjà ustawy o funduszach emerytalnych od dnia 1 kwietnia 2004 roku OFE PZU przekazuje ze swoich aktywów na rzecz

PTE PZU Êrodki w kwocie 0,005% wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto OFE PZU. PTE PZU dokonuje wp∏aty tej kwoty na rachunek

premiowy w OFE PZU. W dniu podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomoÊci Êredniej wa˝onej stopy zwrotu wszystkich

otwartych funduszy:

• towarzystwo zarzàdzajàce funduszem, który uzyska∏ najwy˝szà stop´ zwrotu nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich Êrodków

zgromadzonych na rachunku premiowym,

• towarzystwo zarzàdzajàce funduszem, który uzyska∏ najni˝szà stop´ zwrotu, przekazuje niezw∏ocznie wszystkie Êrodki zgromadzone

na rachunku premiowym do otwartego funduszu,

• towarzystwa zarzàdzajàce pozosta∏ymi funduszami uzyskujà uprawnienie do wycofania cz´Êci Êrodków zgromadzonych na rachunku

premiowym, w wysokoÊci stanowiàcej iloczyn ca∏oÊci Êrodków zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaênika

premiowego, a pozosta∏à kwot´ przekazujà niezw∏ocznie do otwartego funduszu.

Procentowy wskaênik premiowy oblicza si´ jako iloraz ró˝nicy mi´dzy stopami zwrotu uzyskanymi przez dany fundusz

i fundusz o najni˝szej stopie zwrotu, oraz ró˝nicy mi´dzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, który uzyska∏ najwy˝szà stop´

zwrotu i fundusz o najni˝szej stopie zwrotu.

Ârodki zgromadzone na rachunku premiowym, do których PTE PZU naby∏o uprawnienie do wycofania, sà niezw∏ocznie przenoszone na

nowo utworzony rachunek rezerwowy. Ârodki na rachunku rezerwowym stanowià cz´Êç aktywów funduszu i sà przeliczane na jednostki

rozrachunkowe. PTE PZU mo˝e wycofaç Êrodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim

dniu roboczym paêdziernika, pod warunkiem ˝e stopa zwrotu funduszu zarzàdzanego przez to towarzystwo za okres ostatnich 72

miesi´cy, koƒczàcy si´ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajàcego miesiàca, by∏a nie ni˝sza ni˝ wskaênik wzrostu cen

towarów i us∏ug konsumpcyjnych ogó∏em za ostatnie 72 miesiàce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we

wrzeÊniu w stosunku do wrzeÊnia sprzed 6 lat.

Ârodki przekazywane na rachunek premiowy w cz´Êci podlegajàcej wycofaniu stanowià aktywo finansowe PTE PZU, którego wartoÊç jest

wiarygodnie okreÊlona a prawdopodobieƒstwo jego uzyskania bardzo wysokie i uzale˝nione od stopy zwrotu OFE PZU na tle pozosta∏ych

funduszy oraz stopy inflacji za ostatnie 72 miesi´cy. Aktywo to podlega comiesi´cznej aktualizacji wyceny wartoÊci w zale˝noÊci od

wartoÊci jednostki rozrachunkowej na koniec ka˝dego okresu rozrachunkowego.

5.21.9 Op∏aty dla KDPW

PTE PZU jest zobowiàzane do dokonywania na rzecz KDPW op∏aty z tytu∏u refundacji kosztów za wykonanie czynnoÊci zwiàzanych

z obs∏ugà wyp∏at transferowych.

PTE PZU uiszcza na rzecz KDPW op∏at´ w wysokoÊci 1% kwoty minimalnego wynagrodzenia, okreÊlonego w przepisach odr´bnych, od

ka˝dej rozliczonej wyp∏aty transferowej.

5.21.10 Op∏aty dla ZUS

PTE PZU jest zobowiàzane do dokonywania op∏at do ZUS z tytu∏u poniesionych kosztów poboru i dochodzenia sk∏adek w wysokoÊci 0,8%

sk∏adek przekazanych przez ZUS.

PTE PZU zobowiàzane jest równie˝ do uiszczania na rzecz ZUS op∏aty z tytu∏u refundacji za wykonanie czynnoÊci zwiàzanych z

przystàpieniem cz∏onka do innego otwartego funduszu, polegajàcych na rejestracji umowy o cz∏onkostwo osoby przyst´pujàcej do

nowego funduszu. WysokoÊç tej op∏aty stanowi 1% kwoty najni˝szego wynagrodzenia okreÊlonego przez Ministra Pracy i Polityki Socjalnej

na podstawie art. 774 pkt 1 Kodeksu Pracy.
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5.22 Transakcje w walutach obcych

Wyra˝one w walutach obcych sk∏adniki aktywów i pasywów podlegajà przeliczeniu na dzieƒ bilansowy wed∏ug kursu Êredniego NBP

obowiàzujàcego na ten dzieƒ.

Wyra˝one w walutach obcych operacje sprzeda˝y lub kupna walut oraz zap∏aty nale˝noÊci lub zobowiàzaƒ ujmowane sà w ksi´gach

rachunkowych po kursie kupna lub sprzeda˝y walut stosowanym przez bank, z którego us∏ug korzystajà spó∏ki Grupy PZU.

W przypadku pozosta∏ych operacji spó∏ki Grupy PZU stosujà Êredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty, na dzieƒ przeprowadzenia

operacji, chyba, ˝e w zg∏oszeniu celnym lub innym wià˝àcym dokumencie ustalony zosta∏ inny kurs.

5.23 Opodatkowanie

Bie˝àce zobowiàzania z tytu∏u podatku dochodowego od osób prawnych sà naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat obejmuje cz´Êç bie˝àcà i cz´Êç odroczonà.

Podatek bie˝àcy

Poczàwszy od roku 2003 PZU oraz PZU ˚ycie korzystajà z przewidzianej w art. 25 ust. 7 pkt 1 na podstawie artyku∏u 25 ust. 6 ustawy

o podatku dochodowym od osób prawnych mo˝liwoÊci wyboru uproszczonej formy wp∏aty zaliczek na podatek dochodowy od osób

prawnych. Zgodnie z zasadami obowiàzujàcymi od 1 stycznia 2003 roku, zrycza∏towane miesi´czne zaliczki na podatek dochodowy od

osób prawnych wynoszà 1/12 podatku nale˝nego wykazanego w rocznym zeznaniu podatkowym z∏o˝onym w poprzednim roku

podatkowym. PZU oraz PZU ˚ycie obowiàzane sà do terminowego uiszczania zrycza∏towanych wp∏at, nie ma jednak obowiàzku sk∏adania

deklaracji miesi´cznych.

W celu zachowania wspó∏miernoÊci przychodów i kosztów oraz zapewnienia porównywalnoÊci danych, w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, pomimo prowadzenia przez PZU oraz PZU ˚ycie rozliczeƒ podatku w formie rycza∏towej, zosta∏o uwzgl´dnione zobowiàzanie

wobec Urz´du Skarbowego oraz obcià˝enie zysku brutto podatkiem w wysokoÊci, która wynika z wyliczenia podatku dochodowego od

osób prawnych na zasadach ogólnych.

Podatek odroczony

W zwiàzku z przejÊciowymi ró˝nicami mi´dzy wykazywanà w ksi´gach rachunkowych wartoÊcià aktywów i pasywów a ich wartoÊcià

podatkowà oraz stratà podatkowà mo˝liwà do odliczenia w przysz∏oÊci, spó∏ki Grupy PZU tworzà rezerw´ i ustalajà aktywa z tytu∏u

odroczonego podatku dochodowego, którego sà podatnikami.

WartoÊç podatkowa aktywów jest to kwota wp∏ywajàca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przypadku uzyskania z nich, w sposób poÊredni lub bezpoÊredni, korzyÊci ekonomicznych. Je˝eli uzyskanie korzyÊci ekonomicznych

z tytu∏u okreÊlonych aktywów nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartoÊç podatkowa aktywów

jest ich wartoÊcià ksi´gowà. WartoÊcià podatkowà pasywów jest ich wartoÊç ksi´gowa pomniejszona o kwoty, które w przysz∏oÊci

pomniejszà podstaw´ podatku dochodowego.

Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego spó∏ki Grupy PZU ustalajà w wysokoÊci kwoty przewidzianej w przysz∏oÊci do

odliczenia od podatku dochodowego, w zwiàzku z ujemnymi ró˝nicami przejÊciowymi, które spowodujà w przysz∏oÊci zmniejszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo˝liwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgl´dnieniu zasady

ostro˝noÊci.

Rezerw´ z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego spó∏ki Grupy PZU tworzà w wysokoÊci kwoty podatku dochodowego, wymagajàcej

w przysz∏oÊci zap∏aty, w zwiàzku z wyst´powaniem dodatnich ró˝nic przejÊciowych, to jest ró˝nic, które spowodujà zwi´kszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysz∏oÊci.

WysokoÊç rezerwy i aktywów z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego ustalane sà przy uwzgl´dnieniu stawek podatku dochodowego

obowiàzujàcych w roku powstania obowiàzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego, dotyczàce operacji rozliczanych z kapita∏em w∏asnym, odnoszone sà

równie˝ na kapita∏ w∏asny.

5.24 Koszty urlopów pracowniczych

Pracownikom spó∏ek Grupy PZU przys∏uguje prawo do urlopów na warunkach okreÊlonych w przepisach kodeksu pracy (Dz. U. Nr 21/1998,

poz. 94 z póêniejszymi zmianami - dalej „Kodeks Pracy”). Spó∏ki uznajà koszt urlopów pracowniczych na bazie memoria∏owej, stosujàc

metod´ zobowiàzaƒ. Zobowiàzanie z tytu∏u urlopów pracowniczych ustalane jest w oparciu o ró˝nic´ pomi´dzy faktycznym stanem

wykorzystania urlopów przez pracowników, a stanem, jaki istnia∏by, gdyby urlopy by∏y wykorzystywane proporcjonalnie do up∏ywu czasu

w okresie, za które te urlopy przys∏ugujà pracownikom.
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5.25 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zasadami wynagradzania obowiàzujàcymi w Grupie pracownicy majà prawo do nagród jubileuszowych po osiàgni´ciu okreÊlonej

liczby lat pracy; odpraw emerytalnych w momencie przejÊcia na emerytur´. WysokoÊç Êwiadczenia jest uzale˝niona od d∏ugoÊci okresu

zatrudnienia i Êredniego miesi´cznego wynagrodzenia.

Koszty nagród jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych oszacowane metodami aktuarialnymi sà rozpoznawane memoria∏owo.

Zobowiàzania i koszty wynikajàce z okreÊlonych Êwiadczeƒ sà wyliczane przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnieƒ

jednostkowych. Zgodnie z metodà prognozowanych uprawnieƒ jednostkowych w ka˝dym kolejnym okresie zatrudnienia pracownika

wartoÊç Êwiadczeƒ jest zwi´kszana o dodatkowà jednostk´, do której prawo naby∏ pracownik i naliczana jest ka˝da kolejna jednostka,

a˝ do osiàgni´cia ostatecznej wysokoÊci Êwiadczenia. WartoÊç okreÊlonego Êwiadczenia stanowi wartoÊç bie˝àca szacowanych przysz∏ych

przep∏ywów pieni´˝nych z tego tytu∏u.

5.26 Rezerwy na odprawy poÊmiertne oraz rezerwy na Êwiadczenia po okresie zatrudnienia

PZU oraz PZU ˚ycie tworzy rezerw´ na odprawy poÊmiertne oraz rezerw´ na Êwiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokoÊci wartoÊci

obecnej przysz∏ych zobowiàzaƒ wynikajàcych z corocznych odpisów na Zak∏adowy Fundusz Âwiadczeƒ Socjalnych. Byli i obecni

pracownicy PZU oraz PZU ˚ycie sà uprawnieni do otrzymywania ww. Êwiadczeƒ na mocy Kodeksu pracy oraz ustawy z dnia 4 marca 1994

roku o zak∏adowym funduszu Êwiadczeƒ socjalnych (Dz. U. nr 43, poz.163 z póêniejszymi zmianami – dalej „Ustawa o zak∏adowym

funduszu Êwiadczeƒ socjalnych).

6. Dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmiany w zasadach rachunkowoÊci

Zmiany zasad rachunkowoÊci zastosowanych do sporzàdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoƒczony

31 grudnia 2004 roku w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzàdzonego za rok 2003 wynikajà ze zmian

przepisów dotyczàcych rachunkowoÊci zak∏adów ubezpieczeƒ wprowadzonych Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci

ubezpieczycieli, pismem Urz´du Komisji Nadzoru Ubezpieczeƒ i Funduszy Emerytalnych z dnia 19 kwietnia 2004 roku znak DN2/716/1/04/BB

oraz nowelizacjà Ustawy o RachunkowoÊci.

W celu zapewnienia porównywalnoÊci danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoƒczony

31 grudnia 2004 dokonano przekszta∏cenia bilansu zamkni´cia roku 2003 na bilans otwarcia roku 2004, uwzgl´dniajàc zmian´ zasad

rachunkowoÊci. Obliczone korekty mia∏y charakter zarówno prezentacyjny, jak i wp∏ywa∏y na wynik finansowy, kapita∏y w∏asne oraz

sum´ aktywów i pasywów na koniec 2003 roku.

List´ korekt dokonanych w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego przedstawia tabela w punkcie I.12 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

6.1 Zmiany w ujmowaniu kapita∏u z aktualizacji wyceny lokat dost´pnych do sprzeda˝y

Od 1 stycznia 2004 roku, zgodnie z Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli, dodatnie ró˝nice z aktualizacji wyceny

wszystkich aktywów finansowych dost´pnych do sprzeda˝y ujmowane sà w kapitale z aktualizacji wyceny. Dotychczas w kapitale

z aktualizacji wyceny ujmowane by∏y jedynie dodatnie ró˝nice z aktualizacji wyceny d∏ugoterminowych aktywów finansowych dost´pnych

do sprzeda˝y. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

6.2 Zmiany w zasadach wyceny i prezentacji lokat w nieruchomoÊci

NieruchomoÊci przeznaczone na w∏asne potrzeby Grupy PZU zosta∏y przekwalifikowane z pozycji „rzeczowe sk∏adniki aktywów” do

pozycji „lokaty – nieruchomoÊci”.

NieruchomoÊci przeznaczone na w∏asne potrzeby oraz przeznaczone na cele inwestycyjne wyceniane sà wed∏ug wartoÊci nabycia lub

kosztu wytworzenia pomniejszonego o wartoÊç naliczonego na dzieƒ bilansowy umorzenia oraz o odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci.

Koszty utrzymania nieruchomoÊci przeznaczonych na cele inwestycyjne wykazywane sà w „Kosztach utrzymania nieruchomoÊci”,

natomiast koszty utrzymania nieruchomoÊci przeznaczonych na w∏asne potrzeby wykazywane sà w „Kosztach administracyjnych”.

Ponadto w bilansie otwarcia 2004 roku uwzgl´dnione zosta∏o umorzenie nieruchomoÊci spó∏ek Grupy PZU przeznaczonych na cele

inwestycyjne, które w latach 2002 – 2003 nie podlega∏y amortyzacji.

Przeklasyfikowano odpisy z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci nieruchomoÊci wykorzystywanych na w∏asne potrzeby z „Pozosta∏ych kosztów

operacyjnych”, gdzie by∏y prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2003 do pozycji „Wynik ujemny

z rewaloryzacji lokat”.
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6.3 Zmiany w ustalaniu przychodów z tytu∏u regresów oraz udzia∏u reasekuratorów w regresach nale˝nych oraz zmiany w za-

kresie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Przychody z tytu∏u regresów ujmowane sà obecnie na zasadzie kasowej, a nie jak dotychczas memoria∏owej. Korekta nale˝noÊci

regresowych oraz odpisów aktualizujàcych wartoÊç nale˝noÊci regresowych a tak˝e odroczonego podatku dochodowego od osób

prawnych, zosta∏a przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym wynikiem z lat ubieg∏ych. Dane

za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

PZU w roku 2004 zaniecha∏ naliczania udzia∏u reasekuratora w regresach nale˝nych i obecnie naliczane sà udzia∏y reasekuratora wy∏àcznie

w regresach zainkasowanych. Korekta naliczeƒ z tytu∏u udzia∏u reasekuratora w regresach nale˝nych wraz z uwzgl´dnieniem wp∏ywu

na odroczony podatek dochodowy zosta∏a przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym wynikiem

z lat ubieg∏ych. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

W zwiàzku z zapisami Rozporzàdzenia w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli pomniejszony zosta∏ stan rezerwy na niewyp∏acone

odszkodowania i Êwiadczenia oraz udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia o wartoÊç

przewidywanych przysz∏ych zwrotów kosztów na skutek przej´cia roszczeƒ wobec osób trzecich oraz praw w∏asnoÊci do ubezpieczonego

majàtku. Korekta stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia oraz stanu udzia∏u reasekuratorów w rezerwie na nie

wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia zosta∏a przeprowadzona w bilansie otwarcia 2004 roku w korespondencji z niepodzielonym

wynikiem z lat ubieg∏ych. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

6.4 Zarachowane koszty i przychody z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych

W latach poprzednich spó∏ki Grupy PZU wykazywa∏y zarachowane dyskonto oraz zarachowane odsetki od d∏u˝nych papierów

wartoÊciowych utrzymywanych do terminu zapadalnoÊci, dost´pnych do sprzeda˝y oraz przeznaczonych do obrotu w pozycji

„Niezrealizowane zyski z lokat”, a zarachowanà premi´ w pozycji „Nie zrealizowane straty na lokatach”.

W roku 2004 przeklasyfikowano zarachowane dyskonto/ premi´ oraz zarachowane odsetki od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych

utrzymywanych do terminu zapadalnoÊci, dost´pnych do sprzeda˝y oraz przeznaczonych do obrotu do pozycji „Przychody z innych

lokat finansowych – przychody z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych o sta∏ej kwocie dochodu”.

W celu doprowadzenia do porównywalnoÊci dane na dzieƒ 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane.

6.5 Zmiany sposobu prezentacji kosztów zwiàzanych z inkasem sk∏adek

W 2004 roku w PZU dokonano zmiany sposobu prezentacji kosztów zwiàzanych z inkasem sk∏adek. Obecnie, zgodnie z przepisami

Rozporzàdzenia w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli sà one prezentowane jako koszty administracyjne, a nie jak dotychczas jako

koszty akwizycji. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

6.6 Zmiana sposobu wyceny bonów skarbowych zaklasyfikowanych do portfela lokat dost´pnych do sprzeda˝y (dalej „AFS”)

Od dnia 1 stycznia 2004 roku bony skarbowe zakwalifikowane do portfela AFS wyceniane sà wed∏ug wartoÊci godziwej.

W roku obrotowym zakoƒczonym 31 grudnia 2003 bony skarbowe zaklasyfikowane do portfela AFS wyceniane by∏y wed∏ug wartoÊci

nabycia powi´kszonej o wyk∏adniczo amortyzowane dyskonto. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 zosta∏y skorygowane w celu

zachowania porównywalnoÊci.

6.7 Zmiana sposobu wyceny jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Od 1 stycznia 2004 roku, zgodnie z Rozporzàdzeniem w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli PZU ˚ycie dokona∏ wyceny jednostek

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wed∏ug wartoÊci godziwej. Do dnia 31 grudnia 2003 roku PZU ˚ycie dokonywa∏ wyceny

jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wed∏ug cen nabycia pomniejszonych o trwa∏à utrat´ wartoÊci. Dane za rok

zakoƒczony 31 grudnia 2003 zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

PZU ˚ycie dokona∏ wyceny jednostek uczestnictwa wed∏ug wartoÊci godziwej.

6.8 Zaprzestanie rozpoznawania i wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych

Z uwagi na zmiany wprowadzone do Rozporzàdzenia w sprawie instrumentów finansowych od dnia 1 stycznia 2004 roku spó∏ki Grupy

PZU zaprzesta∏y rozpoznawania i wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych, których charakter jest ÊciÊle zwiàzany z charakterem
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umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajàcymi. Do bilansu otwarcia 2004 roku wprowadzona zosta∏a, w korespondencji z nie-

podzielonym wynikiem z lat ubieg∏ych, korekta dotyczàca wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych wraz z uwzgl´dnieniem

wp∏ywu na odroczony podatek dochodowy, polegajàca na usuni´ciu z bilansu oraz rachunku zysków i strat skutków wyceny wbudowanych

instrumentów pochodnych. Dane za rok zakoƒczony 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

6.9 Zmiana sposobu wyceny aktywów i pasywów oraz operacji gospodarczych wyra˝onych w walutach obcych

Z uwagi na zmian´ przepisów dotyczàcych sposobu wyceny aktywów i pasywów oraz operacji gospodarczych wyra˝onych w walutach

obcych, na dzieƒ 1 stycznia 2004 roku spó∏ki Grupy PZU dokona∏y korekty wyceny lokat finansowych, nale˝noÊci, pozosta∏ych zobowiàzaƒ

i funduszy specjalnych oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i udzia∏u reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

wyra˝onych w walutach obcych. Przy korekcie wyceny lokat finansowych, nale˝noÊci, pozosta∏ych zobowiàzaƒ i funduszy specjalnych

uwzgl´dniony zosta∏ wp∏yw na odroczony podatek dochodowy. W celu zachowania porównywalnoÊci dane za rok zakoƒczony 31 grudnia

2003 roku dotyczàce ró˝nic kursowych zosta∏y skorygowane w technicznych rachunkach wyników oraz w ogólnym rachunku zysków

i strat.

7. Dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmiany sposobu sporzàdzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

7.1 Zmiany dotyczàce prezentacji rozrachunków z komisarki awaryjnej

W roku 2004 PZU zmieni∏ sposób prezentacji rozrachunków z tytu∏u komisarki awaryjnej i poÊrednictwa wykonywanego na zlecenie PZU.

Rozrachunki te, pomniejszone o odpisy aktualizujàce oraz zasàdzone koszty sàdowe, wykazywane sà w pozycji „Nale˝noÊci z tytu∏u

ubezpieczeƒ bezpoÊrednich – inne nale˝noÊci”, a nie jak dotychczas w pozycji „Inne nale˝noÊci – pozosta∏e nale˝noÊci”. Dane na dzieƒ

31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

7.2 Prezentacja papierów wartoÊciowych nabytych z przyrzeczeniem przez drugà stron´ odkupu

(„transakcje typu buy-sell-back”)

Spó∏ki Grupy PZU przeklasyfikowa∏y transakcje typu buy-sell-back z pozycji „D∏u˝ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe

o sta∏ej kwocie dochodu” do pozycji „Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych”. Dane bilansowe na dzieƒ 31 grudnia 2003 roku

oraz w rachunku wyników za 2003 rok zosta∏y skorygowane w celu zachowania porównywalnoÊci.

7.3 Prezentacja funduszu prewencyjnego

Stosownie do za∏àcznika nr 1 do Rozporzàdzenia w sprawie rachunkowoÊci ubezpieczycieli oraz pisma Urz´du Komisji Nadzoru Ubez-

pieczeƒ i Funduszy Emerytalnych z dnia 19 kwietnia 2004 roku znak DN2/716/1/04/BB fundusz prewencyjny wykazywany jest w pozycji

„Fundusze specjalne”, a nie jak dotychczas w pozycji „Inne rezerwy”. Dane na dzieƒ 31 grudnia 2003 roku zosta∏y skorygowane w celu

zachowania porównywalnoÊci.

7.4 Wycena jednostek powiàzanych

W roku 2004 dokonano zmiany zakresu jednostek wycenianych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodà praw w∏asnoÊci.

Szczegó∏owe informacje na ten temat znajdujà si´ w punkcie I.4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.5 Prezentacja lokat Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy

Do dnia 31 grudnia 2003 roku  w pozycji „Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy”

prezentowano wy∏àcznie lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w przedmiotowej pozycji zaprezentowano aktywa netto ubezpieczeniowych funduszy

kapita∏owych.

7.6 Prezentacja przeniesienia przychodów z lokat

PZU ˚ycie dokonywa∏ przeniesienia z rachunku technicznego ubezpieczeƒ na ˝ycie do rachunku ogólnego kwoty wyliczanej jako iloczyn

sumy przychodów z lokat i niezrealizowanych przychodów pomniejszonych o koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej z wy∏àczeniem odpowiednio
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przychodów z lokat, niezrealizowanych przychodów z lokat i kosztów dzia∏alnoÊci lokacyjnej dotyczàcych lokat, których ryzyko ponosi

ubezpieczajàcy, lokat wolnych Êrodków oraz stosunku sumy Êredniej wartoÊci lokat (z wy∏àczeniem lokat wolnych Êrodków oraz lokat,

których ryzyko ponosi ubezpieczajàcy) i Êredniej wartoÊci Êrodków pieni´˝nych pomniejszonej o rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

do sumy Êredniej wartoÊci lokat (z wy∏àczeniem lokat wolnych Êrodków oraz lokat, których ryzyko ponosi ubezpieczajàcy) i Êredniej

wartoÊci Êrodków pieni´˝nych.

Otrzymana wartoÊç zarachowanego przychodu powi´kszana by∏a o przychody netto z lokat wolnych Êrodków.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z rachunku technicznego ubezpieczeƒ na ˝ycie do rachunku ogólnego przenoszone

sà przychody z lokat wolnych Êrodków, pomniejszone o koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej zwiàzanej z tymi przychodami.

7.7 Rozszerzenie zakresu alokacji zgodnie z Rachunkiem Kosztów Dzia∏aƒ w PZU ˚ycie w odniesieniu do niektórych korekt

konsolidacyjnych

W roku 2003 dokonano przeniesienia kosztów us∏ug wynajmu przestrzeni biurowej Êwiadczonych przez PZU Tower na rzecz

PZU ˚ycie do pozycji „koszty administracyjne” w technicznym rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie.

W roku bie˝àcym korekta ww. kosztów zosta∏a przeprowadzona z uwzgl´dnieniem faktu, i˝ PZU ˚ycie dokonuje alokacji poÊrednich

kosztów o charakterze administracyjnym zgodnie z Rachunkiem Kosztów Dzia∏aƒ. W celu zachowania porównywalnoÊci danych

skorygowano odpowiednio dane za rok 2003.

8. Znaczàce zdarzenia dotyczàce roku obrotowego, majàce wp∏yw na istotnà zmian´ struktury pozycji bilansowych oraz wyniku

finansowego

W ciàgu 2004 roku nastàpi∏y znaczàce zdarzenia, które mia∏y wp∏yw na istotnà zmian´ struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego:

• Od 1 lipca 2004 roku PZU zaprzesta∏ zwi´kszania poziomu rezerwy na szkody katastroficzne i ryzyka wyjàtkowe,

• Dokonano wyceny 366 nieruchomoÊci nale˝àcych do PZU i w zwiàzku z identyfikacjà przypadków trwa∏ej utraty wartoÊci 63 nieruchomoÊci

dokonano odpisu z tytu∏u trwa∏ej utraty wartoÊci tych nieruchomoÊci.

• W roku 2004 PZU ˚ycie dokona∏ obni˝enia stóp technicznych stosowanych w kalkulacji rezerw techniczno - ubezpieczeniowych

w ubezpieczeniach grupowych pracowniczych i na ˝ycie typ P, ubezpieczeniach „starego portfela”, ubezpieczeniach jednostkowych

z rosnàcà sumà i sk∏adkà oraz ubezpieczeniach typu Firma. Zmiana stóp technicznych, okreÊlajàcych wartoÊci stóp dyskonta u˝ywanych

w kalkulacji obecnej wartoÊci przysz∏ych sk∏adek i Êwiadczeƒ, spowodowa∏a wzrost wysokoÊci rezerw matematycznych w przypadku

ubezpieczeƒ grupowych typ P oraz wzrost wysokoÊci rezerw na wypadek wystàpienia niskich stóp procentowych w przypadku ubezpieczeƒ

„starego portfela”, ubezpieczeƒ jednostkowych z rosnàcà sumà i sk∏adkà oraz ubezpieczeƒ typ Firma.

9. Informacje o znaczàcych zdarzeniach dotyczàcych lat ubieg∏ych uj´tych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzàdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystàpi∏y znaczàce zdarzenia dotyczàce lat ubieg∏ych, które

nie zosta∏y, a powinny byç uj´te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004. Dokonano zmian bilansu otwarcia opisanych

w punkcie I.12.

10. Informacje o znaczàcych zdarzeniach, jakie nastàpi∏y po dniu bilansowym, a nie uwzgl´dnionych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzàdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystàpi∏y istotne zdarzenia, które nie zosta∏y, a powinny byç

uj´te w ksi´gach rachunkowych roku obrotowego.

11. Wynik z dzia∏alnoÊci zaniechanej

W trakcie 2004 roku jednostki Grupy Kapita∏owej PZU obj´te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniecha∏y jakiegokolwiek

rodzaju dzia∏alnoÊci.

12. Dane liczbowe zapewniajàce porównywalnoÊç danych wykazanych na koniec 2003 roku z danymi wykazanymi na koniec

2004 roku

W celu zapewnienia porównywalnoÊci danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano przekszta∏cenia

bilansu zamkni´cia roku 2003 na bilans otwarcia 2004 roku uwzgl´dniajàc zmian´ zasad rachunkowoÊci i dokonane zmiany sposobu
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sporzàdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z opisami przedstawionymi w punktach I.6, I.7 oraz I.8

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane te zosta∏y przekszta∏cone w stosunku do zatwierdzonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok koƒczàcy si´ dnia 31 grudnia 2003 roku w sposób zapewniajàcy ich porównywalnoÊç przez zastosowanie

jednolitych zasad (polityki) rachunkowoÊci zgodnych z zasadami (politykà) rachunkowoÊci stosowanà przez Grup´ PZU przy sporzàdzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2005 roku PZU ˚ycie przeprowadzi∏ inwentaryzacj´ oraz kompleksowe procedury weryfikacyjne wszystkich polis pracowniczych

ubezpieczeƒ grupowych typ P. Wyniki powy˝szych procedur wskazujà, i˝ za∏o˝enia poczynione w 2002 i 2003 roku w przypadku

niektórych polis wymagajà korekty. W celu zapewnienia porównywalnoÊci danych, wp∏yw powy˝szych b∏´dów za∏o˝eƒ w latach ubieg∏ych

uj´to ksi´gowo poprzez zmian´ bilansu otwarcia oraz odpowiednio skorygowano wynik roku poprzedniego.



Lista zmian w danych finansowych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg stanu i za rok koƒczàcy si´ dnia 31 grudnia

2003 w porównaniu z danymi wynikajàcymi ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2003:

SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

AKTYWA    

A.    WartoÊci niematerialne i prawne, w tym: 74 722 -  74 722

 - wartoÊç firmy - -  -

B. WartoÊç firmy jednostek podporzàdkowanych 5 475 -  5 475

C.   Lokaty 30 214 580 1 025 020  31 239 600

      I. NieruchomoÊci 246 298 925 324 6.2 1 171 622

      II. Lokaty w jednostkach powiàzanych 218 977 7 135 7.4 226 112

      III. Inne lokaty finansowe 29 744 749 92 476  29 837 225

  (234) 7.4

  14 798 6.9

  78 832 6.7

  (920) 6.6

      IV. Depozyty u cedentów 4 556 85 6.9 4 641

D.  Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty
      ponosi ubezpieczajàcy  1 392 603 (792) 7.5 1 391 811

E. Nale˝noÊci 1 184 157 (33 521)  1 150 636

      I. Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 950 171 (21 408)  928 763

        .1. Nale˝noÊci od ubezpieczajàcych 916 633 - 916 633

         2. Nale˝noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych 11 424 186 6.9 11 610

         3. Inne nale˝noÊci 22 114 (21 594) 520

(22 114) 6.3

520 7.1

      II. Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji 84 141 1 119  85 260

         2.1. od jednostek powiàzanych 2 983 -  2 983

         2.2. od pozosta∏ych jednostek 81 158 1 119 6.9 82 277

      III. Inne nale˝noÊci, w tym 149 845 (13 232)  136 613

         1. Nale˝noÊci od bud˝etu 1 592 -  1 592
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SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

         2. Pozosta∏e nale˝noÊci 148 253 (13 232)  135 021

               2.1.  od jednostek powiàzanych 18 528 (14)  18 514

  (14) 7.1

               2.2.  od pozosta∏ych jednostek 129 725 (13 218)  116 507

  (12 714) 6.8

  2 6.9

  (506) 7.1

F. Inne sk∏adniki aktywów 1 482 877 (927 209)  555 668

      I. Rzeczowe sk∏adniki aktywów 1 169 010 (926 963) 6.2 242 047

      II. Ârodki pieni´˝ne 242 309 (246) 7.5 242 063

      III. Pozosta∏e sk∏adniki aktywów 71 558 -  71 558

G. Rozliczenia mi´dzyokresowe 515 383 448  515 831

      I. Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 74 172 448 6.8 74 620

      II. Aktywowane koszty akwizycji 410 685 -  410 685

      III. Zarachowane odsetki i czynsze 387 -  387

      IV. Inne rozliczenia mi´dzyokresowe 30 139 -  30 139

Aktywa,  razem 34 869 797 63 946  34 933 743
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SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

PASYWA

A. Kapita∏ w∏asny 6 041 103 413 796 6 454 899

    I. Kapita∏ zak∏adowy 86 352 - 86 352

    II. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ zak∏adowy (wielkoÊç ujemna) - - -

    III. Akcje w∏asne (wielkoÊç ujemna) - - -

    IV. Kapita∏ zapasowy 4 546 849 - 4 546 849

    V. Kapita∏ z aktualizacji wyceny 163 510 4 923 168 433

  (29) 7.4

  4 952 6.1

    VI. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe - - -

    VII. Ró˝nice kursowe z przeliczenia jednostek podporzàdkowanych - - -

        1. Dodatnie ró˝nice kursowe - - -

        2. Ujemne ró˝nice kursowe (wielkoÊç ujemna) - - -

    VIII. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych (267 354) 563 062 295 708

  (797) 6.2

  1 950 7.4

  56 399 6.3

  (31 428) 6.3

  (21 028) 6.8

  10 213 6.9

  35 280 6.7

  55 6.6

  512 418 12

    IX. Zysk (strata) netto 1 511 746 (154 189) 1 357 557

   X. Odpisy z zysku netto w ciàgu roku obrotowego (wielkoÊç ujemna) - - -

B. Ujemna wartoÊç firmy jednostek podporzàdkowanych - - -

C. Kapita∏y mniejszoÊci - - -

D. Zobowiàzania podporzàdkowane - - -

E. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 28 023 579 (535 314) 27 488 265

  (40 525) 6.3

  (11 392) 6.9

  (483 397) 12
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SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

F. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych
(wartoÊç ujemna) 1 697 908 (9 789) 1 688 119

  (522) 6.3

  (9 267) 6.9

G. Pozosta∏e rezerwy 732 674 (90 117) 642 557

    I. Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe
    Êwiadczenia pracowników 303 682 - 303 682

    II. Rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 223 416 (4 781) 218 635

  96 7.4

  (20 607) 6.3

  (2 415) 6.8

  3 342 6.9

  14 978 6.7

  (175) 6.6

    III. Inne rezerwy 205 576 (85 336) 7.3 120 240

H. Zobowiàzania z tytu∏u depozytów reasekuratorów 54 - 54

I. Pozosta∏e zobowiàzania i fundusze specjalne 1 104 389 258 508 1 362 897

    I. Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 214 565 (709) 213 856

        .1. Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych 119 477 - 119 477

        .2. Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych 93 583 (709) 6.9 92 874

        3. Inne zobowiàzania 1 505 - 1 505

    II. Zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji 105 625 (687) 104 938

        2.1. wobec jednostek powiàzanych 3 840 - 3 840

        2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 101 785 (687) 6.9 101 098

    III. Zobowiàzania z tytu∏u emisji w∏asnych d∏u˝nych papierów
     wartoÊciowych oraz pobranych po˝yczek - - -

    IV. Zobowiàzania wobec instytucji kredytowych - - -

    V. Inne zobowiàzania, w tym 694 985 174 568 869 553

        1. Zobowiàzania wobec bud˝etu 378 189 177 395 12 555 584

        2. Pozosta∏e zobowiàzania 316 796 (2 827) 313 969

              2.1. wobec jednostek powiàzanych 19 673 - 19 673
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SKONSOLIDOWANY BILANS Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

             2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 297 123 (2 827) 294 296

  (1 789) 6.8

  (1 038) 7.5

    VI. Fundusze specjalne 89 214 85 336 7.3 174 550

J. Rozliczenia mi´dzyokresowe 665 906 7 284 673 190

        I. Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów 450 180 7 284 6.3 457 464

        II. Ujemna wartoÊç firmy - - -

        III. Rozliczenia mi´dzyokresowe przychodów 215 726 - 215 726

Pasywa, razem 34 869 797 63 946 34 933 743

tabela
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TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡
MAJÑTKOWYCH I OSOBOWYCH

Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

I. Sk∏adki ( 1-2-3+4 ) 6 660 346 (3)  6 660 343

    1. Sk∏adki przypisane brutto 7 219 144 -  7 219 144

    2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej 532 240 -  532 240

    3. Zmiany stanu rezerw sk∏adek i rezerwy na ryzyko niewygas∏e brutto 4 279 11 6.9 4 290

    4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek (22 279) 8 6.9 (22 271)

II. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione
    z ogólnego rachunku zysków i strat 191 473 -  191 473

III. Pozosta∏e przychody techniczne na udziale w∏asnym 63 945 -  63 945

IV. Odszkodowania i Êwiadczenia (1+2) 4 556 556 2 099  4 558 655

      1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone na udziale w∏. 4 027 585 11 388  4 038 973

          1.1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 4 329 298 5 516 6.3 4 334 814

          1.2. Udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach
          wyp∏aconych 301 713 (5 872) 6.3 295 841

      2. Zmiana stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania
      i Êwiadczenia na udziale w∏asnym 528 971 (9 289)  519 682

         2.1. Zmiana stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania
         i Êwiadczenia brutto 350 799 (9 439)  341 360

  (5 349) 6.3

  (4 090) 6.9

         2.2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerwy
         na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia (178 172) (150)  (178 322)

  3 051 6.3

  (3 201) 6.9

V. Zmiany stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
    na udziale w∏asnym 196 009 -  196 009

      1. Zmiany stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
      brutto 196 009 -  196 009

      2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu pozosta∏ych rezerw
      techniczno-ubezpieczeniowych - -  -

VI. Premie i rabaty na udziale w∏asnym, ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw 393 -  393

VII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej 1 641 497 -  1 641 497

      1. Koszty akwizycji, w tym: 816 627 (9 282) 6.5 807 345

      2. Koszty administracyjne 911 727 9 282 6.5 921 009

      3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏ w zyskach reasekuratorów 86 857 -  86 857
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡
MAJÑTKOWYCH I OSOBOWYCH

Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

VIII. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 228 713 (13 364)  215 349

  (14 830) 6.3

  1 466 6.9

IX. Zmiany stanu rezerw na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) 8 914 -  8 914

X. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych, w tym: 283 682 11 262  294 944

          - wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych
          jednostek podporzàdkowanych - -  -
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TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ NA ˚YCIE Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

     I.  Sk∏adki (1-2-3+4) 5 114 353 - 5 114 353

         1. Sk∏adki przypisane brutto 5 127 404 - 5 127 404

         2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej brutto 7 829 - 7 829

         3. Zmiana stanu rezerw sk∏adek i rezerwy na ryzyko niewygas∏e brutto 5 222 - 5 222

         4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek - - -

    II. Przychody z lokat 749 121 417 126 1 166 247

         1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 1 340 - 1 340

         2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 3 196 - 3 196

             2.1. Z udzia∏ów lub akcji 3 196 - 3 196

             2.2. Z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - - -

             2.3. Z pozosta∏ych lokat - - -

         3. Przychody z innych lokat finansowych 564 104 411 672 975 776

            3.1. Z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej
           kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
           inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych                      9 404 - 9 404

            3.2. Z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów
           wartoÊciowych o sta∏ej kwocie dochodu 540 096 411 672 6.4 951 768

           3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14 566 - 14 566

           3.4. Z pozosta∏ych lokat 38 - 38

         4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 25 390 5 454 7.4 30 844

         5. Wynik dodatni z realizacji lokat 155 091 - 155 091

   III. Niezrealizowane zyski z lokat 876 122 (468 146) 407 976

  (9 876) 7.4

  (487 778) 6.4

  30 503 6.7

  (995) 6.6

   IV. Pozosta∏e przychody techniczne na udziale w∏asnym 8 450 - 8 450

    V. Odszkodowania i Êwiadczenia (1+/-2) 3 239 740 951 3 240 691

         1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone na udziale w∏asnym 3 176 960 951 3 177 911

             1.1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 3 178 970 951 7.7 3 179 921

             1.2. Udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach
             i Êwiadczeniach wyp∏aconych 2 010 - 2 010
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TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ NA ˚YCIE Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

         2. Zmiana stanu rezerw na niewyp∏acone odszkodowania
         i Êwiadczenia na udziale w∏asnym 62 780 - 62 780

             2.1. Rezerwy brutto 62 780 - 62 780

             2.2. Udzia∏ reasekuratorów - - -

  VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
        na udziale w∏asnym 1 598 453 247 738 1 846 191

         1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na ˝ycie
         na udziale w∏asnym, w tym: 1 221 480 247 738 1 469 218

             1.1. Rezerw brutto 1 221 482 247 738 12 1 469 220

             1.2. Na udziale reasekuratorów 2 - 2

         2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych  na udziale
         w∏asnym dla ubezpieczeƒ na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty ponosi
         ubezpieczajàcy 176 377 - 176 377

             2.1. Rezerw brutto 176 377 - 176 377

             2.2. Na udziale reasekuratorów - - -

         3. Zmiana stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
         przewidzianych w statucie na udziale w∏asnym 200 596 - 200 596

             3.1. Rezerw brutto 200 596 - 200 596

             3.2. Na udziale reasekuratorów - - -

 VII. Premie i rabaty ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw na udziale w∏asnym 2 807 - 2 807

VIII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej 825 368 (683) 824 685

        1. Koszty akwizycji, w tym: 466 938 3 142 470 080

  392 6.2

  2 750 7.7

        2. Koszty administracyjne 363 004 (3 825) 7.7 359 179

        3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏y w zyskach 4 574 - 4 574

  IX. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 50 666 26 596 77 262

       1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 1 017 - 1 017

       2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 12 002 (1 278) 10 724

  (1 402) 7.4

  124 7.7

       3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 26 640 27 874 54 514

  1 160 7.4

  26 714 6.2

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

tabela
10.



TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ NA ˚YCIE Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

       4. Wynik ujemny z realizacji lokat 11 007 - 11 007

   X. Niezrealizowane straty na lokatach 171 906 (83 295) 88 611

  (7 285) 7.4

  96 6.9

  (76 106) 6.4

  XI. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 45 536 - 45 536

 XII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów,
         przeniesione do ogólnego rachunku zysków i strat 142 269 (34 215) 108 054

  51 7.4

  (34 266) 7.6

XIII. Wynik techniczny ubezpieczeƒ na ˝ycie, w tym: 671 301 (208 112) 463 189
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SKONSOLIDOWANY OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

I. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych lub ubezpieczeƒ na ˝ycie 954 983 (196 850) 758 133

II. Przychody z lokat 1 022 387 225 813 1 248 200

      1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 11 902 - 11 902

      2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 3 302 - 3 302

          2.1. Z udzia∏ów lub akcji 3 300 - 3 300

          2.2. Z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - - -

          2.3. Z pozosta∏ych lokat 2 - 2

     3. Przychody z innych lokat finansowych 268 340 395 023 663 363

         3.1. Z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie
         dochodu oraz jednostek  uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych
         w funduszach inwestycyjnych                     17 316 - 17 316

         3.2. Z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych
         o sta∏ej kwocie dochodu 237 907 315 086 552 993

  317 366 6.4

  (2 280) 7.2

         3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 13 117 79 937 7.2 93 054

         3.4. Z pozosta∏ych lokat - - -

      4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 6 020 5 294 11 314

  5 294 6.2

  - 7.4

      5. Wynik dodatni z realizacji lokat 732 823 (174 504) 7.2 558 319

III. Niezrealizowane zyski z lokat 569 006 (336 080) 232 926

  (8 789) 7.4

  7 788 6.9

  (328 966) 6.4

  (6 113) 6.1

IV. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z technicznego
      rachunku ubezpieczeƒ na ˝ycie 142 269 (34 215) 108 054

V. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 164 985 (71 390) 93 595

      1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 8 482 6 426 6.2 14 908

      2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 8 095 - 8 095

      3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 3 832 19 031 6.2 22 863

      4. Wynik ujemny z realizacji lokat 144 576 (96 847) 7.2 47 729
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SKONSOLIDOWANY OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Zasady
obowiàzujàce
od 01.01.2004

PunktKorektyZasady
obowiàzujàce do

31.12.2003

VI. Niezrealizowane straty na lokatach 164 922 (19 455) 145 467

  (8 790) 7.4

  935 6.9

  (11 600) 6.4

VII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do
        technicznego rachunku ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 191 473 - 191 473

VIII. Pozosta∏e przychody operacyjne 273 714 (4 168) 6.8 269 546

IX. Pozosta∏e koszty operacyjne 372 151 (47 023) 325 128

  (46 427) 6.2

  (23 418) 6.8

  22 822 12

X. Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci operacyjnej 2 068 828 (207 632) 1 861 196

XI. Zyski nadzwyczajne 111 - 111

XII. Straty nadzwyczajne 153 - 153

XIII. Odpis wartoÊci firmy jednostek podporzàdkowanych 1 871 - 1 871

XIV. Odpis ujemnej wartoÊci firmy jednostek podporzàdkowanych - - -

XV. Zysk (strata) brutto 2 066 915 (207 632) 1 859 283

XVI. Podatek dochodowy 552 918 (51 192) 501 726

        a) cz´Êç bie˝àca 737 115 (64 144) 12 672 971

        b) cz´Êç odroczona (184 197) 12 952 (171 245)

  473 7.4

  5 601 6.3

  6 284 6.8

  21 6.9

  (1 161) 6.1

  1 929 6.7

  (195) 6.6

XVII. Pozosta∏e obowiàzkowe zmniejszenia zysku (zwi´kszenia straty) - - -

XVIII. Udzia∏ w zyskach (stratach) netto jednostek podporzàdkowanych
            wycenianych metodà praw w∏asnoÊci (2 251) 2 251 7.4 -

XIX. (Zyski) straty mniejszoÊci - - -

XX. Zysk (strata) netto 1 511 746 (154 189) 1 357 557
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SKONSOLIDOWANY BILANS  GRUPY PZU (w tys. z∏otych)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

AKTYWA 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

31 grudnia 2004

A.    WartoÊci niematerialne i prawne: 83 333 74 722

      1. WartoÊç firmy - -

      2. Inne wartoÊci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartoÊci niematerialnych i prawnych 83 333 74 722

B. WartoÊç firmy jednostek podporzàdkowanych 3 604 5 475

C.   Lokaty 35 232 659 31 239 600

      I. NieruchomoÊci 1 103 071 1 171 622

         1. Grunty w∏asne oraz prawo wieczystego u˝ytkowania 158 099 162 952

         2. Budynki, budowle oraz spó∏dzielcze w∏asnoÊciowe prawo do lokalu 907 277 939 481

         3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet inwestycji 37 695 69 189

      II. Lokaty w jednostkach powiàzanych, w tym: 202 727 226 112

         1. Udzia∏y lub akcje w jednostkach powiàzanych 192 218 218 865

         2. Po˝yczki udzielone jednostkom powiàzanym oraz d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane
         przez te jednostki 5 509 7 247

         3. Pozosta∏e lokaty 5 000 -

      III. Inne lokaty finansowe 33 920 055 29 837 225

         1. Udzia∏y, akcje oraz inne papiery wartoÊciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
         uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 3 562 814 2 439 088

         2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe o sta∏ej kwocie dochodu 28 624 798 24 750 090

         3. Udzia∏y we wspólnych przedsi´wzi´ciach lokacyjnych - 50

         4. Po˝yczki zabezpieczone hipotecznie 4 867 6 860

         5. Pozosta∏e po˝yczki - -

         6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 726 753 2 639 972

         7. Pozosta∏e lokaty 823 1 165

      IV. Depozyty u cedentów 6 806 4 641

D.  Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy  1 297 450 1 391 811

E. Nale˝noÊci 1 343 051 1 150 636

      I. Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 1 011 236 928 763

         1. Nale˝noÊci od ubezpieczajàcych, w tym: 998 759 916 633

               1.1. Od jednostek powiàzanych 71 -

               1.2. Od pozosta∏ych jednostek 998 688 916 633

tabela
12.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY BILANS  GRUPY PZU (w tys. z∏otych)

AKTYWA 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

31 grudnia 2004

       2. Nale˝noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych, w tym: 12 117 11 610

               2.1. Od jednostek powiàzanych 3 699 8 918

               2.2. Od pozosta∏ych jednostek 8 418 2 692

         3. Inne nale˝noÊci, w tym: 360 520

               3.1. Od jednostek powiàzanych 149 14

               3.2. Od pozosta∏ych jednostek 211 506

      II. Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji, w tym: 107 271 85 260

         1. Od jednostek powiàzanych - 2 983

         2. Od pozosta∏ych jednostek 107 271 82 277

      III. Inne nale˝noÊci, w tym: 224 544 136 613

         1. Nale˝noÊci od bud˝etu 71 732 1 592

         2. Pozosta∏e nale˝noÊci, w tym: 152 812 135 021

               2.1 Od jednostek powiàzanych 18 713 18 514

               2.2 Od pozosta∏ych jednostek 134 099 116 507

F. Inne sk∏adniki aktywów 523 975 555 668

      I. Rzeczowe sk∏adniki aktywów 239 435 242 047

      II. Ârodki pieni´˝ne 278 694 242 063

      III. Pozosta∏e sk∏adniki aktywów 5 846 71 558

G. Rozliczenia mi´dzyokresowe 480 345 515 831

      I. Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 37 614 74 620

      II. Aktywowane koszty akwizycji 411 109 410 685

      III. Zarachowane odsetki i czynsze 145 387

      IV. Inne rozliczenia mi´dzyokresowe 31 477 30 139

Aktywa  razem 38 964 417 34 933 743
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PASYWA 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

31 grudnia 2004

A. Kapita∏ w∏asny 8 365 504 6 454 899

    I. Kapita∏ podstawowy 86 352 86 352

    II. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy (wielkoÊç ujemna) - -

    III. Akcje w∏asne (wielkoÊç ujemna) - -

    IV. Kapita∏ zapasowy 5 810 652 4 546 849

    V. Kapita∏ z aktualizacji wyceny 149 982 168 433

    VI. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe - -

    VII. Ró˝nice kursowe z przeliczenia jednostek podporzàdkowanych - -

        1. Dodatnie ró˝nice kursowe - -

        2. Ujemne ró˝nice kursowe (wielkoÊç ujemna) - -

    VIII. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych 130 419 295 708

    IX. Zysk (strata) netto 2 188 099 1 357 557

    X. Odpisy z zysku netto w ciàgu roku obrotowego (wielkoÊç ujemna) - -

B. Ujemna wartoÊç firmy jednostek podporzàdkowanych - -

C. Kapita∏y mniejszoÊci - -

D. Zobowiàzania podporzàdkowane - -

E. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 29 525 864 27 488 265

    I. Rezerwa sk∏adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas∏ego 3 474 553 3 278 611

    II. Rezerwa ubezpieczeƒ na ˝ycie 15 056 428 13 177 890

    III. Rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia 7 675 220 7 697 844

    IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3 548 3 899

    V. Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) 558 908 581 615

    VI. Pozosta∏e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1 459 862 1 349 999

    VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeƒ na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty
    ponosi ubezpieczajàcy 1 297 345 1 398 407

F. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych (wartoÊç ujemna) 1 430 869 1 688 119

    I. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie sk∏adek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas∏ego 173 928 157 883

    II. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie ubezpieczeƒ na ˝ycie 122 152

    III. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia 1 256 819 1 530 084

    IV. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -

    V. Udzia∏ reasekuratorów w pozosta∏ych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych - -
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY BILANS  GRUPY PZU (w tys. z∏otych)

PASYWA 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

31 grudnia 2004

   VI. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczeƒ na ˝ycie,
    je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy - -

G. Pozosta∏e rezerwy 660 013 642 557

    I. Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe Êwiadczenia pracowników 284 269 303 682

    II. Rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 343 583 218 635

    III. Inne rezerwy 32 161 120 240

H. Zobowiàzania z tytu∏u depozytów reasekuratorów 78 54

I. Pozosta∏e zobowiàzania i fundusze specjalne 1 223 357 1 362 897

    I. Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 281 226 213 856

        1. Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych, w tym: 127 340 119 477

              1.1. wobec jednostek powiàzanych 1 -

              1.2. wobec pozosta∏ych jednostek 127 339 119 477

        2. Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych, w tym: 148 298 92 874

              2.1. wobec jednostek powiàzanych 1 450 2 557

              2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 146 848 90 317

        3. Inne zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ, w tym: 5 588 1 505

              3.1. wobec jednostek powiàzanych - -

              3.2. wobec pozosta∏ych jednostek 5 588 1 505

   II. Zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji, w tym: 137 864 104 938

        1. Wobec jednostek powiàzanych - 3 840

        2. Wobec pozosta∏ych jednostek 137 864 101 098

    III. Zobowiàzania z tytu∏u emisji w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych
    oraz pobranych po˝yczek - -

    IV. Zobowiàzania wobec instytucji kredytowych 12 -

    V. Inne zobowiàzania 585 746 869 553

        1. Zobowiàzania wobec bud˝etu 339 855 555 584

        2. Pozosta∏e zobowiàzania, w tym: 245 891 313 969

              2.1. Wobec jednostek powiàzanych 19 636 19 673

              2.2. Wobec pozosta∏ych jednostek 226 255 294 296

    VI. Fundusze specjalne 218 509 174 550
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY BILANS  GRUPY PZU (w tys. z∏otych)

J. Rozliczenia mi´dzyokresowe 620 470 673 190

        I. Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów 418 298 457 464

        II. Ujemna wartoÊç firmy - -

        III. Przychody przysz∏ych okresów 202 172 215 726

Pasywa razem 38 964 417 34 933 743

PASYWA 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

31 grudnia 2004

31 grudnia 200331 grudnia 2004

WartoÊç ksi´gowa 8 365 504 6 454 899

Liczba akcji jednostki dominujàcej 86 352 300 86 352 300

WartoÊç ksi´gowa na jednà akcj´ (w z∏) 96,88 74,75

Rozwodniona liczba akcji jednostki dominujàcej 86 352 300 86 352 300

Rozwodniona wartoÊç ksi´gowa na jednà akcj´ (w z∏) 96,88 74,75

tabela
13.

tabela
14.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

POZYCJE POZABILANSOWE 31 grudnia 200331 grudnia 2004

1. Nale˝noÊci warunkowe, w tym: 2 066 014 1 878 138

    1.1. Otrzymane gwarancje i por´czenia 1 163 569

    1.2. Pozosta∏e 2 064 851 1 877 569

2. Zobowiàzania warunkowe, w tym: 1 238 928 2 069 146

    2.1. Udzielone por´czenia i gwarancje 13 784 9 820

    2.2. Weksle akceptowane i indosowane - -

    2.3. Aktywa z zobowiàzaniem odsprzeda˝y 1 113 483 1 914 887

    2.4. Inne zobowiàzania zabezpieczone na aktywach lub na przychodach 68 548 81 630

3. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione na rzecz zak∏adu ubezpieczeƒ - -

4. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione przez zak∏ad ubezpieczeƒ na rzecz cedentów - -

5. Obce sk∏adniki aktywów nieuj´te w aktywach 151 1 486

6. Inne pozycje pozabilansowe - -

Pozycje pozabilansowe, razem 3 305 093 3 948 770

WysokoÊç Êrodków w∏asnych ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 4 813 421 3 993 150

WysokoÊç marginesu wyp∏acalnoÊci ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 1 195 527 1 144 218

Nadwy˝ka (niedobór) Êrodków w∏asnych na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci
ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 3 617 894 2 848 932

WysokoÊç rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 11 737 396 11 653 698

WysokoÊç aktywów stanowiàcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ
majàtkowych i osobowych 15 475 277 14 184 613

Nadwy˝ka (niedobór) aktywów na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ
majàtkowych i osobowych 3 737 881 2 530 915

WysokoÊç Êrodków w∏asnych ubezpieczeƒ na ˝ycie 3 481 173 2 737 266

WysokoÊç marginesu wyp∏acalnoÊci ubezpieczeƒ na ˝ycie 1 403 496 1 335 914

Nadwy˝ka (niedobór) Êrodków w∏asnych na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci ubezpieczeƒ na ˝ycie 2 077 677 1 401 352

WysokoÊç rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ na ˝ycie 17 789 259 15 834 855

WysokoÊç aktywów stanowiàcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ na ˝ycie 20 892 828 18 290 448

Nadwy˝ka (niedobór) aktywów na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ubezpieczeƒ na ˝ycie 3 103 569 2 455 593

tabela
15.



SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡  NA ˚YCIE (w tys. z∏otych)

     I.  Sk∏adki (1-2-3+4) 5 465 239 5 114 353

         1. Sk∏adki przypisane brutto 5 480 036 5 127 404

         2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej brutto 7 826 7 829

         3. Zmiana stanu rezerw sk∏adek i rezerwy na ryzyko niewygas∏e brutto 6 971 5 222

         4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek - -

    II. Przychody z lokat 1 389 551 1 166 247

         1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 1 141 1 340

         2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 14 256 3 196

             2.1. Z udzia∏ów lub akcji 14 256 3 196

             2.2. Z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

             2.3. Z pozosta∏ych lokat - -

         3. Przychody z innych lokat finansowych 1 103 165 975 776

            3.1. Z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz
           jednostek uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych                      20 842 9 404

            3.2. Z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych
           o sta∏ej kwocie dochodu 1 068 100 951 768

           3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14 201 14 566

           3.4. Z pozosta∏ych lokat 22 38

         4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 5 347 30 844

         5. Wynik dodatni z realizacji lokat 265 642 155 091

   III. Niezrealizowane zyski z lokat 511 474 407 976

   IV. Pozosta∏e przychody techniczne na udziale w∏asnym 7 182 8 450

    V. Odszkodowania i Êwiadczenia (1+/-2) 3 601 200 3 240 691

         1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone na udziale w∏asnym 3 560 523 3 177 911

             1.1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 3 562 733 3 179 921

             1.2. Udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach wyp∏aconych 2 210 2 010

         2. Zmiana stanu rezerw na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w∏asnym 40 677 62 780

             2.1. Rezerwy brutto 40 677 62 780

             2.2. Udzia∏ reasekuratorów - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

tabela
16.



SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡  NA ˚YCIE (w tys. z∏otych)

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale w∏asnym 1 907 138 1 846 191

         1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na ˝ycie na udziale w∏asnym, w tym: 1 878 569 1 469 218

             1.1. Rezerw brutto 1 878 538 1 469 220

             1.2. Na udziale reasekuratorów (31) 2

         2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych  na udziale w∏asnym dla ubezpieczeƒ
         na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy (101 061) 176 377

             2.1. Rezerw brutto (101 061) 176 377

             2.2. Na udziale reasekuratorów - -

         3. Zmiana stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przewidzianych w statucie
         na udziale w∏asnym 129 630 200 596

             3.1. Rezerw brutto 129 630 200 596

             3.2. Na udziale reasekuratorów - -

 VII. Premie i rabaty ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw na udziale w∏asnym 3 277 2 807

VIII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej 817 372 824 685

        1. Koszty akwizycji, w tym: 490 700 470 080

             - w tym zmiana stanu aktywowanych kosztów akwizycji 16 018 42 356

        2. Koszty administracyjne 329 020 359 179

        3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏y w zyskach 2 348 4 574

  IX. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 31 113 77 262

       1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 1 623 1 017

       2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 13 111 10 724

       3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 7 826 54 514

       4. Wynik ujemny z realizacji lokat 8 553 11 007

   X. Niezrealizowane straty na lokatach 107 374 88 611

  XI. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 29 410 45 536

 XII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do ogólnego rachunku
         zysków i strat 41 851 108 054

XIII. Wynik techniczny ubezpieczeƒ na ˝ycie, w tym: 834 711 463 189

          - wynik techniczny ubezpieczeƒ na ˝ycie jednostek podporzàdkowanych 834 711 463 189

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

tabela
16.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ MAJÑTKOWYCH I OSOBOWYCH
 (w tys. z∏otych)

I. Sk∏adki ( 1-2-3+4 ) 6 772 167 6 660 343

    1. Sk∏adki przypisane brutto 7 482 646 7 219 144

    2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej 537 553 532 240

    3. Zmiany stanu rezerw sk∏adek i rezerwy na ryzyko niewygas∏e brutto 188 971 4 290

    4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek 16 045 (22 271)

II. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z ogólnego rachunku zysków i strat 161 519 191 473

III. Pozosta∏e przychody techniczne na udziale w∏asnym 55 356 63 945

IV. Odszkodowania i Êwiadczenia (1+2) 4 368 390 4 558 655

      1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone na udziale w∏asnym 4 158 426 4 038 973

          1.1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 4 442 769 4 334 814

          1.2. Udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach wyp∏aconych 284 343 295 841

      2. Zmiana stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w∏asnym 209 964 519 682

         2.1. Zmiana stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia brutto (63 301) 341 360

         2.2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia (273 265) (178 322)

V. Zmiany stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale w∏asnym (19 768) 196 009

      1. Zmiany stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, brutto (19 768) 196 009

      2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - -

VI. Premie i rabaty na udziale w∏asnym, ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw 1 106 393

VII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej 1 751 066 1 641 497

      1. Koszty akwizycji 860 167 807 345

             - w tym zmiana stanu aktywowanych kosztów akwizycji (16 442) (6 314)

      2. Koszty administracyjne 985 605 921 009

      3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏ w zyskach reasekuratorów 94 706 86 857

VIII. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 258 930 215 349

IX. Zmiany stanu rezerw na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) (22 707) 8 914

X. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych, w tym: 652 025 294 944

          - wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych jednostek podporzàdkowanych - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
17.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (w tys. z∏otych)

I. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych lub ubezpieczeƒ na ˝ycie 1 486 736 758 133

II. Przychody z lokat 1 063 794 1 248 200

      1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 18 007 11 902

      2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 15 123 3 302

          2.1. Z udzia∏ów lub akcji 14 649 3 300

          2.2. Z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych 474 -

          2.3. Z pozosta∏ych lokat - 2

     3. Przychody z innych lokat finansowych 697 001 663 363

         3.1. Z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
         uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych                     26 558 17 316

         3.2. Z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych
         o sta∏ej kwocie dochodu 636 219 552 993

         3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 34 224 93 054

         3.4. Z pozosta∏ych lokat - -

      4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 41 693 11 314

      5. Wynik dodatni z realizacji lokat 291 970 558 319

III. Niezrealizowane zyski z lokat 311 523 232 926

IV. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z technicznego rachunku
      ubezpieczeƒ na ˝ycie 41 851 108 054

V. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 156 122 93 595

      1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 15 207 14 908

      2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 20 236 8 095

      3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 104 335 22 863

      4. Wynik ujemny z realizacji lokat 16 344 47 729

VI. Niezrealizowane straty na lokatach 28 217 145 467

VII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do technicznego rachunku
        ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 161 519 191 473

VIII. Pozosta∏e przychody operacyjne 367 142 269 546

IX. Pozosta∏e koszty operacyjne 217 607 325 128

X. Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci operacyjnej 2 707 581 1 861 196

XI. Zyski nadzwyczajne 107 111

XII. Straty nadzwyczajne 75 153

XIII. Odpis wartoÊci firmy jednostek podporzàdkowanych 1 871 1 871

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
18.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

SKONSOLIDOWANY OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (w tys. z∏otych)

XIV. Odpis ujemnej wartoÊci firmy jednostek podporzàdkowanych - -

XV. Zysk (strata) brutto 2 705 742 1 859 283

XVI. Podatek dochodowy 517 643 501 726

        a) cz´Êç bie˝àca 351 762 672 971

        b) cz´Êç odroczona 165 881 (171 245)

XVII. Pozosta∏e obowiàzkowe zmniejszenia zysku (zwi´kszenia straty) - -

XVIII. Udzia∏ w zyskach (stratach) netto jednostek podporzàdkowanych wycenianych metodà
             praw w∏asnoÊci - -

XIX. (Zyski) straty mniejszoÊci - -

XX. Zysk (strata) netto 2 188 099 1 357 557

  

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2 188 099 1 357 557

Ârednia wa˝ona liczba akcji zwyk∏ych jednostki dominujàcej 86 352 300 86 352 300

Zysk (strata) na jednà akcj´ zwyk∏à (w z∏) 25,34 15,72

Ârednia wa˝ona rozwodniona liczba akcji zwyk∏ych jednostki dominujàcej 86 352 300 86 352 300

Rozwodniony zysk/strata na jednà akcj´ zwyk∏à (w z∏) 25,34 15,72

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
18.



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH (w tys. z∏otych)

A. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci operacyjnej  

  I. Wp∏ywy  14 116 300 13 913 421

      1. Wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej  13 138 520 12 750 339

           1.1. Wp∏ywy z tytu∏u sk∏adek brutto  12 979 465 12 590 309

           1.2. Wp∏ywy z tytu∏u regresów i zwrotów odszkodowaƒ brutto  120 899 111 214

           1.3. Pozosta∏e wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej  38 156 48 816

      2. Wp∏ywy z reasekuracji biernej  378 754 525 588

           2.1. Wp∏aty reasekuratorów z tytu∏u udzia∏u w odszkodowaniach  278 567 408 212

           2.2. Wp∏ywy z tytu∏u prowizji reasekuracyjnych i udzia∏ów w zyskach reasekuratorów  95 760 114 459

           2.3. Pozosta∏e wp∏ywy z reasekuracji biernej  4 427 2 917

      3. Wp∏ywy z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej  599 026 637 494

           3.1. Wp∏ywy z tytu∏u czynnoÊci komisarza awaryjnego  24 587 9 435

           3.2. Zbycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
           innych ni˝ lokaty  3 024 762

           3.3. Pozosta∏e wp∏ywy  571 415 627 297

 II. Wydatki  12 570 627 11 665 345

      1. Wydatki z tytu∏u z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej  10 655 888 10 252 297

           1.1. Zwroty sk∏adek brutto  162 733 224 397

           1.2. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto  7 810 569 7 446 383

           1.3. Wydatki z tytu∏u akwizycji  1 155 196 1 023 227

           1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym  1 484 625 1 432 947

           1.5. Wyp∏acone prowizje i udzia∏y w zyskach z tytu∏u reasekuracji czynnej  1 291 1 671

           1.6. Pozosta∏e wydatki z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej  41 474 123 672

      2. Wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej  571 759 572 016

          2.1. Sk∏adki zap∏acone z tytu∏u reasekuracji  518 941 518 839

          2.2. Pozosta∏e wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej  52 818 53 177

      3. Wydatki z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej  1 342 980 841 032

          3.1. Wydatki z tytu∏u czynnoÊci komisarza awaryjnego  15 691 4 605

          3.2. Nabycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
          innych ni˝ lokaty  165 416 78 489

          3.3. Pozosta∏e wydatki operacyjne  1 161 873 757 938

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

tabela
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH (w tys. z∏otych)

III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci operacyjnej (I-II)  1 545 673 2 248 076

B. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci lokacyjnej  - -

   I. Wp∏ywy  214 358 369 189 928 448

       1. Zbycie nieruchomoÊci  882 680

       2. Zbycie udzia∏ów, akcji w jednostkach powiàzanych  29 000 10

       3. Zbycie udzia∏ów, akcji w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
       inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych  1 117 552 331 794

       4. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
       oraz sp∏ata po˝yczek udzielonych tym jednostkom  6 221 14 921

       5. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki  35 221 297 38 006 440

       6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych  176 823 864 150 465 513

       7. Realizacja pozosta∏ych lokat  57 024 37

       8. Wp∏ywy z nieruchomoÊci  19 065 16 193

       9. Odsetki otrzymane  1 022 129 1 063 994

     10. Dywidendy otrzymane  61 305 28 234

     11. Pozosta∏e wp∏ywy z lokat  30 632

 II. Wydatki  215 611 318 192 042 067

       1. Nabycie nieruchomoÊci  11 892 406

       2. Nabycie udzia∏ów, akcji w jednostkach powiàzanych  76 265 18 600

       3. Nabycie udzia∏ów, akcji w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
       inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych  1 372 483 695 693

       4. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
       oraz udzielenie po˝yczek tym jednostkom  755 -

       5. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki  37 813 855 38 459 271

       6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych  176 202 047 152 735 278

       7. Nabycie pozosta∏ych lokat  56 176 72 253

       8. Wydatki na utrzymanie nieruchomoÊci  49 565 43 763

       9. Dywidendy i inne udzia∏y w zyskach wyp∏acone mniejszoÊci  - -

     10. Pozosta∏e wydatki na lokaty  28 280 16 803

III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci lokacyjnej (I-II)  (1 252 949) (2 113 619)

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

tabela
19.



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH (w tys. z∏otych) 1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

C. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci finansowej  - -

     I. Wp∏ywy  - -

        1. Wp∏ywy netto z emisji akcji oraz dop∏at do kapita∏u  - -

        2. Kredyty, po˝yczki oraz emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych  - -

        3. Pozosta∏e wp∏ywy finansowe  - -

   II. Wydatki  256 071 133 611

        1. Dywidendy  256 071 133 611

        2. Inne, ni˝ wyp∏ata dywidend, wydatki z tytu∏u podzia∏u zysku  - -

        3. Nabycie akcji w∏asnych  - -

        4. Sp∏ata kredytów, po˝yczek oraz wykup w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych  - -

        5. Odsetki od kredytów, po˝yczek oraz wyemitowanych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych  - -

        6. Pozosta∏e wydatki finansowe  - -

 III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci finansowej (I-II)  (256 071) (133 611)

D. Przep∏ywy pieni´˝ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)  36 653 846

E. Bilansowa zmiana Êrodków pieni´˝nych, w tym:  36 631 938

      - zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u ró˝nic kursowych  (22) 92

F. Ârodki pieni´˝ne na poczàtek okresu  242 063 241 125

G. Ârodki pieni´˝ne na koniec okresu (F+/-E), w tym:  278 694 242 063

      - o ograniczonej mo˝liwoÊci dysponowania  148 043 120 043

tabela
19.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W¸ASNYM (w tys. z∏otych)

    I. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu (BO)  6 041 103 4 964 527

        a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci  107 794 51 799

        b) korekty b∏´dów podstawowych  306 002 512 418

I. a. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych  6 454 899 5 528 744

        1. Kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu  86 352 86 352

            1.1. Zmiany kapita∏u podstawowego  - -

                   a) zwi´kszenia  - -

                   b) zmniejszenia  - -

           1.2. Kapita∏ podstawowy na koniec okresu  86 352 86 352

       2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu  - -

           2.1. Zmiany nale˝nych wp∏at na kapita∏ podstawowy  - -

                  a) zwi´kszenia  - -

                 b) zmniejszenia  - -

           2.2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏  podstawowy na koniec okresu  - -

       3. Akcje w∏asne na poczàtek okresu  - -

           3.1. Zmiany akcji w∏asnych  - -

                  a) zwi´kszenia  - -

                  b) zmniejszenia  - -

            3.2 Akcje w∏asne na koniec okresu  - -

        4. Kapita∏ zapasowy na poczàtek okresu  4 546 849 3 120 874

                    a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci  - 192 778

            4.1. Kapita∏ zapasowy na poczàtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych  4 546 849 3 313 652

            4.2. Zmiany kapita∏u zapasowego  1 263 803 1 233 197

                   a) zwi´kszenia (z tytu∏u)  1 263 803 1 233 197

                       - emisji akcji powy˝ej wartoÊci nominalnej  - -

                       - podzia∏u zysku (ustawowo)  - -

                       - podzia∏u zysku (ponad wymaganà ustawowo minimalnà wartoÊç)  1 263 639 1 233 089

                       - z kapita∏u rezerwowego z aktualizacji  164 108

                       - z dop∏at wspólników  - -

                   b) zmniejszenia (z tytu∏u)  - -

                       - pokrycia straty  - -

                       - przeniesienia  - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
20.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W¸ASNYM (w tys. z∏otych)

           4.3. Kapita∏ zapasowy na koniec okresu  5 810 652 4 546 849

         5. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu  163 510 469 260

                    a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci  4 923 1 155

            5.1. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
            porównywalnych  168 433 470 415

             5.2. Zmiany kapita∏u z aktualizacji wyceny  (18 451) (301 982)

                    a) zwi´kszenia (z tytu∏u)  39 433 3 795

                        - aktualizacja wyceny  39 433 3 795

                    b) zmniejszenia (z tytu∏u)  57 884 305 777

                         - realizacja aktywów (zbycie lub likwidacja)  164 108

                        - aktualizacja wyceny  57 720 305 669

             5.3. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na koniec okresu  149 982 168 433

         6. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na poczàtek okresu  - -

             6.1. Zmiany pozosta∏ych kapita∏ów rezerwowych  - -

                    a) zwi´kszenia  - -

                    b) zmniejszenia  - -

             6.2. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na koniec okresu  - -

         7. Ró˝nice kursowe z przeliczenia jednostek podporzàdkowanych  - -

         8. Zysk  (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu  1 244 392 1 288 041

             8.1. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu  1 244 392 1 288 041

                    a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci  102 871 (142 134)

                    b) korekty b∏´dów podstawowych  306 002 512 418

8.2. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych  1 653 265 1 658 325

                    a) zwi´kszenia  - -

                    b) zmniejszenia (z tytu∏u)  1 522 846 1 362 617

                         - wyp∏ata dywidendy  259 057 129 528

                         - przeniesienia na kapita∏ zapasowy  1 263 639 1 233 089

                         - inne  150 -

             8.3. Zysk z lat ubieg∏ych na koniec okresu  130 419 295 708

             8.4. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu  - -

                    a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci  - -

                    b) korekty b∏´dów podstawowych  - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
20.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Grupa PZU (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W¸ASNYM (w tys. z∏otych)

8.5. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych  - -

                    a) zwi´kszenia  - -

                    b) zmniejszenia  - -

             8.6. Strata z lat ubieg∏ych na koniec okresu  - -

             8.7. Zysk  (strata) z lat ubieg∏ych na koniec okresu  130 419 295 708

         9. Wynik netto  2 188 099 1 357 557

              a) zysk netto  2 188 099 1 357 557

              b) strata netto  - -

              c) odpisy z zysku  - -

  II. Kapita∏  w∏asny na koniec okresu (BZ )  8 365 504 6 454 899

 III. Kapita∏  w∏asny, po uwzgl´dnieniu proponowanego podzia∏u zysku (pokrycia straty)  7 637 415 5 988 597

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
20.
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AKTYWA

A. WartoÊci niematerialne i prawne 17 835 23 457

1. WartoÊç firmy - -

2. Inne wartoÊci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartoÊci niematerialnych  i prawnych 17 835 23 457

B. Lokaty 18 607 191 16 720 632

I. NieruchomoÊci 343 740 392 697

1. Grunty w∏asne oraz prawo wieczystego u˝ytkowania gruntu 42 444 47 071

2. Budynki i budowle oraz spó∏dzielcze w∏asnoÊciowe prawo do lokalu 273 230 285 116

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 28 066 60 510

II. Lokaty w jednostkach powiàzanych 3 743 135 3 001 331

1. Udzia∏y lub akcje w jednostkach powiàzanych 3 668 849 2 912 322

2. Po˝yczki udzielone jednostkom powiàzanym oraz d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane
    przez te jednostki 71 786 89 009

3. Pozosta∏e lokaty 2 500 -

III. Inne lokaty finansowe 14 513 510 13 321 963

1. Udzia∏y, akcje,  inne papiery wartoÊciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
    i certyfikaty inwestycyjne w funduszach powierniczych 1 483 127 1 083 128

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe o sta∏ej kwocie dochodu 12 115 678 10 071 854

3. Udzia∏y we wspólnych przedsi´wzi´ciach lokacyjnych - 50

4. Po˝yczki zabezpieczone hipotecznie - -

5. Pozosta∏e po˝yczki - -

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 913 882 2 166 766

7. Pozosta∏e lokaty 823 165

IV. Depozyty u cedentów 6 806 4 641

C. Lokaty Êrodków z tytu∏u  ubezpieczeƒ na ˝ycie , gdzie  ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy - -

D. Nale˝noÊci 1 190 160 1 013 792

I. Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 945 913 859 539

1. Nale˝noÊci od ubezpieczajàcych 933 581 847 590

1.1. od jednostek powiàzanych 71 146

1.2. od pozosta∏ych jednostek 933 510 847 444

2. Nale˝noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych 11 974 11 429

2.1. od jednostek powiàzanych 3 699 8 919

2.2. od pozosta∏ych jednostek 8 275 2 510

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

tabela
21.

BILANS PZU SA (w tys. z∏otych)



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

AKTYWA

3. Inne nale˝noÊci 358 520

3.1. od jednostek powiàzanych 149 14

3.2. od pozosta∏ych jednostek 209 506

II. Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji 107 271 85 260

1. od jednostek powiàzanych - 2 983

2. od pozosta∏ych jednostek 107 271 82 277

III. Inne nale˝noÊci 136 976 68 993

1.Nale˝noÊci od bud˝etu 71 251 76

2. Pozosta∏e nale˝noÊci 65 725 68 917

2.1. od jednostek powiàzanych 22 270 20 782

2.2. od pozosta∏ych jednostek 43 455 48 135

E. Inne sk∏adniki majàtku 337 200 299 502

I. Rzeczowe sk∏adniki aktywów 155 859 145 110

II. Ârodki pieni´˝ne 176 433 150 496

III. Pozosta∏e sk∏adniki aktywów 4 908 3 896

F. Rozliczenia mi´dzyokresowe 300 332 285 746

I. Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego - -

II. Aktywowane koszty akwizycji 276 518 260 076

III. Zarachowane odsetki i czynsze 49 384

IV. Inne rozliczenia mi´dzyokresowe 23 765 25 286

Aktywa razem 20 452 718 18 343 129

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

tabela
21.
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PASYWA

A. Kapita∏ w∏asny 8 440 374 6 542 898

I. Kapita∏ podstawowy 86 352 86 352

II. Nale˝ne wp∏aty na  kapita∏ podstawowy (wielkoÊç ujemna) - -

III. Akcje w∏asne (wielkoÊç ujemna) - -

IV. Kapita∏ (fundusz) zapasowy 3 510 902 2 835 319

V. Kapita∏ (fundusz) z aktualizacji wyceny 3 395 223 2 654 981

VI. pozosta∏e kapita∏y rezerwowe - -

VII. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych 31 716 60 139

VIII. Zysk (strata) netto 1 416 181 906 107

B. Zobowiàzania podporzàdkowane - -

C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 11 737 396 11 653 698

I. Rezerwa sk∏adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas∏ego 3 404 798 3 215 324

II. Rezerwy ubezpieczeƒ na ˝ycie - -

III. Rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia 7 180 540 7 243 841

IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -

V. Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) 558 908 581 615

VI. Pozosta∏e rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 593 150 612 918

VII. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe dla ubezpieczeƒ na ˝ycie, je˝eli ryzyko lokaty
        ponosi ubezpieczajàcy - -

D. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielkoÊç ujemna) (1 430 747) (1 687 967)

I. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie sk∏adek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas∏ego (173 928) (157 883)

II. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie ubezpieczeƒ na ˝ycie - -

III. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia (1 256 819) (1 530 084)

IV. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -

V. Udzia∏ reasekuratorów w pozosta∏ych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych - -

VI. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczeƒ na ˝ycie,
       je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy - -

E. Pozosta∏e rezerwy 378 015 370 077

I. Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe Êwiadczenia pracowników 237 074 262 765

II. Rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 109 111 16 403

III. Inne rezerwy 31 830 90 909

F. Zobowiàzania z tytu∏u depozytów reasekuratorów 78 54

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

tabela
22.
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PASYWA

G. Pozosta∏e zobowiàzania i fundusze specjalne 747 627 824 042

I. Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 156 301 90 033

1. Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych 11 737 5 179

1.1. wobec jednostek powiàzanych 1 -

1.2. wobec pozosta∏ych jednostek 11 736 5 179

2. Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych 144 381 84 854

2.1. wobec jednostek powiàzanych 1 450 2 557

2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 142 931 82 297

3. Inne zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ 183 -

3.1. wobec jednostek powiàzanych - -

3.2. wobec pozosta∏ych jednostek 183 -

II. Zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji 135 276 104 029

1. wobec jednostek powiàzanych - 3 840

2. wobec pozosta∏ych jednostek 135 276 100 189

III. Zobowiàzania z tytu∏u emisji w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz pobranych po˝yczek - -

1. zobowiàzania zamienne na akcje zak∏adu ubezpieczeƒ - -

2. pozosta∏e - -

IV. Zobowiàzania wobec instytucji kredytowych 12 -

V. Inne zobowiàzania 284 648 501 947

1. Zobowiàzania wobec bud˝etu 82 738 220 202

2. Pozosta∏e zobowiàzania 201 910 281 745

1. wobec jednostek powiàzanych 26 727 32 806

2. wobec pozosta∏ych jednostek 175 183 248 939

VI. Fundusze specjalne 171 390 128 033

H. Rozliczenia mi´dzyokresowe 579 975 640 327

1. Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów 383 571 430 989

2. Ujemna wartoÊç firmy - -

3. Przychody przysz∏ych okresów 196 404 209 338

Pasywa razem 20 452 718 18 343 129

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

tabela
22.

BILANS PZU SA (w tys. z∏otych)



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Nale˝noÊci warunkowe, w tym: 1 817 646 1 599 766

1.1. otrzymane gwarancje i por´czenia 1 163 569

1.2. pozosta∏e 1 816 483 1 599 197

2. Zobowiàzania warunkowe, w tym: 745 342 1 791 298

2.1. udzielone gwarancje i por´czenia 13 784 9 820

2.2. weksle akceptowane i indosowane - -

2.3. aktywa z zobowiàzaniem odsprzeda˝y 663 010 1 699 673

2.4. inne zobowiàzania 68 548 81 805

3. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione na rzecz zak∏adu ubezpieczeƒ - -

4. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione przez zak∏ad ubezpieczeƒ na rzecz cedentów - -

5. Obce sk∏adniki aktywów nie uj´te w aktywach 151 1 346

Pozycje pozabilansowe razem 2 563 139 3 392 410

WysokoÊç Êrodków w∏asnych 4 813 421 3 993 150

WysokoÊç marginesu wyp∏acalnoÊci 1 195 527 1 144 218

Nadwy˝ka (niedobór) Êrodków w∏asnych na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci 3 617 894 2 848 932

WysokoÊç rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 11 737 396 11 653 698

WysokoÊç aktywów stanowiàcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 15 475 277 14 184 613

Nadwy˝ka (niedobór) aktywów na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 3 737 881 2 530 915

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
tabela

23.



TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ MAJÑTKOWYCH I OSOBOWYCH PZU SA
(w tys. z∏otych)

I. Sk∏adki (1-2+/-3+/-4) 6 774 654 6 662 719

1. Sk∏adki brutto przypisane w roku obrotowym 7 485 101 7 221 367

2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej 537 018 532 240

3. Zmiany stanu rezerw sk∏adek oraz rezerw na ryzyko niewygas∏e brutto 189 474 4 137

4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek 16 045 (22 271)

II. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z ogólnego rachunku zysków i strat 161 519 191 473

III. Pozosta∏e przychody techniczne na udziale w∏asnym 55 356 63 945

IV. Odszkodowania i Êwiadczenia (1+/-2) 4 368 828 4 559 290

1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone na udziale w∏asnym 4 158 864 4 039 608

1.1.  odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 4 443 207 4 335 449

1.2.  udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach  i Êwiadczeniach wyp∏aconych 284 343 295 841

2. Zmiana stanu rezerwy na niewyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia  na udziale w∏asnym: 209 964 519 682

2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia brutto (63 301) 341 360

2.2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia (273 265) (178 322)

V. Zmiany stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale w∏asnym (19 768) 196 009

1. Zmiana stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto (19 768) 196 009

2. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu pozosta∏ych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - -

VI. Premie i rabaty na udziale w∏asnym, ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw na premie i rabaty 1 106 393

VII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej (1+2-3) 1 796 214 1 683 378

1. Koszty akwizycji 867 466 813 471

1.1. w tym zmiana stanu aktywowanych kosztów akwizycji (16 442) (6 314)

2. Koszty administracyjne 1 023 454 956 764

3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏y w zyskach reasekuratorów 94 706 86 857

VIII. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 258 930 215 349

IX. Zmiany stanu rezerw na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) (22 707) 8 914

X. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 608 926 254 804

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

tabela
24.



OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PZU SA
(w tys. z∏otych)

I. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 608 926 254 804

II. Przychody z lokat  (1+2+3+4+5) 1 011 237 1 238 827

   1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 8 864 5 663

   2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 20 377 8 664

      2.1. z udzia∏ów i akcji 14 649 3 300

2.2. z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych 5 728 5 363

2.3. z pozosta∏ych lokat - 1

   3. Przychody z innych lokat finansowych 690 026 659 792

      3.1. z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
      uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 26 558 17 316

      3.2. z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych
     o sta∏ej kwocie dochodu 633 598 551 316

      3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 29 870 91 160

3.4. z pozosta∏ych lokat - -

   4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - 6 389

   5. Wynik dodatni z realizacji lokat 291 970 558 319

III. Nie zrealizowane zyski z lokat 308 254 241 958

IV. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z technicznego rachunku
      ubezpieczeƒ na ˝ycie - -

V. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej  (1+2+3+4) 93 031 61 042

   1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 2 362 2 068

   2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 20 236 8 095

   3.Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 54 089 3 150

   4. Wynik ujemny z realizacji lokat 16 344 47 729

VI. Nie zrealizowane straty na lokatach 51 912 146 230

VII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do technicznego rachunku
        ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych 161 519 191 473

VIII. Pozosta∏e przychody operacyjne 187 630 63 887

IX. Pozosta∏e koszty operacyjne 75 908 137 759

X. Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci operacyjnej  1 733 677 1 262 972

XI. Zyski nadzwyczajne 57 49

XII. Straty nadzwyczajne 30 31

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA
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OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PZU SA
(w tys. z∏otych)

XIII. Zysk (strata) brutto  1 733 704 1 262 990

XIV. Podatek dochodowy 317 523 356 883

XV. Pozosta∏e obowiàzkowe zmniejszenia zysku (zwi´kszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 1 416 181 906 107

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA

tabela
25.



RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU SA
(w tys. z∏otych)

A. Przep∏ywy netto z dzia∏alnoÊci operacyjnej 522 836 1 045 582

I. Wp∏ywy 8 389 075 8 623 726

1. Wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej 7 646 332 7 620 336

   1.1. Wp∏ywy z tytu∏u sk∏adek brutto 7 494 435 7 468 756

   1.2. Wp∏ywy z tytu∏u regresów i zwrotów odszkodowaƒ brutto 120 899 111 214

   1.3. Pozosta∏e wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej 30 998 40 366

 2. Wp∏ywy z reasekuracji biernej 374 196 519 004

   2.1. Wp∏aty reasekuratorów z tytu∏u udzia∏u w odszkodowaniach 276 357 406 202

   2.2. Wp∏ywy z tytu∏u prowizji reasekuracyjnych i udzia∏ów w zyskach reasekuratorów 93 412 109 885

   2.3. Pozosta∏e wp∏ywy z reasekuracji biernej 4 427 2 917

3. Wp∏ywy z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej 368 547 484 386

   3.1. Wp∏ywy z tytu∏u czynnoÊci komisarza awaryjnego 24 587 9 435

   3.2. Zbycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
   innych ni˝ lokaty 701 611

   3.3. Pozosta∏e wp∏ywy 343 259 474 340

II. Wydatki 7 866 239 7 578 144

1. Wydatki z tytu∏u dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej i reasekuracji czynnej 6 456 858 6 368 124

   1.1. Zwroty sk∏adek brutto 162 733 224 397

   1.2. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 4 245 107 4 264 229

   1.3. Wydatki z tytu∏u akwizycji 657 979 546 690

   1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 1 356 602 1 253 001

   1.5. Wyp∏acone prowizje i udzia∏y w zyskach z tytu∏u reasekuracji czynnej 1 291 1 671

   1.6. Pozosta∏e wydatki z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej 33 146 78 136

2. Wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej 563 933 564 188

   2.1. Sk∏adki zap∏acone z tytu∏u reasekuracji biernej 511 115 511 011

   2.2. Pozosta∏e wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej 52 818 53 177

3. Wydatki z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej 845 448 645 832

   3.1. Wydatki z tytu∏u czynnoÊci  komisarza awaryjnego 15 691 4 605

   3.2. Nabycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
   innych ni˝ lokaty 83 563 72 650

   3.3. Pozosta∏e wydatki operacyjne 746 194 568 577

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA
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RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU SA
(w tys. z∏otych)

B. Przep∏ywy z dzia∏alnoÊci lokacyjnej (240 806) (909 214)

I. Wp∏ywy 99 584 904 78 497 488

1. Zbycie nieruchomoÊci 882 680

2. Zbycie udzia∏ów, akcji w jednostkach powiàzanych 14 500 -

3. Zbycie udzia∏ów, akcji w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
    inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 279 989 37 641

4. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
    oraz sp∏ata udzielonych im po˝yczek 7 107 7 107

5. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki 7 239 442 10 446 039

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 91 924 261 67 955 410

7. Realizacja pozosta∏ych lokat 56 002 -

8. Wp∏ywy z nieruchomoÊci 6 802 4 881

9. Odsetki otrzymane 22 511 28 070

10. Dywidendy otrzymane 33 378 17 524

11. Pozosta∏e wp∏ywy z lokat 30 136

II. Wydatki 99 825 710 79 406 702

1. Nabycie nieruchomoÊci 10 262 5

2. Nabycie udzia∏ów, akcji w jednostkach powiàzanych 60 763 750

3. Nabycie udzia∏ów, akcji w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
    inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 331 245 236 756

4. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
    oraz udzielenie po˝yczek tym jednostkom 755 -

5. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki 8 519 574 8 979 112

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 90 822 858 70 175 799

7. Nabycie pozosta∏ych lokat 51 468 -

8. Wydatki na utrzymanie nieruchomoÊci 13 888 8 490

9. Pozosta∏e wydatki i lokaty 14 897 5 790

C. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci finansowej (256 071) (133 611)

I. Wp∏ywy - -

1. Wp∏ywy netto z emisji akcji oraz  dop∏at do kapita∏u - -

2. Kredyty, po˝yczki oraz emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA
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RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU SA
(w tys. z∏otych)

II. Wydatki 256 071 133 611

1. Dywidendy 256 071 133 611

2. Inne ni˝ wyp∏ata dywidend wydatki z tytu∏u podzia∏u zysku - -

3. Nabycie akcji w∏asnych - -

4. Sp∏ata kredytów, po˝yczek oraz wyemitowanych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

5. Odsetki od kredytów, po˝yczek oraz wyemitowanych d∏u˝nych  papierów wartoÊciowych - -

6. Pozosta∏e wydatki finansowe - -

D. Przep∏ywy pieni´˝ne netto razem 25 959 2 757

E. Bilansowa zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych: 25 937 2 868

1. w tym zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u ró˝nic kursowych (22) 111

F. Ârodki pieni´˝ne na poczàtek okresu 150 496 147 628

G. Ârodki pieni´˝ne na koniec okresu 176 433 150 496

 - w tym o ograniczonej mo˝liwoÊci dysponowania 106 240 77 380

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU SA
(w tys. z∏otych)

I. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu (BO) 4 016 607 3 551 077

   a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci 2 526 291 2 032 093

   b) korekty b∏´dów zasadniczych - -

I. a. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu  (BO), po korektach 6 542 898 5 583 170

1. Kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu 86 352 86 352

1.1. Zmiany stanu kapita∏u podstawowego - -

  a) zwi´kszenia (z tytu∏u) - -

  b) zmniejszenia (z tytu∏u) - -

1.2. Stan kapita∏u podstawowego na koniec okresu 86 352 86 352

2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu - -

2.1. Zmiana nale˝nych wp∏at na kapita∏ podstawowy - -

  a) zwi´kszenie - -

  b) zmniejszenie - -

2.2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na koniec okresu - -

3. Akcje w∏asne na poczàtek okresu - -

3.1. Zmiany akcji w∏asnych - -

a) zwi´kszenie - -

b) zmniejszenie - -

3.2. Akcje w∏asne na koniec okresu - -

4. Kapita∏ zapasowy na poczàtek okresu 2 835 319 2 093 645

4.1. Zmiany stanu kapita∏u zapasowego 675 583 741 674

  a) zwi´kszenie (z tytu∏u) 675 583 741 674

   - emisji akcji powy˝ej wartoÊci nominalnej - -

   - podzia∏u zysku (ustawowo) - -

   - podzia∏u zysku (ponad wymaganà ustawowo minimalnà wartoÊç) 675 473 741 614

   - z kapita∏u rezerwowego z aktualizacji - tytu∏em rozchodów Êrodków trwa∏ych 110 60

  b) zmniejszenie (z tytu∏u) - -

   - pokrycia straty - -

4.2. Kapita∏ zapasowy na koniec okresu 3 510 902 2 835 319

5. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu 160 407 465 510

   a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci 2 494 574 2 006 382

   b) korekty b∏´dów zasadniczych - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU SA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU SA
(w tys. z∏otych)

5a. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu po korektach 2 654 981 2 471 892

5.1. Zmiany kapita∏u z aktualizacji wyceny 740 242 183 089

  a) zwi´kszenie (z tytu∏u) 797 935 488 192

    - wycena d∏ugoterminowych lokat finansowych 797 935 488 192

  b) zmniejszenia (z tytu∏u) 57 693 305 103

    - wycena d∏ugoterminowych lokat finansowych 56 248 305 043

    - wycena nieruchomoÊci 1 335 -

   - sprzeda˝y i likwidacji Êrodków trwa∏ych 110 60

5.2. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 395 223 2 654 981

6. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na poczàtek okresu - -

6.1. Zmiany pozosta∏ych kapita∏ów rezerwowych - -

6.2. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu 934 529 905 570

7.1. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu 934 529 905 570

  a) zmiany przyj´tych zasad ( polityki ) rachunkowoÊci 31 717 25 711

   b) korekty b∏´dów zasadniczych - -

7.2. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po korektach 966 246 931 281

  a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

  b) zmniejszenie (z tytu∏u) 934 530 871 142

    -  wyp∏aty dywidendy   259 057 129 528

    -  przelew na kapita∏ zapasowy 675 473 741 614

7.3. Zysk z lat ubieg∏ych na koniec okresu 31 716 60 139

7.4. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu - -

   a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci - -

   b) korekty b∏´dów zasadniczych - -

7.5. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po korektach - -

7.6. Strata z lat ubieg∏ych na koniec okresu - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych  na koniec okresu 31 716 60 139

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU SA
(w tys. z∏otych)

8. Wynik netto 1 416 181 906 107

  a) zysk netto 1 416 181 906 107

  b) strata netto - -

II. Kapita∏ w∏asny na koniec okresu (BZ ) 8 440 374 6 542 898

III. Kapita∏ w∏asny po uwzgl´dnieniu proponowanego podzia∏u zysku (pokrycia straty) 7 712 285 6 076 596

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

A K T Y W A

A. WartoÊci niematerialne i prawne 62 160 46 703

1. WartoÊç firmy - -

2. Inne wartoÊci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartoÊci niematerialnych i prawnych 62 160 46 703

B. Lokaty 20 233 568 17 478 438

I. NieruchomoÊci 214 914 216 422

1. Grunty w∏asne oraz prawo wieczystego u˝ytkowania gruntu 70 884 71 111

2. Budynki i budowle oraz spó∏dzielcze w∏asnoÊciowe prawo do lokalu 134 401 136 633

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 9 629 8 678

II. Lokaty w jednostkach powiàzanych 836 807 769 986

1. Udzia∏y lub akcje w jednostkach powiàzanych 626 284 556 280

2. Po˝yczki udzielone jednostkom powiàzanym oraz d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane
     przez te jednostki 210 523 213 706

3. Pozosta∏e lokaty - -

III. Inne lokaty finansowe 19 181 847 16 492 030

1. Udzia∏y, akcje, inne pap. wartoÊciowe  o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
    i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 2 105 849 1 422 003

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe o sta∏ej kwocie dochodu 16 373 250 14 636 246

3. Udzia∏y we wspólnych przedsi´wzi´ciach lokacyjnych - -

4. Po˝yczki zabezpieczone hipotecznie 4 867 6 859

5. Pozosta∏e po˝yczki - -

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 697 881 425 922

7. Pozosta∏e lokaty - 1 000

IV. Depozyty u cedentów - -

C. Lokaty Êrodków z tytu∏u ubezpieczeƒ na ˝ycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy 1 297 450 1 391 811

D. Nale˝noÊci 156 164 134 816

I. Nale˝noÊci z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 65 323 69 371

1. Nale˝noÊci od ubezpieczajàcych 65 178 69 189

1.1. od jednostek powiàzanych - -

1.2. od pozosta∏ych jednostek 65 178 69 189

2. Nale˝noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych 143 182

2.1. od jednostek powiàzanych - -

2.2. od pozosta∏ych jednostek 143 182

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

tabela
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

BILANS PZU ˚ycie SA (w tys. z∏otych)

A K T Y W A

3. Inne nale˝noÊci 2 -

3.1. od jednostek powiàzanych - -

3.2. od pozosta∏ych jednostek 2 -

II. Nale˝noÊci z tytu∏u reasekuracji - -

1. od jednostek powiàzanych - -

2. od pozosta∏ych jednostek - -

III. Inne nale˝noÊci 90 841 65 445

1.Nale˝noÊci od bud˝etu 264 53

2. Pozosta∏e nale˝noÊci 90 577 65 392

2.1. od jednostek powiàzanych 6 779 6 771

2.2. od pozosta∏ych jednostek 83 798 58 621

E. Inne sk∏adniki aktywów 173 350 172 181

I. Rzeczowe sk∏adniki aktywów 70 515 80 973

II.  Ârodki pieni´˝ne 100 817 89 296

III. Pozosta∏e sk∏adniki aktywów 2 018 1 912

F. Rozliczenia mi´dzyokresowe 199 007 216 951

I. Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego - -

II. Aktywowane koszty akwizycji 134 591 150 609

III. Zarachowane odsetki i czynsze 96 2

IV. Inne rozliczenia mi´dzyokresowe 64 320 66 340

Aktywa razem 22 121 699 19 440 900

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

tabela
28.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

BILANS PZU ˚ycie SA (w tys. z∏otych)

PASYWA

A. Kapita∏ w∏asny 3 543 332 2 783 969

I. Kapita∏ podstawowy 295 000 295 000

II. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy (wielkoÊç ujemna) - -

III. Akcje w∏asne (wielkoÊç ujemna) - -

IV. Kapita∏ (fundusz) zapasowy 2 279 428 1 699 055

V. Kapita∏ (fundusz) z aktualizacji wyceny 3 124 3 315

VI. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe - -

VII. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych 206 280 302 869

VIII. Zysk (strata) netto 759 500 483 730

B. Zobowiàzania podporzàdkowane - -

C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 17 789 259 15 834 856

I. Rezerwa sk∏adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas∏ego 70 547 63 576

II. Rezerwa ubezpieczeƒ na ˝ycie 15 056 427 13 177 889

III. Rezerwy na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia 494 680 454 004

IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3 548 3 899

V. Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka) - -

VI. Pozosta∏e rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 866 712 737 081

VII. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeƒ na ˝ycie je˝eli ryzyko lokaty
        ponosi ubezpieczajàcy 1 297 345 1 398 407

D. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych (wielkoÊç ujemna) 121 152

I. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie sk∏adek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygas∏ego - -

II. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie ubezpieczeƒ na ˝ycie 121 152

III. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia - -

IV. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -

V. Udzia∏ reasekuratorów w pozosta∏ych rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych - -

VI. Udzia∏ reasekuratorów w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych dla ubezpieczeƒ na ˝ycie,
      je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy - -

E. Pozosta∏e rezerwy 278 346 256 072

I. Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe Êwiadczenia pracowników 45 287 39 173

II. Rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 233 059 187 899

III. Inne rezerwy - 29 000

F. Zobowiàzania z tytu∏u depozytów reasekuratorów - -

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

tabela
29.



PASYWA

G. Pozosta∏e zobowiàzania i fundusze specjalne 475 493 538 625

. Zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ bezpoÊrednich 124 925 123 823

1. Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych 115 603 114 298

1.1 wobec jednostek powiàzanych - 9

1.2. wobec pozosta∏ych jednostek 115 603 114 289

2. Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych 3 917 8 020

2.1. wobec jednostek powiàzanych - -

2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 3 917 8 020

3. Inne zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczeƒ 5 405 1 505

3.1. wobec jednostek powiàzanych - -

3.2. wobec pozosta∏ych jednostek 5 405 1 505

II. Zobowiàzania z tytu∏u reasekuracji 2 588 909

1. wobec jednostek powiàzanych - -

2. wobec pozosta∏ych jednostek 2 588 909

III. Zobowiàzania z tytu∏u emisji w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz pobranych po˝yczek - -

1. zobowiàzania zamienne na akcje zak∏adu ubezpieczeƒ - -

2. pozosta∏e - -

IV. Zobowiàzania wobec instytucji kredytowych 13 047 2 186

V. Inne zobowiàzania 288 463 365 666

1. Zobowiàzania wobec bud˝etu 254 904 333 428

2. Pozosta∏e zobowiàzania 33 559 32 238

2.1. wobec jednostek powiàzanych 1 266 1 289

2.2. wobec pozosta∏ych jednostek 32 293 30 949

VI. Fundusze specjalne 46 470 46 041

H. Rozliczenia mi´dzyokresowe 35 390 27 530

1. Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów 29 622 21 142

2. Ujemna wartoÊç firmy - -

3. Przychody przysz∏ych okresów 5 768 6 388

Pasywa razem 22 121 699 19 440 900

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

tabela
29.

BILANS PZU ˚ycie SA (w tys. z∏otych)



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Nale˝noÊci warunkowe, w tym: 543 368 570 948

1.1. otrzymane gwarancje i por´czenia - -

1.2. pozosta∏e 543 368 570 948

2. Zobowiàzania warunkowe, w tym: 493 586 277 848

2.1. udzielone gwarancje i por´czenia - -

2.2. weksle akceptowane i indosowane - -

2.3. aktywa z zobowiàzaniem odsprzeda˝y 450 473 215 214

2.4. inne zobowiàzania - -

3. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione na rzecz zak∏adu ubezpieczeƒ - -

4. Zabezpieczenia z tytu∏u reasekuracji ustanowione przez zak∏ad ubezpieczeƒ na rzecz cedentów - -

5. Obce sk∏adniki aktywów nie uj´te w aktywach - -

Pozycje pozabilansowe, razem 1 036 954 848 796

WysokoÊç Êrodków w∏asnych 3 481 173 2 737 266

WysokoÊç marginesu wyp∏acalnoÊci 1 403 496 1 335 914

Nadwy˝ka (niedobór) Êrodków w∏asnych na pokrycie marginesu wyp∏acalnoÊci 2 077 677 1 401 352

WysokoÊç rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 17 789 259 15 834 855

WysokoÊç aktywów stanowiàcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 20 892 828 18 290 448

Nadwy˝ka (niedobór) aktywów na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 3 103 569 2 455 593

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
tabela

30.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ NA ˚YCIE PZU ˚YCIE SA

(w tys. z∏otych)

I. Sk∏adki 5 465 247 5 114 674

1. Sk∏adki przypisane brutto 5 480 044 5 127 725

2. Udzia∏ reasekuratorów w sk∏adce przypisanej brutto 7 826 7 829

3. Zmiany stanu rezerw sk∏adek i na ryzyko niewygas∏e brutto 6 971 5 222

4. Udzia∏ reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk∏adek - -

II. Przychody z lokat 1 390 266 1 166 110

1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci 1 141 1 340

2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych 19 681 9 194

2.1. z udzia∏ów lub akcji 14 256 3 071

2.2. z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych 5 425 6 123

2.3. z pozosta∏ych lokat - -

3. Przychody z innych lokat finansowych 1 103 165 975 902

3.1. z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
       uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 20 842 9 530

3.2. z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych o sta∏ej kwocie dochodu 1 068 100 951 768

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 14 201 14 566

3.4. z pozosta∏ych lokat 22 38

   4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 637 24 583

   5. Wynik dodatni z realizacji lokat 265 642 155 091

III. Niezrealizowane zyski z lokat 582 377 518 836

IV. Pozosta∏e przychody techniczne  na udziale w∏asnym 7 182 8 450

V. Odszkodowania i Êwiadczenia 3 603 929 3 242 924

1. Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone

na udziale w∏asnym 3 563 253 3 180 144

1.1. odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 3 565 463 3 182 154

1.2. udzia∏ reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach wyp∏aconych 2 210 2 010

2. Zmiana stanu rezerw na nie wyp∏acone odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w∏asnym 40 676 62 780

2.1.  rezerw brutto 40 676 62 780

2.2. udzia∏ reasekuratorów - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
31.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZE¡ NA ˚YCIE PZU ˚YCIE SA

(w tys. z∏otych)

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale w∏asnym 1 907 138 1 846 191

1. Zmiana stanu rezerwy w  ubezpieczeniach na ˝ycie na udziale w∏asnym 1 878 569 1 469 218

1.1. rezerwy brutto 1 878 538 1 469 220

1.2. udzia∏ reasekuratorów (31) 2

2. Zmiana stanu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale w∏asnym dla ubezpieczeƒ na ˝ycie,
    je˝eli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy (101 062) 176 377

2.1. rezerwy brutto (101 062) 176 377

2.2. udzia∏ reasekuratorów - -

3.Zmiana stanu pozosta∏ych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych przewidzianych
   w statucie na udziale w∏asnym 129 631 200 596

3.1. rezerwy brutto 129 631 200 596

3.2. udzia∏ reasekuratorów - -

VII. Premie i rabaty  ∏àcznie ze zmianà stanu rezerw na udziale w∏asnym 3 277 2 807

VIII. Koszty dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej 837 642 849 321

1. Koszty akwizycji 497 217 476 537

- w tym zmiana stanu aktywowanych kosztów akwizycji 16 018 42 356

2. Koszty administracyjne 342 773 377 358

3. Prowizje reasekuracyjne i udzia∏y w zyskach 2 348 4 574

IX. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 28 200 69 907

1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci 1 623 1 017

2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej 13 383 11 013

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 4 641 46 870

4. Wynik ujemny z realizacji lokat 8 553 11 007

X. Niezrealizowane straty na lokatach 110 559 96 688

XI. Pozosta∏e koszty techniczne na udziale w∏asnym 29 410 45 536

XII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów przeniesione do ogólnego rachunku zysków i strat 94 929 137 793

XIII. Wynik techniczny ubezpieczeƒ na ˝ycie 829 988 516 903

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

tabela
31.



OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

I. Wynik techniczny ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych lub wynik techniczny ubezpieczeƒ na ˝ycie 829 988 516 903

II. Przychody z lokat - -

1. Przychody z lokat w nieruchomoÊci - -

2. Przychody z lokat w jednostkach powiàzanych - -

2.1. z udzia∏ów i akcji - -

2.2. z po˝yczek i d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

2.3. z pozosta∏ych lokat - -

3. Przychody z innych lokat finansowych - -

3.1. z udzia∏ów, akcji, innych papierów wartoÊciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
       uczestnictwa i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych - -

3.2. z d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz innych papierów wartoÊciowych o sta∏ej kwocie dochodu - -

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych - -

3.4. z pozosta∏ych lokat - -

   4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -

   5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -

III. Niezrealizowane zyski z lokat - -

IV. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione z technicznego rachunku
     ubezpieczeƒ na ˝ycie 94 929 137 793

V. Koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej - -

   1. Koszty utrzymania nieruchomoÊci - -

   2. Pozosta∏e koszty dzia∏alnoÊci lokacyjnej - -

   3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -

   4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -

VI. Niezrealizowane straty na lokatach - -

VII. Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do technicznego rachunku
        ubezpieczeƒ majàtkowych i osobowych - -

VIII. Pozosta∏e przychody operacyjne 66 319 26 987

IX. Pozosta∏e koszty operacyjne 57 093 81 209

X. Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci operacyjnej 934 143 600 474

XI. Zyski nadzwyczajne 50 62

XII. Straty nadzwyczajne 24 40

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

tabela
32.



OGÓLNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

XIII. Zysk (strata) brutto 934 169 600 496

XIV. Podatek dochodowy 174 669 116 766

XV. Pozosta∏e obowiàzkowe zmniejszenia zysku (zwi´kszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 759 500 483 730

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

tabela
32.



RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

A. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci operacyjnej  

   I. Wp∏ywy 5 525 215 5 187 030

1. Wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej 5 494 781 5 132 720

    1.1 Wp∏ywy z tytu∏u sk∏adek brutto 5 487 623 5 124 270

    1.2 Wp∏ywy z tytu∏u regresów i zwrotów odszkodowaƒ brutto - -

    1.3 Pozosta∏e wp∏ywy z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej 7 158 8 450

2. Wp∏ywy z reasekuracji biernej 4 558 6 583

    2.1 Wp∏aty reasekuratorów z tytu∏u udzia∏u w odszkodowaniach 2 210 2 010

    2.2 Wp∏ywy z tytu∏u prowizji reasekuracyjnych i udzia∏ów w zyskach reasekuratorów 2 348 4 573

    2.3 Pozosta∏e wp∏ywy z reasekuracji biernej - -

 3. Wp∏ywy z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej 25 876 47 727

    3.1 Wp∏ywy z tytu∏u czynnoÊci komisarza awaryjnego - -

    3.2 Zbycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
    innych ni˝ lokaty 1 847 496

    3.3. Pozosta∏e wp∏ywy 24 029 47 231

   II. Wydatki 4 713 385 4 142 578

   1. Wydatki z tytu∏u dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej i reasekuracji czynnej 4 322 079 3 988 503

            1.1 Zwroty sk∏adek brutto - -

    1.2 Odszkodowania i Êwiadczenia wyp∏acone brutto 3 565 462 3 182 154

    1.3 Wydatki z tytu∏u akwizycji 497 217 476 537

    1.4 Wydatki o charakterze administracyjnym 251 072 284 276

    1.5 Wyp∏acone prowizje i udzia∏y w zyskach z tytu∏u reasekuracji czynnej - -

    1.6 Pozosta∏e wydatki z dzia∏alnoÊci bezpoÊredniej oraz reasekuracji czynnej 8 328 45 536

 2. Wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej 7 826 7 828

    2.1 Sk∏adki zap∏acone z tytu∏u reasekuracji 7 826 7 828

    2.2 Pozosta∏e wydatki z tytu∏u reasekuracji biernej - -

 3. Wydatki z pozosta∏ej dzia∏alnoÊci operacyjnej 383 480 146 247

    3.1 Wydatki z tytu∏u czynnoÊci komisarza awaryjnego - -

    3.2 Nabycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sk∏adników aktywów trwa∏ych
    innych ni˝ lokaty 70 390 69 292

    3.3.Pozosta∏e wydatki 313 090 76 955

    III Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci operacyjnej (I-II) 811 830 1 044 452

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

tabela
33.



RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

B. Przep∏ywy z dzia∏alnoÊci lokacyjnej - -

   I. Wp∏ywy 98 849 971 104 544 753

      1. Zbycie nieruchomoÊci - -

      2. Zbycie udzia∏ów, akcji, w jednostkach powiàzanych 14 500 10

      3. Zbycie udzia∏ów, akcji, w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatów
      inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 837 563 294 153

      4. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
      oraz sp∏ata po˝yczek udzielonych tym jednostkom 14 973 23 673

      5. Realizacja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki 27 858 233 27 495 401

      6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 69 078 037 75 662 736

      7. Realizacja pozosta∏ych lokat 1 022 37

      8. Wp∏ywy z nieruchomoÊci 1 141 1 340

      9. Odsetki otrzymane 1 016 575 1 056 693

     10. Dywidendy otrzymane 27 927 10 710

     11.Pozosta∏e wp∏ywy z lokat - -

   II. Wydatki 99 650 280 105 592 888

      1. Nabycie nieruchomoÊci - -

      2. Nabycie udzia∏ów, akcji, w jednostkach powiàzanych 15 502 17 850

      3. Nabycie udzia∏ów, akcji, w pozosta∏ych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
      i certyfikatów inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1 041 238 458 937

      4. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez jednostki powiàzane
      oraz sp∏ata po˝yczek udzielonych tym jednostkom - -

      5. Nabycie d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez pozosta∏e jednostki 29 083 901 29 389 351

      6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 69 489 925 75 711 759

      7. Nabycie pozosta∏ych lokat 4 708 2 961

      8. Wydatki na utrzymanie nieruchomoÊci 1 623 1 017

      9. Pozosta∏e wydatki na lokaty 13 383 11 013

 III Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci lokacyjnej (I-II) (800 309) (1 048 135)

C. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci finansowej - -

   I. Wp∏ywy - -

    1. Wp∏ywy netto z emisji akcji oraz dop∏at do kapita∏u - -

    2. Kredyty, po˝yczki oraz emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

    3. Pozosta∏e wp∏ywy finansowe - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA

tabela
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RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

 II. Wydatki - -

    1. Dywidendy - -

    2. Inne ni˝ wyp∏ata dywidend, wydatki z tytu∏u podzia∏u zysku - -

    3. Nabycie akcji w∏asnych - -

    4. Sp∏ata kredytów, po˝yczek oraz wykup w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

    5. Odsetki od kredytów, po˝yczek oraz wyemitowanych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

    6. Pozosta∏e wydatki finansowe - -

  III Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci finansowej (I-II) - -

D. Przep∏ywy pieni´˝ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 11 521 (3 683)

E. Bilansowa zmiana Êrodków pieni´˝nych, w tym: 11 521 (3 702)

- zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u ró˝nic kursowych - (19)

F. Ârodki pieni´˝ne na poczàtek okresu 89 296 92 998

G. Ârodki pieni´˝ne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 100 817 89 296

 - o ograniczonej mo˝liwoÊci dysponowania - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

I. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu (BO) 2 577 448 1 997 755

        a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci (99 481) (209 424)

        b) korekty b∏´dów podstawowych 306 002 512 418

I. a. Kapita∏ w∏asny na poczàtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 2 783 969 2 300 749

1. Kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu 295 000 295 000

            1.1. Zmiany kapita∏u podstawowego - -

                   a) zwi´kszenia (z tytu∏u) - -

                       - emisji akcji - -

                   b) zmniejszenia (z tytu∏u) - -

                       - umorzenia akcji - -

           1.2. Kapita∏ podstawowy na koniec okresu 295 000 295 000

2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu - -

2.1. Zmiany nale˝nych wp∏at na kapita∏ podstawowy - -

                  a) zwi´kszenia - -

                  b) zmniejszenia - -

2.2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏  podstawowy na koniec okresu - -

3. Akcje w∏asne na poczàtek okresu - -

3.1. Zmiany akcji w∏asnych - -

                  a) zwi´kszenia - -

                 b) zmniejszenia - -

3.2 Akcje w∏asne na koniec okresu - -

4. Kapita∏ zapasowy na poczàtek okresu 1 699 055 1 209 697

4.1. Zmiany kapita∏u zapasowego 580 373 489 358

                   a) zwi´kszenia (z tytu∏u) 580 373 489 358

                       - emisji akcji powy˝ej wartoÊci nominalnej - -

                       - podzia∏u zysku (ustawowo) - -

 - podzia∏u zysku (ponad wymaganà ustawowo minimalnà wartoÊç) 580 319 489 308

                       - z kapita∏u rezerwowego z aktualizacji 54 50

                  b) zmniejszenia - -

             4.2. Kapita∏ zapasowy na koniec okresu 2 279 428 1 699 055

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PZU ˚ycie SA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

5. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu 3 074 3 750

  a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci 241 125

                    b) korekty b∏´dów podstawowych - -

5.a. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 3 315 3 875

5.1. Zmiany kapita∏u z aktualizacji wyceny (191) (560)

                    a) zwi´kszenia (z tytu∏u) - 116

                        - sprzeda˝, likwidacja Êrodków trwa∏ych - -

                        - aktualizacja wyceny - 116

                    b) zmniejszenia (z tytu∏u) 191 676

                         - realizacja aktywów (zbycie lub likwidacja) 54 50

                         - przeszacowanie lokat 137 626

5.2. Kapita∏ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 124 3 315

6. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na poczàtek okresu - -

6.1. Zmiany pozosta∏ych kapita∏ów rezerwowych - -

                    a) zwi´kszenia - -

                    b) zmniejszenia - -

6.2. Pozosta∏e kapita∏y rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk  (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu 580 319 489 308

7.1. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu 580 319 489 308

    a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci (99 722) (209 549)

                    b) korekty b∏´dów podstawowych 306 002 512 418

7.2. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 786 599 792 177

                    a) zwi´kszenia (z tytu∏u) - -

                         - podzia∏u zysku z lat ubieg∏ych - -

                   b) zmniejszenia (z tytu∏u) 580 319 489 308

                         - wyp∏ata dywidendy - -

                         - przeniesienia na kapita∏ zapasowy 580 319 489 308

                         - inne - -

7.3. Zysk z lat ubieg∏ych na koniec okresu 206 280 302 869

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PZU ˚YCIE SA
(w tys. z∏otych)

7.4. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu - -

a) zmiany przyj´tych zasad (polityki) rachunkowoÊci - -

b) korekty b∏´dów podstawowych - -

7.5. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych - -

                    a) zwi´kszenia (z tytu∏u) - -

                         - przeniesienia straty z lat ubieg∏ych do pokrycia - -

                    b) zmniejszenia (z tytu∏u) - -

                         - pokrycie strat z kapita∏u zapasowego - -

             7.6. Strata z lat ubieg∏ych na koniec okresu - -

             7.7. Zysk  (strata) z lat ubieg∏ych na koniec okresu 206 280 302 869

         8. Wynik netto 759 500 483 730

              a) zysk netto 759 500 483 730

              b) strata netto - -

              c) odpisy z zysku - -

  II. Kapita∏  w∏asny na koniec okresu (BZ ) 3 543 332 2 783 969

 III. Kapita∏  w∏asny, po uwzgl´dnieniu proponowanego podzia∏u zysku (pokrycia straty) 3 543 332 2 783 969

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

BILANS PTE PZU SA (w tys. z∏otych)

A K T Y W A  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

A. Aktywa trwa∏e 64 565 62 174

I. WartoÊci niematerialne i prawne 203 496

1. Koszty zakoƒczonych prac rozwojowych - -

2. WartoÊç firmy - -

3. Inne wartoÊci niematerialne i prawne 203 496

4. Zaliczki na wartoÊci niematerialne i prawne - -

II. Rzeczowe aktywa trwa∏e 1 786 1 248

1. Ârodki trwa∏e 1 786 1 248

a) grunty (w tym prawo u˝ytkowania wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty in˝ynierii làdowej i wodnej - -

c) urzàdzenia techniczne i maszyny 280 148

d)Êrodki transportu 1 208 650

e) inne Êrodki trwa∏e 298 450

2. Ârodki trwa∏e w budowie - -

3. Zaliczki na Êrodki trwa∏e w budowie - -

III. Nale˝noÊci d∏ugoterminowe 293 293

1. Od jednostek powiàzanych 293 293

2. Od pozosta∏ych jednostek - -

IV. Inwestycje d∏ugoterminowe 49 341 23 019

1. NieruchomoÊci - -

2. WartoÊci niematerialne i prawne - -

3. D∏ugoterminowe aktywa finansowe 49 341 23 019

a) w jednostkach powiàzanych - -

- udzia∏y lub akcje - -

- inne papiery wartoÊciowe - -

- udzielone po˝yczki - -

- inne d∏ugoterminowe aktywa finansowe - -

b)w pozosta∏ych jednostkach 49 341 23 019

- udzia∏y lub akcje - -

- inne papiery wartoÊciowe 49 341 23 019

tabela
35.



Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

BILANS PTE PZU SA (w tys. z∏otych)

A K T Y W A  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

- udzielone po˝yczki - -

- inne d∏ugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje d∏ugoterminowe - -

V. D∏ugoterminowe rozliczenia mi´dzyokresowe 12 942 37 118

1. Aktywa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 12 942 37 118

2. Inne rozliczenia mi´dzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe 153 314 121 119

I. Zapasy - -

1. Materia∏y - -

2. Pó∏produkty i produkty w toku - -

3. Produkty gotowe - -

4. Towary - -

5. Zaliczki na dostawy - -

II. Nale˝noÊci krótkoterminowe 5 872 8 920

1. Nale˝noÊci od jednostek powiàzanych - -

a) z tytu∏u dostaw i us∏ug, o okresie sp∏aty: - -

- do 12 miesi´cy - -

- powy˝ej 12 miesi´cy - -

b)inne - -

2. Nale˝noÊci od pozosta∏ych jednostek 5 872 8 920

a) z tytu∏u dostaw i us∏ug, o okresie sp∏aty: 5 857 8 914

- do 12 miesi´cy 5 857 8 914

- powy˝ej 12 miesi´cy - -

b)z tytu∏u podatków, dotacji, ce∏, ubezpieczeƒ spo∏ecznych i zdrowotnych oraz innych Êwiadczeƒ - -

c) inne 15 6

d)dochodzone na drodze sàdowej - -

III. Inwestycje krótkoterminowe 147 292 111 159

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 146 516 43 812

a) w jednostkach powiàzanych - -

- udzia∏y lub akcje - -

- inne papiery wartoÊciowe - -

tabela
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

BILANS PTE PZU SA (w tys. z∏otych)

A K T Y W A  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

- udzielone po˝yczki - -

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozosta∏ych jednostkach 86 520 18 963

- udzia∏y lub akcje - -

- inne papiery wartoÊciowe 86 520 18 963

- udzielone po˝yczki - -

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe - -

c) Êrodki pieni´˝ne i inne aktywa pieni´˝ne 59 996 24 849

- Êrodki pieni´˝ne w kasie i na rachunkach 59 996 24 849

- inne Êrodki pieni´˝ne - -

- inne aktywa pieni´˝ne - -

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 776 67 347

IV. Krótkoterminowe rozliczenia mi´dzyokresowe 150 1 040

Aktywa razem 217 879 183 293

tabela
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

BILANS PTE PZU SA (w tys. z∏otych)

P A S Y W A 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

A.Kapita∏ (fundusz) w∏asny 203 834 157 581

I. Kapita∏ (fundusz) podstawowy 32 000 32 000

II. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy (wielkoÊç ujemna) - -

III. Udzia∏y (akcje) w∏asne (wielkoÊç ujemna) - -

IV. Kapita∏ (fundusz) zapasowy 288 000 288.000

V. Kapita∏ (fundusz) z aktualizacji wyceny 643 -

VI.Pozosta∏e kapita∏y (fundusze) rezerwowe - -

VII.Zysk (strata) z lat ubieg∏ych (162 419) (229 046)

VIII. Zysk (strata) netto 45 610 66 627

IX. Odpisy z zysku netto w ciàgu roku obrotowego (wielkoÊç ujemna) - -

B. Zobowiàzania i rezerwy na zobowiàzania 14 045 25 712

I.Rezerwy na zobowiàzania 1 410 14 281

1 Rezerwa z tytu∏u odroczonego podatku dochodowego 1 160 14 080

2 Rezerwa na Êwiadczenia emerytalne i podobne 250 201

- d∏ugoterminowa 246 197

- krótkoterminowa 4 4

3 Pozosta∏e rezerwy - -

- d∏ugoterminowe - -

- krótkoterminowe - -

II Zobowiàzania d∏ugoterminowe - -

1 Wobec jednostek powiàzanych - -

2 Wobec pozosta∏ych jednostek - -

a) kredyty i po˝yczki - -

b)z tytu∏u emisji d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

c) inne zobowiàzania finansowe - -

d)Inne - -

III Zobowiàzania krótkoterminowe 2 403 2 428

1 Wobec jednostek powiàzanych 312 170

a) z tytu∏u dostaw i us∏ug, o okresie wymagalnoÊci: 312 170

- do 12 miesi´cy 312 170

- powy˝ej 12 miesi´cy - -

tabela
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Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

BILANS PTE PZU SA (w tys. z∏otych)

P A S Y W A 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(dane

porównywalne)

b)Inne - -

2 Wobec pozosta∏ych jednostek 2 024 2 214

a) kredyty i po˝yczki - -

b)z tytu∏u emisji d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

c) inne zobowiàzania finansowe - -

d)z tytu∏u dostaw i us∏ug, o okresie wymagalnoÊci: 838 171

- do 12 miesi´cy 838 171

- powy˝ej 12 miesi´cy - -

e)zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowiàzania wekslowe - -

g) z tytu∏u podatków, ce∏, ubezpieczeƒ i innych Êwiadczeƒ 417 769

h) z tytu∏u wynagrodzeƒ - -

i) Inne 769 1 274

3 Fundusze specjalne 67 44

IV Rozliczenia mi´dzyokresowe 10 232 9 003

1 Ujemna wartoÊç firmy - -

2 Inne rozliczenia mi´dzyokresowe 10 232 9 003

- d∏ugoterminowe - -

- krótkoterminowe 10 232 9 003

Pasywa razem 217 879 183 293

tabela
36.



RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PTE PZU SA
(w tys. z∏otych)

A Przychody netto ze sprzeda˝y i zrównane z nimi, w tym: 151 681 132 143

- od jednostek powiàzanych - -

I Przychody netto ze sprzeda˝y produktów 151 681 132 143

II Zmiana stanu produktów (zwi´kszenie – wartoÊç dodatnia, zmniejszenie - wartoÊç ujemna) - -

III Koszt wytworzenia produktów na w∏asne potrzeby jednostki - -

IV Przychody netto ze sprzeda˝y towarów i materia∏ów - -

B Koszty dzia∏alnoÊci operacyjnej 111 861 117 300

I Amortyzacja 767 864

II Zu˝ycie materia∏ów i energii 1 076 1 045

III Us∏ugi obce 70 459 63 102

IV Podatki i op∏aty, w tym: 224 151

- podatek akcyzowy - -

V Wynagrodzenia 10 798 10 636

VI Ubezpieczenia spo∏eczne i inne Êwiadczenia 1 987 1 481

VII Pozosta∏e koszty rodzajowe 26 550 40 021

VIII WartoÊç sprzedanych towarów i materia∏ów - -

C Zysk (strata) ze sprzeda˝y (A-B) 39 820 14 843

D Pozosta∏e przychody operacyjne 8 691 68 838

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa∏ych 68 88

II Dotacje - -

III Inne przychody operacyjne 8 623 68 750

E Pozosta∏e koszty operacyjne 366 648

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa∏ych - -

II Aktualizacja wartoÊci aktywów niefinansowych - -

III Inne koszty operacyjne 366 648

F Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci operacyjnej (C+D-E) 48 145 83 033

G Przychody finansowe 8 611 2 965

I Dywidendy i udzia∏y w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powiàzanych - -

II Odsetki, w tym: 2 282 1 090

- od jednostek powiàzanych - 1

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PTE PZU SA
(w tys. z∏otych)

III Zysk ze zbycia inwestycji 2 621 1 676

IV Aktualizacja wartoÊci inwestycji 3 707 194

V Inne 1 4

H Koszty finansowe 41 24

I Odsetki, w tym: - -

- dla jednostek powiàzanych - -

II Strata ze zbycia inwestycji - -

III Aktualizacja wartoÊci inwestycji - -

IV Inne 41 24

I Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci gospodarczej (F+G-H) 56 715 85 974

J Wynik zdarzeƒ nadzwyczajnych (J I -J II ) - -

I Zyski nadzwyczajne - -

II Straty nadzwyczajne - -

K Zysk (strata) brutto (I_J) 56 715 85 974

L Podatek dochodowy 11 105 19 347

M Pozosta∏e obowiàzkowe zmniejszenia zysku (zwi´kszenia straty) - -

N Zysk (strata) netto (K-L-M) 45 610 66 627

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PTE PZU SA (metoda poÊrednia)
(w tys. z∏otych)

A.Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 45 610 66 627

II. Korekty razem 74 967 (52 872)

1. Amortyzacja 767 864

2. Zyski (straty) z tytu∏u ró˝nic kursowych - -

3. Odsetki i udzia∏y w zyskach (dywidendy) (8 751) (3 178)

4. Zysk (strata) z dzia∏alnoÊci inwestycyjnej (68) (88)

5. Zmiana stanu rezerw (12 871) 13 662

6. Zmiana stanu zapasów - -

7. Zmiana stanu nale˝noÊci 3 048 (1 668)

8. Zmiana stanu zobowiàzaƒ krótkoterminowych, z wyjàtkiem po˝yczek i kredytów (24) (334)

9. Zmiana stanu rozliczeƒ mi´dzyokresowych 26 295 5 217

10. Inne korekty 66 571 (67 347)

III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci operacyjnej (I_II) 120 577 13 755

B. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci inwestycyjnej

I. Wp∏ywy 126 127 66 448

1. Zbycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa∏ych 233 141

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoÊci oraz wartoÊci niematerialne i prawne - -

3. Z aktywów finansowych, w tym: 125 894 66 307

a) w jednostkach powiàzanych - -

b)w pozosta∏ych jednostkach 125 894 66.307

- zbycie aktywów finansowych, 123 622 65.000

- dywidendy i udzia∏y w zyskach - -

- sp∏ata udzielonych po˝yczek d∏ugoterminowych - -

- odsetki 2 272 1.307

- inne wp∏ywy z aktywów finansowych - -

4. Inne wp∏ywy inwestycyjne - -

II. Wydatki 211 557 91 209

1. Nabycie wartoÊci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa∏ych 1 177 401

2. Inwestycje w nieruchomoÊci oraz wartoÊci niematerialne i prawne - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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RACHUNEK PRZEP Y̧WÓW PIENI¢˚NYCH PTE PZU SA (metoda poÊrednia)
(w tys. z∏otych)

3. Na aktywa finansowe, w tym: 210 380 90 808

a) w jednostkach powiàzanych - -

b)w pozosta∏ych jednostkach 210 380 90.808

- nabycie aktywów finansowych 210 380 90.808

- udzielone po˝yczki d∏ugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci inwestycyjnej (I-II) (85 430) (24 761)

C. Przep∏ywy Êrodków pieni´˝nych z dzia∏alnoÊci finansowej - -

I. Wp∏ywy - -

1. Wp∏ywy netto z wydania udzia∏ów (emisji akcji) i innych instrumentów kapita∏owych
oraz dop∏at do kapita∏u - -

2. Kredyty i po˝yczki - -

3. Emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

4. Inne wp∏ywy finansowe - -

II. Wydatki - -

1. Nabycie udzia∏ów (akcji) w∏asnych - -

2. Dywidendy i inne wyp∏aty na rzecz w∏aÊcicieli - -

3. Inne, ni˝ wyp∏aty na rzecz w∏aÊcicieli, wydatki z tytu∏u podzia∏u zysku - -

4. Sp∏aty kredytów i po˝yczek - -

5. Wykup d∏u˝nych papierów wartoÊciowych - -

6. Z tytu∏u innych zobowiàzaƒ finansowych - -

7. P∏atnoÊci zobowiàzaƒ z tytu∏u umów leasingu finansowego - -

8. Odsetki - -

9. Inne wydatki finansowe - -

III. Przep∏ywy pieni´˝ne netto z dzia∏alnoÊci finansowej (I-II) - -

D.Przep∏ywy pieni´˝ne netto razem (A.III_B.III_C.III) 35 147 (11 006)

E. Bilansowa zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych, w tym 35 147 (11 006)

- zmiana stanu Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u ró˝nic kursowych - -

F. Ârodki pieni´˝ne na poczàtek okresu 24 849 35 855

G.Ârodki pieni´˝ne na koniec okresu (F_D), w tym 59 996 24 849

- o ograniczonej mo˝liwoÊci dysponowania - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PTE PZU SA
(w tys. z∏otych)

I. Kapita∏ (fundusz) w∏asny na poczàtek okresu (BO) 157 581 90 954

- korekty b∏´dów podstawowych - -

I.a. Kapita∏ (fundusz) w∏asny na poczàtek okresu (BO), po korektach 157 581 90 954

1. Kapita∏ (fundusz) podstawowy na poczàtek okresu 32 000 32 000

1.1. Zmiany kapita∏u (funduszu) podstawowego - -

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

- wydania udzia∏ów (emisji akcji) - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

- umorzenia udzia∏ów (akcji) - -

1.2. Kapita∏ (fundusz) podstawowy na koniec okresu 32 000 32 000

2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na poczàtek okresu - -

2.1. Zmiana nale˝nych wp∏at na kapita∏ podstawowy - -

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

2.2. Nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy na koniec okresu - -

3. Udzia∏y (akcje) w∏asne na poczàtek okresu - -

a) Zwi´kszenie - -

b)Zmniejszenie - -

3.1. Udzia∏y (akcje) w∏asne na koniec okresu - -

4. Kapita∏ (fundusz) zapasowy na poczàtek okresu 288 000 288 000

4.1. Zmiany kapita∏u (funduszu) zapasowego - -

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

- emisji akcji powy˝ej wartoÊci nominalnej - -

- z podzia∏u zysku (ustawowo) - -

- z podzia∏u zysku (ponad wymaganà ustawowo minimalnà wartoÊç) - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

- pokrycia straty - -

4.2. Stan kapita∏u (funduszu) zapasowego na koniec okresu 288 000 288 000

5. Kapita∏ (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczàtek okresu - -

5.1. Zmiany kapita∏u (funduszu) z aktualizacji wyceny - -

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM PTE PZU SA
(w tys. z∏otych)

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) 643 -

- wycena inwestycji d∏ugoterminowych 643 -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

- zbycia Êrodków trwa∏ych - -

5.2. Kapita∏ (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 643 -

6. Pozosta∏e kapita∏y (fundusze) rezerwowe na poczàtek okresu - -

6.1. Zmiany pozosta∏ych kapita∏ów (funduszy) rezerwowych - -

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

6.2. Pozosta∏e kapita∏y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu (162 419) (229 046)

7.1. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu - -

- korekty b∏´dów podstawowych - -

7.2. Zysk z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po korektach - -

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

- podzia∏u zysku z lat ubieg∏ych - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

7.3. Zysk z lat ubieg∏ych na koniec okresu - -

7.4. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, (162 419) (229 046)

- korekty b∏´dów podstawowych - -

7.5. Strata z lat ubieg∏ych na poczàtek okresu, po korektach (162 419) (229 046)

a) zwi´kszenie (z tytu∏u) - -

- przeniesienia straty z lat ubieg∏ych do pokrycia - -

b)zmniejszenie (z tytu∏u) - -

7.6. Strata z lat ubieg∏ych na koniec okresu (162 419) (229 046)

7.7. Zysk (strata) z lat ubieg∏ych na koniec okresu (162 419) (229 046)

8. Wynik netto 45 610 66 627

a) zysk netto 45 610 66 627

b)strata netto - -

c) odpisy z zysku - -

II. Kapita∏ (fundusz) w∏asny na koniec okresu (BZ) 203 834 157 581

III. Kapita∏ (fundusz) w∏asny, po uwzgl´dnieniu proponowanego podzia∏u zysku (pokrycia straty) 203 834 157 581

1 stycznia 2004 -
31 grudnia 2004

1 stycznia 2003 -
31 grudnia 2003

(dane porównywalne)

Sprawozdania finansowe i opinie bieg∏ych rewidentów Sprawozdanie finansowe PTE PZU SA

tabela
39.


	pzu_raport_2004_pl
	bilans_pzu_2004_pl



