Regularne oszczedzanie
23 marca 2020

Klasycy finansdw powiadaja, ze tylko dwie rzeczy sa
w stanie ruszy¢ rynek kapitatowy: chciwos¢ i panika.
Z tym drugim zjawiskiem mamy wtasnie teraz do czynie-
nia. W warunkach duzej niepewnosci, czesto popetniamy
btad i decydujemy sie na zamkniecie naszych inwestycji
w momencie duzego spadku cen instrumentéw finan-
sowych, a z racjonalnego punktu widzenia, nasza ocena
sytuacji, powinna sktania¢ do odwrotnego dziatania czyli
zakupdw mocno przecenionych aktywdw. Najlepiej taka
sytuacje moga wykorzystac osoby posiadajace produkty
emerytalne w postaci rozwiazan typu IKZE, IKE czy PPE,
ktére charakteryzuja sie regularnym oszczedzaniem.
Z uwagi na zasade dziatania i dtugoterminowy cel takich
inwestycji, okres zmiennosci powinien pomagaé w wy-
pracowaniu potencjalnie wyzszych wynikow inwestycyj-
nych na koniec catego okresu oszczedzania.

Regularne wptaty oznaczaja, ze w takiej sytuacji jak
obecna (spadki cen na rynku), za tg sama kwote wy-
razong w ztotych, nabywamy wieksza ilo$¢ jednostek

Przyktad:
INWESTYCJA JEDNORAZOWA
cenaj.u. kwota iloscj.u.
wptaty
1 115 1200 zt 10,4348
SYSTEMATYCZNE OSZCZEDZANIE
cenaj.u. kwota iloséj.u.
wptaty
1 115 100 zt 0,8696
2 90 100 zt 1,1111
3 85 100 zt 1,1765
4 84 100 zt 1,1905
5 81 100 zt 1,2346
6 75 100 zt 1,3333
7 70 100 zt 1,4286
8 82 100 zt 1,2195
9 85 100 zt 1,1765
10 90 100 zt 1,1111
11 87 100 zt 1,1494
12 100 100 zt 1,0000
srednia cena 87,0 1200 z¢ 14,0006

nabyciaj.u.
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uczestnictwa w funduszu, a tym samym w przysztosci (po
odreagowaniu rynkow i powrocie cen aktywow do wczes-
niejszej wartosci) bedziemy mieli z tego tytutu wieksza
warto$¢ naszej inwestycji.

Warto zauwazy¢, ze to wtasnie dzieki takiemu, regularne-
mu podejsciu ograniczamy ryzyko rozpoczecia inwestycji
przy wysokich cenach, poprzez usrednianie cen zakupu
jednostek uczestnictwa.

W oparciu o dtugg historie dziatania rynkéw finansowych,
w trakcie ktérej wielokrotnie pojawiaty sie okresy wyjat-
kowej zmiennosci, negatywnie wptywajace na posiadany
juz kapitat, warto pamietad, ze ceny instrumentéw finan-
sowych zawsze powracajg do realnej wartosci. W przy-
padku dobrze dopasowanego rozwigzania do celu - np.
emerytalnego, biezacy okres o ile moze wzbudzaé pewng
doze niepewnosci, to moze sie okazad efektywny inwe-
stycyjnie, przy utrzymania dalszych regularnych doptat.
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Inwestycja jednorazowa - warto$¢ rejestru na koniec okresu:
10,4348* 100 PLN =1043,48 PLN
Systematyczne oszczedzanie - wartos¢ rejestru na koniec okresu:
14,0006 * 100 PLN = 1400,06 PLN
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NOTA PRAWNA

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub zrddet zewnetrznych
uznanych przez TFI PZU SAza wiarygodne, lecz nieistnieje gwarancja, izsg one wyczerpujace i w petniodzwierciedlaja stan
faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.
TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcéw bedgcymi
wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega,
ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

TFIPZU SAinformuje, ze niniejszy materiat ma charakter reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie
sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA z siedzibg w Warszawie. Zadna z cze$ci tego materiatu
nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub
przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym. Wykorzystywanie jej
przezosoby nieupowaznione lub dziatajace niezgodnie z powyzszymi zastrzezeniami bez pisemnej zgody Towarzystwa lub
w inny sposdb naruszajacy przepisy prawa autorskiego moze by¢ powodem wystapienia z odpowiednimi roszczeniami.
Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA.
Szczegobtowe informacje dotyczace procesu inwestycyjnego opisane sg w Statucie Funduszu.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
KRS, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta Il 24, 00-
133 Warszawa, pzu.pl
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