Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

20.05.2020 r.

Aneks nr 5 do PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
SERII AD, AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO AKORD, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
decyzja z dnia 19 lipca 2019 r. (,,prospekt emisyjny”’)

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,,Ustawa o ofercie publicznej”).

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym. Odwotania
do stron odnosza sie do stron prospektu emisyjnego opublikowanego w dniu 20 lipca 2019 .

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 5 maja 2020 r. raportu okresowego Funduszu za
| kwartat 2020 r.

W zwiazku z powyzszym, aneksem nr 5 wprowadza sie nastepujace zmiany do prospektu emisyjnego:

1. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9) w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie
kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi porownawczymi za | kwartat 2019 r.:

WYBRANE DANE FINANSOWE Zatlowartat | 2alkwartat

Przychody z lokat 2773 2966
Koszty funduszu netto 1337 1210
Przychody z lokat netto 1436 1756
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2439 1089
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9743 1877
lokat

Wynik z operacji -10 746 4723
Zobowigzania 15443 23420
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Aktywa

Aktywa netto

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

282631
267188
2261780
118,13
-4,75

230247
206 827
1777165
116,38

2,66

w akapicie ,,Zrddfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej treéci:
wRaport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020-31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

2. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9 i 10) w tabeli Rachunek Przeptywéw
Pienieznych, dodaje sie kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi porownawczymi za | kwartat 2019 r.,
oraz danymi narastajaco za | kwartat 2020 r. i danymi poréwnawczymi narastajaco za | kwartat 2019 r.:

Narastajaco Narastafgco
1 kwartat ! kwartat
Rachunek Przeptywow Pienig¢znych Zaégzu;a:taf 2020r. Za;gga:ta{ 2019r.
’ 01.01.2020 ’ 01.01.2019

31.03.2020 31.03.2019
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -29190 -29190 3737 3737
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 40417 40417 -14 631 -14 631
C. Slfutk/ zmian !(ursolA/ wymiany srodkow pienieznych i %3 411 411
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 11227 11227 -10 894 -10 894
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek 17177 17177 93444 93444
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 29367 29367 12961 12961
okresu sprawozdawczego
w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.
3. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 10 i 11) w tabeli Rachunek Wyniku

z Operacji, dodaje sie kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnawczymi za | kwartat 2019 r. oraz
danymi narastajaco za | kwartat 2020 r. i danymi poréwnawczymi narastajaco za | kwartat 2019 r.

Narastajaco Narastajaco
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Zalwartat P Za hwartat oo

01.01.2020 01.01.2019

31.03.2020 31.03.2019
I. Przychody z lokat 2773 2773 2965 2965
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 5 105 105
Przychody odsetkowe 1686 1686 2631 2631
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
Dodatnie saldo réznic¢ kursowych 1075 1075 214 214
Pozostate 7 7 15 15
/. Koszty funduszu 1337 1337 1209 1209
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1238 1238 1094 1094
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 28 28 24 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
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Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 5 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1 1 20
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 65 65 66
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (1/-11) 1337 1337 1209

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1436 1436 1756

VI. Zrealizowany inierealizowany zysk (strata) -12182 -121812 2966
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2439 -2439 1087
z tytutu réznic kursowych 984 984 996
;/(l)/i;ot,sz;fstiziek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9743 9743 1879
z tytutu réznic kursowych 6304 6304 1115
Vil. Wynik z operacji -10746 -10746 4722
;/rl?v/gft; :)Z,e,)r,i/c{i przypadajgcy na kategorie certyfikatow 475 475 2,66
ﬁ]o;:gj:;;l}f/ wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 475 475 2,66

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

4, W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 11 i 12) za opisem pod tabelami zamieszczonymi
w tym punkcie dodaje sie opis w brzmieniu:

W I kwartale 2020 r. czynnikiem determinujgcym sytuacje rynkowqg byt rozwdj pandemii COVID-19. Poczgtkowo wybuch
epidemii w Chinach przyniést jedynie korekte na rynkach, ale rozprzestrzenianie sie wirusa w innych krajach doprowadzito
w lutym i marcu 2020 r. do gwattownej wyprzedazy niemal wszystkich ryzykownych aktywdw, a tempo spadkéw byto znacznie
szybsze niz w czasie kryzysu z 2008 roku. Wprowadzone restrykcje majgce na celu ograniczenie rozwoju epidemii spowodowaty
potezny spadek poziomu aktywnosci gospodarczej. Skala zatamania doprowadzita do bardzo szybkiej reakcji bankéw
centralnych, ktére obnizyty stopy procentowe oraz wprowadzity najwieksze w historii programy skupu aktywéw. Dziatania
monetarne wraz z duzymi programami fiskalnymi doprowadzity pod koniec marca 2020 r. do uspokojenia sytuacji na rynkach.
Wtym okresie Zarzgdzajgcy ograniczat ekspozycje na bardziej ryzykowne aktywa. Zmniejszane byto miedzy innymi
zaangazowanie w wysoko oprocentowane obligacje na rynkach wschodzgcych (EM) denominowane w USD oraz dodawane byty
pozycje zabezpieczajgce do portfela.

W I kwartale 2020 r. mimo ograniczenia ekspozycji na ryzykowne aktywa, stopa zwrotu Funduszu byta ujemna i wyniosta -3,7%.
W okresie 12 miesiecy Fundusz osiggngt jednak dodatniq stope zwrotu siegajgcq 1,5%. Najwiekszy wptyw na istotne pogorszenie
wynikéw Funduszu w | kwartale 2020 r. miata wynikajgca z pandemii COVID-19 przecena obligacji na rynkach wschodzgcych,
ktore stanowity najwiekszqg czes¢ aktywow Funduszu. Pomimo wzrostu zmiennosci wycen, jedynie przez 5 dni w okresie catego
pierwszego kwartatu VaR (20-dniowy, 99%) nieznacznie przekroczyt 2% WAN, przy limicie na poziomie 8% WAN. W Il kwartale
2020 r. bardziej sprzyjajgca sytuacja rynkowa moze przyczynic sie do zmniejszenia ujemnego wyniku w biezgcym roku.

Mozliwy ponowny wzrost liczby nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci
gospodarczej jest gtownym ryzykiem w najblizszych kwartatach. W celu ograniczenia ewentualnej materializacji tego ryzyka na
wyniki Funduszu zarzgdzajgcy zdecydowat o ograniczeniu ekspozycji w czesci ryzykownych aktywdéw. Zmniejszono alokacje w
obligacje z wyzszym duration emitentéw cechujgcych sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym. Zwiekszono natomiast udziat

(801102102 pzu.pl 3/8

S O© © » o

20

66

1209
1756
2966
1087

996

1879

1115
4722

2,66

2,66



obligacji z nizszym duration emitentéw charakteryzujgcych sie lepszym standingiem finansowym. Ponadto w celu ograniczenia
zmiennosci wynikéw stosowana jest strategia aktywnego hedgingu. Dziatania te powinny przyczynic sie do nizszej zmiennosci
wynikéw Funduszu w okresie niepewnosci zwigzanej z pandemig COVID-19.

Poziom aktywdéw netto Funduszu na koniec marca 2020 r. wyniést 267 188 tys. zt, w poréwnywalnym okresie, tj. na koniec marca
2019 r. poziom aktywdéw netto wyniést 206 827 tys. zt. Fundusz zamkngt | kwartat 2020 r. ujemnym wynikiem z operacji
w wysokosci -10 746 tys. zt., w poréwnaniu do korica | kwartatu 2019 r. w wysokosci 4 722 tys. zt.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogq
stanowic¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu.”.

5. W Rozdziale | - PODSUMOWANIE, B - Emitent i gwarant, pkt B.45. (str. 15) po akapicie ostatnim dodaje sie nowy
akapit w brzmieniu:

»Na dzien 31 marca 2020 r. Aktywa Funduszu wynosity 282 631 tys. zt, na co sktadaty sie gtéwnie:

a) dtuzne papiery warto$ciowe stanowigce 64,40% Aktywow Funduszu,

b) instrumenty pochodne stanowigce 0,26% Aktywdéw Funduszu,

¢) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg 0,14% Aktywdw
Funduszu.”.

6. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 40)
w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnawczymi
za 2019r.:

WYBRANE DANE FINANSOWE Zallowartat | Zalkwartat
Przychody z lokat 2773 2966
Koszty funduszu netto 1337 1210
Przychody z lokat netto 1436 1756
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2439 1089
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9743 1877
lokat

Wynik z operacji -10 746 4723
Zobowiqzania 15443 23420
Aktywa 282 631 230 247
Aktywa netto 267188 206 827
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2261780 1777165
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,13 116,38
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -4,75 2,66

w akapicie ,,Zrddto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

7. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAEALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 40 i
41) w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji, dodaje sie kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za | kwartat 2019 r. oraz danymi narastajaco za | kwartat 2020 r. i danymi poréwnawczymi
narastajaco za | kwartat 2019 r.:

Narastajaco Narastajaco
Zal kwartat 1 kwartat Zal kwartat ! kwartat
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2020r. 2020r. 2019r. 2019r.
01.01.2020 01.01.2019

(801102102 pzu.pl 4/8



31.03.2020 31.03.2019

1. Przychody z lokat 2773 2773 2965 2965
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 5 105 105
Przychody odsetkowe 1686 1686 2631 2631
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
Dodatnie saldo réznic¢ kursowych 1075 1075 214 214
Pozostate 7 7 15 15
Il. Koszty funduszu 1337 1337 1209 1209
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1238 1238 1094 1094
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 28 28 24 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 5 5 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
Koszty odsetkowe 1 1 20 20
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
Pozostate 65 65 66 66
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (I1-1/]) 1337 1337 1209 1209

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1436 1436 1756 1756

VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk (strata) -12182 -121812 2966 2966
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2439 -2439 1087 1087
z tytutu réznic kursowych 984 984 996 996
;/(l)/i;ot,stvgst;;zqc{ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9743 9743 1879 1879
z tytutu réznic kursowych 6304 6304 1115 1115
Vil. Wynik z operacji -10 746 -10 746 4722 4722
:_/:;;th)z/ :}Zs;c;/c{i przypadajgcy na kategorie certyfikatow 475 475 2,66 2,66
ﬁo;z/sczjcn)z}y wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat 475 475 2,66 2,66

w akapicie ,,Zrddfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tredci:
»Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

8. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 41 i
42) pod tabelami Sktadniki Lokat dodaje sie dane za | kwartat 2020 r.:

1 kwartat 2020 r. na dzieri 31.03.2020 I kwartat 2019 r. na dzieri 31.03.2019
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Wartos¢ Wartos¢ wedtug
Sktadniki Lokat wedtug ceny | wyceny na

nabycia dzien bilansowy

w tys. zt w tys. zt
Akcje 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0
Prawa do akgcji 0 0
Prawa poboru 0 0
Kwity depozytowe 0 0
Listy zastawne 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 181461 182 568
Instrumenty pochodne 0 742
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 1 1
Tytuty  uczestnictwa emitowane
przez in.stytucj.e !/vspc.ilnego 7 e
inwestowania majgce siedzibe za
granicq
Wierzytelnosci 0 0
Weksle 0 0
Depozyty 0 0
Waluty 0 0
Nieruchomosci 0 0
Statki morskie 0 0
Inne 0 0

. Wartos¢
Procentowy Wartosc
. wedtug wyceny
udziat w wedtug ceny A
. na dzien
aktywach nabycia .
ogotem w tys. zt bilansowy
g = w tys. zt
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
64,60 165102 169 641
0,26 0 1329
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0,14 8703 9177
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

»Zrédto: ,Raport kwartalny za | kwartat 2020r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

73,67

0,59

3,99

9. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. - Wybrane dane finansowe Funduszu (str.42) w
tabeli Rachunek Przeptywéw Pienieznych, dodaje sie kolumny z danymi za | kwartat 2020 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za | kwartat 2019 r. oraz danymi narastajaco za | kwartat 2020 r. i danymi poréwnawczymi

narastajaco za | kwartat2019r.:

Narastajaco Narastajgco
! kwartat
. L Zal kwartat Zal kwartat Ikwartat
Rachunek Przeptywow Pienieznych 2020~ 2020r. 20197, 2019r.
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2019
31.03.2020
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -29190 -29190 3737 3737
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 40417 40417 -14631 -14 631
C. Sk.utki zm{an !{ursél/v W)./mll.CIIjly srodkéw pienieznych i 963 963 411 411
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 11227 11227 -10894 -10894
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E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek 17177 17177 93444 93444
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 29367 56557 12961 12961
okresu sprawozdawczego

w akapicie ,,Zrddto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
»Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 (dane nieaudytowane).”.

10. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.3. - Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
(str. 43) dodaje sie akapit w brzmieniu:

»Na dzien 31 marca 2020 r. Aktywa Funduszu wynosity 282 631 tys. zt, na co sktadaty sie gtéwnie:

a) dtuzne papiery wartosciowe stanowigce 64,40% Aktywéw Funduszu,

b) instrumenty pochodne stanowigce 0,26% Aktywéw Funduszu,

¢) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg 0,14% Aktywdw
Funduszu.

Szczegotowy sktad portfela przedstawia Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

dostepny jest na stronie internetowej www. pzu.pl (dane nieaudytowane).

Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. obejmujgcy informacje finansowe za okres od
dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r., wtgczono do Prospektu przez odestanie.”.

11. W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.5. - Sytuacja finansowa Funduszu (str. 43 i 44)
otrzymuje brzmienie:

SW I kwartale 2020 r. czynnikiem determinujgcym sytuacje rynkowq byt rozwdj pandemii COVID-19. Poczgtkowo wybuch
epidemii w Chinach przyniést jedynie korekte na rynkach, ale rozprzestrzenianie sie wirusa w innych krajach doprowadzito
w lutym i marcu 2020 r. do gwattownej wyprzedazy niemal wszystkich ryzykownych aktywdéw, a tempo spadkéw byto znacznie
szybsze niz w czasie kryzysu z 2008 roku. Wprowadzone restrykcje majgce na celu ograniczenie rozwoju epidemii spowodowaty
potezny spadek poziomu aktywnosci gospodarczej. Skala zatamania doprowadzita do bardzo szybkiej reakcji bankéw
centralnych, ktére obnizyty stopy procentowe oraz wprowadzity najwieksze w historii programy skupu aktywéw. Dziatania
monetarne wraz z duzymi programami fiskalnymi doprowadzity pod koniec marca 2020 r. do uspokojenia sytuacji na rynkach.
Wtym okresie Zarzqdzajgcy ograniczat ekspozycje na bardziej ryzykowne aktywa. Zmniejszane byto miedzy innymi
zaangazowanie w wysoko oprocentowane obligacje na rynkach wschodzgcych (EM) denominowane w USD oraz dodawane byty
pozycje zabezpieczajgce do portfela.

W I kwartale 2020 r. mimo ograniczenia ekspozycji na ryzykowne aktywa, stopa zwrotu Funduszu byta ujemna i wyniosta -3,7%.
W okresie 12 miesiecy Fundusz osiggngt jednak dodatnig stope zwrotu siegajgcq 1,5%. Najwiekszy wptyw na istotne pogorszenie
wynikéw Funduszu w | kwartale 2020 r. miata wynikajgca z pandemii COVID-19 przecena obligacji na rynkach wschodzgcych,
ktore stanowity najwiekszqg cze$¢ aktywow Funduszu. Pomimo wzrostu zmiennosci wycen, jedynie przez 5 dni w okresie catego
pierwszego kwartatu VaR (20-dniowy, 99%) nieznacznie przekroczyt 2% WAN, przy limicie na poziomie 8% WAN. W Il kwartale
2020 r. bardziej sprzyjajgca sytuacja rynkowa moze przyczynic sie do zmniejszenia ujemnego wyniku w biezgcym roku.

Mozliwy ponowny wzrost liczby nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci
gospodarczej jest gtownym ryzykiem w najblizszych kwartatach. W celu ograniczenia ewentualnej materializacji tego ryzyka na
wyniki Funduszu zarzqdzajgcy zdecydowat o ograniczeniu ekspozycji w czesci ryzykownych aktywéw. Zmniejszono alokacje w
obligacje z wyzszym duration emitentéw cechujgcych sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym. Zwiekszono natomiast udziat
obligacji z nizszym duration emitentéw charakteryzujgcych sie lepszym standingiem finansowym. Ponadto w celu ograniczenia
zmiennosci wynikow stosowana jest strategia aktywnego hedgingu. Dziatania te powinny przyczynic sie do nizszej zmiennosci
wynikéw Funduszu w okresie niepewnosci zwigzanej z pandemig COVID-19.

Poziom aktywdéw netto Funduszu na koniec marca 2020 r. wynidst 267 188 tys. zt, w porownywalnym okresie, tj. na koniec marca
2019 r. poziom aktywdw netto wynidst 206 827 tys. zt. Fundusz zamkngt | kwartat 2020 r. ujemnym wynikiem z operacji
w wysokosci -10 746 tys. zt., w poréwnaniu do korica | kwartatu 2019 r. w wysokosci 4 722 tys. zt.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg

stanowic¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu.”.
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12, W Rozdziale IV - DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAEALNOSCI pkt 2.15. - Srédroczne i inne informacje finansowe (str. 46)
po ostatnim akapicie dodaje sie akapit w brzmieniu:

»Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. obejmujgcy dane finansowe Funduszu za okres od
dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. (dane nieaudytowane) oblikowany w dniu 5 maja 2020 r. na stronie internetowej www.
pzu.pl wtgczono do Prospektu poprzez odestanie:

1. Raport kwartalny Funduszu za | kwartat 2020 r.
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524097

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524096

3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524094

4. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524095

13. W Rozdziale VII - ZALACZNIKI - (str. 165) w pkt 3 - w wykazie odestar zmieszczonych w Prospekcie po pkt 6 dodaje sie
pkt 7 w brzmieniu:

»7) Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 marca 2020r.
1. Raport kwartalny Funduszu za | kwartat 2020 r.
https.//www.pzu.pl/_fileserver/item/1524097
2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524096
3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524094
4. Nota 1 Polityka rachunkowosci PZU FIZ Akord
https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524095
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http://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=7370f684-100b-4f25-bae1-119f10c92847&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524097
https://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=f7dc151b-be33-44d2-993a-ec21fe5ababb&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524096
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524094
https://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=051f8857-7e98-4160-8cc1-033bddd14bba&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524095
http://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=7370f684-100b-4f25-bae1-119f10c92847&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524097
https://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=f7dc151b-be33-44d2-993a-ec21fe5ababb&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524096
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524094
https://www.pzu.pl/c/document_library/get_file?uuid=051f8857-7e98-4160-8cc1-033bddd14bba&groupId=10172
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524095

