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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne pofaczone
sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie

II. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 8 670 542 tys. zt.

III.  Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 8 233 481 tys. zi.

Iv. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji

w kwocie 320 211 tys. zi.

V. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
PZU Obligacji Krotkoterminowych

PZU Papierow Dtuznych Polonez

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek

PZU Zréwnowazony

PZU Medyczny

PZU Akcji Krakowiak

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Aktywny Akcji Globalnych

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Dtuzny Aktywny

W zwigzku z zakonczeniem likwidacji Subfunduszu PZU Innowacyjnych Technologii w dniu 30 wrzesnia 2019 r., zgodnie z § 36
ust. 2 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.) roczne sprawozdanie jednostkowe tego
Subfunduszu nie jest prezentowane w niniejszym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95), zwanej dalej ,Ustawa” oraz
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 lutego 2011 r. PZU FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 1 kwietnia 2011 r.
pod numerem RFi 625.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazanie ilosci i nazw Subfunduszy z okresleniem typoéw i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, zwanymi dalej kazdy z osobna
»Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”. Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Funduszu wchodzg Subfundusze wymienione ponizej.

W dniu 10 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DFF-FI0.4022.39.2018.AS udzielita zezwolenia na zmiane
statutu Funduszu w zakresie dotyczacym utworzenia nowych subfunduszy: PZU Akcji Rynkow Rozwinigtych, PZU Akcji Rynkow
Wschodzacych, PZU Akcji Spdtek Dywidendowych, PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych. Na dzien sporzadzenia prezentowanego
sprawozdania finansowego, subfundusze nie zostaty uruchomione.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia

PZU Obligacji Krétkoterminowych (do dnia 13 stycznia 2019 r. wiacznie dziatajgcy pod nazwg PZU

Gotdwkowy a do dnia 31 grudnia 2019 r. wigcznie pod nazwg PZU Oszczednosciowy) 1lipca 2005 .

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

PZU SEJF+ (do dnia 30 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazwa PZU Bezpiecznego
Inwestowania),

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zréwnowazony

PZU Medyczny (do dnia 1 pazdziernika 2018 r. wigcznie dziatajgcy pod nazwg PZU Energia
Medycyna Ekologia)

PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek

PZU Aktywny Akgji Globalnych (do dnia 27 maja 2018 r. wigcznie dziatajacy pod nazwg PZU Akcji
NOWA EUROPA)

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Diuzny Aktywny

Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

11 pazdziernika 1999 r.
11 sierpnia 2008 r.
12 pazdziernika 1999 r.

18 listopada 2005 r.
20 grudnia 2007 r.

11 pazdziernik 1999 r.
29 wrzesdnia 2006 r.
28 listopada 2005 r.

22 kwietnia 2016 r.
26 pazdziernika 2016 r.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Obligacji
Krétkoterminowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych
na rynku pienieznym oraz lokat w dtuzne papiery warto$ciowe zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierow
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

la.

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w:
1)  papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1 statutu Funduszu,

2)  dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2 statutu
Funduszu, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanada (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu o ktorym mowa w pkt 2) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentdw,

4)  instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu,

5)  dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 statutu
Funduszu,

5a) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6 statutu Funduszu,
6)  depozyty, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7 statutu Funduszu.

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspoinocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange,), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2)  opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-2 i
ust. 4-8 statutu Funduszu.

2. Dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich zakupu przez Subfundusz nie dtuzszym niz rok
oraz instrumenty rynku pienieznego stanowig tacznie nie mniej niz 75% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowac¢ do 25% wartosci aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2)  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym Ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu, oraz ze tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywdw Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 statutu Funduszu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Fundusz nie lokuje aktywoéw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Papierow
Diuznych POLONEZ

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz
dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do

papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw

wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

la.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w:
1)  papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1 statutu Funduszu,

2)  dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii
(Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

4)  instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu,

5)  papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 statutu Funduszu,
6)  jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6 statutu Funduszu,

7)  depozyty, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7 statutu Funduszu.

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krdlestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-2 i
ust. 4-8 statutu Funduszu.

2. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski mogg stanowi¢ do
100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki samorzadu
terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4, Papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa czionkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD, mogg stanowi¢ do 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac¢ do 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w:
1)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2)  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierdw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnoéci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

Z tym Ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu, oraz ze faczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat
w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 statutu Funduszu.

6.  Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

7. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym jest mozliwe, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Sejf +

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
dazy do tego, aby Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego nie byfa nizsza niz
Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartoséciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.  Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York
Stock Exchange MKT), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka
Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krolestwie
Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Securites Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv
Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
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Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdinocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraC umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2)  opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-8
statutu Funduszu.

2.  Catkowita tgczna warto$¢ lokat w diuzne instrumenty finansowe, obejmujace diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i depozyty bankowe, oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokaty w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa stanowig nie wiecej niz 30% wartosci
aktywdéw Subfunduszu.

3. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

4.  Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu
metody absolutnej wartosci zagrozonej.

5.  OkreSlone przez catkowity ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej, uwzgledniajace
zawarte przez Subfundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, w tym réwniez w przypadku, gdy baza
instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego — do wartosci ustalonej
zgodnie z powyzszymi ustepami dodaje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego - od wartosci ustalonej
zgodnie z powyzszymi ustepami odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Stabilnego
Wzrostu MAZUREK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu. Realizujgc cel inwestycyjny
Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartoSciowe oraz w akcje spotek.

Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartoséciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspodlnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-2 i
ust. 4-8 statutu Funduszu.

2. Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 statutu Funduszu, nie moga
stanowi¢ fgcznie wiecej niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3.  Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski mogg stanowi¢ do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4.  Papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki samorzadu
terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

5. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, mogg stanowi¢ do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

6.  Fundusz moze lokowac do 25% wartosci aktywdw Subfunduszu w:

1)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2)  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktdra podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierdw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

Z tym Ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu, oraz ze faczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat
w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 Statutu.

7.  Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
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inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spdtek, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z
Ustawy oraz wskazanych w art. 86 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 87-88
Statutu. Catkowita warto$¢ lokat w akcjach spdtek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Dokonujac lokat aktywow, Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartos$ciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a)  udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.  Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo
Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdinocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1.  Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 statutu
Funduszu.

2.  Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1, stanowig tacznie co
najmniej 30% wartosci aktywow Subfunduszu, ale nie wiecej niz 70% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Medyczny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spdtek, ktdrych dziatalnos¢ zwigzana jest z branzg ochrony
zdrowia zgodnie z kryteriami doboru lokat wynikajacymi z Ustawy oraz wskazanymi w art. 96 statutu Funduszu oraz przy
uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 97-98 statutu Funduszu.

Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a)  udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,
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b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierow
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bers), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspolnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraC umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1.  Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 statutu
Funduszu.

2. Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe stanowig do 50% Wartosci aktywow
Netto Subfunduszu.

3.  Catkowita warto$¢ udziatowych papieréow wartosciowych, obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne oraz kwity depozytowe spétek stanowi co najmniej 50% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
KRAKOWIAK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek.

Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Fundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
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obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bers), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspolnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

la.  Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 statutu
Funduszu.

2. Akcje oraz prawa do akcji spdtek bedace przedmiotem lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 statutu Funduszu, nie moga
stanowi¢ tgcznie mniej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski mogg stanowi¢ do
50% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4, Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki samorzadu
terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej moga stanowi¢ do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu.

5. Papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD, mogg stanowi¢ do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu.

6. Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji Matych
i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje matych i $rednich spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore nie wchodzg w sktad indeksu WIG20, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy
uwzglednieniu kryteridw doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 117 statutu Funduszu i
ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 118-119 statutu Funduszu.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moZze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartoséciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspodlnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-4 i
ust. 7-8 statutu Funduszu.

2.  Catkowita wartos¢ udziatowych papierow wartosciowych, obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, moze stanowi¢ do 100% aktywow Subfunduszu.

3.  Catkowita wartos¢ udziatowych papierdw wartosciowych emitowanych przez spétki notowane na Gietdzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdre nie wchodza w sktad indeksu WIG20, oraz kwitdw depozytowych wyemitowanych
na podstawie akgji takich spotek, bedzie stanowita co najmniej 70% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu, zas pozostate
lokaty beda stanowi¢ nie wiecej niz 30% Wartosci aktywdéw Netto Subfunduszu.

4.  Wartos¢ udziatowych papieréw wartosciowych stanowigcych baze nabytych przez Subfundusz instrumentéw pochodnych,
nie moze stanowic wiecej niz 30% aktywow Subfunduszu.

5.  Z zastrzezeniem ust. 6, lokaty w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym panstwie lub
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez
podmioty z siedzibg w tym panstwie mogg stanowi¢ do 30% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

6.  Fundusz moze zainwestowac do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowic wiecej niz 35% lokat Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Aktywny
Akcji Globalnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu
w zaleznosci od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat
oraz udziatu poszczegdinych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia
do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Intencja Funduszu jest
utrzymywanie wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach
dtuznych, przy czym decyzje odnosnie udziatu instrumentéw udziatowych i instrumentdw dtuznych w Aktywach Subfunduszu
podejmowane beda z uwzglednieniem dazenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papierow
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wartoséciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a)  udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do

papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdéw

wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Fundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 11 statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, New York Stock
Exchange MKT), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo
Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspodlnocie Australijskiej (Australian Securites
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Ilub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego, indeksdw
gietdowych oraz stdp zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1.  Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 statutu
Funduszu.

2.  Instrumenty udziatowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji mogg stanowi¢ od 0%
do 100% wartosci aktywow Funduszu.

3. Dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, oraz warto$¢
dtuznych papieréw wartosciowych, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, mogg stanowic od
0% do 100% wartosci aktywow Funduszu.

4.  Fundusz nie lokuje aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa.

5.  Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie
ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na
instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw, mogg stanowi¢ do 50% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Globalny
Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
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inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa z siedzibg
w Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibg za granica.

Dokonujac lokat aktywow, Fundusz moze dokonywaé nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartos$ciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do

papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdéw

wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w:

1)  papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1 statutu Funduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange), Turgji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanada (Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo
Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

4)  instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu,

5)  papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 statutu Funduszu,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa, o ktdérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6 statutu Funduszu,

7)  depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7 statutu Funduszu.

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdinocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange,), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraC umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-2 i
ust. 4-8 statutu Funduszu.

2. Co najmniej 75% Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy
zastawne oraz kwity depozytowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe a takze papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

3.  Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica stanowig co
najmniej 50% Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu.

4.  Fundusz moze lokowac do 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w:
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1)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2)  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym Ze suma lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2) nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Subfunduszu, oraz ze
faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2
statutu Funduszu.

5. Fundusz nie lokuje aktywoéw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym jest mozliwe, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

6.  Fundusz moze lokowa¢ ponad 35 % wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa,
2)  Narodowy Bank Polski,

3) inne niz Rzeczypospolita Polska panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej lub nalezace do OECD: Australia, Austria,
Belgia, Butgaria, Chile, Chorwacja, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia,
Irlandia, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy,
Nowa Zelandia, Norwegia, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
Szwecja, Szwajcaria, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy,

4)  powiat lub gmina miasto stoteczne Warszawa,

5) nastepujace miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniegj
jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a)  Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

7. Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 6 przekracza 35% wartosci aktywdw Subfunduszu, wowczas powinny one byc
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu rdéznych emisji, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery wartoSciowe
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%wartosci aktywdw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Dituzny
Aktywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierow
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w:
1)  dtuzne papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1 statutu Funduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange),
Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanada (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo
Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities
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Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3 statutu
Funduszu dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

4)  instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu,

5)  papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 statutu Funduszu,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6 statutu Funduszu,

7)  depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7 statutu Funduszu.

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York
Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

2)  opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-2 i
ust. 4-8 statutu Funduszu.

Lokaty w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD
lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, oraz instrumenty rynku pienieznego, stanowig co najmniej 50% Wartosci aktywow Netto
Subfunduszu i nie wiecej niz 100% aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac ponad 35 % wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa,
2)  Narodowy Bank Polski,

3) inne niz Rzeczypospolita Polska panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej lub nalezgce do OECD: Australia, Austria,
Belgia, Butgaria, Chile, Chorwacja, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia,
Irlandia, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy,
Nowa Zelandia, Norwegia, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej,
Szwecja, Szwajcaria, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Jezeli udziat lokat okreslonych powyzej przekracza 35% wartosci aktywow Subfunduszu, wowczas powinny one by¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu rdznych emisji, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery wartosciowe
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa mogg stanowic
nie wiecej niz 50% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 25% wartosci aktywdw Subfunduszu w:

1)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2)  dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierdw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych

( 801 102 102 pzu.pl Strona 16 z 24





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym Ze suma lokat, o ktorych mowa w pkt 1) i 2) nie moze przekracza¢ 50% wartosci aktywdw Subfunduszu, oraz ze
faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2
Statutu.

6. Lokaty w instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu, nie moga stanowic
wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6 statutu Funduszu, nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

8. Fundusz nie lokuje aktywoéw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym jest mozliwe, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

9.  Lokaty w depozyty, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7 statutu Funduszu, nie moga stanowic¢ wiecej niz 50% Wartosci
aktywéw Netto Subfunduszu, z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden bank krajowy lub jedng Instytucje Kredytowa, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem s niewystandaryzowane instrument pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu
metody absolutnej wartosci zagrozonej.

11. Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktérym mowa w ust. 10, uwzgledniajace zawarte
przez Subfundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20%
Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywdw
Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.

12. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 3-6 i 8, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierdw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, w tym réwniez w
przypadku, gdy baza instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego — do wartosci ustalonej
zgodnie z powyzszymi ustepami dodaje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego - od wartosci ustalonej
zgodnie z powyzszymi ustepami odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 .
do 31 grudnia 2018 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
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inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyla na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedace badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego.

Wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy

W zwigzku z zakonczeniem likwidacji Subfunduszu PZU Innowacyjnych Technologii w dniu 30 wrzesnia 2019 r., zgodnie z § 36
ust. 2 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
rocznego sprawozdania jednostkowego tego Subfunduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kryterium zrdéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
wysokosC i sposob pobierania optat manipulacyjnych, wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem oraz dostepnos¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, 1, J, L, P, S, T, U, W oraz IKE w ramach Subfunduszy.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczegdine Subfundusze okresla tabela:

Subfundusz A B C D E F G I J L P S T U W IKE
PZEJ Cllieze v v v v v v v v v v
Kroétkoterminowych

PZU Papieréw Dtuznych

POLONEZ v v M M M M v M v v v v M M v v
PZU SEJF+ v v v v v v = o v v o v - v v -
PZU Stabilnego Wzrostu

MAZUREK v v M M M M v M v v v v M M v v
PZU Zréwnowazony v v v v v v v v v v v v v v v v
PZU Medyczny v v v v v v - v v - v - M v

PZU Akcji KRAKOWIAK v v v v v v v v v v v v v v v v
PZU Akcji Matych i Srednich

Spotek (A I I I I LR I I R

PZU Aktywny Akcji

Globalnych 4 4 v v v v v v v v v v | v v v | v
PZU Globalny Obligacji

Korporacyjnych v v v v v v v v v v v v v v
PZU Dtuzny Aktywny v v v v v v = v v v v v = v v v
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 poz. 1312), Zarzad
Towarzystwa informuje, ze na dzier sprawozdawczy Fundusz stosowat ponizsze metody pomiaru zaangazowania w instrumenty
pochodne.

PZU Obligacji Krotkoterminowych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU SEJF+

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym przy wyznaczaniu maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w
instrumenty pochodne Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu,
przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywow Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.

Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu obliczana metodg absolutnej wartosci zagrozonej
oG Lat ! 1,139,943
(na dzien bilansowy):
najwyzsza: 2,681,493
Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie sprawozdawczym .
(okres stosowania metody absolutnej wartosci zagrozonej) najnizsza: 810,035
przecietna: 1,197,829
Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu obliczana metodg absolutnej wartosci zagrozonej
do WAN Subfunduszu (Srednia wartos¢ z okresu stosowania metody absolutnej wartosci 0,62%
zagrozonej):

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Zréwnowazony

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Medyczny

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Akcji KRAKOWIAK

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Akcji Matych i Srednich Spdtek

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Aktywny Akcji Globalnych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

PZU Diuzny Aktywny

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym przy wyznaczaniu maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w
instrumenty pochodne Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozone;j.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu,
przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywéw Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu obliczana metodg absolutnej wartosci zagrozonej
e ) 3,586,725
(na dzien bilansowy):
najwyzsza: 3,770,759
Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie sprawozdawczym .
(okres stosowania metody absolutnej wartosci zagrozonej) najnizsza: 769,525
przecietna: 2,007,537
Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu obliczana metodg absolutnej wartosci zagrozonej
do WAN Subfunduszu ($rednia wartos$¢ z okresu stosowania metody absolutnej wartosci 1,75%
zagrozonej):
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wart_o sc vyedlug wyceny Procentowy udziat w Wartosc v_vedlug Wartosc wedl_ut_:! Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem ceny nabycia w tys. \_Nyceny na dzien aktywach ogétem
zt zt bilansowy w tys. zt

Akcje 1652 200 1566 812 17,47 1 500 438 1414 885 20,50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 5 888 6763 0,08 4679 4 805 0,07
Listy zastawne 101 509 101 881 1,14 58 000 58 245 0,84
Diuzne papiery wartosciowe 6 557 448 6 761 823 75,41 4 755 997 4873 574 70,61
Instrumenty pochodne 0 51 007 0,57 0 2970 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tmyatj}gz/eusci‘zazsztigiét;agfgn;itgvane przez instytucje wspolnego inwestowania 126 361 126 989 1,42 33063 32617 0,47
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 55 255 55 267 0,62 19 200 19 434 0,28
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 8 498 661 8 670 542 96,71 6 371 377 6 406 530 92,81

W tabeli prezentowane sg instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli
uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.

( 801102102  pzu.pl Strona 21 z 24





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

POtACZONY BILANS

31.12,2019 31.12,2018
I. Aktywa 8966 743 6 901 868
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 882 165 842
2. Naleznosci 58 400 65 037
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 109 919 264 459
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 063 218 6 072 804
- dtuzne papiery wartosciowe 6 362 725 4 620 659
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 607 324 333726
- dtuzne papiery wartosciowe 399 098 252915
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 733 262 337 368
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 733 262 337 368
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 8 233481 6 564 500
IV. Kapitat funduszu 7 143 663 5798 052
1. Kapitat wptacony 37 061 172 33 207 902
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -29 917 509 -27 409 850
V. Dochody zatrzymane 989 041 785 433
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1026 827 879 750
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 786 -94 317
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 100 777 -18 985
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 233481 6 564 500

Dane porownawcze obejmuja subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii, ktory zostat zlikwidowany w 2019 roku.

Ponadto, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Funduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych porownawczych w pozycjach
Naleznosci oraz Zobowigzania z uwagi na zmiane prezentacji rozrachunkow z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach
sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa wykazywana byta kwota, za jaka przydzielone zostaty jednostki
uczestnictwa, i ktdra nie zostata przekazana na rachunek podstawowy Subfunduszu na dzieri bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu
wptat na jednostki uczestnictwa prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od bieZzgcego okresu
sprawozdawczego w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jaka zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysokos¢ srodkow pienieznych pozostajacych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzieri bilansowy.
Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokosc wptat na rachunki pomocnicze Subfunduszu
pomniejszona o kwote, za ktdra dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. Dane szczegotowe zostaly wykazane w Informacji Dodatkowej w
sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 230 168 181 105
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 44 773 54192
2. Przychody odsetkowe 184 353 124 839
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 399 890
4. Pozostate 643 1184
I1. Koszty funduszu 83 664 85 764
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 68 420 68 836
2. Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 838 855
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 29 36
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 11 755 12 074
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 1657 2 643
12. Pozostate 964 1320
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 83 664 85764
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 146 504 95 341
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 173 707 -391 868
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 53975 -245 104
-  tytutu réznic kursowych 33 163 1786
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 119 732 -146 764
- Z tytutu réznic kursowych -5 037 53 759
VII. Wynik z operacji 320 211 -296 527

Dane porownawcze obejmuja subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii, ktory zostat zlikwidowany w 2019 roku.
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POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 557 336 6 463 291
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 320 211 -296 527
a) przychody z lokat netto 146 504 95 341
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 53 975 -245 104
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 119 732 -146 764
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 320 211 -296 527
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1355934 397 736
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3869 301 2 746 184
3(): Zzgztii:lz:x:;aitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 2513 367 2 348 448
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1676 145 101 209
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 233 481 6 564 500
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 7 263 636 6 431 414
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Obligacji Krdtkoterminowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o facznej wartosci 2 416 144 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

IL. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1 921 621 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 39 910
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 94 009 94 356 3,88 52 000 52 219 3,25
Dtuzne papiery wartosciowe 2 176 658 2 196 549 90,34 1421 891 1447 363 90,05
Instrumenty pochodne 0 1142 0,05 0 201 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e 5159 116
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 19 100 19 333 1,20
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2394 156 2416 144 99,37 1524 570 1550 278 96,45

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

L Wartosc
Wartosc¢
Kraj wedlug wediug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . Rodzaj listu PodsFa_\fv a Wa_rt 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku N wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
INGPW Float Nienotowane na Nie ING Bank 2024-10- iggs;errpglﬁstach
10/10/24 rynku fii Hipoteczny | Polska 10 Zmienne 2,32% Hipoteczny zastaw.n chi 500 000,00 50 25 000 25130 1,03
(XS2063297423) aktywnym Y |sa Y
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| . PKO Bank ’
PHP0424 Nie ) 2024-04-|, . o ) 1997 r. o listach
(PLPKOHP00074) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 25 Zmienne 2,20% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 38 19 000 19 077 0,78
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na |, . PKO Bank .
PHP0425 Nie . 2025-04- . o . 1997 r. o listach
(PLPKOHP00116) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 28 Zmienne 2,38% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 28 14 000 14 058 0,58
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na PKO Bank
PHP0725 Nie . 2025-07- . o . 1997 r. o listach
(PLPKOHP00090) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 25 Zmienne 2,33% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 38 19 000 19 081 0,79
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| . PKO Bank h
PHP0924 Nie ) 2024-09- . o . 1997 r. o listach
(PLPKOHP00132) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 30 Zmienne 2,31% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 34 17 009 17 010 0,70
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 1} 0,00
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Razem nienotowane na rynku aktywnym 188 94 009 94 356 3,88
Razem 188 94 009 94 356 3,88
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc . wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 60 262 94 929 98 658 4,05
a) Obligacje 28 262 62929 66 218 2,72
Nienotowane na
BGK0220 (PL0000500203) |rynku Nie dotyczy Bank Gospodarstwa |1y 2020-02°17 enne 2,19% 1.000,00 3000 3009 3024 0,12
Krajowego 27
aktywnym
Nienotowane na
BGK0520 (PL0000500211) [rynku Nie dotyczy Bank Gospodarstwa | 51y 2020-05-1 7 ienne 2,22% 1.000,00 12 000 12 046 12 046 0,50
Krajowego 19
aktywnym
CROATI 6 5/8 07/14/20 Inny aktywny . | Skarb Panstwa ; 2020-07- o
(XS0525827845) A Rynek dealerski S e Chorwacja 14 State 6,625% 1 000,00 1000 3903 4007 0,16
ENEASA 3 1/4 03/19/20 Inny aktywny . . 2020-03- o
(XS0906117980) rynek Rynek dealerski |ENERGA FINANCE AB |Szwecja 19 State 3,25% 1 000,00 433 1918 1905 0,08
LATVIA 2 3/4 01/12/20 Inny aktywny .| Skarb Panstwa 2020-01- 5
(XS0863522149) ek Rynek dealerski Republiki kotewskiej Lotwa 12 State 2,75% 1 000,00 6 800 23 878 26 160 1,08
LITGB110220U Inny aktywny . | Skarb Panstwa . 2020-02- o
(XS0485991417) rynek Rynek dealerski Republiki Litewskiej Litwa 1 State 7,375% 1 000,00 2 000 7 875 7 863 0,32
Aktywny rynek -
MFINANCE 26 SEP 2020 Stuttgart Stock ; 2020-09- ®
(X51496343986) rynek Ey—— MFINANCE FRANCE SA |Francja 2% State 1,398% 1 000,00 29 126 125 0,00
regulowany
Skarb Panstwa Republika
SOAF 5 1/2 03/09/20 Inny aktyWny | pvnek dealerski | Republiki Potudniowe; | Potudniowej 2020-03-fgy 246 5,50% 1.000,00 2 800 9974 10 886 0,45
(US836205AN45) rynek ) ) 09
Afryki Afryki
Skarb Panstwa
WZ0120 (PLO000108601) | aktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2020:01-1 enne 1,79% 1 000,00 200 200 202 0,01
rynek Bondspot Poland L 25
Polskiej
b) Bony skarbowe 1] 1] 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
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d) Inne 32 000 32 000 32440 1,33
. Nienotowane na
Santader BPW seria J - Santander Bank Polska 2020-04- ®
(PLBZ00000309) rynku Nie dotyczy SA. Polska 27 State 2,02% 1 000,00 32 000 32 000 32 440 1,33
aktywnym
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 81 829 593 2081729 2 097 891 86,29
a) Obligacje 81 829 593 2081729 2 097 891 86,29
BACR 1 7/8 03/23/21 Inny aktywny . Wielka 2021-03- o
(XS1385051112) rynek Rynek dealerski |Barclays PLC Brytania 23 State 1,875% 1 000,00 1000 4371 4420 0,18
. Nienotowane na
Bank Pekao S.A. Seria B - 2028-10-|, . e
(PLPEKAO00297) rynku Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 16 Zmienne 3,34% 500 000,00 10 5000 5035 0,21
aktywnym
. Nienotowane na
Bank Pekao S.A. Seria C 1y Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 20331017 ienne 3,50% 500 000,00 24 12 000 12 090 0,50
(PLPEKAOO00305) 14
aktywnym
. Nienotowane na
Bank Pekao SA. SeriaD oy, Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 20310617 ienne 3,49% 500 000,00 59 29 500 29 576 1,22
(PLPEKAO00313) 04
aktywnym
BGK0223 seria Nienotowane na
BGK02235017A rynku Nie dotyczy Ef:';vfgss(’darsma Polska 2023'0125 Zmienne 2,24% 1 000,00 20 000 20024 20 185 0,83
(PLO000500245) aktywnym oweg
Nienotowane na
BGK1021 (PL0000500229) |rynku Nie dotyczy Bank Gospodarstwa | 51y, 202110 enne 2,21% 1.000,00 7 500 7538 7 566 0,31
Krajowego 04
aktywnym
BGK1023 seria Nienotowane na
BGK10235018A rynku Nie dotyczy ﬁf;EWGgsg"darStwa Polska 2023'12; Zmienne 2,19% 1.000,00 25 000 25 000 25 096 1,03
(PLO000500252) aktywnym oweg
Aktywny rynek -
BREF261121E Stuttgart Stock . 2021-11- 5
(XS1143974159) rynek Exchange MFINANCE FRANCE SA |Francja 2 State 2,00% 1 000,00 2 600 11 447 11 470 0,47
regulowany
Nienotowane na
BZWPW 0 04/05/28 . Santander Bank Polska 2028-04- . o
(PLBZ00000275) rynku Nie dotyczy SA. Polska 05 Zmienne 3,39% 500 000,00 27 13 528 13633 0,56
aktywnym
BZWPW 0 3/4 09/20/21 Inny aktywny . |Santander Bank Polska 2021-09- 5
(XS1849525057) rynek Rynek dealerski SA. Polska 20 State 0,75% 1 000,00 3 550 15 281 15 304 0,63
CEZCP 5 10/19/21 Inny aktywny . 2021-10- o
(XS0458257796) rynek Rynek dealerski |CEZ AS Czechy 19 State 5,00% 1 000,00 2 000 9618 9 365 0,39
Skarb Panstwa
DS0725 (PLO000108197) | Y aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2025071 o1 te 3,25% 1 000,00 10 140 10 856 10 986 0,45
rynek Bondspot Poland 25

Polskiej
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Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) | Ktywny - [Treasury Rzeczypospolite] Polska 2026071 g1 ate 2,50% 1.000,00 59 61 61 0,00
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
DS0727 (PLO000109427) | MY aktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2027-07 1 g1 ke 2,50% 1 000,00 29 30 30 0,00
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
DS1023 (PLO000107264) | MY aktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2023-10-1 o te 4,00% 1 000,00 161 175 176 0,01
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
DS1029 (PLO000111498) |M7Y aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2025-10-1 ¢ te 2 75% 1 000,00 10 126 10 709 10 744 0,44
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
ENAPHO 1.698 07/30/26 |Inny aktywny .| EP INFRASTRUCTURE 2026-07- o
(XS2034622048) rynek Rynek dealerski AS Czechy 30 State 1,698% 1 000,00 2 300 9 846 9 862 0,41
ENAPHO 2.045 10/09/28 |Inny aktywny .| EP INFRASTRUCTURE 2028-10- 5
(XS2062490649) rynek Rynek dealerski AS Czechy 09 State 2,045% 1 000,00 2 000 8428 8 452 0,35
. Nienotowane na
FAMUR S.A. seria B i Fabryka Maszyn 2024-06- . o
(PLFAMUR00053) rynku Nie dotyczy FAMUR S.A. Polska 27 Zmienne 4,39% 1 000,00 9 500 9 500 9 504 0,39
aktywnym
Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) | MY aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2023-08- (g ate 2,75% 1.000,00 6 000 8026 8 473 0,35
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Nienotowane na
MBKO101028 . 2028-10- . o
(PLBRE0005193) rynku Nie dotyczy mBank S.A. Polska 10 Zmienne 3,59% 500 000,00 22 11 000 11 088 0,46
aktywnym
Nienotowane na
MBKO101030 . 2030-10- . o
(PLBRE0005201) rynku Nie dotyczy mBank S.A. Polska 10 Zmienne 3,74% 500 000,00 8 4 000 4033 0,17
aktywnym
MBKPW 1.058 09/05/22 Inny aktywny 2022-09- o
(XS1876097715) rynek QUOTRIX mBank S.A. Polska 05 State 1,058% 1 000,00 1000 4301 4325 0,18
. Nienotowane na
P4 SP. Z 0.0. seria A rynku Nie dotyczy P4 sp. 2 0.0. Polska 2026-1271 7 ienne 3,54% 500 000,00 72 36 000 36 066 1,48
(PLO266100018) 11
aktywnym
PEMEX210821E Inny aktywny . ) 2021-08- o
(XS1568875444) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos Meksyk 21 State 2,50% 1 000,00 5700 24 882 25212 1,04
FEERAIE @ e Nienotowane na
Energetyczna S.A seria . Polska Grupa 2029-05- . o
PGE003210529 10Y ;::I;:vn - Nie dotyczy Energetyczna S.A. Polska 21 Zmienne 3,19% 1 000,00 3760 3760 3773 0,16
(PLPGER000077) Y
PKN070623E Inny aktywny .| Polski Koncern 2023-06- o
(XS1429673327) rynek Rynek dealerski Naftowy ORLEN S.A. Polska 07 State 2,50% 1 000,00 800 3651 3695 0,15
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PKNPW 2 1/2 06/30/21 Inny aktywny . . 2021-06- o
(XS1082660744) rynek Rynek dealerski |ORLEN CAPITAL AB Szwecja 30 State 2,50% 1 000,00 873 3601 3900 0,16
PKO BP 0.75%
25/07/2021 I”:]‘Zkakty‘””y Rynek dealerski |Bank PKO BP S.A. Polska 2021'0275' State 0,75% 1 000,00 3750 15 729 16 184 0,67
(X51650147660) Y
Nienotowane na 2028-03-
PKO0328 (PLPKO0000107) | rynku Nie dotyczy Bank PKO BP S.A. Polska 06 Zmienne 3,29% 500 000,00 28 14 000 14 147 0,58
aktywnym
Skarb Panstwa
PS0123 (PLO000110151) | MY aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2023011 ¢ he 2,50% 1 000,00 36 362 37 298 38 118 1,57
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
PS0422 (PLO0001094g2) | MNY aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2022:04-1 ¢ te 2,25% 1 000,00 22 240 22 614 22 922 0,94
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
PS0424 (PLO000111101) | MY aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2024-04-1 o te 2,50% 1 000,00 15 674 16 202 16 412 0,67
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
PS1024 (PLO000111720) |MMY @ktywny - fTreasury Rzeczypospolite] Polska 202410 {1 ate 2,25% 1.000,00 5397 5533 5526 0,23
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Aktywny rynek -
RENAUL 0 1/4 03/08/23 Stuttgart Stock . 2023-03- .
(FR0013448660) rynek Exchange RCI BANQUE SA Francja 08 State 0,25% 1 000,00 1000 4244 4230 0,17
regulowany
Aktywny rynek - Skarb Panstwa Republika o
SESE 2 PR rynek Johannesburg o biki Poludniowej |Potudniowe; 2041-02-1 o te 6,50% 1,00 80000000 15 138 15 553 0,64
(ZAG000077488) Stock Exchange . . 28
regulowany Afryki Afryki
TAURON 05 JUL 2027 Inny aktywny | TAURON POLSKA 2027-07- .
(XS1577960203) rynek Rynek dealerski ENERGIA SA. Polska 05 State 2,375% 1 000,00 1500 6 536 6 824 0,28
VW 1 7/8 03/30/27 Aktywny rynek -| o i cart Stock | VOLKSWAGEN INTL 2027-03-
i 0,
(XS1586555945) rynek Exchange FIN NV Niemcy 30 State 1,875% 100 000,00 40 18 185 18 293 0,75
regulowany
Skarb Panstwa
WS0428 (PLO000107611) [ akiywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2028-04 [ ate 2,75% 1.000,00 30 32 32 0,00
rynek Bondspot Poland o 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WS0922 (PLO000102646) |1 kywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2022:09- (g1 2te 5,75% 1.000,00 26 474 29 668 29 790 1,23
rynek Bondspot Poland o 23
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0121 (PLO000106068) |17V aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2021011, enne 1,79% 1 000,00 80 80 81 0,00
rynek Bondspot Poland o 25
Polskiej
WZ0124 (PL0O000107454) |Inny aktywny |Treasury Skarb Panstwa Polska 2024-01-|Zmienne 1,79% 1 000,00 536 778 533 958 540 283 22,22
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rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0126 (PLO000108817) |17V @Ktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2026-01-1, ienne 1,79% 1 000,00 22121 21882 22029 0,91
rynek Bondspot Poland T 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0524 (PLO000110615) |7V @Ktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2024-05-15 ienne 1,79% 1 000,00 525 374 522 944 525 306 21,60
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0525 (PLO000111738) |MnY aktywny - [Treasury Rzeczypospolite] Polska 2025-05-15 ienne 1,79% 1 000,00 16 285 16 195 16 197 0,67
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0528 (PLO000110383) |MnY aktywny | Treasury Rzeczypospolite] Polska 2028-05-1 ienne 1,79% 1 000,00 10 496 10 282 10 296 0,42
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ1122 (PLO000109377) |MnY aktywny - [Treasury Rzeczypospolite] Polska 2022-11-1 enne 1,79% 1 000,00 406 125 405 635 407 819 16,77
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
Skarb Panstwa
WZ1129 (PLO00011192g) |7V @Ktywny | Treasury Rzeczypospolitej Polska 2029-11-1, ienne 1,79% 1 000,00 85 519 83 441 83729 3,44
rynek Bondspot Poland e 25
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1] 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne () () ()} 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 80 003 669 49 140 49 671 2,03
Razem aktywny rynek nieregulowany 1773176 1889 613 1907 576 78,46
Razem nienotowane na rynku aktywnym 113 010 237 905 239 302 9,85
Razem 81889855 2176658| 2196549 90,34
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c . Wartosc Wartos¢ wedtug .
Nazwa Emitent Kraj siedziby wedtlug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y y w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 0 496 0,02
FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 e g Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (57 457 454,00) 1 0 1115 0,05
FX Swap EUR PLN 23.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 077 219,51) 1 0 5 0,00
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
14.01.2020 Fynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska EUR (1 695 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska EUR (1 080 000,00) 1 0 4 0,00
FX Swap USD PLN 06.06.2019 Nienotowane na . Credit Agricole Bank ) )
15.01.2020 e ST Nie dotyczy Polska SA. Polska USD (14 000 000,00) 1 0 102 0,01
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (697 199,45) 1 0 18 0,00
FX Swap ZAR PLN 13.12.2019 Nienotowane na . . .
13.01.2020 T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja ZAR (56 895 112,80) 1 0 543 0,02
Razem aktywny rynek regulowany 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 0 496 0,02
Razem 7 0 496 0,02
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartoéé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba ceny nabycia w tgs wyceny na dzie w aktyv‘v,ach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Ty y emitenta Y ‘z" Y$:1 bilansowy w tys. aadiem
GRANICA 2t g
. iShares EUR Corp
iShares EUR Corp Bond BBB-BB U Aktywny rynek - Xetra ETF Bond BBB-BB UCITS  |Irlandia 3200 000 71 494 71 802 2,95
(IEOOBSKRK281) rynek regulowany ETE
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS Aktywny rynek - London Stock  |iShares Eur High Yield .
ETF (IEO0B66F4759) rynek regulowany Exchange Corp Bond UCITS ETF Irlandia 116 300 51995 52295 215
Razem aktywny rynek regulowany 3316 300 123 489 124 097 5,10
Razem aktywny rynek nieregulowany (1] 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym (V] 1} 1} 0,00
Razem 3316 300 123 489 124 097 5,10
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Tabele Dodatkowe

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to,sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|a+ w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zi aktywach ogotem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 67 500 67 617 67 917 2,79
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 67 500 67 617 67 917 2,79
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 V] 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 1] 1] 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z

T - .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Grupa Commerzbank AG 31 041 1,28
Grupa PKO Banku Polskiego S.A. 99 557 4,09
Grupa Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 7 595 0,31

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 14.01.2020 =l 0,00
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 14.01.2020 4 0,00
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12,2019 31.12,2018

I. Aktywa 2431484 1607 226
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13577 56 472
2. Naleznosci 1763 476
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 081 344 1381511
- dtuzne papiery wartosciowe 1957 247 1 350 349
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 334 800 168 767
- dtuzne papiery wartosciowe 239 302 97 014
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 509 863 321 696
III. Aktywa netto (I-II) 1921621 1285530
IV. Kapital subfunduszu 1682034 1 085 853
1. Kapitat wptacony 9829 424 8731073
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 147 390 -7 645 220
V. Dochody zatrzymane 230 689 186 561
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 236 189 210 351
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 500 -23 790
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 898 13116
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1921 621 1 285 530

Liczba jednostek uczestnictwa

23 495 483,7216

16 204 363,7610

Kategoria A 9 616 413,6077 7 427 407,4048
Kategoria B 68 520,7216 86 087,8420
Kategoria C 2 216 730,7025 1 994 033,7053
Kategoria D 2 340 556,3303 1510 310,3737
Kategoria E 1521 016,9967 1 310 854,9150
Kategoria F 432 745,3275 417 220,1319
Kategoria G 59 162,3413 -
Kategoria I 4010 017,2244 1280 871,9544

Kategoria IKE

133 452,0370

144 563,4113

Kategoria J 48 240,3062 43 679,0039
Kategoria L 266 351,5077 57 740,1020
Kategoria P 1 343 753,9579 1279 780,2062
Kategoria S 140 934,4741 =
Kategoria T 235 051,6901 160 907,9902
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Kategoria U 903 258,3908 490 906,7203
Kategoria W 159 278,1058 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 80,48 78,54
Kategoria B 80,49 78,55
Kategoria C 81,64 79,51
Kategoria D 81,66 79,62
Kategoria E 81,00 78,63
Kategoria F 82,60 80,26
Kategoria G 80,84 -
Kategoria I 85,19 82,81
Kategoria IKE 80,46 78,53
Kategoria J 81,26 79,27
Kategoria L 81,73 79,43
Kategoria P 82,97 80,52
Kategoria S 80,50 -
Kategoria T 81,62 79,29
Kategoria U 81,30 78,95
Kategoria W 80,60 -

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 42 694 28 955
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1815 1164
2. Przychody odsetkowe 40 863 27 774
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 16 17
I1. Koszty subfunduszu 16 856 10 037
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9248 6 952
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 297 225
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 6 874 2579
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 365 241
12. Pozostate 72 40
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 16 856 10 037
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25 838 18918
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 072 -1120
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 290 -11 930
- z tytutu réznic kursowych 13170 -491
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 218 10 810
- Z tytutu réznic kursowych -748 19 035
VII. Wynik z operacji 39910 17 798

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,43 1,04
Kategoria B 2,43 1,43
Kategoria C 2,51 1,29
Kategoria D 2,49 1,24
Kategoria E 2,57 0,41
Kategoria F 2,60 1,32
Kategoria G 2,23 -
Kategoria I 2,67 0,98
Kategoria IKE 2,43 1,14
Kategoria J 2,46 1,14
Kategoria L 2,57 6,06
Kategoria P 2,64 1,57
Kategoria S 1,51 -
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Kategoria T 2,57 1,03
Kategoria U 2,57 0,89
Kategoria W 0,79 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie

Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 285 530 932 123
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39910 17 798
a) przychody z lokat netto 25838 18 918
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 290 -11 930
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 218 10 810
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 39910 17 798
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 596 181 335 609
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1098 351 764 382
?gdirglizs Isgitsi:ilc\/\txg;aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 502 170 428 773
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 636 091 353 407
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1921 621 1285 530
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1528 044 1083 341

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 547 053,2324

9 716 563,4482

Kategoria A 6 330 403,0412 5300 219,7058
Kategoria B 1 420,1644 1 393,0063
Kategoria C 422 899,0234 430 092,3241
Kategoria D 1017 109,6944 581 720,5931
Kategoria E 547 290,5697 1347 771,6072
Kategoria F 133 522,5655 148 085,0069
Kategoria G 62 240,0652 0,0000
Kategoria I 3 555 494,7486 1 099 140,1865
Kategoria IKE 7 641,4487 26 406,8550
Kategoria J 9 592,1700 9 361,1462
Kategoria L 273 328,8929 14 479,5839
Kategoria P 171 284,0799 203 537,8677
Kategoria S 280 800,7798 0,0000
Kategoria T 80 203,9936 108 251,9040
Kategoria U 492 206,7796 446 103,6587
Kategoria W 161 615,2155 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 255 933,2718

5459 543,5479

Kategoria A 4 141 396,8383 3779 370,9362
Kategoria B 18 987,2848 40 800,0827
Kategoria C 200 202,0262 214 467,6740
Kategoria D 186 863,7378 502 227,0457
Kategoria E 337 128,4880 36 916,6922
Kategoria F 117 997,3699 36 856,1536
Kategoria G 3077,7239 0,0000
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Kategoria I

826 349,4786

431 244,4660

Kategoria IKE

18 752,8230

22 034,9057

Kategoria J 5 030,8677 3 107,7504
Kategoria L 64 717,4872 241 735,8429
Kategoria P 107 310,3282 121 048,3799
Kategoria S 139 866,3057 0,0000
Kategoria T 6 060,2937 3706,1030
Kategoria U 79 855,1091 26 027,5156
Kategoria W 2 337,1097 0,0000

¢) saldo zmian

7 291 119,9606

4 257 019,9003

Kategoria A 2 189 006,2029 1 520 848,7696
Kategoria B -17 567,1204 -39 407,0764
Kategoria C 222 696,9972 215 624,6501
Kategoria D 830 245,9566 79 493,5474
Kategoria E 210 162,0817 1 310 854,9150
Kategoria F 15 525,1956 111 228,8533
Kategoria G 59 162,3413 0,0000
Kategoria I 2729 145,2700 667 895,7205
Kategoria IKE -11 111,3743 4 371,9493
Kategoria ] 4561,3023 6 253,3958
Kategoria L 208 611,4057 -227 256,2590
Kategoria P 63 973,7517 82 489,4878
Kategoria S 140 934,4741 0,0000
Kategoria T 74 143,6999 104 545,8010
Kategoria U 412 351,6705 420 076,1459
Kategoria W 159 278,1058 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,
w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

148 255 507,9573

134 708 454,7249

Kategoria A 102 903 630,0561 96 573 227,0149
Kategoria B 330 500,8764 329 080,7120
Kategoria C 2 764 668,6597 2 341 769,6363
Kategoria D 3 311 364,0345 2 294 254,3401
Kategoria E 1895 062,1769 1347 771,6072
Kategoria F 684 888,0687 551 365,5032
Kategoria G 62 240,0652 0,0000
Kategoria I 31 386 652,9702 27 831 158,2216

Kategoria IKE

599 770,9782

592 129,5295

Kategoria J 61 672,5901 52 080,4201
Kategoria L 572 804,8378 299 475,9449
Kategoria P 1983 422,4383 1812 138,3584
Kategoria S 280 800,7798 0,0000
Kategoria T 247 016,4416 166 812,4480
Kategoria U 1 009 397,7683 517 190,9887
Kategoria W 161 615,2155 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

124 760 024,2357

118 504 090,9639

Kategoria A 93 287 216,4484 89 145 819,6101
Kategoria B 261 980,1548 242 992,8700
Kategoria C 547 937,9572 347 735,9310
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Kategoria D 970 807,7042 783 943,9664
Kategoria E 374 045,1802 36 916,6922
Kategoria F 252 142,7412 134 145,3713
Kategoria G 3077,7239 0,0000
Kategoria I 27 376 635,7458 26 550 286,2672

Kategoria IKE

466 318,9412

447 566,1182

Kategoria J 13 432,2839 8 401,4162
Kategoria L 306 453,3301 241 735,8429
Kategoria P 639 668,4804 532 358,1522
Kategoria S 139 866,3057 0,0000
Kategoria T 11 964,7515 5904,4578
Kategoria U 106 139,3775 26 284,2684
Kategoria W 2 337,1097 0,0000

¢) saldo zmian

23 495 483,7216

16 204 363,7610

Kategoria A 9616 413,6077 7 427 407,4048
Kategoria B 68 520,7216 86 087,8420
Kategoria C 2 216 730,7025 1 994 033,7053
Kategoria D 2 340 556,3303 1510 310,3737
Kategoria E 1521 016,9967 1 310 854,9150
Kategoria F 432 745,3275 417 220,1319
Kategoria G 59 162,3413 0,0000
Kategoria I 4010 017,2244 1280 871,9544

Kategoria IKE

133 452,0370

144 563,4113

Kategoria J 48 240,3062 43 679,0039
Kategoria L 266 351,5077 57 740,1020
Kategoria P 1 343 753,9579 1279 780,2062
Kategoria S 140 934,4741 0,0000
Kategoria T 235 051,6901 160 907,9902
Kategoria U 903 258,3908 490 906,7203
Kategoria W 159 278,1058 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

23 495 483,7216

16 204 363,7610

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Kategoria A 78,54 77,38
Kategoria B 78,55 77,39
Kategoria C 79,51 78,18
Kategoria D 79,62 78,36
Kategoria E 78,63 -
Kategoria F 80,26 78,71
Kategoria G - -
Kategoria I 82,81 81,26
Kategoria IKE 78,53 77,37
Kategoria J 79,27 78,05
Kategoria L 79,43 77,91
Kategoria P 80,52 78,89
Kategoria S - -
Kategoria T 79,29 77,77
Kategoria U 78,95 77,40
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Kategoria W

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 80,48 78,54
Kategoria B 80,49 78,55
Kategoria C 81,64 79,51
Kategoria D 81,66 79,62
Kategoria E 81,00 78,63
Kategoria F 82,60 80,26
Kategoria G 80,84 o
Kategoria I 85,19 82,81
Kategoria IKE 80,46 78,53
Kategoria J 81,26 79,27
Kategoria L 81,73 79,43
Kategoria P 82,97 80,52
Kategoria S 80,50 o
Kategoria T 81,62 79,29
Kategoria U 81,30 78,95
Kategoria W 80,60 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 2,47 1,50
Kategoria B 2,47 1,50
Kategoria C 2,68 1,70
Kategoria D 2,56 1,61
Kategoria E 3,01 0,54
Kategoria F 2,92 1,97
Kategoria G 2,56 -
Kategoria I 2,87 1,91
Kategoria IKE 2,46 1,50
Kategoria J 2,51 1,56
Kategoria L 2,90 1,95
Kategoria P 3,04 2,07
Kategoria S 1,94 -
Kategoria T 2,94 1,95
Kategoria U 2,98 2,00
Kategoria W 0,98 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 78,51 77,41
Kategoria B 78,51 77,41
Kategoria C 79,48 78,21
Kategoria D 79,58 78,39
Kategoria E 78,59 78,13
Kategoria F 80,22 78,75
Kategoria G 78,68 =
Kategoria I 82,77 81,29
Kategoria IKE 78,49 77,39
Kategoria J 79,23 78,08
Kategoria L 79,40 77,95

( 801 102 102 pzu.pl Strona 19 z 37








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kategoria P 80,48 78,93
Kategoria S 78,95 o
Kategoria T 79,26 77,80
Kategoria U 78,92 77,43
Kategoria W 79,79 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria B 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria C 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria D 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria E 2019-01-04 2018-11-16
Kategoria F 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria G 2019-03-01 -
Kategoria I 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria IKE 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria J 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria L 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria P 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria S 2019-05-02 -
Kategoria T 2019-01-04 2018-01-03
Kategoria U 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria W 2019-08-06 -
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 80,52 78,54
Kategoria B 80,53 78,54
Kategoria C 81,68 79,51
Kategoria D 81,70 79,61
Kategoria E 81,03 78,61
Kategoria F 82,64 80,25
Kategoria G 80,87 -
Kategoria I 85,23 82,80
Kategoria IKE 80,50 78,52
Kategoria J 81,30 79,26
Kategoria L 81,77 79,42
Kategoria P 83,01 80,51
Kategoria S 80,54 =
Kategoria T 81,66 79,28
Kategoria U 81,34 78,94
Kategoria W 80,64 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria B 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria C 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria D 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria E 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria F 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria G 2019-12-27 -
Kategoria I 2019-12-27 2018-12-28
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Kategoria IKE 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria J 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria L 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria P 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria S 2019-12-27 -
Kategoria T 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria U 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria W 2019-12-27 =

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A 80,48 78,54
Kategoria B 80,49 78,54
Kategoria C 81,64 79,51
Kategoria D 81,66 79,61
Kategoria E 81,00 78,61
Kategoria F 82,60 80,25
Kategoria G 80,84 -
Kategoria I 85,19 82,80
Kategoria IKE 80,46 78,52
Kategoria J 81,26 79,26
Kategoria L 81,73 79,42
Kategoria P 82,97 80,51
Kategoria S 80,50 -
Kategoria T 81,62 79,28
Kategoria U 81,30 78,94
Kategoria W 80,60 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 1,10 0,93
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,61 0,64
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skiadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze srodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktdrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 394 157
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1369 319
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 1 368 319
Pozostate naleznosci

Razem 1763 476
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 504 756 317 733
Z tytutu instrumentéw pochodnych 646 203
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2071 699
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1341 2 303
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
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Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 18 22
Pozostate zobowigzania, w tym: 1031 736
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 936 0
Razem 509 863 321 696
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Obligacji Krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . . bilansowy w walucie Wartosc na dZ|en_ bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
' jednostkowego w tys. : jednostkowego w tys.
I. Banki: 13 577 56 472
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 12 943 12 943 33 340 33 340
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 5 21 370 1590
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) HUF 47 581 613 1250610 16 751
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 0 0 5100 4707
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 0 22 84
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

35025

32567

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkow pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 2290 905 94,22%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1957 247 80,49%
- dtuzne instrumenty 1957 247 80,49%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 333 658 13,73%
- dtuzne instrumenty 239 302 9,85%
z:ssslg:\;v(i:::::‘ise(;::ciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 504 756 20,76%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 504 756 20,76%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 1907 160 78,44%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 605 942 66,04%
- dluzne instrumenty 1 605 942 66,04%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 301 218 12,40%
- dtuzne instrumenty 206 862 8,52%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 0 0.00%
ze stopy procentowej: !

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. z} aktywach ogotem
I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1518 916 94,51%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1350 349 84,02%
- dluzne instrumenty 1350 349 84,02%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 168 567 10,49%
- dtuzne instrumenty 97 014 6,04%
;:;ssl;z\;vgzzzzi:e??ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 317 733 19,77%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 317733 19,77%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 1 186 085 73,79%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1070 811 66,62%
- dtuzne instrumenty 1070 811 66,62%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 115274 7,17%
- dtuzne instrumenty 63 055 3,92%
IV. Zobowiazania obc_:iqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 0 0.00%
ze stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien

Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 2307 387 94,90%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13577 0,56%
Naleznosci 1763 0,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1957 247 80,49%
- dtuzne instrumenty 1957 247 80,49%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 334 800 13,78%
- dluzne instrumenty 239 302 9,85%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1749 211 71,94%
Diuzne papiery wartosciowe 1749 211 71,94%
Wierzytelnosci 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
‘Ii.o l;\jl;ttylf(v;:v 3::?:;::;,2::::;'“ kredytowym (bez wartosci godziwych 1 576 065 98,06%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 472 3,51%
Naleznosci 476 0,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 350 349 84,02%
- dtuzne instrumenty 1 350 349 84,02%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 168 768 10,50%
- dtuzne instrumenty 97 014 6,04%
Nieruchomosci 0 0,00%
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Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1131461 70,40%
Dtuzne papiery wartosciowe 1131461 70,40%
Santander Bank Polska S.A. 82 691 5,14%
Dtuzne papiery wartosciowe 63 357 3,94%
Depozyty 19 334 1,20%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzief 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 335 096 13,79%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 634 0,03%
Naleznosci 1188 0,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 332132 13,66%
- dtuzne instrumenty 208 035 8,56%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1142 0,05%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 646 0,03%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 311525 19,38%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23132 1,44%
Naleznosci 209 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 287 984 17,92%
- dluzne instrumenty 256 821 15,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 201 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 203 0,01%
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Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzier 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR 5,91%

usb 2,01%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR 5,10%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Dluzne papiery wartosciowe

EUR 7,46%
usb 8,52%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Je.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysziych p platnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 18 697|USD 2 666 | PLN 2020-01-08
. . FX Swap ZAR PLN ograniczenie ryzyka R n1.
Pozycja krotka 13.12.2019 13.01.2020 FX swap inwestycyjnego 543 56 895|ZAR 14 858 | PLN 2020-01-13
. 2 FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap T E 1115 57 457 | EUR 245 975|PLN 2020-01-14
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 23.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 5 1 077|EUR 4 596 | PLN 2020-01-14
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka B Y
Pozycja krotka 24.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 1 1 695|EUR 7 222|PLN 2020-01-14
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka s
Pozycja krotka 24.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 4 1 080|EUR 4 606 |PLN 2020-01-14
- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka B o
Pozycja krotka 06.06.2019 15.01.2020 FX swap inwestycyjnego 102 14 000|USD 53 060|PLN 2020-01-15
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
Wartosci
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War.tosc - Wartos,c p rzysztych przyszIYC_h .
ozVGii ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | ptatnosci funduszu platnosci Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zt) (w tys.) kontrahenta (w
tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 11.12.2018 04.01.2019 FX swap inwestycyjriego 138 41 605 usD 156 558 PLN 2019-01-04
- . FX Swap HUF PLN ograniczenie ryzyka ) 01
Pozycja krotka 01.10.2018 09.01.2019 FX swap inwestycyjnego 63 621 789 HUF 8 268 PLN 2019-01-09
. a FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka } L
Pozycja krotka 91.12.2018 11.01.2019 FX swap inwestycyjnego 114 8948 EUR 38 383 PLN 2019-01-11
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 21.12.2018 22.01.2019 FX swap inwestycyjnego 63 20 000 EUR 86 176 PLN 2019-01-22
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. 2 FX Swap HUF PLN ograniczenie ryzyka B Al
Pozycja krotka 29.10.2018 29.01.2019 FX swap inwestycyjnego 19 581 176 HUF 7776 PLN 2019-01-29

. . FX Swap RON PLN ograniczenie ryzyka R o
Pozycja krotka 14.11.2018 14.02.2019 FX swap inwestycyjnego 7 4976 RON 4 577 PLN 2019-02-14
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1] 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 504 756 317 733
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Trans_akqe, w w_ym.ku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie 504 756 317733
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w 0 0
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

strony do odkupu

rynku 2081 344 1381511
PLN 1749 212 1749 212 1093 527 1093 527
EUR 62 854 267 664 30911 132 916
usb 12 880 48 915 41 245 155 068
ZAR 57 349 15 553 0 0
fyk,:?(ﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 334 800 168 767
PLN 333 658 333 658 168 567 168 567
EUR 264 1124 15 63
usb 5 18 36 138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13577 56 472
PLN 12 943 12 943 33 340 33 340
EUR 5 21 370 1590
HUF 47 575 613 1 250 635 16 751
RON 0 5100 4707
usb 0 0 22 84
Naleznosci 1763 476
PLN 575 575 267 267
EUR 229 976 0 0
usb 56 212 56 209
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej 0 0
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Zobowiazania 509 863 321 696
PLN 509 217 509 217 321493 321 493
EUR 0 1 27 114
HUF 0 0 6122 82
RON 0 8 7
usb 27 102 0 0
ZAR 2 002 543 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2885

100 HUF

4,2585

EUR

3,7977

usb

0,2712

ZAR

Dodatnie roznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 1559 0
Dtuzne papiery wartosciowe 11 316 0 0 18 085
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1895 0 286 950
majace siedzibe za granicg
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Listy zastawne -41 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -360 -2 336 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 0 -388 0 0
majace siedzibe za granica
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 586 2912
- dhuzne papiery wartosciowe 14 264 2223
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1704 -14 842
- dtuzne papiery wartosciowe 110 0
RAZEM 18 290 -11 930
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4 715 12 720
- dtuzne papiery wartosciowe -5 381 1150
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 497 -1910
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -4 218 10 810
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 9248 6 952
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 1921621 1285 530 932123
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 80,48 78,54 77,38
Kategoria B 80,49 78,55 77,39
Kategoria C 81,64 79,51 78,18
Kategoria D 81,66 79,62 78,36
Kategoria E 81,00 78,63 -
Kategoria F 82,60 80,26 78,71
Kategoria G 80,84 - -
Kategoria I 85,19 82,81 81,26
Kategoria IKE 80,46 78,53 77,37
Kategoria J 81,26 79,27 78,05
Kategoria L 81,73 79,43 77,91
Kategoria P 82,97 80,52 78,89
Kategoria S 80,50 - -
Kategoria T 81,62 79,29 77,77
Kategoria U 81,30 78,95 77,4
Kategoria W 80,60 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jakg przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezgcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaty przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysoko$¢ srodkow pienieznych pozostajacych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 1 607 226 1 609 073
2. Naleznosci 476 2323
II. Zobowigzania 321 696 323 543

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operagji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back - - - - - - - - - -
sell-buy-back 504 756 20,76% nie dotyczy - X - - - - -

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -
Repo - -
buy-sell-back - -

Dom Maklerski
sell-buy-back IPOPEMA S.A. 504 756

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierédw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta Kraj Typ otrzymanego Depozytariusz
) L bl L siedziby . L zabezpieczenia (dotyczy . do1 . _
fransowanych xubjcen | zabespie- | sabezpie | Goniral | roticzenial | *rgGgion | otrmmanego | ponites | 1% | tygounia |oa1aos | 293 | powyies | "iole
pap y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia . do1l miesiecy acy 1 roku y
tygodnia L. do 1 roku termin
zb) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo = = = = = = = = = = = = =
buy-sell-back - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back papiery PLN Polska dwustronne = = = X = = - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw ) B ) ) ) ) _ _ _ _ _ ) )
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ _ _ _ _ N - - - - - - o
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia B _ B B B B _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo - -
buy-sell back” 17 -
sell-buy back™ - 6 865

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PZU Obligaciji
Krétkoterminowych (do dnia 31 grudnia
2019 r. subfundusz dziatat pod nazwg ,PZU
Oszczednosciowy”) w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
(,Subfundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i treéci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzadzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.







KPMG

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.







KPMG'

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 14 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

III.

V.

VL

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tgcznej wartosci 671 057 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi

oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 747 891 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie -

19 303 tys. zi.
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce

Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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Marcin ZbigniewZottek

PN Data; 2020.03.13416:15:04.CET.....

( podpis )
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 635 577 618 145 82,40 513 668 509 372 78,84
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 494 0,07 0 61 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 52 407 52 418 6,99 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 687 984 671 057 89,46 513 668 509 433 78,85

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

regulowany

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba y . wyceny na dzien .
emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

11BIT (PL11BTS00015) Altywny rynek - rynek | i Rynek GPW 11 000 Polska 2809 4400 0,59
regulowany

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 9 715| Polska 195 251 0,03
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 186 659 Polska 11256 5353 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

AMBRA (PLAMBRA00013) Gtéwny Rynek GPW 128 896 | Polska 2107 2204 0,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

AMICA (PLAMICA00010) Gtéwny Rynek GPW 60 548 Polska 7 299 8 295 1,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek . ; ]

AMREST (ES0105375002) Glowny Rynek GPW 379 000 | Hiszpania 14 971 16 411 2,19
regulowany

ATC CARGO SA (PLATCRG00013) Inny aktywny rynek NewConnect 124 500 Polska 705 722 0,10

Bank of America Corp (US0605051046) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 55 000/ Stany Zjednoczone 7128 7357 0,98
regulowany Exchange

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | -, Rynek GPW 14 266 | Polska 10 900 12 583 1,68
regulowany

BP PLC (GB0007980591) Aktywny rynek - rynek | London Stock 300 000 | Wielka Brytania 7 266 7070 0,94
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek q

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 20 110(Polska 2421 3459 0,46
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CCC (PLCCCO000016) Gtéwny Rynek GPW 162 000 Polska 26 167 17 820 2,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 130 000/ Polska 16 941 36335 4,84
regulowany

Citigroup Inc (US1729674242) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 25 000 | Stany Zjednoczone 7309 7585 1,01
regulowany Exchange

COMARCH (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 81 600 Polska 13 850 15 259 2,03
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | 16 uny Rynek GPW 180 000 Polska 4646 5029 0,67
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Aktywny rynek - rynek

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 9 522|Polska 850 901 0,12
regulowany

ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 758 000 Polska 7225 6 000 0,80
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

ENERGA (PLENERG00022) Gtéwny Rynek GPW 1 381 000| Polska 13 632 9777 1,30
regulowany

) Aktywny rynek - rynek .

Equinor ASA (NO0010096985) Oslo Stock Exchange 100 000 | Norwegia 7 253 7 582 1,01
regulowany

EUROCASH (PLEURCH00011) Altywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 161 000 | Polska 3700 3516 0,47
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

FAMUR (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 2 130 000 Polska 9288 6347 0,85
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

FINANCIAL AM GROUP (PLTHP0000011) Gtéwny Rynek GPW 1 646 Polska 683 15 0,00
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Gtéwny Rynek GPW 173 000 Polska 7 855 5 065 0,67
regulowany

GTC (PLGTC0000037) L L e 32 910(Polska 303 319 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

HANDLOWY (PLBH00000012) Gtéwny Rynek GPW 61 766 Polska 4081 3199 0,43
regulowany

IBSM SA (PLPLPGR00010) Aktywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 4 268 Polska 2132 58 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Gtéwny Rynek GPW 49 100| Polska 9799 9943 1,33
regulowany

ISW (PLISWO0000015) Aktywny rynek - rynek | 16 vny Rynek GPW 70 000 Polska 1 449 1497 0,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 271 000 | Polska 24201 25902 3,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtéwny Rynek GPW 33 104|Polska 5267 5545 0,74
regulowany

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek -vnek | Giswny Rynek GPW 106 665 | Polska 3878 4619 0,62
Aktywny rynek - rynek .

LOTOS (PLLOTOS00025) Gtéwny Rynek GPW 254 237| Polska 21 847 21 249 2,83
regulowany

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 4 793|Polska 36918 42 274 5,64
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Altywny rynek - rynek | 16 vny Rynek GPW 26 190 Polska 471 498 0,07

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 362 760 | Polska 1403 2122 0,28
regulowany

MODERN COMMERCE Nienotowanie na rynku ;e qorvery 96 000 | Polska 19 0 0,00
aktywnym
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 16 180 Polska 5049 6116 0,82
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Altywny rynek - rynek |16 vny Rynek GPW 1 650 000|Polska 7359 11 748 1,57
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PCCROKITA (PLPCCRK00076) Gtéwny Rynek GPW 43 378|Polska 3611 2121 0,28
regulowany

PEKAO (PLPEKAOO0016) Altywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 358 800/ Polska 41 481 36 041 4,80
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGE (PLPGER000010) Gtéwny Rynek GPW 2942 290 Polska 30 816 23421 3,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtéwny Rynek GPW 4 363 288/ Polska 24 631 18 884 2,52
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 570 000 Polska 51082 48 917 6,52
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 1 460 000 | Polska 47 700 50 312 6,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 80 000 [ Polska 3350 1640 0,22
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) f;‘;mwa;’;”e'( -vnek | ciswny Rynek GPW 262 000 Luksemburg 7673 9170 1,22
Aktywny rynek - rynek .

POLNORD (PLPOLND00019) Gtéwny Rynek GPW 358 264 | Polska 3429 1 060 0,14
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

PZU (PLPZU0000011) Gtéwny Rynek GPW 1 340 000 Polska 56 075 53 640 7,15
regulowany

Raytheon Co (US7551115071) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 8 000| Stany Zjednoczone 6716 6676 0,89
regulowany Exchange

SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | -0 Rynek GPW 69 500 | Polska 25729 21364 2,85
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 12 000| Polska 2712 2179 0,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

TAURONPE (PLTAURNO0011) Gléwny Rynek GPW 2 567 500 Polska 5631 4211 0,56
regulowany

TELEMEDYCYNA POLSKA SA (PLTLMDC00018)  |Inny aktywny rynek NewConnect 71 143 Polska 178 30 0,00

TORPOL (PLTORPL00016) Aktywny rynek - rynek | Gtéwny Rynek GPW 130 639/ Polska 1045 901 0,12
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

regulowany
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - ynek | 15y Rynek GPW 4 466 Polska 1618 1670 0,22
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - ynek | cis v Rynek GPW 87 804|Polska 2763 2836 0,38
regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 2 140 242 Polska 8705 8 647 1,15
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 26 199 106 634 675 617 393 82,30
Razem aktywny rynek nieregulowany 195 643 883 752 0,10
Razem nienotowane na rynku aktywnym 96 000 19 0 0,00
Razem 26 490 749 635577 618 145 82,40
Wartos¢
Nazwa Emitent Kraj siedziby we‘ci’furtocs:n ww;dr:ugna Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba g ceny yceny udziat w
rynku (wystawca) (wystawcy) nabycia w dzien aktywach ogétem
4 v tys. zt bilansowy w 9
tys. zi
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1 231 836 0 0 0,00
Nienotowane na . Akcjonariusz Modern MODERN COMMERCE
MODERN COMMERCE (PLAIRMKTOOPP) rynku aktywnym Nie dotyczy |t oo on Polska (1,00) 1231836 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 105 0 361 0,05
FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (653 918,27) 1 0 13 0,00
FX Swap GBP PLN 19.12.2019 Nienotowane na . . ;
08.01.2020 e ST Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja GBP (1 415 342,08) 1 0 29 0,01
FX Swap NOK PLN 19.12.2019 Nienotowane na . . ;
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja NOK (17 151 368,52) 1 0 133 0,02
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . ;
08.01.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (11 252 360,78) 1 0 293 0,04
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (5 721 825,78) 1 0 159 0,02
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, Gietda Papierdow
WIG20 INDEX FUT MAR20 Aktywny rynek - Glowny -
(PLOGF0017954)_POZYCJA DLUGA T ey ol Ey | e e BERAD Hraf=g HOW Y Y Y

Warszawie S.A.
Razem aktywny rynek regulowany 100 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1231 841 0 361 0,05
Razem 1231941 0 361 0,05
Wartosc w9 Wartosc Wartosc WO | wartos¢ wedlug
Kraj siedziby ceny nabycia wedtlug ceny wyceny na dzien wyceny na dzien | Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta Warunki oprocentowania w danej . bilansowy w . .
banku . nabycia w tys. . . bilansowy w tys. |w aktywach ogdétem
walucie w danej walucie w
zt zt
tys. tys.

I. W walutach panstw nalezacych do OECD 52 407 52418 6,99
LO20122019N00001 20.12.2019 - Deutsche Bank o
02.01.2020 Lokata terminowa Polska SA. Polska PLN State 1,20% 30 000 30 000 30011 30011 4,00
LO30122019N00001 30.12.2019 - Deutsche Bank o
08.01.2020 Lokata terminowa Polska SA. Polska usbD State 1,51% 5900 22 407 5900 22 407 2,99
II. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 52407 52418 6,99
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

95 034

12,67

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na

dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

L020122019N00001 20.12.2019 - 02.01.2020 Lokata terminowa 30 011 4,00
LO30122019N00001 30.12.2019 - 08.01.2020 Lokata terminowa 22 407 2,99
L031122019N00002 31.12.2019 - 03.01.2020 Lokata terminowa 13 292 1,77
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 750 120 646 071
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 518 16 412
2. Naleznosci 20 416 7 144
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 30129 113 082
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 618 145 509 369
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52912 64
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 2229 2066
IIL. Aktywa netto (I-II) 747 891 644 005
IV. Kapitat subfunduszu 772 881 649 692
1. Kapitat wptacony 5328 846 4764 637
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 555 965 -4 114 945
V. Dochody zatrzymane -7 917 -1 367
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 669 29 825
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -45 586 -31 192
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -17 073 -4 320
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 747 891 644 005

Liczba jednostek uczestnictwa 7 245 067,2902 6 023 652,0086
Kategoria A 732 133,5677 763 169,4141
Kategoria B 37 672,7437 38 879,7643
Kategoria C 1121 304,2091 960 977,5286
Kategoria D 1293 908,9783 1017 029,6619
Kategoria E 1 828 878,2347 1 644 295,4595
Kategoria F 303 514,4041 571 825,2781
Kategoria G 408 281,7657 =
Kategoria I - -
Kategoria IKE 94 221,4180 93 097,3871

( 801102102  pzu.pl Strona 8 z 33








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Kategoria J 20 642,5009 14 522,2665
Kategoria P 688 476,5013 626 214,3430
Kategoria S 141 068,3900 —
Kategoria T 93 400,3019 85 752,1782
Kategoria U 384 742,7412 207 888,7273
Kategoria W 96 821,5336 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 78,11 81,76
Kategoria B 78,37 82,00
Kategoria C 114,00 116,28
Kategoria D 114,63 117,34
Kategoria E 118,61 120,65
Kategoria F 93,86 95,55
Kategoria G 80,16 =
Kategoria I - -
Kategoria IKE 78,41 82,05
Kategoria J 82,99 85,98
Kategoria P 94,89 96,24
Kategoria S 79,46 -
Kategoria T 86,08 87,63
Kategoria U 83,50 84,88
Kategoria W 79,05 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 16 861 17 535
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 151 16 731
2. Przychody odsetkowe 1592 485
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 102
4. Pozostate 118 217
I1. Koszty subfunduszu 9017 9 596
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 972 9123
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 24 38
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 6 6
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 946 0
12. Pozostate 69 429
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 9017 9 596
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 844 7 939
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -27 147 -174 710
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -14 394 -136 549
- z tytutu réznic kursowych 483 84
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 753 -38 161
- z tytutu réznic kursowych -162 3113
VII. Wynik z operacji -19 303 -166 771

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -1,49 -34,03
Kategoria B -1,51 -25,29
Kategoria C -1,45 -29,20
Kategoria D -1,56 -31,12
Kategoria E -1,40 -28,10
Kategoria F -1,14 -22,89
Kategoria G -4,31 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE -1,51 -24,63
Kategoria J -1,39 -19,67
Kategoria P -1,05 -23,82
Kategoria S -4,23 -
Kategoria T -1,05 -13,17
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Kategoria U -0,98 -9,87

Kategoria W -2,68 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzier bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 644 005 749 483
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -19 303 -166 771
a) przychody z lokat netto 7 844 7 939
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 394 -136 549
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 753 -38 161
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -19 303 -166 771
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 123 189 61 293
3)C Zzer‘r;ii:latvl\:;)italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 564 209 361 645
SZ Zzgz;i:lix:;aitam wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 441 020 2300 352
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 103 886 -105 478
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 747 891 644 005
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 708 334 694 107
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 315 318,7744 3264 980,8000
Kategoria A 3 965 649,5700 1 815 195,0558
Kategoria B 1723,8698 4 470,4636
Kategoria C 274 302,7383 170 938,7148
Kategoria D 424 309,8366 231 212,7475
Kategoria E 372 956,9687 469 877,7865
Kategoria F 121 821,2329 132 275,7933
Kategoria G 425 699,3331 0,0000
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria IKE 13 229,1088 13 908,1762
Kategoria J 7 814,7556 5181,7182
Kategoria P 159 471,3371 129 659,0059
Kategoria S 217 772,3078 0,0000
Kategoria T 21 764,8852 82 117,4318
Kategoria U 208 067,9719 210 143,9064
Kategoria W 100 734,8586 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5093 903,4928 2 769 898,2226
Kategoria A 3 996 685,4164 1928 148,9856
Kategoria B 2 930,8904 4 815,9324
Kategoria C 113 976,0578 175 540,1375
Kategoria D 147 430,5202 236 135,2421
Kategoria E 188 374,1935 225 813,8902
Kategoria F 390 132,1069 57 506,7988
Kategoria G 17 417,5674 0,0000
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Kategoria I 0,0000 7 152,4827
Kategoria IKE 12 105,0779 16 071,1572
Kategoria J 1694,5212 2 170,4457
Kategoria P 97 209,1788 99 160,7282
Kategoria S 76 703,9178 0,0000
Kategoria T 14 116,7615 5 539,8787
Kategoria U 31 213,9580 11 842,5435
Kategoria W 3913,3250 0,0000

c) saldo zmian

1221 415,2816

495 082,5774

Kategoria A -31 035,8464 -112 953,9298
Kategoria B -1 207,0206 -345,4688
Kategoria C 160 326,6805 -4 601,4227
Kategoria D 276 879,3164 -4 922,4946
Kategoria E 184 582,7752 244 063,8963
Kategoria F -268 310,8740 74 768,9945
Kategoria G 408 281,7657 0,0000
Kategoria I 0,0000 -7 152,4827
Kategoria IKE 1 124,0309 -2 162,9810
Kategoria J 6 120,2344 3011,2725
Kategoria P 62 262,1583 30 498,2777
Kategoria S 141 068,3900 0,0000
Kategoria T 7 648,1237 76 577,5531
Kategoria U 176 854,0139 198 301,3629
Kategoria W 96 821,5336 0,0000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 687 818,1802 44 372 499,4058
Kategoria A 33 951 420,3444 29 985 770,7744
Kategoria B 269 859,3665 268 135,4967
Kategoria C 1 838 186,1530 1 563 883,4147
Kategoria D 4 550 619,4688 4126 309,6322
Kategoria E 3 965 094,9932 3592 138,0245
Kategoria F 880 320,6732 758 499,4403
Kategoria G 425 699,3331 0,0000
Kategoria I 2 327 954,7530 2 327 954,7530

Kategoria IKE

384 785,9531

371 556,8443

Kategoria J 25 725,9168 17 911,1612
Kategoria P 1207 447,9398 1 047 976,6027
Kategoria S 217 772,3078 0,0000
Kategoria T 114 115,4253 92 350,5401
Kategoria U 428 080,6936 220 012,7217
Kategoria W 100 734,8586 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

43 442 750,8900

38 348 847,3972

Kategoria A

33 219 286,7767

29 222 601,3603

Kategoria B

232 186,6228

229 255,7324

Kategoria C

716 881,9439

602 905,8861

Kategoria D

3 256 710,4905

3109 279,9703

Kategoria E

2 136 216,7585

1 947 842,5650

Kategoria F

576 806,2691

186 674,1622
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Kategoria G

17 417,5674

0,0000

Kategoria I

2 327 954,7530

2 327 954,7530

Kategoria IKE

290 564,5351

278 459,4572

Kategoria J 5 083,4159 3 388,8947
Kategoria P 518 971,4385 421 762,2597
Kategoria S 76 703,9178 0,0000
Kategoria T 20 715,1234 6 598,3619
Kategoria U 43 337,9524 12 123,9944
Kategoria W 3913,3250 0,0000

¢) saldo zmian

7 245 067,2902

6 023 652,0086

Kategoria A 732 133,5677 763 169,4141
Kategoria B 37 672,7437 38 879,7643
Kategoria C 1121 304,2091 960 977,5286
Kategoria D 1293 908,9783 1017 029,6619
Kategoria E 1 828 878,2347 1 644 295,4595
Kategoria F 303 514,4041 571 825,2781
Kategoria G 408 281,7657 0,0000
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria IKE 94 221,4180 93 097,3871
Kategoria J 20 642,5009 14 522,2665
Kategoria P 688 476,5013 626 214,3430
Kategoria S 141 068,3900 0,0000
Kategoria T 93 400,3019 85 752,1782
Kategoria U 384 742,7412 207 888,7273
Kategoria W 96 821,5336 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

7 245 067,2902

6 023 652,0086

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 81,76 106,32
Kategoria B 82,00 106,62
Kategoria C 116,28 146,65
Kategoria D 117,34 148,50
Kategoria E 120,65 151,91
Kategoria F 95,55 120,26
Kategoria G - -
Kategoria I - 129,73
Kategoria IKE 82,05 106,68
Kategoria J 85,98 110,12
Kategoria P 96,24 120,71
Kategoria S - -
Kategoria T 87,63 110,29
Kategoria U 84,88 106,67
Kategoria W - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 78,11 81,76
Kategoria B 78,37 82,00
Kategoria C 114,00 116,28
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Kategoria D 114,63 117,34
Kategoria E 118,61 120,65
Kategoria F 93,86 95,55
Kategoria G 80,16 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 78,41 82,05
Kategoria J 82,99 85,98
Kategoria P 94,89 96,24
Kategoria S 79,46 =
Kategoria T 86,08 87,63
Kategoria U 83,50 84,88
Kategoria W - -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A -4,46 -23,10
Kategoria B -4,43 -23,09
Kategoria C -1,96 -20,71
Kategoria D -2,31 -20,98
Kategoria E -1,69 -20,58
Kategoria F -1,77 -20,55
Kategoria G -4,16 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE -4,44 -23,09
Kategoria J -3,48 -21,92
Kategoria P -1,40 -20,27
Kategoria S -2,31 -
Kategoria T -1,77 -20,55
Kategoria U -1,63 -20,43
Kategoria W 2,12 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 74,80 81,20
Kategoria B 75,05 81,44
Kategoria C 108,22 114,98
Kategoria D 108,95 116,09
Kategoria E 112,47 119,25
Kategoria F 89,04 94,45
Kategoria G 75,97 -
Kategoria I - 104,46
Kategoria IKE 75,09 81,49
Kategoria J 79,21 85,24
Kategoria P 89,91 95,08
Kategoria S 75,44 -
Kategoria T 81,66 86,61
Kategoria U 79,18 83,88
Kategoria W 74,99 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-08-28 2018-11-20
Kategoria B 2019-08-28 2018-11-20
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Kategoria C 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria D 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria E 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria F 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria G 2019-08-28 -
Kategoria I 2019-01-02 2018-09-12
Kategoria IKE 2019-08-28 2018-11-20
Kategoria J 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria P 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria S 2019-08-28 -
Kategoria T 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria U 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria W 2019-08-28 -
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 86,38 109,91
Kategoria B 86,63 110,21
Kategoria C 123,07 151,87
Kategoria D 124,15 153,75
Kategoria E 127,72 157,33
Kategoria F 101,14 124,56
Kategoria G 85,88 -
Kategoria I - 134,23
Kategoria IKE 86,68 110,28
Kategoria J 90,90 113,94
Kategoria P 101,90 125,05
Kategoria S 83,83 o
Kategoria T 92,75 114,23
Kategoria U 89,85 110,49
Kategoria W 81,26 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria B 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria C 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria D 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria E 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria F 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria G 2019-04-03 -
Kategoria I 2019-01-02 2018-01-22
Kategoria IKE 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria J 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria P 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria S 2019-04-26 -
Kategoria T 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria U 2019-01-25 2018-01-22
Kategoria W 2019-11-07 -
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 78,13 81,77
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Kategoria B 78,38 82,01
Kategoria C 114,01 116,27
Kategoria D 114,64 117,33
Kategoria E 118,62 120,64
Kategoria F 93,87 95,54
Kategoria G 80,17 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 78,42 82,06
Kategoria J 83,01 85,98
Kategoria P 94,90 96,23
Kategoria S 79,46 -
Kategoria T 86,08 87,62
Kategoria U 83,51 84,87
Kategoria W 79,06 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 1,27 1,38
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,13 1,31
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,01
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegélnoéci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 2941 935
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 499 107
Z tytutu dywidendy 126 20
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 16 850 6 082
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 16 849 6 082
Razem 20 416 7 144
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywoéw 1255 840
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 133 85
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 30 27
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 140 111
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

( 801102102  pzu.pl Strona 21 z 33








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 3
Pozostate zobowigzania, w tym: 671 1 000
z tytuly wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 658 670
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 0 330
Razem 2229 2 066
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wart(?stl: na Wartosc¢ na dzien Wartc:ustl: na Wartos¢ na dzien
Waluta dzief - . dzien . :
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- . sprawozdania - . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 ys
I. Banki: 15 226 16 412
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 14 958 14 958 9822 9822
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CAD 3 8 3 8
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 80 345
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) GBP 0 0 29 138
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 69 260 1622 6 099
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wart(-)scl: na Wartos¢ na dzien Wart(_)sg': na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien dzien

bilansowy w
danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w
danej walucie
w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

15819

36 399

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.
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Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

III. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

13 292

0

Depozyt O/N

13292

0
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkow pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach

pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 82547 11,01%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 30 129 4,02%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52 418 6,99%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiazania r:nbciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: !
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej: 0 0,00%
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 113 082 17,50%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 113 082 17,50%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowigzania (?bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze (1] 0,00%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Z_obf)wiazania obcigzone ryzykifem przeplywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 131975 17,60%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 518 3,80%
Naleznosci 20 416 2,72%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 30 129 4,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52912 7,06%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych

kategoriach lokat:

Deutsche Bank Polska S.A. 52 418 6,99%
Depozyty 52 418 6,99%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 136 700 21,16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 412 2,54%
Naleznosci 7 144 1,11%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 113 082 17,50%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 62 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 84 195 11,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 560 1,81%
Naleznosci 11 464 1,53%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 270 4,83%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 901 3,05%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 133 0,02%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 16 212 2,51%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 590 1,02%
Naleznosci 14 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 562 1,48%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 46 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 85 0,01%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez

strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej pozycji

Cel otwarcia pozycji

przyszlych strumieni

pzmiee | Nemusnstumentt | ngrumenty | Colotwarci poryl[ovariei sy Weioiprvshe petpoil | Wartdeprych ool | bt
pochodnego (w tys. zbH)
Pozycja krétka Eg_f;’_az% ;19588%1”.2020 FX swap O%L?;iiz;nzszka 293 11 252|usp 43 020[PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ';)éf‘z”‘;% ;19558%'1\‘.2020 FX swap °‘-’i;a\:,‘:szt‘;2i§nrz;’;ka 159 5722|UsD 21 886|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ?;.f;’.az?)ng;g?.zozo FX swap °gi§'v‘g;2i§nrz;’;ka 29 1 415|GBP 7 102|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka '1_:)9(.?2’.&]2’())1'\‘90(})(8%?2020 FX swap O%Lirv‘;zt‘flz;?nrg;gka -133 17 151|NoK 7 276|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ?;.?gaz%f;?:;l'\l.zozo FX swap °9i§c;z§2;‘;nz';’;ka 13 654| EUR 2 799|PLN 2020-01-14
Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca

podstawa przysziych

Data zapadalnosci

(PLOGF0017954)

podawanego przez Gtdwny
Rynek GPW

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zl)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga LA IDIES O A KRSHO sprawne zarzadzanie portfelem 15 U e O Nie dotyczy 2020-03-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przyszlych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysziych
ptatnosci (w tys. zt)

Data wygasniecia

Pozycja dtuga

MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP)

OPCJA

sprawne zarzadzanie portfelem

(=]

Nie dotyczy

Nie dotyczy

2019-12-31
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Instrumenty pochodne wedtug stanu

na dzien 31 grudnia 2018 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzien 31 grudnia 2019 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci funduszu rosci przyszly L .
ozvGii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji ozyeji (w tys (w tys.) ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozyc P 9 pochodnego pozy Jz n ys- ' tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N Kl
Pozycja krotka 10.12.2018 10.01.2019 FX swap inwestycyjnego 85 14617 usD 54 864 PLN 2019-01-10
. FX Swap USD PLN sprawne zarzadzanie N1
Pozycja dtuga 28.12.2018 10.01.2019 FX swap portfelem 46 37 548 PLN 10 000 usb 2019-01-10
L. .. Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej Terminy i warun_kl . Kwota bedaca L
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji o przysziych strumieni podstawg przysziych Data wygasniecia
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) ST , .
pienieznych platnosci (w tys. zt)
. MODERN COMMERCE 5 . .
Pozycja dtuga (PLAIRMKTOOPP) OPCIA sprawne zarzadzanie portfelem 15| Nie dotyczy Nie dotyczy 2019-06-30
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 30129 113 082
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra.nsfakc.]e, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 30 129 113 082
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 618 145 509 369
PLN 581 875 581 875 499 807 499 807
BGN 0 0 7 15
GBP 1415 7 070 0 0
NOK 17 550 7 582 0 0
usb 5692 21618 2539 9 547
fyk,:?(ﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 52912 64
PLN 30 011 30011 18 18
EUR 3 13 0 0
GBP 6 28 0 0
usbD 6019 22 860 12 46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 518 16 412
PLN 14 958 14 958 9 822 9 822
CAD 3 8 3 8
EUR 0 0 80 345
GBP 0 0 29 138
usbD 3569 13 552 1622 6 099
Naleznosci 20 416 7 144
PLN 8952 8952 7 130 7 130
DKK 7 4 0 0
EUR 732 3116 3 14

( 801102102  pzu.pl

Strona 30 z 33








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK na dzier 31 grudnia 2019 r.

usD 2197 8 344 0 0
:::::yaI;((:;ii:;iyp:obowiqzaniu sie drugiej 30 129 113 082
PLN 30 129 30 129 113 082 113 082
Zobowiazania 2229 2 066
PLN 2096 2096 1981 1981
NOK 309 133 0 0
usb 0 0 23 85

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9139|CAD
0,5700 | DKK

4,2585|EUR

4,9971|GBP
0,4320|NOK
3,7977|uUsD

Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Skiladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 500 0 43 3154

Kwity depozytowe 0 0 41 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 56 0
majace siedzibe za granica

Ujemne roznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -162 0 0

Kwity depozytowe -73 0 0 -41

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -10 314 -130 369
- dtuzne papiery wartosciowe 0 23
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -4 080 -6 180
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -14 394 -136 549
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -17 274 -37 998
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4521 -163
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -12753 -38 161
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 7972 9123
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 747 890 644 005 749 483
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 78,11 81,76 106,32
Kategoria B 78,37 82,00 106,62
Kategoria C 114,00 116,28 146,65
Kategoria D 114,63 117,34 148,50
Kategoria E 118,61 120,65 151,91
Kategoria F 93,86 95,55 120,26
Kategoria G 80,16 - -
Kategoria I - - 129,73
Kategoria IKE 78,41 82,05 106,68
Kategoria J 82,99 85,98 110,12
Kategoria P 94,89 96,24 120,71
Kategoria S 79,46 - -
Kategoria T 86,08 87,63 110,29
Kategoria U 83,50 84,88 106,67
Kategoria W 79,05 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jakg przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezagcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jaka zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysokos$¢ srodkow pienieznych pozostajacych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 646 071 646 509
2. Naleznosci 7 144 7 582
II. Zobowigzania 2 066 2 504

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Wartosc na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Procentowy udziat w
aktywach mogacych by¢
przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych”

Okres zapadalnosci transakcji

ponizej
1 dnia

od 1 dnia
do1
tygodnia

od1
tygodnia
do1l

od1do3
miesiecy

od3
miesiecy
do 1 roku

powyzej 1
roku

transakcje
otwarte

miesigca

reverse repo - - - - - - -
Repo - - - - - - -

buy-sell-back nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - )
Dom Maklerski

buy-sell-back IPOPEMA S.A. 30129

sell-buy-back - )

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych

| Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 30 125
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartos¢ godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

. . - Kraj otrzymanego Depozytariusz
fina:::vt:'nt?hn:aukiq::iem z:l;)(:lzzaije- z:\ll:naelzu':;e- siedziby roinI‘ZIZnia i zabezpieczenia (dotyczy do 1 dnia do 1 od3 nieokre-
L ych z uzy P p kontra- na dzien otrzymanego ponizej tygodnia | od1do3 o powyzej p

papierow wartosciowych czenia czenia henta rozrachunku bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia do1l do 1 miesiecy miesiecy 1 roku Slony

Y ys- P tygodnia .. do 1 roku termin
zt) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo = = = = = = = = = = = = =
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 30 125 Deutsche Bank - X - - - - -
. Polska SA
wartosciowe
sell-buy-back = = = = = - - - - - - - -

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz
Instruction kazdego z kontrahentdw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = -
buy-sell back” 1 009 -
sell-buy back™ - 4

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK Subfunduszu na dzien

w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Parasolowym (,Subfundusz”), ktére wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.







KPMG'

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek na dzier 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 39 551 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 45 541 tys. zh.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 389
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa

Signature Nf}}/ rified
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisdny przez

Robert Kubin !
Data: 2020.03/43 16:05:18 CET

Robert Kubin ]
Prezes Zarzaadu ( PogfSre Not Verified
Dokument podpisgAy przez
Cezary lwanski
......Data; 2020.03.13113:08:56 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified |
Dokument podpisany ;%?Dan usz Jacek Lasek
Data: 2020.03.13 13:4: CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
( podpis )
Signature Not VgirT;Lp
Dokument podpisap¥ przez Marcin
Zbigniew Zottek
oL ey Data: 2020:03.13-16:15:42 CET
Marcin Zéttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signaure o Verifisd
Dokument podpisanyp‘ Marcin Bielecki
Data: 2020.03.13 12:54:34 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura

( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 38 563 39 551 86,51 43 698 38715 79,15
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 4 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 38 563 39 551 86,51 43 698 38719 79,16

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny ha dzieh

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

11BIT (PL11BTS00015) Alywny rynek - rynek | oycuny Rynek GPW 2 300|Polska 852 920 2,01
regulowany

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek | cyeuny Rynek GPW 2 208|Polska 44 57 0,12
regulowany

AGORA (PLAGORAO0067) Aktywny rynek - rynek | 0 o Rynek GPW 25 000 Polska 272 260 0,57
regulowany

AMBRA (PLAMBRAO0013) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 11 912 Polska 195 204 0,45
regulowany

AMICA (PLAMICA00010) Altywny rynek - rynek | oycuny Rynek GPW 7 580 | Polska 888 1038 2,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek . . .

AMREST (ES0105375002) Gtéwny Rynek GPW 56 900 | Hiszpania 2130 2 464 5,39
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Glowny Rynek GPW 14 000 Polska 217 239 0,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Gtéwny Rynek GPW 31 000 Polska 1616 1973 4,32
regulowany

ATC CARGO SA (PLATCRG00013) Inny aktywny rynek NewConnect 45 870 Polska 268 266 0,58

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1 674|Polska 1 360 1476 3,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 10 005 Polska 1204 1721 3,76
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | o5y Rynek GPW 3000/ Polska 415 330 0,72
regulowany

CDRL SA (PLCDRL000043) Alktywny rynek - ynek | oy Runek GPW 6 900 | Polska 110 162 0,35
regulowany

CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 10 000| Polska 137 397 0,87
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

COMARCH (PLCOMAR00012) Gtowny Rynek GPW 12 000|Polska 1988 2244 4,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 2 161 |Polska 193 204 0,45
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Aktywny rynek - rynek

ECHO (PLECHPS00019) Gtoéwny Rynek GPW 50 000 | Polska 185 234 0,51
regulowany

ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek | cy6uny Rynek GPW 150 000 Polska 1635 1187 2,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

ENERGA (PLENERG00022) Gtowny Rynek GPW 100 000 | Polska 822 708 1,55
regulowany

EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek | cyq 1y Rynek GPW 48 000|Polska 1106 1048 2,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

FAMUR (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 380 000| Polska 1574 1132 2,48
regulowany

GRUPAAZOTY (PLZATRMO00012) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 30 000 Polska 1171 878 1,92
regulowany

GTC (PLGTC0000037) Altywny rynek - rynek | oycuny Rynek GPW 170 000 | Polska 1576 1646 3,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

HANDLOWY (PLBH00000012) Gtowny Rynek GPW 23 000 Polska 1548 1191 2,61
regulowany

HARPER (PLHRPHG00023) BIERAIY TIBI RS e et 1|Polska 0 0 0,00
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Gtéwny Rynek GPW 16 124|Polska 2931 3265 7,14
regulowany

INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 3 000|Polska 619 615 1,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 21 000 Luksemburg 1033 950 2,08
regulowany

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - ek | oycun Rynek GPW 6 000 |Polska 1770 2076 4,54
regulowany

Korporacja Budowlana Kopahaus (PLKPHUS00018) :I'(‘:;‘;?y";’f”e na ynku - vie dotyczy 480 000 Polska 240 0 0,00
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtéwny Rynek GPW 10 465| Polska 1962 1753 3,83
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LCCORP (PLLCCRP00017) Gtowny Rynek GPW 364 234/ Polska 687 925 2,02
regulowany

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) ngj‘l"é’xa;’;”ek ~rynek | Giewny Rynek GPW 16 895| Polska 615 732 1,60
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtowny Rynek GPW 5 000 Polska 90 95 0,21
regulowany

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Altywny rynek - rynek | 5y Rynek GPW 204 879|Polska 787 1199 2,62

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Nienotowane na rynku

MODERN COMMERCE Nie dotyczy 24 000| Polska 5 0 0,00
aktywnym

NEUCA (PLTRFRM00018) Altywny rynek - rynek | cyc.uny Rynek GPW 3 060 |Polska 840 1157 2,53
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 30 000| Polska 1361 615 1,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

POLNORD (PLPOLNDO00019) Gtéwny Rynek GPW 62 081 |Polska 481 184 0,40
regulowany

POZBUD (PLPZBDT00013) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 150 000 | Polska 376 245 0,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

RAINBOW (PLRNBWTO00031) Gtéwny Rynek GPW 11 000| Polska 176 388 0,85
regulowany

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | cy6uny Rynek GPW 1 312|Polska 385 238 0,52
regulowany

VIGOSYS (PLVIGOS00015) L e e 772|Polska 227 289 0,63
regulowany

VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 7 045|Polska 219 228 0,50
regulowany

VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 302 450| Polska 1189 1222 2,67
regulowany

WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 20 000| Polska 1064 1396 3,05
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 2 382 958 38 050 39 285 85,93

Razem aktywny rynek nieregulowany 45 870 268 266 0,58

Razem nienotowane na rynku aktywnym 504 000 245 0 0,00

Razem 2932828 38563 39 551 86,51
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartosc wedtug

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Na:;vua ( En;:::‘;a) emitenta In;;::)ment Liczba ceny nabycia w ‘I;\:IVaC::oy na‘:i,mtye: ;;olf;rx:g\you%zl:;
ry wy (wystawcy) wy tys. zt :,Iy ' 9

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 310734 0 0 0,00
MODERN COMMERCE Nienotowane na . Akcjonariusz Modern MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP) rynku aktywnym Nie dotyczy Commerce SA Polska (1,00) 310734 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 1] 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 310734 0 0 0,00
Razem 310734 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek na dzier 31 grudnia 2019 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 45716 48 916
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4158 5874
2. Naleznosci 2 007 287
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4036
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 551 38 671
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 48
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 175 176
III. Aktywa netto (I-II) 45 541 48 740
IV. Kapital subfunduszu 166 503 170 091
1. Kapitat wptacony 2 147 359 2124 240
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 980 856 -1 954 149
V. Dochody zatrzymane -121 949 -116 372
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -36 257 -35 844
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 692 -80 528
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 987 -4 979
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 45 541 48 740
Liczba jednostek uczestnictwa 1183 913,4448 1 280 271,9930
Kategoria A 1 104 480,9443 1200 562,2973
Kategoria B 3902,1238 4 179,3190
Kategoria I 75 530,3767 75 530,3767
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 37,91 37,59
Kategoria B 37,94 37,61
Kategoria I 46,59 45,69

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integraing czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 1284 1450
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1164 1447
2. Przychody odsetkowe 27 3
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 90 0
4. Pozostate 3 0
I1. Koszty subfunduszu 1697 2693
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1620 2622
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 57 57
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 1
12. Pozostate 20 13
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1697 2693
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -413 -1243
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 802 -21 818
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 164 -8 218
- z tytutu réznic kursowych -12 -8
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5966 -13 600
- Z tytutu réznic kursowych 0 15
VII. Wynik z operacji 389 -23 061

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 1,30 -17,92
Kategoria B 1,30 -16,74
Kategoria I 1,71 -19,62

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 48 740 92 090
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 389 -23 061
a) przychody z lokat netto -413 -1243
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 164 -8 218
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5966 -13 600
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 389 -23 061
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 588 -20 289
3)C :g;ii:latv:,(:;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 23119 26 944
33: Zzens1ti2|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 26 707 47233
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -3 199 -43 350
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 45 541 48 740
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 47 427 68 459

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

591 162,4455

555 831,4977

Kategoria A 549 301,2729 555 332,0494
Kategoria B 331,2226 499,4483
Kategoria I 41 529,9500 =

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

687 520,9937

978 581,7006

Kategoria A 645 382,6259 967 169,1016
Kategoria B 608,4178 1164,9175
Kategoria I 41 529,9500 10 247,6815
c) saldo zmian -96 358,5482 -422 750,2029
Kategoria A -96 081,3530 -411 837,0522
Kategoria B -277,1952 -665,4692
Kategoria I - -10 247,6815

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

36 398 737,9728

35807 575,5273

Kategoria A 32 419 263,6266 31 869 962,3537
Kategoria B 18 668,6788 18 337,4562
Kategoria I 3960 805,6674 3919 275,7174

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

35 214 824,5280

34 527 303,5343

Kategoria A 31 314 782,6823 30 669 400,0564
Kategoria B 14 766,5550 14 158,1372
Kategoria I 3 885 275,2907 3843 745,3407

c) saldo zmian

1183 913,4448

1280 271,9930
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Kategoria A 1 104 480,9443 1200 562,2973
Kategoria B 3902,1238 4 179,3190
Kategoria I 75 530,3767 75 530,3767

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 183 913,4448

1280 271,9930

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 37,59 53,54
Kategoria B 37,61 53,58
Kategoria I 45,69 64,10
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 37,91 37,59
Kategoria B 37,94 37,61
Kategoria I 46,59 45,69
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 0,85 -29,79
Kategoria B 0,88 -29,81
Kategoria I 1,97 -28,72
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 35,76 37,60
Kategoria B 35,78 37,62
Kategoria I 43,78 45,69
- data wyceny

Kategoria A 2019-10-03 2018-12-27
Kategoria B 2019-10-03 2018-12-27
Kategoria I 2019-10-03 2018-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 40,49 55,83
Kategoria B 40,51 55,87
Kategoria I 49,35 66,93
- data wyceny

Kategoria A 2019-04-03 2018-01-29
Kategoria B 2019-04-03 2018-01-29
Kategoria I 2019-04-03 2018-01-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 37,92 37,60
Kategoria B 37,94 37,63
Kategoria I 46,59 45,70
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 3,58 3,93
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,42 3,83
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
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6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej s zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegodlnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majag przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 1084 280
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 4
Z tytutu dywidendy 10 3
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 913 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 913 0
Razem 2007 287
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywdw 32 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 16
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 6
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 6 4
Pozostate zobowigzania, w tym: 132 150
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 128 148
Razem 175 176
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Matych i Srednich Spétek na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wa(l;tz?zz na Wartosc¢ na dzien Wa;tz?:::" na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej w::rlcie sprawozdania
W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 4 158 5874
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 4097 4097 5867 5867
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 10 42 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 5 19 2 7
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wa;tzci):; na Wartosc na dzien Wa;tzci):rc" na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w | Pilansowy w walucie 0" | bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej w‘a'\:rlcie sprawozdania
w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 5016 7 517

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzier bieZgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019. Na dzier 31
grudnia 2019 Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa ol:_:ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 4036 8,25%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4036 8,25%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
I1. Zobowiagzania c_)bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: '
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez subfundusz 0 0,00%
III. Aktywa obciqi_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
1v. Z_obf)wiazania obcigzone ryzyki_em przeplywow pienieznych 0 0.00%
wynikajgcym ze stopy procentowej: !
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez subfundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

[v)
dodatkowych zabezpieczen): 6165 13,49%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4158 9,10%
Naleznosci 2 007 4,39%
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Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 10201 20,85%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5874 12,01%
Naleznosci 287 0,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4036 8,25%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 507 1,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 0,13%
Naleznosci 446 0,98%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9 0,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 0,01%
Naleznosci 3 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.
Nie dotyczy
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przyszitych
ptatnosci (w tys. zt)

Data wygasniecia

Pozycja dtuga

MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP)

OPCIA

sprawne zarzadzanie portfelem

Nie dotyczy

Nie dotyczy

2019-12-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysziych
ptatnosci (w tys. zt)

Data wygasniecia

Pozycja dtuga

MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP)

OPCJA

sprawne zarzadzanie portfelem

Nie dotyczy

Nie dotyczy

2019-06-30
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 4 036
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 0 4036
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie nastepuje 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 39551 38671
PLN 39 551 39 551 38671 38671
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku 0 48
PLN 0 0 48 48
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4158 5874
PLN 4097 4097 5867 5867
EUR 10 42 0 0
usb 5 19 2 7
Naleznosci 2007 287
PLN 1561 1561 284 284
EUR 50 214 1 3
usb 61 232 0 0
:tr:\:::lstc:;ii;:z::obowiazaniu sie drugiej 0 4036
PLN 0 0 4036 4036
Zobowigzania 175 176
PLN 175 175 176 176
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,2585

EUR

3,7977

usb

Dodatnie réznice kursowe:

Skiladniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.

2018

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 15
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0
majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -16 0 -8 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4 152 -8 121
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 012 -97
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -5 164 -8 218

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5045 -13 403
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 921 -197
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 5966 -13 600
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1620 2622
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 45 541 48 740 92 090
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
1. Kategoria A 37,91 37,59 53,54
2. Kategoria B 37,94 37,61 53,58
3. Kategoria I 46,59 45,69 64,10
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje uja Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartos$ciowych i towaréw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back”™ 10 -

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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KPMG'

prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Subfunduszu na dzien

Spotek w PZU Funduszu Inwestycyjnym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Otwartym Parasolowym (,Subfundusz”), wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
ktore zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.








KPMG

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.







KPMG

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.







KPMG'

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Aktywnego Akcji Globalnych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Aktywnego Akcji Globalnych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 14 179 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.

1. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 29 593 tys. zh.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 1 702
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisgfy przez
Robert Kubin
Data: 2020.03@ 16:01:51 CET

SignaturE’EL;;Verified

Robert Kubin ]
Prezes Zarzgdu ( pocisigture N g;(er'fied
Dokument pog’p_ifjwy przez
Cezary lwanskt
........ Data: 20200313 13:07:48 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
““““““““““““ Q
Dokument podpisany przezPariusz Jacek Lasek
Data: 2020.03.13 13:41:46 CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpisany @)Marcin Zbigniew
Zotek
Data: 2020.03.13 16:14:39 CET
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verifig
Dokument podpis@n)ggez Marcin Biglecki
Data: 2020.03.13 12,56:00 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 10 484 10 593 35,55 1110 1193 5,14
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 3522 3537 11,87 3522 3548 15,29
Instrumenty pochodne 0 49 0,17 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 14 006 14179 47,59 4 632 4741 20,43

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

AMICA (PLAMICA00010) Altywny rynek - rynek | -4 vny Rynek GPW 4 635| Polska 581 635 2,12
regulowany

Bank of America Corp (US0605051046) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 4 500 | Stany Zjednoczone 583 602 2,02
regulowany Exchange

BENEFIT (PLBNFTS00018) Alkbywny rynek - rynek |y Rynek GPW 394| Polska 330 347 1,17
regulowany

BP PLC (GB0007980591) Aktywny rynek - rynek 1} o 1ion Stock Exchange 31 000| Wielka Brytania 751 731 2,45
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Altywny rynek - rynek | -y vny Rynek GPW 6 000 | Polska 830 660 2,22
regulowany

Citigroup Inc (US1729674242) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 2 000 | Stany Zjednoczone 585 607 2,04
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek 2

COMARCH (PLCOMAR00012) Gtéwny Rynek GPW 6 000 | Polska 918 1122 3,77
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Equinor ASA (NO0010096985) Oslo Stock Exchange 10 000 | Norwegia 725 758 2,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtowny Rynek GPW 12 000| Polska 283 262 0,88
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

FAMUR (PLFAMUR00012) Gtowny Rynek GPW 50 000 | Polska 182 149 0,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

LOTOS (PLLOTOS00025) Gtowny Rynek GPW 7 000 | Polska 645 585 1,96
regulowany

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | o0 ny Rynek GPW 62| Polska 449 547 1,84
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Altywny rynek - ynek | oy cvny Rynek GPW 1 500 Polska 463 567 1,90
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 6 500 Polska 680 653 2,19
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtowny Rynek GPW 120 000 | Polska 612 519 1,74
regulowany

Raytheon Co (US7551115071) Aktywny rynek - rynek New York Stock 700| Stany Zjednoczone 588 584 1,96
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

regulowany Exchange
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 15y Rynek GPW 788 |Polska 250 295 0,99
regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | o uny Rynek GPW 240 000 | Polska 1029 970 3,26
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 503 079 10 484 10 593 35,55
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 503 079 10 484 10 593 35,55
Wartos¢
Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby| Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 1500 1510 1513 5,08
a) Obligacje 1500 1510 1513 5,08
Inny Treasury Skarb Panstwa
WZ0120 (PL0O000108601) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 1 500 1510 1513 5,08
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1] 1] 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 2000 2012 2024 6,79
a) Obligacje 2000 2012 2024 6,79
Inny Treasury Skarb Panstwa
WZz0121 (PLO000106068) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25]|Zmienne 1,79% 1 000,00 2 000 2012 2024 6,79
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

d) Inne 0 0 0 0,00

Razem aktywny rynek regulowany 1] 1] 1] 0,00

Razem aktywny rynek nieregulowany 3500 3522 3537 11,87

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 3500 3522 3537 11,87
Nazwa Emitent Kraj siedziby w::funO::n VV\‘” ac:zscnv:etiilil;?'l Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ! 9 Y _y y w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. p
(wystawcy) 2 2t ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 36 0,13

FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .

14.01.2020 T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (250 000,00) 1 0 5 0,02

FX Swap GBP PLN 19.12.2019 Nienotowane na . . .

08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja GBP (148 941,43) 1 0 3 0,01

FX Swap NOK PLN 19.12.2019 Nienotowane na . - .

08.01.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja NOK (1 715 136,85) 1 0 13 0,04

FX Swap USD PLN 17.12.2019 Nienotowane na .

14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |mBank S.A. Polska USD (139 260,16) 1 0 3 0,01

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . - .

08.01.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (905 123,92) 1 0 23 0,08

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .

08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (531 115,26) 1 0 15 0,05

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 36 0,13

Razem 6 0 36 0,13
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akgcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 29 794 23 210
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4754 3877
2. Naleznosci 3093 1675
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 768 12917
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 130 4741
- dtuzne papiery wartosciowe 3537 3548
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 201 56
III. Aktywa netto (I-II) 29 593 23 154
IV. Kapital subfunduszu 30 253 25516
1. Kapitat wptacony 583 793 566 462
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -553 540 -540 946
V. Dochody zatrzymane -793 -2 444
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1080 1337
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 873 -3781
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 133 82
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 593 23154

Liczba jednostek uczestnictwa 535 900,5008 436 884,8201
Kategoria A 179 772,0707 156 906,1496
Kategoria B 5429,2897 5891,0059
Kategoria C 119 346,6930 113 041,1457
Kategoria D 59 233,3510 54 506,4770
Kategoria F 3 647,2464 13 173,2951
Kategoria G 12 627,8565 -
Kategoria IKE 6 014,5514 6 243,2975
Kategoria J 720,6700 467,0989
Kategoria P 78 710,1061 78 509,0390
Kategoria S 61 613,7673 -
Kategoria T 5 653,5287 7 504,9288
Kategoria U 1 969,4353 642,3826
Kategoria W 1161,9347 -
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 47,01 44,74
Kategoria B 47,08 44,81
Kategoria C 67,11 62,36
Kategoria D 65,30 60,93
Kategoria F 56,28 52,14
Kategoria G 48,13 -
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Kategoria IKE 48,08 45,77
Kategoria J 49,59 46,80
Kategoria P 57,05 52,64
Kategoria S 47,85 -
Kategoria T 49,42 45,79
Kategoria U 49,95 46,18
Kategoria W 47,58 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 297 796
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 49 553
2. Przychody odsetkowe 236 103
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 138
4. Pozostate 12 2
I1. Koszty subfunduszu 554 618
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 456 508
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 53 79
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 26 0
12. Pozostate 19 29
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 554 618
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -257 178
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1959 -2091
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1908 -57
- z tytutu réznic kursowych 108 -598
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 51 -2 034
- Z tytutu réznic kursowych -12 602
VII. Wynik z operacji 1702 -1913

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,44 -5,08
Kategoria B 3,44 -4,71
Kategoria C 5,30 -4,43
Kategoria D 5,09 -4,41
Kategoria F 4,49 -3,58
Kategoria G 2,67 -
Kategoria IKE 3,52 -4,95
Kategoria J 3,74 -1,32
Kategoria P 4,61 -3,16
Kategoria S 2,42 -
Kategoria T 3,94 -2,03
Kategoria U 4,01 -1,08
Kategoria W 1,67 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 154 26 490
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1702 -1913
a) przychody z lokat netto -257 178
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1908 -57
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 51 -2 034
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1702 -1913
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4737 -1423
3)C Zzer‘r;ii:latvl\:;)ita#u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 17 331 18 353
SZ Zzgz;i:lix:;aitam wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 12504 19776
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 439 -3 336
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 593 23 154
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25 602 24 365
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 363 234,9379 372 144,9089
Kategoria A 240 122,1073 304 596,4950
Kategoria B 156,2709 192,4401
Kategoria C 13 144,8214 13 172,3682
Kategoria D 11 696,7566 11 215,9331
Kategoria E 0,0000 222,6323
Kategoria F 1 850,6033 2757,3824
Kategoria G 14 510,2896 0,0000
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria IKE 607,9218 911,7109
Kategoria J 1017,4289 429,9119
Kategoria P 12 716,5827 29 693,1407
Kategoria S 63 748,4314 0,0000
Kategoria T 729,3331 8 049,0685
Kategoria U 1772,4562 903,8258
Kategoria W 1161,9347 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 264 219,2572 404 734,6034
Kategoria A 217 256,1862 364 453,0313
Kategoria B 617,9871 1 200,8971
Kategoria C 6 839,2741 13 899,6591
Kategoria D 6 969,8826 5261,4631
Kategoria E 0,0000 1838,2718
Kategoria F 11 376,6520 1743,9367
Kategoria I 0,0000 0,0000
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Kategoria G 1882,4331 0,0000
Kategoria IKE 836,6679 1 082,9352
Kategoria J 763,8578 0,0000
Kategoria P 12 515,5156 14 448,8262
Kategoria S 2 134,6641 0,0000
Kategoria T 2 580,7332 544,1397
Kategoria U 445,4035 261,4432
Kategoria W 0,0000 0,0000

c) saldo zmian

99 015,6807

776 879,5123

Kategoria A 22 865,9211 669 049,5263
Kategoria B -461,7162 1 393,3372
Kategoria C 6 305,5473 27 072,0273
Kategoria D 4726,8740 16 477,3962
Kategoria E 0,0000 2 060,9041
Kategoria F -9 526,0487 4501,3191
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria G 12 627,8565 0,0000
Kategoria IKE -228,7461 1994,6461
Kategoria J 253,5711 429,9119
Kategoria P 201,0671 44 141,9669
Kategoria S 61 613,7673 0,0000
Kategoria T -1 851,4001 8 593,2082
Kategoria U 1 327,0527 1 165,2690
Kategoria W 1161,9347 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 296 633,0950

11 933 398,1571

Kategoria A 10 395 300,4358 10 155 178,3285
Kategoria B 52 654,6858 52 498,4149
Kategoria C 204 180,4023 191 035,5809
Kategoria D 122 185,0641 110 488,3075
Kategoria E 2 205,4762 2 205,4762
Kategoria F 17 961,1024 16 110,4991
Kategoria G 14 510,2896 0,0000
Kategoria I 1246 412,6718 1246 412,6718

Kategoria IKE

26 884,8692

26 276,9474

Kategoria J 1484,5278 467,0989
Kategoria P 136 488,5203 123 771,9376
Kategoria S 63 748,4314 0,0000
Kategoria T 8 778,4016 8 049,0685
Kategoria U 2 676,2820 903,8258
Kategoria W 1161,9347 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 760 732,5942

11 496 513,3370

Kategoria A 10 215 528,3651 9998 272,1789
Kategoria B 47 225,3961 46 607,4090
Kategoria C 84 833,7093 77 994,4352
Kategoria D 62 951,7131 55 981,8305
Kategoria E 2 205,4762 2 205,4762
Kategoria F 14 313,8560 2 937,2040
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Kategoria G

1882,4331

0,0000

Kategoria I

1246 412,6718

1246 412,6718

Kategoria IKE

20 870,3178

20 033,6499

Kategoria J 763,8578 0,0000
Kategoria P 57 778,4142 45 262,8986
Kategoria S 2 134,6641 0,0000
Kategoria T 3124,8729 544,1397
Kategoria U 706,8467 261,4432
Kategoria W 0,0000 0,0000
c) saldo zmian 535 900,5008 436 884,8201
Kategoria A 179 772,0707 156 906,1496
Kategoria B 5 429,2897 5 891,0059
Kategoria C 119 346,6930 113 041,1457
Kategoria D 59 233,3510 54 506,4770
Kategoria F 3 647,2464 13 173,2951
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria G 12 627,8565 0,0000
Kategoria IKE 6 014,5514 6 243,2975
Kategoria ] 720,6700 467,0989
Kategoria P 78 710,1061 78 509,0390
Kategoria S 61 613,7673 0,0000
Kategoria T 5 653,5287 7 504,9288
Kategoria U 1 969,4353 642,3826
Kategoria W 1161,9347 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

535900,5008

436 884,8201

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 44,74 49,40
Kategoria B 44,81 49,47
Kategoria C 62,36 66,88
Kategoria D 60,92 65,60
Kategoria E - 60,66
Kategoria F 52,13 55,74
Kategoria G - -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 45,77 50,53
Kategoria J 46,84 50,94
Kategoria P 52,64 56,06
Kategoria S - -
Kategoria T 45,79 -
Kategoria U 46,19 -
Kategoria W - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 47,01 44,74
Kategoria B 47,08 44,81
Kategoria C 67,11 62,36
Kategoria D 65,30 60,93
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Kategoria E o =
Kategoria F 56,28 52,14
Kategoria G 48,13 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 48,08 45,77
Kategoria J 49,59 46,80
Kategoria P 57,05 52,64
Kategoria S 47,85 -
Kategoria T 49,42 45,79
Kategoria U 49,95 46,18
Kategoria W 47,58 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 5,05 -9,43
Kategoria B 5,07 -9,42
Kategoria C 7,62 -6,76
Kategoria D 7,19 -7,12
Kategoria E - -
Kategoria F 7,96 -6,46
Kategoria G 5,50 o
Kategoria I - -
Kategoria IKE 5,05 -9,42
Kategoria J 5,87 -8,13
Kategoria P 8,38 -6,10
Kategoria S 5,28 -
Kategoria T 7,93 -
Kategoria U 8,14 -
Kategoria W 4,23 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 44,70 44,69
Kategoria B 44,77 44,76
Kategoria C 62,32 62,24
Kategoria D 60,88 60,81
Kategoria E - 56,63
Kategoria F 52,10 52,03
Kategoria G 45,47 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 45,73 45,72
Kategoria J 46,76 46,73
Kategoria P 52,60 52,49
Kategoria S 45,28 -
Kategoria T 45,76 45,70
Kategoria U 46,15 46,09
Kategoria W 45,40 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria B 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria C 2019-01-02 2018-12-20
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Kategoria D 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria E 2019-01-02 2018-07-18
Kategoria F 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria G 2019-02-28 -
Kategoria I 2019-01-02 -
Kategoria IKE 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria J 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria P 2019-01-02 2018-07-18
Kategoria S 2019-05-14 —
Kategoria T 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria U 2019-01-02 2018-12-20
Kategoria W 2019-08-16 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 47,26 51,88
Kategoria B 47,33 51,96
Kategoria C 67,22 70,36
Kategoria D 65,45 69,00
Kategoria E - 63,82
Kategoria F 56,35 58,66
Kategoria G 48,18 -
Kategoria I - -
Kategoria IKE 48,34 53,06
Kategoria J 49,79 53,54
Kategoria P 57,11 59,00
Kategoria S 47,93 -
Kategoria T 49,49 48,15
Kategoria U 50,01 51,43
Kategoria W 47,64 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria B 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria C 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria D 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria E 2019-01-02 2018-01-23
Kategoria F 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria G 2019-11-07 -
Kategoria I 2019-01-02 -
Kategoria IKE 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria J 2019-11-07 2018-01-23
Kategoria P 2019-12-27 2018-01-23
Kategoria S 2019-11-07 -
Kategoria T 2019-11-07 2018-05-14
Kategoria U 2019-12-27 2018-01-25
Kategoria W 2019-11-07 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 47,02 44,73
Kategoria B 47,09 44,79
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Kategoria C 67,12 62,33
Kategoria D 65,32 60,89
Kategoria E - -
Kategoria F 56,29 52,11
Kategoria G 48,14 =
Kategoria I - -
Kategoria IKE 48,10 45,75
Kategoria J 49,61 46,78
Kategoria P 57,06 52,60
Kategoria S 47,86 -
Kategoria T 49,43 45,76
Kategoria U 49,96 46,16
Kategoria W 47,59 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 2,27 2,54
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,78 2,08
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,21 0,32
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (0 fle wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skiadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 15 2
Z tytutu dywidendy 12 5
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 3 066 1 668
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 3066 1 668
Razem 3093 1675
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywoéw 133 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 7
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 6
Pozostate zobowigzania, w tym: 50 39
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 43 39
Razem 201 56
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
. . Wartos¢ na dzien Wartc:ustl: na Wartos¢ na dzien
Waluta Wartos¢ na dzien . . dzien . .
. .| bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w .
- sprawozdania - . sprawozdania
walucie w tys. . danej walucie | .
jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 4754 3877
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1337 1337 3875 3875
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 900 3417 0 2
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
. . Wartosc¢ na dzien Wartc?ss na Wartosc na dzien
Waluta Wartos¢ na dzien . . dzien . .
N .| bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w .
- sprawozdania - N sprawozdania
walucie w tys. . danej walucie | .
jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4 316 2814

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej;: 11 305 37,94%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7768 26,07%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3537 11,87%
- dtuzne instrumenty 3537 11,87%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiazania r:nbciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,p I-;kptm: :tt::‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 3537 11,87%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3537 11,87%
- dluzne instrumenty 3537 11,87%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej: !

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 16 465 70,94%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12917 55,65%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3548 15,29%
- dluzne instrumenty 3548 15,29%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowigzania (?bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: !

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 3548 15,29%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3548 15,29%
- dtuzne instrumenty 3548 15,29%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

wynikajacym stopy procentowej: 0 0,00%
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 19201 64,45%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4754 15,96%
Naleznosci 3093 10,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 768 26,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3537 11,87%
- dtuzne instrumenty 3537 11,87%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49 0,17%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 3537 11,87%
Diuzne papiery wartosciowe 3537 11,87%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykl,em kredytowym (bez wartosci godziwych 22 017 94,86%
dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3877 16,70%
Naleznosci 1675 7,22%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 12917 55,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3548 15,29%
- dtuzne instrumenty 3548 15,29%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
0,
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
0,
Nieruchomosci L B
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Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 3548 15,29%
Dtuzne papiery wartosciowe 3 548 15,29%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9 005 30,23%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3417 11,47%
Naleznosci 2 257 7,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3282 11,02%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49 0,16%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 13 0,04%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 .

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1547 6,67%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 0,01%
Naleznosci 1112 4,79%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 433 1,87%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym: 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

6,02%

( 801 102 102 pzu.pl Strona 23 z 29







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywnego Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Je.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysziych p ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zbH) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 23 905|USD 3 460|PLN 2020-01-08

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 15 531|USD 2 031|PLN 2020-01-08

. 2 FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka K1
Pozycja krotka 19.12.2019 08.01.2020 FX swap e 3 149|GBP 747 |PLN 2020-01-08

. . FX Swap NOK PLN ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 19.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 13 1 715|NOK 728 |PLN 2020-01-08

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka Y
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 5 250|EUR 1 070|PLN 2020-01-14

- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka 1.
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 3 139|USD 532|PLN 2020-01-14

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7 768 12917
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 7768 12 917
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 14130 4741
PLN 10 848 10 848 4308 4308
EUR 0 0 101 433
GBP 146 731 0 0
NOK 1755 758 0 0
usb 472 1793 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 49 0
rynku

EUR 1 5 0 0
GBP 1 3 0 0
usb 11 41 0 0
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4754 3877
PLN 1337 1337 3875 3875
usb 900 3417 1 2
Naleznosci 3093 1675
PLN 836 836 563 563
EUR 321 1365 79 341
usb 235 892 205 771
::f::yalt(j((:;ii:;:yp:obowiqzaniu sie drugiej 7768 12 917
PLN 7 768 7 768 12 917 12 917
Zobowiazania 201 56
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PLN

188

188 56 56

NOK

30

13

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,2585

EUR

4,9971

GBP

0,4320

NOK

3,7977

usb

Dodatnie roznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 -

31.12.2018

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 101 0 0 449
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 9 0 0 0
majace siedzibe za granicg
Kwity depozytowe 0 0 0 153
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 -12 -385 0
Kwity depozytowe -2 0 -213 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2011 -23
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -1
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -103 -34
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1908 -57

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 -1 905
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 -129
- dtuzne papiery wartosciowe -12 -1
RAZEM 51 -2034
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 456 508
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 29 593 23 154 26 490
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 47,01 44,74 49,40
Kategoria B 47,08 44,81 49,47
Kategoria C 67,11 62,36 66,88
Kategoria D 65,30 60,93 65,60
Kategoria E - - 60,66
Kategoria F 56,28 52,14 55,74
Kategoria G 48,13 - -
Kategoria IKE 48,08 45,77 50,53
Kategoria J 49,59 46,80 50,94
Kategoria P 57,05 52,64 56,06
Kategoria S 47,85 - -
Kategoria T 49,42 45,79 -
Kategoria U 49,95 46,18 -
Kategoria W 47,58 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jaka przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezagcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaty przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysoko$¢ srodkow pienieznych pozostajgcych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 23210 23 287
2. Naleznosci 1675 1752
II. Zobowigzania 56 133

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back 7 768 26,07% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back = = = = = = = = = =

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywny Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Rodzaj transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych

Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)

Najwazniejsi kontrahenci/

reverse repo

Repo = = = -
Dom Maklerski Bank Pekao

buy-sell-back IPOPEMA S.A. 5706 SA. 2 062

sell-buy-back - - - -

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowiagzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych

Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 7 764

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywny Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

. . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

fina:::vtz‘.:\t?hn:aukiq::iem z:l;):zzai{e- z:‘llaaelzu':ia:e- siedzi]by roinI‘ZIZnia i zabeZpiecze%ia ?dOty;czy do 1 dnia do 1 od3 nieokre-

papierow w‘;rtoécio‘\,lvych czen'?a czenIiJa kontra- rozrachunku _na dzle otrzymanego ponii_ej do1 tygodnia °d. 1 fio 3 miesiecy powyzej $lony
henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia tygodnia _do_1 miesiecy | 41 roku 1 roku termin

zb) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 7 764 Deggslglt:: g : nk - X - - - - -
wartosciowe
sell-buy-back = = = = = - - - - - - - -

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktdére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywny Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.








Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™
udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

Hork

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo o -
buy-sell back” 165 -

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Aktywny Akcji Globalnych na dzien 31 grudnia 2019 r.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Aktywny Akcji Subfunduszu na dzien

Globalnych w PZU Funduszu 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
(,Subfundusz”), ktére zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Duzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Diuznego Aktywnego wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Dituznego Aktywnego wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tgcznej wartosci 176 032 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

1. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 188 856 tys. zth.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 7 159
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa

Signature Ngtky ified

Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpishy przez
Robert Kubin
Data: 2020.03.243 16:02:24 CET

Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( pog@@pgre Not \frr—Lﬁ "
Dokument podpj:?:l/ przez Cezary
lwanski
......Data: 2020.03.1343:08:00 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified~
Dokument podpisany,p} Dariusz Jacek
Lasek
......DAa 20200313130 s5cET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
( podpis )
Signature Not \Le’F’Ii
Dokument podpisap# przez Marcin
Zbigniew Z6ktel
L e Data: 2020.03.1:346:14:47. CET
Marcin Zéttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Veified -
Dokument podpiwn)?)ez Marcin Bielecki
Data: 2020.03.13 12:5%:24 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura

( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 168 768 174 359 91,53 52 577 53 696 98,49
Instrumenty pochodne 0 1439 0,76 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 234 234 0,12 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 169 002 176 032 92,41 52577 53 696 98,49

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc Wartos¢
wedhu wedtlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Ty ry emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab Ci!l w dzien aktywach
" ‘; 2t bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 18 398 598 168 768 174 359 91,53
a) Obligacje 18 398 598 168 768 174 359 91,53
Bank Pekao S.A. Seria B |Nienotowane na | . . o
(PLPEKA00297) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2028-10-16|Zmienne 3,34% 500 000,00 1 500 504 0,26
Bank Pekao S.A. Seria C |Nienotowane na | . 5 o
(PLPEKAO00305) e Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14 | Zmienne 3,59% 500 000,00 1 500 504 0,26
BZWPW 0 3/4 09/20/21 |Inny aktywny . |Santander Bank no. o
(XS1849525057) rynek Rynek dealerski Polska SA. Polska 2021-09-20| State 0,75% 1 000,00 170 732 733 0,39
Skarb Panstwa
DO ELP 27/ Inny altywny o ek dealerski  |Republiki Dominikana | 2027-01-25State 5,95% 1 000,00 280 1166 1203 0,63
(USP3579EBVS5) rynek L
Dominikanskiej
Skarb Panstwa
DOMREP 6 7/8 01/29/26 |Inny akywny oot dealerski | Republiki Dominikana | 2026-01-29|State 6,875% 1 000,00 200 798 889 0,47
(USP3579EBK21) rynek S,
Dominikanskiej
Inny aktywn Treasu el A
DS0725 (PL0000108197) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 13 000 13 670 14 085 7,39
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Paristwa
DS0726 (PL0000108866) Y Y ¥ Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 11 000 11 064 11 466 6,02
rynek Bondspot Poland Polskie]
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2019 r.

Inny aktywn Treasur sl Pl
DS0727 (PL0000109427) y aktywny y Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 25100 25417 26 111 13,71
rynek Bondspot Poland S
Polskiej
ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa N1 o
(XS1755429732) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23 | State 7,875% 1 000,00 200 692 704 0,37
Skarb Panstwa
EGYPT 4 3/4 04/11/25 Inny aktywny . L. i . v 0
(XS1980065301) rynek Rynek dealerski /'-E\g?:tsukle] Republiki | Egipt 2025-04-11|State 4,75% 1 000,00 100 429 464 0,24
Aktywny rynek - .
GGB 3 7/8 03/12/29 . Skarb Panstwa . N2 o
(GR0124035693) rynek Borsa Italiana Republiki Greckiej Grecja 2029-03-12 | State 3,875% 1 000,00 260 1359 1373 0,72
regulowany
Skarb Panstwa
MBONO 7 1/2 06/03/27 |Inny aktywny . |Meksykanskich oy o
(MXOMGO0000DS) rynek Rynek dealerski Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 310 000 6 101 6 493 3,41
Zjednoczonych
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na | . . o
(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 6 3 000 3 005 1,58
PEMEX 1 7/8 04/21/22 Inny aktywny . . v 0
(XS1172947902) il Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2022-04-21|State 1,875% 1 000,00 300 1247 1322 0,69
PEMEX 4 7/8 02/21/28 Inny aktywny ’ - s o
(XS1568888777) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2028-02-21|State 4,875% 1 000,00 300 1332 1426 0,75
PEMEX130327U Inny aktywny . LR o
(US71654QCG55) il EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2027-03-13 | State 6,50% 1 000,00 310 1174 1273 0,67
PETKM 5 7/8 01/26/23 Inny aktywn PETKIM
Y Y Rynek dealerski | PETROKIMYA Turcja 2023-01-26 | State 5,875% 1 000,00 600 2179 2 347 1,23
(XS1747548532) rynek
HOLDING
Inny aktywn Treasu SLelih A
PS0123 (PL0000110151) | ™Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 750 749 786 0,41
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Panistwa
PS0424 (PL0000111191) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 15 500 15 894 16 230 8,52
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasur el A
PS1024 (PL0000111720) Y Y )4 Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 10 550 10 781 10 802 5,67
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Aktywny rynek - .
RFLB 7.05 01/19/28 RUB Stuttgart Stock Skarb Panstwa . 01 o
(RUOODAOITK3S) rynek Exchange Federacji Rosyjskiej Rosja 2028-01-19|State 7,05% 1 000,00 77 500 4523 5143 2,70
regulowany
Aktywny rynek - .
ROMANI 2 1/2 02/08/30 . Skarb Panstwa . LB o
(XS1768067297) Z;i:(owany Borsa Italiana Rumunii Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1 000,00 240 986 1130 0,59
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Aktywny rynek - ,
ROMANI 4 5/8 04/03/49 . Skarb Panstwa . N o
(XS1968706876) rynek Borsa Italiana Rumunii Rumunia 2049-04-03 | State 4,625% 1 000,00 70 366 379 0,20
regulowany
Aktywny rynek - Skarb Panstwa Republika
SAGB 6 1/2 02/28/41 | Johannesburg g biiki Potudniowej [ 2041-02-28State 6,50% 1,00 17 800 000 3359 3 461 1,82
(ZAG000077488) Stock Exchange L . ;
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
TURGB050225U Inny aktywny Skarb Panstwa . e o
(US900123AW05) rynek EUROTLX Republiki Turcji Turcja 2025-02-05|State 7,375% 1 000,00 600 2375 2 562 1,35
TURKEY 5 1/8 02/17/28 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . L o
(US900123CP36) el Rynek dealerski Republlki Turd] Turcja 2028-02-17 | State 5,125% 1 000,00 250 842 928 0,49
TURKEY 7 1/4 12/23/23 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . 4q. o
(US900123CR91) rynek Rynek dealerski Republiki Turdj Turcja 2023-12-23|State 7,25% 1 000,00 200 777 824 0,43
Aktywny rynek - .
TURKGB 10.7 08/17/22 Skarb Panstwa . e o
(TRT170822T15) rynek Borsa Istanbul Republiki Turgji Turcja 2022-08-17|State 10,70% 100,00 80 000 4715 5220 2,74
regulowany
UZBEK 5 3/8 02/20/29 Inny aktywny . |Skarb Panstwa ) o o
(X51953915136) rynek Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20|State 5,375% 1 000,00 310 1186 1332 0,70
Inny aktywn Treasur et Pl
WS0428 (PL0O000107611) Y Y y Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 14 000 14 402 14 938 7,84
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasu Skarb Paristwa
WZ0124 (PL0O000107454) | "™ Y Y Rzeczypospolite] Polska 2024-01-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 9000 8983 9059 4,76
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywn Treasu SLelih A
WZ0126 (PL0000108817) | "™ Y Y Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 8000 7872 7967 4,18
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywn Treasu Skarb Paristwa
WZ0524 (PL0000110615) | ™Y Y Y Rzeczypospolite] Polska 2024-05-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 9500 9461 9499 4,99
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
Inny aktywn Treasur el A
WZ0525 (PLO000111738) Y Y )4 Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 6 000 5939 5967 3,13
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Panistwa
Wz1122 (PL0000109377) [ """ Y y Rzeczypospolitej  [Polska 2022-11-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 800 791 803 0,42
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasur el A
W2Z1129 (PL0000111928) Y Y )4 Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 3500 3407 3427 1,80
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 1} 0,00
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c) Bony pieniezne 0 0 1] 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

Razem aktywny rynek regulowany 17 958 070 15 308 16 706 8,77

Razem aktywny rynek nieregulowany 440 520 149 460 153 640 80,66

Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 4 000 4013 2,10

Razem 18 398 598 168 768 174 359 91,53

Nazwa Emitent Kraj siedziby we‘\.cillauno::n v‘cl acr:zscnv:ilclli:z Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y y w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2 ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 19 0 1308 0,69

Forward RUB PLN 09.01.2020 AL Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska RUB (3 247 745,00) 1 0 1 0,00

rynku aktywnym

FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .

14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 601 614,59) 1 0 31 0,02

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .

08.01.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (2 477 076,26) 1 0 65 0,03

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . . stopa procentowa BRL-DI-

(SW02012025N011) rynku aktywnym Nie dotyczy | BNP PARIBAS Francja PRE (3 457 063,00) 1 0 107 0,06

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . . stopa procentowa BRL-DI-

(SW02012025N012) rynku aktywnym Nie dotyezy |- gec B Rl PRE (1 742 154,00) 1 g 41 b

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . . stopa procentowa BRL-DI-

(SW02012025N013) rynku aktywnym Nie dotyczy |1 sec Wielka Brytania PRE (1 813 076,00) 1 0 4 0,02

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . . stopa procentowa BRL-DI-

(SW02012025N014) rynku aktywnym | € 9OYY |1 ogc Wielka Brytania PRE (4 080 976,00) 1 0 76 0,04

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . I stopa procentowa BRL-DI-

(SW02012025N017) rynku aktywnym Nie dotyczy |1 sec Wielka Brytania PRE (2 288 952,00) ! 0 8 0,04

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . X stopa procentowa BRL-DI- g }

(SW02012025N018) rynku aktywnym Nie dotyzy |1 cpc O RN PRE (6 274 384,00) ! 0 78 0,04

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . . . stopa procentowa BRL-DI- ) }

(SW02012025N019) rynku aktywnym Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania PRE (6 248 704,00) 1 0 52 0,03

IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania stopa procentowa BRL-DI- 1 0 14 0,01
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(SW02012025N020) rynku aktywnym PRE (3 270 428,00)
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . : stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N021) rynku aktywnym Nie dotyzy |1 sec Wielka Brytania PRE (5 804 560,00) ! 0 0 0,03
IRS PLN 22.11.2029 Nienotowane na . Santander Bank stopa procentowa
(SW22112029N001) rynku aktywnym Nie dotyezy | pojska .. Polska PLNW6M (4 000 000,00) 1 0 37 0,02
. stopa procentowa
IRS RUB 01.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . h
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 138 0,07
(SW01042021N001) rynku aktywnym Inc SEC (35 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 02.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 144 0,08
(SW02042021N001) rynku aktywnym Inc SEC (36 000 000,00)
) stopa procentowa
IRS RUB 03.10.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 100 0,05
(SW03102024N001) rynku aktywnym Inc SEC (60 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 04.04.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 258 0,14
(SW04042024N001) rynku aktywnym Inc SEC (36 600 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 23.04.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . h
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 247 0,13
(SW23042024N001) rynku aktywnym Inc SEC (35 000 000,00)
IRS ZAR 26.09.2029 Nienotowane na . . . stopa procentowa ZARL3M )
(SW26092029N001) T e Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania (6 500 000,00) 1 0 1 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 19 0 1308 0,69
Razem 19 0 1308 0,69
Wartosc wg Wartosc Wartosc WO | wartos¢ wedtug
Kraj siedziby ceny nabycia wedtug ceny wyceny na dzien wyceny na dzien | Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta Warunki oprocentowania w danej . bilansowy w . ,
banku . nabycia w tys. . . bilansowy w tys. |w aktywach ogdétem
walucie w danej walucie w
zt zt
tys. tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 234 234 0,12
LO30122019N00001 30.12.2019 - Deutsche Bank o
07.01.2020 Lokata terminowa Polska S.A. Polska MXN State 4,60% 1165 234 1165 234 0,12
II. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 234 234 0,12
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT()W, O KTORYCH MOWA W | Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
LO30122019N00001 30.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 234 0,12
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 190 492 54 520
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 865 518
2. Naleznosci 757 306
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3838 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 170 346 52 689
- dtuzne papiery wartosciowe 170 346 52 689
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5686 1007
- dtuzne papiery wartosciowe 4013 1007
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 1636 302
III. Aktywa netto (I-II) 188 856 54 218
IV. Kapitat subfunduszu 180 513 53034
1. Kapitat wptacony 271 233 59 708
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -90 720 -6 674
V. Dochody zatrzymane 3675 793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 559 347
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1116 446
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 668 391
x:; Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 188 856 54 218

Liczba jednostek uczestnictwa 3 324 756,7528 1 024 814,5354
Kategoria A 3120 167,2234 1 014 044,6559
Kategoria C 2 283,8788 354,8072
Kategoria D 238,5244 62,0515
Kategoria F 280,9663 125,8903
Kategoria I 194 728,5295 9 600,6144
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria S 1 125,5319 0,0000
Kategoria U 3 286,3341 626,5161
Kategoria W 2 645,7644 0,0000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 56,82 52,90
Kategoria C 56,84 53,00
Kategoria D 56,77 52,98
Kategoria F 57,44 53,33
Kategoria I 56,45 52,91
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Kategoria L - -
Kategoria S 56,82 o
Kategoria U 57,00 53,06
Kategoria W 56,93 -

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 3535 841
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3379 787
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 154 53
4. Pozostate 2 1
I1. Koszty subfunduszu 1323 422
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1199 282
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 62 53
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 15 12
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 17 31
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
12. Pozostate 30 44
Opfaty za licencje 5 23
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1323 422
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2212 419
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4947 508
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 670 178
- z tytutu réznic kursowych -28 21
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4277 330
- Z tytutu réznic kursowych -47 -17
VII. Wynik z operacji 7 159 927

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z4.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 4,37 0,91
Kategoria C 4,19 1,83
Kategoria D 4,19 0,72
Kategoria F 4,41 1,87
Kategoria I 4,17 0,83
Kategoria L 2,04 -
Kategoria S 2,93 -
Kategoria U 4,22 1,06
Kategoria W 1,31 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie

Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 54 218 10 409
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 159 927
a) przychody z lokat netto 2212 419
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 670 178
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4277 330
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7 159 927
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 127 479 42 882
3)C Zzer‘r;ii:latvl\:;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 211 525 46 712
SZ Zzgz;i:lix:;aitam wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -84 046 3830
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 134 638 43 809
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 188 856 54 218
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 110 312 28 319

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3847 579,9028

894 690,4278

Kategoria A 3514 963,5140 884 100,2107
Kategoria C 1929,0716 28,6516
Kategoria D 176,4729 62,0515
Kategoria F 155,0760 247,7640
Kategoria I 264 464,2028 9 600,6144
Kategoria L 57 462,0732 0,0000
Kategoria S 3123,1188 0,0000
Kategoria U 2 660,6091 651,1356
Kategoria W 2 645,7644 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 547 637,6854

73 624,1225

Kategoria A 1 408 840,9465 73 391,4124
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 0,0000 0,0000
Kategoria F 0,0000 208,0906
Kategoria I 79 336,2877 0,0000
Kategoria L 57 462,0732 0,0000
Kategoria S 1997,5869 0,0000
Kategoria U 0,7911 24,6195
Kategoria W 0,0000 0,0000

c) saldo zmian

2299 942,2174

821 066,3053

Kategoria A 2106 122,5675 810 708,7983
Kategoria C 1929,0716 28,6516
Kategoria D 176,4729 62,0515
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Kategoria F 155,0760 39,6734
Kategoria I 185 127,9151 9 600,6144
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria S 1125,5319 0,0000
Kategoria U 2 659,8180 626,5161
Kategoria W 2 645,7644 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5001 437,0455

1 153 857,1427

Kategoria A 4 657 373,3356 1 142 409,8216
Kategoria C 2 283,8788 354,8072
Kategoria D 238,5244 62,0515
Kategoria F 933,7884 778,7124
Kategoria I 274 064,8172 9 600,6144
Kategoria L 57 462,0732 0,0000
Kategoria S 3123,1188 0,0000
Kategoria U 3 311,7447 651,1356
Kategoria W 2 645,7644 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 676 680,2927

129 042,6073

Kategoria A 1 537 206,1122 128 365,1657
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 0,0000 0,0000
Kategoria F 652,8221 652,8221
Kategoria I 79 336,2877 0,0000
Kategoria L 57 462,0732 0,0000
Kategoria S 1 997,5869 0,0000
Kategoria U 25,4106 24,6195
Kategoria W 0,0000 0,0000

c) saldo zmian

3 324 756,7528

1 024 814,5354

Kategoria A 3120 167,2234 1 014 044,6559
Kategoria C 2 283,8788 354,8072
Kategoria D 238,5244 62,0515
Kategoria F 280,9663 125,8903
Kategoria I 194 728,5295 9 600,6144
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria S 1125,5319 0,0000
Kategoria U 3 286,3341 626,5161
Kategoria W 2 645,7644 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 324 756,7528

1 024 814,5354

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 52,90 51,09
Kategoria C 53,00 51,09
Kategoria D 52,98 -
Kategoria F 53,33 51,30
Kategoria I 52,91 -
Kategoria L - -
Kategoria S - -
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Kategoria U 53,06 -
Kategoria W - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 56,82 52,90
Kategoria C 56,84 53,00
Kategoria D 56,77 52,98
Kategoria F 57,44 53,33
Kategoria I 56,45 52,91
Kategoria L o =
Kategoria S 56,82 -
Kategoria U 57,00 53,06
Kategoria W 56,93 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 7,41 3,54
Kategoria C 7,25 3,74
Kategoria D 7,15 1,81
Kategoria F 7,71 3,96
Kategoria I 6,69 1,59
Kategoria L - -
Kategoria S 5,40 -
Kategoria U 7,43 3,90
Kategoria W 2,50 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 52,88 50,93
Kategoria C 52,99 50,94
Kategoria D 52,96 51,64
Kategoria F 53,32 51,15
Kategoria I 52,87 51,88
Kategoria L 53,38 -
Kategoria S 54,02 -
Kategoria U 53,05 50,94
Kategoria W 55,40 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-09 2018-01-29
Kategoria C 2019-01-09 2018-01-29
Kategoria D 2019-01-09 2018-06-13
Kategoria F 2019-01-09 2018-01-29
Kategoria I 2019-01-09 2018-11-16
Kategoria L 2019-08-06 -
Kategoria S 2019-06-03 -
Kategoria U 2019-01-09 2018-01-29
Kategoria W 2019-08-06 -
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 56,93 52,88
Kategoria C 56,92 52,97
Kategoria D 56,86 52,95
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Kategoria F 57,51 53,30
Kategoria I 56,55 52,88
Kategoria L 55,62 =
Kategoria S 56,94 -
Kategoria U 57,06 53,03
Kategoria W 57,02 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria C 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria D 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria F 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria I 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria L 2019-07-24 -
Kategoria S 2019-11-04 -
Kategoria U 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria W 2019-10-29 -
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 56,83 52,88
Kategoria C 56,84 52,97
Kategoria D 56,78 52,95
Kategoria F 57,44 53,30
Kategoria I 56,45 52,88
Kategoria L = =
Kategoria S 56,82 -
Kategoria U 57,00 -
Kategoria W 56,93 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentovyy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 1,20 1,49
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,09 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,19
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01 0,04
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (0 fle wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skiadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 9
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 9 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 111
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 748 186
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 745 177
Razem 757 306
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 131 39
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 98 200
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 53 16
Pozostate zobowigzania, w tym: 1352 47
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 157 46
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 1177 0
Razem 1636 302
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dhuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

bilansowy w
danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w
danej walucie

w tys.

Waluta . bilansowy w walucie | , . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- - sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 ys
1. Banki: 9 865 518
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 9 834 9833 500 500
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 4 1 53 10
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 7 27 2 7
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 14 4
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartn.)sg na Wartosc na dzien Wartt_)s? na Wartosc na dzien
Waluta dzien dzien

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

5192

497

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegolnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowei: 179773 94,36%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3838 2,01%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 170 346 89,42%
- dtuzne instrumenty 170 346 89,42%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5589 2,93%
- dtuzne instrumenty 4013 2,11%
z:ssslﬁ\;v(i::::‘ise(;::ciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 131 0,07%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 131 0,07%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 42 077 22,09%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 722 19,28%
- dluzne instrumenty 36 722 19,28%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5355 2,81%
- dtuzne instrumenty 4013 2,11%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

wynikajacym ze stopy procentowej: 131 0,07%
1. Instrumenty pochodne 131 0,07%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa ol?cmzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 53 696 98,49%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 689 96,65%
- dluzne instrumenty 52 689 96,65%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1007 1,84%
- dtuzne instrumenty 1007 1,84%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
. 26 0,05%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 26 0,05%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 12 574 23,05%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 567 21,21%
- dtuzne instrumenty 11 567 21,21%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1007 1,84%
- dtuzne instrumenty 1007 1,84%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

wynikajacym ze stopy procentowej: 26 0,05%
1. Instrumenty pochodne 26 0,05%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papierdw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 190 492 99,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 865 5,18%
Naleznosci 757 0,40%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3838 2,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 170 346 89,42%
- dtuzne instrumenty 170 346 89,42%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5686 2,98%
- dluzne instrumenty 4013 2,11%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Republiki Turcji 9534 5,01%
Diuzne papiery wartosciowe 9534 5,01%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 131 139 68,84%
Dtuzne papiery wartosciowe 131 139 68,84%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 54520 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 518 0,95%
Naleznosci 306 0,56%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 689 96,65%
- dtuzne instrumenty 52 689 96,65%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1007 1,84%
- dtuzne instrumenty 1007 1,84%
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Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 43 642 80,06%
Dtuzne papiery wartosciowe 43 642 80,06%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 41 620 21,85%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 0,02%
Naleznosci 745 0,39%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 207 20,58%
- dtuzne instrumenty 39 207 20,58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1636 0,86%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1308 0,69%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9 362 17,77%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 0,03%
Naleznosci 298 0,55%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 046 16,59%
- dtuzne instrumenty 9 046 16,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 39 0,07%
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Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzier 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR
usb

3,58%
6,33%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR 7,87%

usb

1,29%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci War!:oéci przysztych .
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zbH) tys.)
. Forward RUB PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja dtuga 09.01.2020 Forward T E 1 198|PLN 3 248|RUB 2020-01-09
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 65 2 477 |USD 9 470|PLN 2020-01-08
. z FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap T E 31 1 602|EUR 6 856 |PLN 2020-01-14
L .. Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . .. Wartosc otwartej Terminy i warun_kl . Kwota bedaca -
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przyszlych strumieni | podstawa przysziych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) ST , .
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga 15 AU (O30 IRS RUB 01.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 1388,28% Ptatnosci kwartalne 35 000 2021-04-01
(SW01042021N001) Wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 02.04.2021 IRS RUB 02.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 14418,32% Ptatnosci kwartalne 36 000 2021-04-02
(SW02042021N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga L RUS Ll IRS RUB 04.04.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 2588,41% Ptatnosci kwartalne 36 600 2024-04-04
(SW04042024N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 23.04.2024 IRS RUB 23.04.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 24718,42% Ptatnosci kwartalne 35000 2024-04-23
(SW23042024N001) wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga ¥ I3 U020 IRS RUB 03.10.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 100 7,22% Ptatnosci kwartalne 60 000 2024-10-03
(SW03102024N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 107|6,95% Ptatnosci 1D wg 3457 2025-01-02
(SW02012025N011) stopy BRL-DI-PRE
. IRS BRL 02.01.2025 ) Ptatnosci 1D wg stopy oy
Pozycja dtuga (SW02012025N012) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 41 6,8125% Platnoéci 1D wg 1742 2025-01-02
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stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 45(6,835% Ptatnosci 1D wg 1813 2025-01-02
(SW02012025N013)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 76|6,715% Ptatnosci 1D wg 4081 2025-01-02
(SW02012025N014)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 85(7,10% Ptatnosci 1D wg 2 289 2025-01-02
(SW02012025N017)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga ISP A1 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -7816,11% Ptatnosci 1D wg 6 274 2025-01-02
(SW02012025N018)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -52|6,20% Pfatnosci 1D wg 6 249 2025-01-02
(SW02012025N019)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga 00l IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 14]6,485% Ptatnosci 1D wg 3270 2025-01-02
(SW02012025N020)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 50]6,61% Ptatnosci 1D wg 5805 2025-01-02
(SW02012025N021)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga AR 2l IRS ZAR 26.09.2029 sprawne zarzadzanie portfelem -1|stopy 7,6525% Ptatnosci 6 500 2029-09-26
(SW26092029N001)
kwartalne wg stopy ZARL3M
) ) Ptatnosci pétroczne wg
Pozycja krétka IRS PLN 22.11.2029 IRS PLN 22.11.2029 ograniczenie ryzyka 37| stopy PLNW6M Pratnogci 4000 2029-11-22
(SW22112029N001) inwestycyjnego
roczne wg stopy 1,78%
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_t os¢ Wartosc przysztych ptatnosci War’to_sa przyszlych L
ozVGii ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozyc P 9 pochodnego (w tys. zt) tys. tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka B o
Pozycja krotka 21.12.2018 11.01.2019 FX swap inwestycyjriego 13 1044 EUR 4 480 PLN 2019-01-11
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przyszlych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja dtuga

IRS MXN 21.07.2028

IRS MXN 21.03.2019

Ptatnosci 1D wg stopy MXN-

(SW21072028N001) sprawne zarzadzanie portfelem -7 TIIE Platnosci 1D wg stopy 2 000 2028-07-21
8,425%
Ptatnosci 1D wg stopy MXN-
. IRS MXN 31.08.2028 ) -
Pozycja dtuga (SW31082028N001) IRS MXN 21.03.2019 sprawne zarzadzanie portfelem -19 TIIE Platnosci 1D wg stopy 8 000 2028-08-31

8,685%
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3838 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 3838
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie nastepuje 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 170 346 52 689
PLN 131 139 131 139 43 643 43 643
EUR 1603 6 827 998 4290
MXN 32318 6 493 14 219 2723
RON 0 1439 1328
RUB 84 168 5143 0 0
TRY 8 182 5220 0 0
usb 3176 12 063 188 705
ZAR 12 760 3461 0 0
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 5686 1007
PLN 4 050 4 050 1007 1 007
BRL 442 418 0 0
EUR 7 31 0 0
MXN 1165 234 0 0
RUB 14 540 888 0 0
usb 17 65 0 0
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 865 518
PLN 9833 9833 500 500
MXN 4 1 52 10
usb 7 27 2 7
ZAR 14 4 0 0
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EUR 0 1
Naleznosci 757 306
PLN 12 12 8 8
EUR 150 639 17 72
MXN 0 0 627 120
usb 28 106 28 106
:’::on:yaI;((:;ii:;iyp:obowiqzaniu sie drugiej 3838 0
PLN 3838 3838 (1] 0
Zobowiazania 1636 302
PLN 328 328 263 263
BRL 137 130 0 0
EUR 0 0 3 13
MXN 0 0 136 26
usb 310 1177 0 0
ZAR 4 1 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
0,9448| BRL
4,2585| EUR
0,2009 | MXN
0,0611|RUB

0,6380| TRY

3,7977|USD

0,2712|ZAR

Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 21 0
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe -28 -47 0 -17
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 253 82
- dtuzne papiery wartosciowe 925 57
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 417 96
- dtuzne papiery wartosciowe 5 0
RAZEM 670 178

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12,2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2930 375
- dtuzne papiery wartosciowe 1853 -163
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1347 -45
- dtuzne papiery wartosciowe 1124 558
RAZEM 4 277 330
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1 095 282
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 104 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017
I. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 188 858 54 218 10 409
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 56,82 52,90 51,09
Kategoria C 56,84 53,00 51,09
Kategoria D 56,77 52,98 -
Kategoria F 57,44 53,33 51,30
Kategoria I 56,45 52,91 -
Kategoria L = = =
Kategoria S 56,82 - -
Kategoria U 57,00 53,06 -
Kategoria W 56,93 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operagji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Wartosc na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Procentowy udziat w
aktywach mogacych by¢
przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych”

Okres zapadalnosci transakcji

ponizej
1 dnia

od 1 dnia
do1
tygodnia

od1
tygodnia
do1l

od1do3
miesiecy

od3
miesiecy
do 1 roku

powyzej 1
roku

transakcje
otwarte

miesigca

reverse repo - - - - - - - -
Repo - - - - - - - -

buy-sell-back nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - )
Dom Maklerski

buy-sell-back IPOPEMA S.A. 3838

sell-buy-back - )

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych

| Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 3832
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Rovzajtransan | ousay | waita | S| gy | otmeenes | peporytarue:
finansowanych z uzyciem | zabezpie- zabezpie- Y rozliczenia i plecze Y .. . | do1dnia . od3 . . | nieokre-
papierow wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzlen otrzymanego ponize; do1l tygodnia | od 1do3 miesiecy powyzej Slony
enta ilansowy (w tys. | zabezpieczenia nia . o miesiecy roku !
h bil bezpi i 1 dni do1 iesi 1 rok
tygodnia . do 1 roku termin
zt) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 3832 Deggslé:E: g:nk - X - - - - -
wartosciowe
sell-buy-back - - - - - - - - - - - - -

przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktore s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back”™ 42 -
sell-buy back™ - 13

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Diuzny Aktywny w PZU Subfunduszu na dzien

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Parasolowym (,Subfundusz”), ktére wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w ramach PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 14 681 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.
IL. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 16 022 tys. zkh.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 663
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa
Signature P‘?l erified
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisghly przez
a Robert Kubin |
Data: 2020.03.1.316:03:03 CET
Robert Kubin ]
Prezes Zarzadu ( p%{g{,gm)w VEF@
Dokument podpisinpprzez Cezary
Iwariski
Data: 2020.03.1313:08:11 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpi sanyhgr:%a) Dariusz Jacek
Lasek
ceee PAF. 20200313, 134248 CF ...
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu ]
(pOdgéI%lJre Not Viyj'gd
Dokumenl_podpisa" przez Marcin
Zbigniew Z6ttek
Data: 2020.03.1345:14:55 CET
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signture Not Verified—
Dokument podpisa;)cé)ez Marcin Bielecki
Data: 2020.03.13 12:55:08 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 13 326 13 489 84,02 10 632 10 529 98,93
Instrumenty pochodne 0 97 0,61 0 28 0,26
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 14 416 14 681 91,45 10 632 10 557 99,19

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.

( 801102102  pzu.pl

Strona 2 z 28








TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

Wartos¢ Wartos¢
wedhu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab Ci!l w dzien aktywach
i 21 bilansowy w ogotem
tys. tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 60 227 226 1,41
a) Obligacje 60 227 226 1,41

Aktywny rynek - |Stuttgart
MFINANCE 26 SEP 2020 rynek Stock MFINANCE FRANCE SA |Francja 2020-09-26 | State 1,398% 1 000,00 50 217 216 1,35
(XS1496343986)

regulowany Exchange

Treasury .

WZ0120 (PLO000108601) |V AKYWNY g depor | Skarb Panstwa oo, 2020-01-25 | Zmienne 1,79% 1.000,00 10 10 10 0,06

rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 5042 13 099 13 263 82,61
a) Obligacje 5042 13 099 13 263 82,61
ARCELORMITTAL 3.125 14 Inny aktywny e o
JAN 2022 (XS1167308128) rynek EUROTLX ARCELORMITTAL Luksemburg 2022-01-14|State 3,125% 1 000,00 100 445 462 2,88

Aktywny rynek - |Frankfurt
AT&T CORP BOND Stany ey 5
30JUN2022 (US00206RCM25) rynek Stock AT&T Inc e 2022-06-30 | State 3,00% 1 000,00 240 963 931 5,80

regulowany Exchange
BATSLN 2 3/8 01/19/23 Inny aktywny Rynek ! . . o
(XS0856014583) rynek dealerski BAT INTL FINANCE PLC |Wielka Brytania | 2023-01-19|State 2,375% 1 000,00 100 448 465 2,90
BZWPW 0 3/4 09/20/21 Inny aktywny Rynek Santander Bank Polska ey 5
(X51849525057) il dealerski SA. Polska 2021-09-20 | State 0,75% 1 000,00 100 433 431 2,68
CEZCP 5 10/19/21 Inny aktywny Rynek e o
(XS0458257796) rynek dealerski CEZ AS Czechy 2021-10-19| State 5,00% 1 000,00 50 242 234 1,46
EBAY CORP BOND 15JUL2022 | Inny aktywny Rynek eBay Inc Stany 2022-07-15| State 2,60% 1 000,00 100 411 388 2,42
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

(US278642AE34) rynek dealerski Zjednoczone
ENAPHO 1.698 07/30/26 Inny aktywny Rynek EP INFRASTRUCTURE e o
(XS2034622048) rynek dealerski AS Czechy 2026-07-30| State 1,698% 1 000,00 100 425 429 2,67
FAMUR S.A. seria B Nienotowane na |,,. Fabryka Maszyn FAMUR oy . o
(PLFAMUR00053) e g Nie dotyczy SA. Polska 2024-06-27 | Zmienne 4,39% 1 000,00 140 140 140 0,87
Aktywny rynek - |Stuttgart
0,
GE 1.25% 26 MAY 2023 rynek Stock General Electric Co SFany 2023-05-26 | State 1,25% 1 000,00 100 429 441 2,75
(XS1238901166) Zjednoczone
regulowany Exchange
Aktywny rynek - |Stuttgart
GOLDMAN SACHS BOND Goldman Sachs Group " " ey o
27)UL2021 (US38141GGQ10) rynek Stock Inc Wielka Brytania | 2021-07-27|State 5,25% 1 000,00 100 427 407 2,54
regulowany Exchange
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na |, . o ’ o
(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy |P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 1 500 501 3,12
PEMEX210821E Inny aktywny Rynek . L o
(XS1568875444) —rar dealerski Petroleos Mexicanos Meksyk 2021-08-21 | State 2,50% 1 000,00 100 438 442 2,75
PETBRA 5 7/8 03/07/22 Inny aktywny Petrobras Global . Am o
(XS0716979595) ynek EUROTLX Finance Holandia 2022-03-07 | State 5,875% 1 000,00 100 486 498 3,10
Aktywny rynek - |Stuttgart
i3 (EO e e rynek Stock PEUGEQT SA Francja 2024-03-23| State 2,00% 1 000,00 100 427 461 2,87
(FR0013245586)
regulowany Exchange
PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A seria Nienotowane na |,,. Polska Grupa e . o
PGE002210526 7Y rynku aktywnym Nie dotyczy Energetyczna S.A. Polska 2026-05-21|Zmienne 2,99% 1 000,00 35 35 35 0,22
(PLPGER000069)
PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A seria Nienotowane na | . Polska Grupa . ) o
PGE003210529 10Y e T Nie dotyczy S Polska 2029-05-21|Zmienne 3,19% 1 000,00 135 135 136 0,84
(PLPGER000077)
PKNO70623E Inny aktywny Rynek Polski Koncern Naftowy e o
(XS1429673327) rynek dealerski ORLEN S.A. Polska 2023-06-07 | State 2,50% 1 000,00 100 457 462 2,88
PKO BP 4.63% 26/09/2022 Inny aktywny Rynek ' ; ey o
(XS0783934085) ik dealerski PKO Finance A.B. Szwecja 2022-09-26 | State 4,63% 1 000,00 200 835 810 5,05
Aktywny rynek - |Stuttgart
RENAUL 1 11/28/25 rynek Stock Renault Francja 2025-11-28|State 1,00% 1 000,00 100 420 424 2,64
(FR0013299435)
regulowany Exchange
TAURON 05 JUL 2027 Inny aktywny Rynek TAURON POLSKA L o
(XS1577960203) rymek dealerski ENERGIA SA. Polska 2027-07-05 | State 2,375% 1 000,00 100 432 455 2,83
TITIM 3 1/4 01/16/23 Inny aktywny Telecom Italia N1 o
(X51169832810) rynek EUROTLX SpA/Milano Wiochy 2023-01-16 | State 3,25% 1 000,00 100 458 472 2,94
TURKEY 5 5/8 03/30/21 Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa Republiki | Turcja 2021-03-30| State 5,625% 1 000,00 200 739 793 4,94
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(US900123BH29) rynek dealerski Turcji
Aktywny rynek - |Stuttgart
VW 1 7/8 03/30/27 rynek Stock VOLKSWAGEN INTL FIN Niemcy 2027-03-30(State 1,875% 100 000,00 1 455 457 2,85
(XS1586555945) NV
regulowany Exchange
VZ 5.012 04/15/49 Inny aktywny Rynek Verizon Communications | Stany VL o
(US92343VDS07) rynek dealerski Inc Zjednoczone ADEAALE S AT L LS ey i <l ElE
Treasury ,
WZ0121 (PLO000106068) |\ KWWY g depot | Skarb Panstwa - {0 2021-01-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10 0,06
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury 7
WZ0124 (PLO000107454) |1V 3KYWNY g depot  |OKarD Panstwa - 00 2024-01-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10 0,06
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury .
WZ0126 (PLO000108817) |V AKYWNY g depor | Skarb Panstwa oo, 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1.000,00 500 490 498 3,10
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury ,
WZ0524 (PLO000110615) |V AKIYWY gondenor [Skab Panstwa oo, 2024-05-25 | Zmienne 1,79% 1.000,00 10 10 10 0,06
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury .
WZ0528 (PLO000110383) |V KWWY g depot | SKArD Panstwa 00 2028-05-25| Zmienne 1,79% 1000,00] 1000 971 981 6,11
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury 2
WZ1122 (PLO000109377) |V 3KYWNY g depot |k Panstwa 00 2022-11-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10 0,06
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury .
WZ1129 (PLO000111928) |V KWWY g depot | SKArD Panstwa 00 2029-11-25| Zmienne 1,79% 1000,00] 1000 974 979 6,10
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 691 3338 3337 20,80
Razem aktywny rynek nieregulowany 4100 9178 9 340 58,17
Razem nienotowane na rynku aktywnym 311 810 812 5,05
Razem 5102 13 326 13 489 84,02
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c Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
Nazwa Emitent Kraj siedziby wedlug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y y w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 1] 97 0,61
FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 Fynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (717 555,16) 1 0 14 0,09
FX Swap EUR PLN 20.04.2018 Nienotowane na . . .
20.04.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy [Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 000 000,00) 1 0 58 0,36
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
14.01.2020 e ST Nie dotyczy SA. Polska EUR (15 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . ) .
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (988 774,14) 1 0 25 0,16
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 97 0,61
Razem 4 0 97 0,61
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
INSTYTUCJIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e;ﬁtenta Y Liczba ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien w aktywachyo Stem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt bilansowy w tys. z} 9
ishares Core EUR Corp Bond UCI (IE00B3F81R35) |AYWny rynek - rynek |London Stock fiShares Core EUR Corp |, ;. 500 285 286 1,78
regulowany Exchange Bond UCI

; ) Aktywny rynek - rynek iShares EUR Corp Bond .
iShares EUR Corp Bond BBB-BB U (IEOOBSKRK281) regulowany Xetra ETF BBB-BB UCITS ETF Irlandia 7 000 156 157 0,98
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF |Aktywny rynek - rynek |London Stock iShares Eur High Yield .
(IEO0B66F4759) regulowany Exchange Corp Bond UCITS ETF | M"1andia 1450 649 652 406
Razem aktywny rynek regulowany 8 950 1090 1095 6,82
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym (V] 0 0 0,00
Razem 8 950 1090 1095 6,82
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

W ART. 107 USTAWY

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartoéé wedtug wyceny na

dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

FX Swap EUR PLN 24.12.2019 14.01.2020 0 0,00
PETBRA 5 7/8 03/07/22 (XS0716979595) 498 3,10
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 16 053 10 644
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 366 68
2. Naleznosci 6 19
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13772 10 529
- dtuzne papiery wartosciowe 12 677 10 529
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 909 28
- dtuzne papiery wartosciowe 812 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 31 109
III. Aktywa netto (I-II) 16 022 10 535
IV. Kapitat subfunduszu 15 294 10 470
1. Kapitat wptacony 18 429 11 380
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 135 -910
V. Dochody zatrzymane 602 354
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 127 32
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 475 322
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 126 -289
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 022 10 535

Liczba jednostek uczestnictwa 300 846,1902 209 276,3152
Kategoria A 255 113,3228 205 222,3455
Kategoria C 2 169,6654 1 897,0622
Kategoria D 530,8642 136,8510
Kategoria F 1352,4186 891,8829
Kategoria I 7 417,1687 -
Kategoria J 1 436,2910 872,7678
Kategoria S 29 476,5716 -
Kategoria U 794,2707 255,4058
Kategoria W 2 555,6172 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 53,24 50,34
Kategoria C 53,60 50,56
Kategoria D 53,72 50,71
Kategoria F 53,87 50,73
Kategoria I 53,24 -
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Kategoria J 53,26 50,36
Kategoria S 53,35 -
Kategoria U 53,72 50,56
Kategoria W 53,32 -

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 341 354
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 39
2. Przychody odsetkowe 326 299
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 16
4. Pozostate 0 0
I1. Koszty subfunduszu 246 229
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 123 106
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 42 48
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 12
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 29
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 46 0
12. Pozostate 19 34
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 246 229
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 95 125
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 568 -280
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 153 -327
- z tytutu réznic kursowych 87 45
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 415 47
- z tytutu réznic kursowych -20 482
VII. Wynik z operacji 663 -155

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,29 -0,75
Kategoria C 3,35 -0,58
Kategoria D 3,34 -0,41
Kategoria F 3,38 -0,35
Kategoria I 0,12 -
Kategoria J 3,29 -0,06
Kategoria S 1,47 -
Kategoria U 3,38 -
Kategoria W 0,66 =

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie

Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzier bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 535 10731
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 663 -155
a) przychody z lokat netto 95 125
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 153 -327
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 415 47
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 663 -155
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 824 -41
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 049 291
b) zmiapa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 2225 332
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5487 -196
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 022 10 535
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12 589 10 652
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 570,6425 5 734,4805
Kategoria A 89 495,2912 3 740,5854
Kategoria C 272,6032 131,5852
Kategoria D 404,0583 57,5921
Kategoria F 605,5157 683,5424
Kategoria I 7 417,1687 0,0000
Kategoria J 577,1949 851,0035
Kategoria S 31 660,6792 0,0000
Kategoria U 582,5141 270,1719
Kategoria W 2 555,6172 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 000,7675 6 559,2141
Kategoria A 39 604,3139 6 314,1205
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 10,0451 0,0000
Kategoria F 144,9800 222,9204
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria J 13,6717 7,4071
Kategoria S 2 184,1076 0,0000
Kategoria U 43,6492 14,7661
Kategoria W 0,0000 0,0000
c) saldo zmian 91 569,8750 -824,7336
Kategoria A 49 890,9773 -2 573,5351
Kategoria C 272,6032 131,5852
Kategoria D 394,0132 57,5921
Kategoria F 460,5357 460,6220
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Kategoria I 7 417,1687 0,0000
Kategoria J 563,5232 843,5964
Kategoria S 29 476,5716 0,0000
Kategoria U 538,8649 255,4058
Kategoria W 2 555,6172 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

360 911,0272

227 340,3847

Kategoria A 312 413,9176 222 918,6264
Kategoria C 2 169,6654 1 897,0622
Kategoria D 540,9093 136,8510
Kategoria F 1 843,0140 1237,4983
Kategoria I 7 417,1687 0,0000
Kategoria J 1 457,3698 880,1749
Kategoria S 31 660,6792 0,0000
Kategoria U 852,6860 270,1719
Kategoria W 2 555,6172 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 064,8370 18 064,0695
Kategoria A 57 300,5948 17 696,2809
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 10,0451 0,0000
Kategoria F 490,5954 345,6154
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria J 21,0788 7,4071
Kategoria S 2 184,1076 0,0000
Kategoria U 58,4153 14,7661
Kategoria W 0,0000 0,0000

c) saldo zmian

300 846,1902

209 276,3152

Kategoria A 255 113,3228 205 222,3455
Kategoria C 2 169,6654 1 897,0622
Kategoria D 530,8642 136,8510
Kategoria F 1 352,4186 891,8829
Kategoria I 7 417,1687 0,0000
Kategoria J 1 436,2910 872,7678
Kategoria S 29 476,5716 0,0000
Kategoria U 794,2707 255,4058
Kategoria W 2 555,6172 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

300 846,1902

209 276,3152

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 50,34 51,08
Kategoria C 50,56 51,17
Kategoria D 50,71 51,38
Kategoria F 50,73 51,26
Kategoria I - -
Kategoria J 50,36 51,09
Kategoria S - -
Kategoria U 50,56 -
Kategoria W - -
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2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 53,24 50,34
Kategoria C 53,60 50,56
Kategoria D 53,72 50,71
Kategoria F 53,87 50,73
Kategoria I 53,24 -
Kategoria J 53,26 50,36
Kategoria S 53,35 -
Kategoria U 53,72 50,56
Kategoria W 53,32 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 5,76 -1,45
Kategoria C 6,01 -1,19
Kategoria D 5,94 -1,30
Kategoria F 6,19 -1,03
Kategoria I 0,23 -
Kategoria J 5,76 -1,43
Kategoria S 2,83 -
Kategoria U 6,25 -1,43
Kategoria W 0,83 -

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 50,25 49,83
Kategoria C 50,48 50,03
Kategoria D 50,63 50,19
Kategoria F 50,65 50,19
Kategoria I 53,07 -
Kategoria J 50,27 49,85
Kategoria S 51,90 -
Kategoria U 50,48 50,02
Kategoria W 52,69 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria C 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria D 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria F 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria I 2019-11-21 -
Kategoria J 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria S 2019-06-06 -
Kategoria U 2019-01-08 2018-11-20
Kategoria W 2019-07-30 -

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 53,29 51,08
Kategoria C 53,66 51,17
Kategoria D 53,77 51,38
Kategoria F 53,92 51,27
Kategoria I 53,30 -
Kategoria J 53,31 51,09
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Kategoria S 53,40 -
Kategoria U 53,77 50,91
Kategoria W 53,37 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-12-27 2018-01-08
Kategoria C 2019-12-27 2018-01-08
Kategoria D 2019-12-27 2018-01-08
Kategoria F 2019-12-27 2018-01-08
Kategoria I 2019-12-27 -
Kategoria J 2019-12-27 2018-01-08
Kategoria S 2019-12-27 -
Kategoria U 2019-12-27 2018-01-25
Kategoria W 2019-12-27 -
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 53,25 50,34
Kategoria C 53,62 50,56
Kategoria D 53,73 50,71
Kategoria F 53,88 50,73
Kategoria I 53,25 -
Kategoria J 53,27 50,36
Kategoria S 53,36 -
Kategoria U 53,73 50,56
Kategoria W 53,33 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali 1.95 215
roku), w tym: ! !

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,98 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,33 0,45
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11 0,11
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzagdzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnoéci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztdéw tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesSci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze srodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 4 19
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw zwigzanych z systemami informatycznymi 3 8
naleznosci z tytutu kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo 1 0
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 0 11
Razem 6 19
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 82
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
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Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 9 15
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 12
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 13 9
zobowigzania wobec kontrahentow 4 0
z tytutu podatku od obligacji 4 0
Razem 31 109
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wal‘tl-)S(,: na Wartos¢ na dzien Wartt_)s; na Wartos¢ na dzien
Waluta dzief - . dzien . .
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- - sprawozdania . - sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 '
1. Banki: 1366 68
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1334 1334 54 54
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 4 19
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 4 13 4 14
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
Waluta 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartosc¢ na Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na Wartosc na dzien
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

bilansowy w
danej walucie

w tys.

sprawozdania
jednostkowego w

tys.

bilansowy w
danej walucie

w tys.

sprawozdania
jednostkowego w
tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

717

365

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywéw Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 13 489 84,02%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 677 78,97%
- dtuzne instrumenty 12 677 78,97%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 812 5,05%
- dtuzne instrumenty 812 5,05%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 3320 20,66%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 508 15,61%
- dluzne instrumenty 2 508 15,61%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 812 5,05%
- dtuzne instrumenty 812 5,05%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: !

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. z} aktywach ogotem
I. Aktywa o?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 10 529 98,93%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 529 98,93%
- dluzne instrumenty 10 529 98,93%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 70 0,63%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70 0,63%
- dtuzne instrumenty 70 0,63%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowiazania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 14958 93,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 366 8,52%
Naleznosci 6 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 677 78,97%
- dtuzne instrumenty 12 677 78,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 909 5,66%
- dluzne instrumenty 812 5,05%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

AT&T Inc 931 5,80%
Diuzne papiery wartosciowe 931 5,80%
PKO Finance A.B. 810 5,05%
Dtuzne papiery wartosciowe 810 5,05%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 2508 15,61%
Dtuzne papiery wartosciowe 2508 15,61%
Wierzytelnosci 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 10644 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 0,63%
Naleznosci 19 0,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 529 98,93%
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- dtuzne instrumenty 10 529 98,93%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 0,26%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1042 9,76%
Diuzne papiery wartosciowe 1042 9,76%
AT&T INC 881 8,28%
Dtuzne papiery wartosciowe 881 8,28%
PKO Finance A.B. 777 7,30%
Dtuzne papiery wartosciowe 777 7,30%
Skarb Panstwa Republiki Turcji 765 7,19%
Diuzne papiery wartosciowe 765 7,19%
Synthos Finance AB 1] 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 11 394 70,98%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 0,20%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 264 70,17%
- dluzne instrumenty 10 169 63,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0,61%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 4 0,02%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 9529 89,52%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 0,13%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 487 89,12%
- dtuzne instrumenty 9 487 89,12%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 0,27%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
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Pozostate 0 0,00%

II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 85 0,80%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udzial w aktywach
ogotem
I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 39,55%
usD 23,80%
Jednostki uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
EUR 6,82%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udzial w aktywach
ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 51,99%
usb 37,14%
Tytuly uczestnictwa
EUR 0,00%

( 801 102 102 pzu.pl Strona 23 z 28







NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalnego Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosé Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysziych

ypoz ]Cel ] ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfupn dzszu (wpt s) ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci

pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 25 989 |USD 3 780|PLN 2020-01-08

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka a1
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 14 718|EUR 3 072|PLN 2020-01-14

. 2 FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 24.12.2019 14.01.2020 FX swap T E 0 15|EUR 64|PLN 2020-01-14

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 20.04.2018 20.04.2021 FX swap inwestycyjnego 58 1 000 | EUR 4 442|PLN 2021-04-20
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosci
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_tosc " Wartos'c P rzyszlych przyszh'/c_h L .
0ZYGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji| ptatnosci funduszu platnosci Data zapadalnosci
p pochodnego (w tys. zt) (w tys.) kontrahenta (w
tys.)

- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 07.12.2018 07.01.2019 FX swap inwestycyjnego 28 1043 UsD 3 950 PLN 2019-01-07

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka } 1.
Pozycja krotka 21.12.2018 11.01.2019 FX swap inwestycyjnego 4 301 EUR 1290 PLN 2019-01-11

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka i L
Pozycja krotka 20.04.2018 20.04.2021 FX swap inwestycyjriego 77 1000 EUR 4 442 PLN 2021-04-20
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i rdznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzieh |\ 4oc na dzien | Wartos¢ nadzien | . 4 < na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovtly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13772 10 529
PLN 2508 2508 1042 1042
EUR 1748 7 444 1287 5534
usbD 1006 3820 1052 3953
f;(l:iﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 009 28
PLN 811 811 0 0
EUR 17 72 0 0
usb 7 26 7 28
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 366 68
PLN 1334 1334 54 54
EUR 4 19
usb 4 13 4 14
Naleznosci 6 19
PLN 6 6 19 19
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 31 109
PLN 27 27 24 24
EUR 1 4 20 85

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,2585|EUR

3,7977|UsD

Dodatnie roznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 85 0 34 438
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 2 0 11 44
majace siedzibe za granicg
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019
Skiadniki lokat

01.01.2018 - 31.12.2018

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 0 -17 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 0 -3 0 0
majace siedzibe za granica
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 165 -10
- dtuzne papiery wartosciowe 164 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -12 -317
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0
RAZEM 153 -327

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 263 191
- dtuzne papiery wartosciowe 76 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 152 -144
- dtuzne papiery wartosciowe 201 0
RAZEM 415 47
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 123 106
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 16 023 10 535 10 731
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 53,24 50,34 51,08
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Kategoria C 53,60 50,56 51,17
Kategoria D 53,72 50,71 51,38
Kategoria F 53,87 50,73 51,26
Kategoria I 53,24 - -
Kategoria J 53,26 50,36 51,09
Kategoria S 53,35 - -
Kategoria U 53,72 50,56 =
Kategoria W 53,32 - -

( 801102102  pzu.pl

Strona 27 z 28








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.

( 801102102  pzu.pl Strona 28 z 28







						2020-03-13T12:55:08+0100








						2020-03-13T13:08:11+0100








						2020-03-13T13:42:03+0100








						2020-03-13T16:03:03+0100








						2020-03-13T16:14:55+0100








						2020-03-13T16:18:54+0100








			





			





			





			





			













Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartos$ciowych i towaréw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back”™ - -
sell-buy back™ - 2

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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KPMG'

prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Globalny Obligacji Subfunduszu na dzien
Korporacyjnych w PZU Funduszu 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
(,Subfundusz”), ktére zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Subfunduszu PZU Medycznego wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Medycznego wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

III.

V.

VL

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 85 309 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi

oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 111 420 tys. zh.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 16 861

tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce

Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 67 514 78 032 69,79 108 722 98 920 81,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 5 888 6763 6,05 4679 4 805 3,94
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 514 0,46 0 792 0,65
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 73 402 85 309 76,30 113 401 104 517 85,71

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

ABBOTT LABORATOR (US0028241000) G RIS SIS | [NEE RS 7 920 Stany Zjednoczone 1967 2613 2,34
regulowany Exchange

AbbVie Inc (US00287Y1091) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 7 003 | Stany Zjednoczone 1921 2355 2,11
regulowany Exchange

Adiuvo Investment SA (PLADVIVO0015) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 251 156/ Polska 4209 1391 1,24
regulowany

ALEXION PHARMACE (US0153511094) Aktywny rynek - rynek - [NASDAQ Stock 991 Stany Zjednoczone 417 407 0,36
regulowany Exchange

Allergan PLC (IEQ0BY9D5467) G RS TGS | [N SEeES 1 219|rlandia 641 885 0,79
regulowany Exchange

AMGEN (US0311621009) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ Stock 1 537 Stany Zjednoczone 1041 1407 1,26
regulowany Exchange

ATC CARGO SA (PLATCRG00013) Inny aktywny rynek NewConnect 247 446|Polska 2077 1435 1,28

BAXTER (US0718131099) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 2 300|stany Zjednoczone 683 730 0,65
regulowany Exchange

BAYER AG (DEOOOBAY0017) Aktywny rynek - rynek |y o 4 890 | Niemcy 1285 1516 1,36
regulowany

Becton Dickinson and Co (US0758871091) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 1 295|Stany Zjednoczone 1205 1338 1,20
regulowany Exchange

Biogened SA (PLBIOGN00018) Inny aktywny rynek NewConnect 57 759|Polska 1011 404 0,36

BIOMARIN PHARM (US09061G1013) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ Stock 804 | stany Zjednoczone 267 258 0,23
regulowany Exchange

BOSTON SCIENTIFIC CORP (US1011371077) GETI RIS IS | N TEREEE s 6 581 | Stany Zjednoczone 811 1130 1,01
regulowany Exchange

BRISTOL MYERS (US1101221083) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 8 969 | stany Zjednoczone 1659 2186 1,95
regulowany Exchange

Danaher Corp (US2358511028) f‘:gtyumwa?;nek ~ES Chicago Stock Exchange 3 056 |Stany Zjednoczone 1289 1782 1,59

EDWARDS LIFESCIE (US28176E1082) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 986 Stany Zjednoczone 708 874 0,78
regulowany Exchange

ELI LILLY (US5324571083) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 4 209 | Stany Zjednoczone 1 805 2101 1,88
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regulowany

Exchange

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

GILEAD SCI (US3755581036) 5 932|Stany Zjednoczone 1486 1464 1,31
regulowany Exchange

HCA Healthcare Inc (US40412C1018) ST RIS SIS | [NEE RS 1 188/ Stany Zjednoczone 589 667 0,60
regulowany Exchange

IDEXX Laboratories Inc (US45168D1046) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ Stock 409/ stany Zjednoczone 425 406 0,36
regulowany Exchange

ILLUMINA INC (US4523271090) ELETIY RS Wi MDA e 703| Stany Ziednoczone 812 886 0,79
regulowany Exchange

Inno-Gene SA (PLINNGN00015) Inny aktywny rynek NewConnect 116 930] Polska 221 241 0,22

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) G IESS RS | [l TS 552|Stany Zjednoczone 1056 1239 1,11
regulowany Exchange

IQVIA Holdings Inc (US46266C1053) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 957|stany Zjednoczone 450 562 0,50
regulowany Exchange

Jazz Pharmaceuticals PLC (IEO0B4Q5ZN47) G IESS RS | [l TS 248|1rlandia 126 141 0,13
regulowany Exchange

JOHNSONGJOHNSON (US4781601046) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 15 725/ Stany Zjednoczone 7370 8711 7,79
regulowany Exchange

Koninklijke Philips NV (NLO000009538) Altywny rynek - rynek | oot Amsterdam 4 433|Holandia 744 822 0,73
regulowany

Meditronic PLC (IEOOBTN1Y115) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 9 053 Stany Zjednoczone 3367 3900 3,49
regulowany Exchange

Merck & Co Inc (US58933Y1055) G RS SRS | NS s 19 280/ Stany Zjednoczone 4698 6 659 5,95
regulowany Exchange

- Aktywny rynek - rynek . . -

Novartis AG (CH0012005267) Six Swiss Exchange 16 609 | Szwajcaria 4984 5985 5,35
regulowany

Pfizer Inc (US7170811035) AUy AR HIES | WM OIS EHEES 29 135|Stany Zjednoczone 4509 4335 3,88
regulowany Exchange

QIAGEN NV (NL0012169213) Aktywny rynek - rynek |y oo 3 523|Holandia 496 457 0,41
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . A

Roche Holding AG (CH0012032048) Six Swiss Exchange 1 441|Szwajcaria 1302 1774 1,59
regulowany

SANOFI (FRO000120578) Aktywny rynek - rynek g oot paris 5 753|Francja 1966 2196 1,9
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek .

Shionogi & Co Ltd (JP3347200002) Tokyo Stock Exchange 1 645|Japonia 374 389 0,35
regulowany

STRYKER (US8636671013) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 1 605 Stany Zjednoczone 1089 1280 1,14

regulowany

Exchange
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Sysmex Corp (JP3351100007) AT IS TS Tokyo Stock Exchange 1 139 Japonia 355 297 0,27

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

Takeda Pharmaceutical Co Ltd (JP3463000004) regulowany Tokyo Stock Exchange 4 500 Japonia 668 681 0,61

Teleflex Inc (US8793691069) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 208 stany Zjednoczone 265 297 0,27
regulowany Exchange

TELEMEDYCYNA POLSKA SA (PLTLMDC00018) Inny aktywny rynek NewConnect 125 616 Polska 314 53 0,05

THERMO FISHER (US8835561023) ARy i = ek I i e 1 850| Stany Zjednoczone 1352 2282 2,04
regulowany Exchange

UnitedHealth Group Inc (US91324P1021) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 1 962 Stany Zjednoczone 1829 2190 1,9
regulowany Exchange

Veeva Systems Inc (US9224751084) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 606 | Stany Zjednoczone 341 324 0,29
regulowany Exchange

VERTEX PHARM (US92532F1003) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ Stock 1207 Stany Zjednoczone 787 1004 0,90
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek 2

VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 167 807 Polska 2011 5420 4,85
regulowany

Zimmer Biomet Holdings Inc (US98956P1021) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 982 | Stany Zjednoczone 532 558 0,50
regulowany Exchange

Razem aktywny rynek regulowany 601 368 63 891 75 899 67,88

Razem aktywny rynek nieregulowany 547 751 3623 2133 1,91

Razem nienotowane na rynku aktywnym (V] 0 0 0,00

Razem 1149119 67 514 78 032 69,79

c o . Wartos¢ wedtug wyceny .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ?IEdZIby Wartosc.wedlug ceny na dzien bilansowy w Procentowy ud’z iat w
emitenta nabycia w tys. zt tys. zt aktywach ogodtem

AstraZeneca PLC (US0463531089) ARy A= S T VIS TS 12 309| ielka Brytania 1913 2331 2,09
regulowany Exchange

GlaxoSmithKline PLC (US37733W1053) Aktywny rynek - rynek New York Stock 12 735| wielka Brytania 1887 2273 2,03
regulowany Exchange

Sanofi (US80105N1054) Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock 11 324|Francja 2088 2159 1,93
regulowany Exchange

Razem aktywny rynek regulowany 36 368 5 888 6763 6,05
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Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 0 0 0,00

Razem 36 368 5 888 6 763 6,05
Wartosc Wartos$¢ wedtug

Kraj siedziby

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy | Liczba | Wediugceny wycenynadzien| " o, Lo
rynku (wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2t ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0,00
II1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 514 0,46
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .

08.01.2020 e ST Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (19 287 700,69) 0 503 0,45
FX Swap USD PLN 24.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska

08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska USD (260 000,00) 0 11 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 514 0,46
Razem 514 0,46
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

W ART. 107 USTAWY

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartoéé wedtug wyceny na

dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

FX Swap USD PLN 24.12.2019 08.01.2020 11 0,01
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 111 814 121 943
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5256 17 097
2. Naleznosci 116 329
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 21133 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 84 795 103 725
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 514 792
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 394 1461
III. Aktywa netto (I-II) 111 420 120 482
IV. Kapital subfunduszu 162 093 188 016
1. Kapitat wptacony 2 607 234 2 590 420
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 445 141 -2 402 404
V. Dochody zatrzymane -62 580 -58 650
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -56 709 -57 346
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 871 -1304
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 907 -8 884
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 111 420 120 482
Liczba jednostek uczestnictwa 1510 745,7265 1901 227,5071
Kategoria A/B 1 509 402,9315 1 900 385,9776
Kategoria C 410,3367 323,6639
Kategoria D 290,9656 169,4407
Kategoria F 461,1019 188,6999
Kategoria J 84,9728 56,7957
Kategoria U 95,4180 102,9293
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A/B 73,75 63,37
Kategoria C 75,28 63,72
Kategoria D 74,52 63,26
Kategoria F 76,36 64,47
Kategoria J 74,37 63,52
Kategoria U 76,07 64,13

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integraing czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 4 049 2588
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3892 1998
2. Przychody odsetkowe 111 163
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 418
4. Pozostate 46 9
I1. Koszty subfunduszu 3412 4 758
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2821 4 378
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 93 112
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 12 17
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 172 0
12. Pozostate 313 251
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3412 4758
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 637 -2170
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 224 -35 425
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 567 -97 140
- z tytutu réznic kursowych 2 640 -3 627
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 20 791 61 715
- Z tytutu réznic kursowych 119 18 336
VII. Wynik z operacji 16 861 -37 595

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A/B 12,05 -19,78
Kategoria C 12,53 -13,77
Kategoria D 12,36 -11,49
Kategoria F 12,75 -12,15
Kategoria J 12,24 -8,33
Kategoria U 12,73 -6,58

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 120 482 236 814
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 861 -37 595
a) przychody z lokat netto 637 -2 170
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 567 -97 140
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 20 791 61 715
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 861 -37 595
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -25923 -78 737
3)C Zzer‘r;ii:latvl\:;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 16 814 19 667
SZ Zzgz;i:lix:;aitam wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 42737 08 404
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -9 062 -116 332
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 111 420 120 482
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 112 857 174 840

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

246 506,6161

268 349,1914

Kategoria A/B

245 914,8933

267 737,0528

Kategoria C 86,6728 99,2218
Kategoria D 154,0303 97,0082
Kategoria F 272,4020 233,1806
Kategoria J 71,5856 62,7084
Kategoria U 7,0321 120,0196

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

636 988,3967

1346 799,3265

Kategoria A/B

636 897,9394

1 346 648,9597

Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 32,5054 0,0000
Kategoria F 0,0000 127,3638
Kategoria J 43,4085 5,9127
Kategoria U 14,5434 17,0903

c) saldo zmian

-390 481,7806

-1 078 450,1351

Kategoria A/B

-390 983,0461

-1 078 911,9069

Kategoria C 86,6728 99,2218
Kategoria D 121,5249 97,0082
Kategoria F 272,4020 105,8168
Kategoria J 28,1771 56,7957
Kategoria U -7,5113 102,9293

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29 837 944,0035

29 591 437,3870

Kategoria A/B

29 836 310,7384

29 590 395,8451
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Kategoria C 410,3367 323,6639
Kategoria D 323,4710 169,4407
Kategoria F 638,1117 365,7097
Kategoria J 134,2940 62,7084
Kategoria U 127,0517 120,0196

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

28 327 198,2770

27 690 209,8800

Kategoria A/B

28 326 907,8069

27 690 009,8675

Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 32,5054 0,0000
Kategoria F 177,0098 177,0098
Kategoria J 49,3212 5,9127
Kategoria U 31,6337 17,0903

¢) saldo zmian

1510 745,7265

1901 227,5071

Kategoria A/B

1509 402,9315

1900 385,9776

Kategoria C 410,3367 323,6639
Kategoria D 290,9656 169,4407
Kategoria F 461,1019 188,6999
Kategoria J 84,9728 56,7957
Kategoria U 95,4180 102,9293

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 510 745,7265

1901 227,5071

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A/B 63,3700 79,4800
Kategoria C 63,7200 78,8000
Kategoria D 63,2600 78,4500
Kategoria F 64,4700 79,5800
Kategoria J 63,5200 -
Kategoria U 64,1300 -
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A/B 73,7500 63,3700
Kategoria C 75,2800 63,7200
Kategoria D 74,5200 63,2600
Kategoria F 76,3600 64,4700
Kategoria J 74,3700 63,5200
Kategoria U 76,0700 64,1300
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B 16,3800 -20,2700
Kategoria C 18,1400 -19,1400
Kategoria D 17,8000 -19,3600
Kategoria F 18,4400 -18,9900
Kategoria J 17,0800 -14,9500
Kategoria U 18,6200 -9,8900
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B 62,9400 62,1100
Kategoria C 63,2900 62,4300
Kategoria D 62,8400 61,9900
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Kategoria F 64,0400 63,1600
Kategoria J 63,0900 62,2500
Kategoria U 63,7100 62,8300
- data wyceny

Kategoria A/B 2019-01-03 2018-12-21
Kategoria C 2019-01-03 2018-12-21
Kategoria D 2019-01-03 2018-12-21
Kategoria F 2019-01-03 2018-12-21
Kategoria J 2019-01-03 2018-12-21
Kategoria U 2019-01-03 2018-12-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B 74,1000 82,9400
Kategoria C 75,6100 82,2900
Kategoria D 74,8500 81,9100
Kategoria F 76,6900 83,1200
Kategoria J 74,7100 73,8100
Kategoria U 76,4000 73,9100
- data wyceny

Kategoria A/B 2019-12-23 2018-01-23
Kategoria C 2019-12-23 2018-01-23
Kategoria D 2019-12-23 2018-01-23
Kategoria F 2019-12-23 2018-01-23
Kategoria J 2019-12-23 2018-03-22
Kategoria U 2019-12-23 2018-06-15
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B 73,6200 62,8600
Kategoria C 75,1400 63,2000
Kategoria D 74,3800 62,7500
Kategoria F 76,2200 63,9400
Kategoria J 74,2300 63,0000
Kategoria U 75,9300 63,6100
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
1IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto (w skali

roku), w tym: 3,02 2,72
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 2,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (0 fle wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzgdzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych $rodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridow wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 10 266
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidendy 106 63
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 116 329
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 60 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 89 526
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Z tytutu rezerw 1 10
Pozostate zobowigzania, w tym: 244 920
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 235 269
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 0 645
Razem 394 1461
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wart(?stl: na Wartosc¢ na dzien Wartc:ustl: na Wartos¢ na dzien
Waluta dzief - . dzien . :
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- . sprawozdania - . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 ys
I. Banki: 5 256 17 097
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 3815 3815 3106 3106
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CHF 217 850 263 1003
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) DKK 946 539 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 867 3728
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) JPY 638 22 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usbD 8 30 2 463 9 260
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wart(-)scl: na Wartos¢ na dzien Wart(_)sg': na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien . . dzien . .
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. N sprawozdania . N sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] g ys. w tys. ] g ys.
II1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 11177 19 384

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 21133 18,90%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 21133 18,90%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiazania r:nbciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: !
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej: !
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r. Na dzien
31grudnia 2018 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone !'yzykllem kredytowym (bez wartosci godziwych 27 019 24,16%
dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5256 4,70%
Naleznosci 116 0,10%
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 21133 18,90%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 514 0,46%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 17 426 14,29%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 097 14,02%
Naleznosci 329 0,27%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 77 911 69,68%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1441 1,29%
Naleznosci 106 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75 850 67,84%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 514 0,46%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 103 494 84,87%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13991 11,47%
Naleznosci 63 0,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 88 648 72,70%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 792 0,65%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii

lokat denominowanych w

poszczegdlnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

CHF 6,94%
EUR 4,47%
usb 55,21%
Kwity depozytowe

usb 6,05%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

CHF 5,90%
EUR 5,53%
usD 60,00%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych
ypoz ]Cel ] ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subf:n d‘l,lsz: (wptys ) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ' (w tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap T E 503 19 288|USD 73 741|PLN 2020-01-08
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krétka 24.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 11 260|USD 999|PLN 2020-01-08
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
L . Rodzaj Wartosc L. L . Wartosci przysziych
Typozza{:e'?e] Nazv?c::,s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji war::iilr;:nsszz??‘:vp:::;osc' ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ' (w tys.)
. a FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2018 07.01.2019 FX swap inwestycyjnego 792 29 250{USD 110 758 PLN 2019-01-07
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 21133 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra.nsfakc.je, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 21133 0
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk 0 0
3. Trans_akcje, w w_yni.ku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. N_alo:einoéci z tytutu prapieréyv wartoéciom_lyc!l poiyczo’nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
1v. Zo_b?wiazania z tytul}l papie_réw wartoéci_ow’ych poiyt’:z?nych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2019 31.12.2018
Pozycja bilansowa WartoSc na dzied |\ o na dzien | Wartosénadzien | . o< na dzien
bilansovtly w danej bilansowy w tys. zt bilansovs.ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 84 795 103 725
PLN 8 945 8 945 15077 15077
CHF 1979 7 760 1887 7 201
EUR 1172 4990 1570 6749
JPY 39110 1367 44 719 1526
usD 16 255 61 733 19 462 73 172
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 514 792
usb 135 514 211 792
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 256 17 097
PLN 3815 3815 3106 3106
CHF 217 850 263 1003
DKK 946 539 0
EUR 0 0 867 3728
JpY 638 22 0 0
usb 8 30 2 463 9 260
Naleznosci 116 329
PLN 10 10 266 266
DKK 72 41 0
uUsD 17 65 16 63
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medycznego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 21133 0
strony do odkupu
PLN 21133 21133
Zobowiazania 394 1461
PLN 394 394 816 816
EUR 150 645
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta
3,4959|100 JPY
3,9213|CHF
0,5700 | DKK
4,2585|EUR
3,7977|usD
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 2524 135 0 16 842
Kwity depozytowe 116 0 0 1494
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 -2 386 0
Kwity depozytowe 0 -16 -1241 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2 769 -89 042
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -4
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1798 -8 098
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -4 567 -97 140

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 069 64 025
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -278 -2 310
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 20 791 61715
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2821 4378
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017

I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 111 420 120 482 236 814
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A/B 73,75 63,37 79,48
Kategoria C 75,28 63,72 78,80
Kategoria D 74,52 63,26 78,45
Kategoria F 76,36 64,47 79,58
Kategoria J 74,37 63,52 -
Kategoria U 76,07 64,13 -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jaka przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezagcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaty przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysoko$¢ srodkow pienieznych pozostajgcych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 121 943 121 969
2. Naleznosci 329 355
II. Zobowigzania 1461 1487

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back 21133 18,90% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back = = = = = = = = = =

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medyczny na dzien 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - )
Dom Maklerski

buy-sell-back IPOPEMA S.A. 21133

sell-buy-back - )

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych

| Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 21129

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medyczny na dzien 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

Rovzajtransan | ousay | wata | S| gy | otmeneo | peporytare:
finansowanych z uzyciem | zabezpie- zabezpie- Y rozliczenia i plecze Y .. . | do1dnia . od3 . . | nieokre-
papierow wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzlen otrzymanego ponize; do1l tygodnia | od 1do3 miesiecy powyzej Slony
henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia . do1l miesiecy 1 roku h
tygodnia . do 1 roku termin
zt) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 21129 Deggslé:E: g:nk - X - - - - -
wartosciowe
sell-buy-back - - - - - - - - - - - - -

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktore s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medyczny na dzien 31 grudnia 2019 r.








Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo o -
buy-sell back” 82 -

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Medyczny na dzien 31 grudnia 2019 r.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Medyczny w PZU Subfunduszu na dzien

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Parasolowym (,Subfundusz”), ktére wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papierdw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Papierow Dluznych POLONEZ wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Papierow Diuznych POLONEZ wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tacznej wartosci 2 125 844 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.
IL. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 161 948 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
151 983 tys. zk.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa
Signature No_t)ler'fied
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisdny przez
Robert Kubin
....... Data; 2020.03,# 15:51:29 CET
Robert Kubin ]
Prezes Zarzadu ( POGRfSire Not Vet
Dokument podpiﬁj przez Cezary
Iwariski
......Date: 2020.031333:09:20 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpisany E?Z Dariusz Jacek
Lasek
....... Datz 2000313 134267 CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu ]
( pOdgi/éigure Not Verified~
Dokument_podpisan" rzez Marcin
Zbigniew Zottek
. Data: 2020.03.13 14:21:32 CET_
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not VEFL‘
Dokument podpisanyfrzez Marcin
Bielecki

Data. 2020.03.13 12/55:52 CET.

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 2016 229 2103 042 96,22 1398 155 1439 241 97,41
Instrumenty pochodne 0 22 802 1,04 0 1746 0,12
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Yt e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2016 229 2125844 97,26 1398 155 1 440 987 97,53

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2019 r.

Polskiej

Wartosc
Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY - . Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc . wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 164 052 303 2 016 229 2103 042 96,22
a) Obligacje 164 052 303 2016 229 2103 042 96,22
ANGOL 8 1/4 05/09/28 |Inny aktywny .| Skarb Panstwa e o
(XS1819680288) rynek Rynek dealerski Republiki Angolii Angola 2028-05-09 | State 8,25% 1 000,00 5000 19 430 20 556 0,94
Bank Pekao S.A. Seria C [Nienotowane na | . ] o
(PLPEKAO00305) il A Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14| Zmienne 3,59% 500 000,00 27 13 500 13 602 0,62

Skarb Panstwa
DOMGB250127U Inny aktywny | o+ nek dealerski | Republiki Dominikana | 2027-01-25 | state 5,95% 1 000,00 3500 14 383 15038 0,69
(USP3579EBVS5) rynek P

Dominikanskiej

Skarb Panstwa
DOMREP 5 1/2 01/27/25 |Inny aktywny [ o\ dealerski | Republiki Dominikana | 2025-01-27 | State 5,50% 1 000,00 6 000 23794 25 069 1,15
(USP3579EBD87) rynek P

Dominikanskiej

Skarb Panstwa
DS0725 Inny aktywny Treasury gy 07 o
(PLO000108197) rynek Bondspot Poland Ecz;les(;(zigospolltej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 126 850 129 780 137 432 6,29

Skarb Panstwa
DS0726 Inny aktywny Treasury o B 5
(PLO000108866) ik Bondspot Poland Ecz)fs(;(zigospohte] Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 170 990 166 472 178 233 8,15

Skarb Panstwa
DS0727 Inny aktywny Treasury . 0. o
(PL0000109427) rynek Bondspot Poland Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 162 700 157 131 169 250 7,74
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Skarb Panstwa

DS1023 Inny aktywny Treasury o Py o
(PLO000107264) e g E{z)lesckziz;)ospohte] Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 121 200 129 652 132 256 6,05
Skarb Panstwa
DS1029 Inny aktywny Treasury o 1 o
(PLO000111498) rynek Bondspot Poland Eélescl(ziz;)ospolltej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 120 100 123 764 127 430 5,83
ECUA 10 3/4 01/31/29 |Inny aktywny . | Skarb Panstwa o 5
(X51929376710) e Rynek dealerski ST T Ekwador 2029-01-31|State 10,75% 1 000,00 1 000 4422 3888 0,18
ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa 01 o
(XS1755429732) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23| State 7,875% 1 000,00 6 000 21322 21114 0,97
Aktywny rynek - .
ECUA 7.95 06/20/24 Stuttgart Stock Skarb Panstwa AL »
(X51080330704) rynek [ e e Ekwador 2024-06-20| State 7,95% 1 000,00 1 000 4 008 3628 0,17
regulowany
Skarb Panstwa
EGYPT 5.577 02/21/23 |Inny aktywny | o oo\ dealerski | Arabskiej Republiki | Egipt 2023-02-21 | State 5,577% 1 000,00 1750 6610 7095 0,32
(XS1775617209) rynek Egintu
Skarb Panstwa
EGYPT 6 3/8 04/11/31  [Inny akiyWny | o ok dealerski | Arabskiej Republiki |Egipt 2031-04-11 | State 6,375% 1 000,00 3000 12 899 14 285 0,65
(XS1980255936) rynek e
Skarb Panstwa
EGYPT 7.6003 03/01/29 [Inny aktywny | ot dealerski |Arabskiej Republiki | Egipt 2029-03-01 | State 7,6003% 1 000,00 1200 4913 5104 0,23
(XS1953057061) rynek Egiptu
Skarb Panstwa
MBONO 7 1/2 06/03/27 |Inny aktywny . | Meksykanskich oy o
(MXOMGO0000DS) ek Rynek dealerski Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 1250 000 26 129 26 180 1,20
Zjednoczonych
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na |, .. . o
(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 28 14 000 14 025 0,64
Aktywny rynek -
PEMEX 3 3/4 04/16/26 Stuttgart Stock . v o
(XS1057659838) rynek Exchange Petroleos Mexicanos | Meksyk 2026-04-16| State 3,75% 1 000,00 4 300 17 577 19 405 0,89
regulowany
Aktywny rynek -
PEMEX 4 1/2 01/23/26 Frankfurt Stock . 'R o
(US71654QBW15) rynek Exchange Petroleos Mexicanos |Meksyk 2026-01-23| State 4,50% 1 000,00 4400 15 360 17 005 0,78
regulowany
PEMEX 7.69 01/23/50 |Inny aktywny ) o o
(USP78625DY68) ik EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2050-01-23| State 7,69% 1 000,00 3800 15 493 16 105 0,74
PEMEX130327U Inny aktywny ) e o
(US71654QCGS5) rynek EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2027-03-13| State 6,50% 1 000,00 1100 4457 4518 0,21
PETKM 5 7/8 01/26/23 |Inny aktywn PETKIM
y aktywny Rynek dealerski |PETROKIMYA Turcja 2023-01-26 | State 5,875% 1 000,00 11 000 39 299 43 036 1,97
(XS1747548532) rynek P
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PKO0328 Nienotowane na | . 2 ) o
(PLPKO0000107) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank PKO BP S.A. Polska 2028-03-06 | Zmienne 3,29% 500 000,00 28 14 000 14 147 0,65
Inny aktywn Treasur Sl FRIBiT:
PS0123 (PL0000110151) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 47 500 47 595 49 794 2,28
rynek Bondspot Poland o
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Pafistwa
PS0422 (PLO000109492) | MY aktywny y Rzeczypospolitej | Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1.000,00 50 48 52 0,00
rynek Bondspot Poland s
Polskiej
Inny aktywn Treasu £ 8 T
PS0424 (PL0000111191) Y Y v Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 80 000 79 624 83 766 3,83
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Paristwa
PS1024 (PL0O000111720) Y Y 4 Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 40 000 40 303 40 957 1,87
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Aktywny rynek - .
RFLB 7.05 01/19/28 Stuttgart Stock Skarb Panstwa . o o
RUB (RUO0OAQJTK38) rynek Exchange Federacji Rosyjskie Rosja 2028-01-19| State 7,05% 1 000,00 500 000 31311 33179 1,52
regulowany
ROMGB 3.65 09/24/31 |Inny aktywny .| Skarb Panstwa . no. o
(RO1631DBN055) rynek Rynek dealerski Rumunii Rumunia 2031-09-24 | State 3,65% 5 000,00 8 000 33755 32472 1,49
Aktywny rynek - Skarb Panstwa Republika
SAGB 6 1/2 02/28/41 | o Johannesburg g oo ik Poludniowej | 2041-02-28|state 6,50% 1,00 160 000 000 30193 31106 1,42
(ZAG000077488) Stock Exchange S ’ ;
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
Skarb Panstwa Republika
SOAF 4.85 09/27/27 |Inny aktywny o1 dealerski  [Republiki Potudniowej | 2027-09-27 | State 4,85% 1 000,00 4200 17 162 16 729 0,77
(US836205AW44) rynek S ) )
Potudniowej Afryki | Afryki
SOIAZ 6.95 03/18/30 Inny aktywny . |State Oil Co of the ‘- LR 5
(XS1196496688) rynek Rynek dealerski Azer Azerbejdzan 2030-03-18| State 6,95% 1 000,00 4 800 20 137 22 741 1,04
TCELLT 5 3/4 10/15/25 [Inny aktywny . | Turkcell Iletisim . re o
(XS1298711729) rynek Rynek dealerski Hizmetleri A Turcja 2025-10-15| State 5,75% 1 000,00 2 500 9915 9 854 0,45
TCELLT 5.8 04/11/28 Inny aktywny . | Turkcell Iletisim . o o
(X51803215869) ik Rynek dealerski Hizmetleri A Turcja 2028-04-11| State 5,80% 1 000,00 2 000 7 769 7 688 0,35
Aktywny rynek - ,
TURGB110547U . Skarb Panstwa . o
(US900123CM05) rynek Borsa Italiana Republiki Turcji Turcja 2047-05-11| State 5,75% 1 000,00 7 700 23935 26 158 1,20
regulowany
TURKEY 5 3/4 03/22/24 |Inny aktywny . | Skarb Panstwa : e ®
(US900123CF53) ik Rynek dealerski B AT Turcja 2024-03-22 | State 5,75% 1 000,00 5 600 20 336 22 117 1,01
TURKGB 10 1/2 Aktywny rynek - Skarb Pafistwa .
08/11/27 rynek Borsa Istanbul Republiki Turcii Turcja 2027-08-11|State 10,50% 100,00 505 000 27 536 31112 1,42
(TRT110827T16) regulowany P ]
TURKGB 10.7 08/17/22 |Aktywny rynek - | Borsa Istanbul Skarb Panstwa Turcja 2022-08-17|State 10,70% 100,00 215000 12 107 14 030 0,64
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(TRT170822T15) rynek Republiki Turcji
regulowany
UKRAIN 7 3/4 09/01/27 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . no. o
(XS1303927179) rynek Rynek dealerski Ukrainy Ukraina 2027-09-01 | State 7,75% 1 000,00 1300 5395 5 548 0,25
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . ey o
(XS1902171757) rynek Rynek dealerski Ukrainy Ukraina 2028-11-01 | State 9,75% 1 000,00 1 300 5937 6 099 0,28
UZBEK 5 3/8 02/20/29 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . o o
(XS1953915136) rynek Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20 | State 5,375% 1 000,00 3500 14 801 15 044 0,69
Skarb Panstwa
}’58333107611) i;‘:;’kaktywny g;iadss“prgt boland |R2eczvpospolitej  [Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 145 940 144 360 155 715 7,12
Polskiej
Skarb Panstwa
gfgg(z)(znozs 46) Sggkakty""”y ;;iadssuggt boland |R2eczvpospolitej  [Polska 2022-09-23| State 5,75% 1 000,00 2800 3221 3151 0,14
Polskiej
Skarb Panstwa
Wz0121 Inny aktywny Treasury g .
Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 100 98 101 0,01
(PL0O000106068) rynek Bondspot Poland Polskiej
Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny Treasury o .
Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 69 468 70 457 3,22
(PL0O000107454) rynek Bondspot Poland Polskiej
Skarb Panstwa
Ygfg(l)ggmssn) i;‘:;’kaktywny ggifjss“prgt boland |RZecaypospolitej  [Polska 2026-01-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 68 640 69 708 3,19
Polskiej
Skarb Panstwa
Ygfgg(z)gnoew) i;‘:;’kaktywny ;Liadssuprgt boland |Rzecaypospolitej  [Polska 2024-05-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 69 544 69 991 3,20
Polskiej
Skarb Panstwa
}’ﬁfgggg R i;‘:;’kaktywny ggiadssuprgt boland |Rzecaypospolitej  [Polska 2025-05-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 69 102 69 620 3,19
Polskiej
Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny Treasury gy .
Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 67 956 68 668 3,14
(PLO000110383) rynek Bondspot Poland Polskiej
Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Treasury o .
Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 50 040 49 775 50 249 2,30
(PLO000109377) rynek Bondspot Poland Polskiej
Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Treasury gy .
Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 70 000 67 811 68 535 3,14
(PL0000111928) rynek Bondspot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 0 0,00
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c) Bony pieniezne 1] 0 0 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

Razem aktywny rynek regulowany 161 237 400 162 027 175 623 8,04

Razem aktywny rynek nieregulowany 2814 820 1812702 1 885 645 86,27

Razem nienotowane na rynku aktywnym 83 41 500 41 774 1,91

Razem 164 052 303 2016 229 2103 042 96,22

Nazwa Emitent Kraj siedziby we‘\.cillauno::n v‘cl acr:zscnv:ilclli:z Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y y w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 34 20583 0,94

Forward EUR PLN 14.01.2020 LS I Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (550 000,00) 1 0 6 0,00
rynku aktywnym

Forward RUB PLN 09.01.2020 Nienotowane na Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska RUB (14 958 000,00) 1 0 2 0,00
rynku aktywnym

Forward USD PLN 14.01.2020 Nienotowane na Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (10 000 000,00) 1 0 330 0,01
rynku aktywnym

FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .

14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy [Societe Generale S.A. |Francja EUR (7 873 486,72) 1 0 153 0,01

FX Swap EUR PLN 18.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska

08.01.2020 . Nie dotyczy SA Polska EUR (130 000,00) 1 0 1 0,00

FX Swap EUR PLN 20.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska

08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska EUR (120 000,00) 1 0 0 0,00

FX Swap USD PLN 17.12.2019 Nienotowane na .

14.01.2020 g — Nie dotyczy |mBank S.A. Polska USD (3 653 812,06) 1 0 86 0,00

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . ’ .

08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy [Societe Generale S.A. |Francja USD (72 000 919,19) 1 0 1877 0,09

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska

08.01.2020 g — Nie dotyczy SA. Polska USD (150 000,00) 1 0 4 0,00

FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na .

14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |mBank S.A. Polska USD (1 559 680,56) 1 0 39 0,00

FX Swap USD PLN 20.12.2019 Nienotowane na Nie dotyczy [Deutsche Bank Polska | Polska USD (340 000,00) 1 0 10 0,00
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08.01.2020 rynku aktywnym S.A.

g)s(g\{v;%ZL:)SD PLN 20.12.2019 :\lyiszst;\(/v;;’i;; Nie dotyczy Ej:ltsche Bank Polska Polska USD (370 000,00) 1 0,00
I;i.g\{v.z;%zUOSD PLN 23.12.2019 rNyiszﬁt;);(N;a;;; Nie dotyczy giltSChe Bank Polska Polska USD (615 000,00) 25 0,00
Eﬁ_g‘f;%zl?[) PLN 27.12.2019 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy |mBank S.A. Polska USD (50 000,00) 2 0,00
gg'g\i\,’azgzuoso PLN 30.12.2019 r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (5 000 000,00) -225 -0,01
e S emre Jue v (S90S Jwtomane [foz e Lo-
o e i e e e
o st vesrare s |ecover [mvrmmmsronce o et SO
g\fvg;l)_ 12%)551N2002285) wﬁzztgrtscvi;; Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania :t;:g a(5p:5r02c1e 5n ?SV;?O?)F){L-DI- -535 -0,02
e e et oo [ Jwonyane [so s o .
E:\?VO%Z 1Kl%2191N%)%21§ wszstgl?;a’i;; Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja ?;%%aopar(;)%%rat%vg? PRIBOGM 734 0,03
e e verares  [ecovey [ o yans [se gt rsoor
o vemarers [ecovey [Sm e Juonyans [ gt e
e e e e e e
e e ol e e e R
IRS RUB 03.10.2029 Nienotowane na Nie dotyczy |[Goldman Sachs Wielka Brytania stopa procentowa 947 0,04
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(SW03102029N001) rynku aktywnym Group Inc SEC RUBOR3M (400 000 000,00)

IRS RUB 07.08.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs . . stopa procentowa

(SW07082024N001) rynku aktywnym | V€ 9OYY | Group ne SEC Wielka Brytania RUBOR3M (800 000 000,00) 1 3455 0.16
IRS RUB 09.07.2029 Nienotowane na . . stopa procentowa

(SW09072029N001) rynku aktywnym Nie dotyczy |BANK OF AMERICA Stany Zjednoczone RUBOR3M (400 000 000,00) 1 2749 0,13
IRS RUB 30.04.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs . . stopa procentowa

(SW30042024N001) rynku aktywnym | V€ 9°YD | Group Inc SEC Wielka Brytania RUBOR3M (850 000 000,00) 1 6379 0,29
IRS ZAR 14.10.2029 Nienotowane na . . . stopa procentowa ZARL3M )

(SW14102029N001) rynku aktywnym Nie dotyczy [Barclays PLC Wielka Brytania (80 000 000,00) 1 26 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 34 20 583 0,94
Razem 34 20 583 0,94

( 801102102  pzu.pl

Strona 9 z 37








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2019 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT(')W, 0 KTORYCH MOWA | Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
FX Swap EUR PLN 18.12.2019 08.01.2020 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2019 08.01.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2019 08.01.2020 4 0,00
FX Swap USD PLN 20.12.2019 08.01.2020 21 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2019 14.01.2020 25 0,00
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12,.2019 31.12,2018

I. Aktywa 2185 757 1477 434
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 753 26 553
2. Naleznosci 5156 9 894
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 004 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 061 268 1379 129
- dtuzne papiery wartosciowe 2 061 268 1379 129
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 576 61 858
- dtuzne papiery wartosciowe 41774 60 112
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 23 809 3786
IIL. Aktywa netto (I-II) 2161948 1473 648
IV. Kapitat subfunduszu 1700 902 1164 585
1. Kapitat wptacony 7 087 329 5838 533
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 386 427 -4 673 948
V. Dochody zatrzymane 378 749 285 308
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 258 599 212 039
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 120 150 73 269
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 82 297 23 755
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2161948 1473 648

Liczba jednostek uczestnictwa 11 368 862,6430 8 350 812,9759
Kategoria A 4 134 319,5026 2 394 657,9554
Kategoria B 33 297,9667 38 192,7662
Kategoria C 1127 423,4848 1 041 310,5857
Kategoria D 1 546 810,5190 1249 813,0784
Kategoria E 2 073 646,6562 1 834 040,5134
Kategoria F 266 038,7608 391 858,2432
Kategoria G 184 440,8961 -
Kategoria I 52 922,4895 25712,2993
Kategoria IKE 135 575,6492 139 070,6280
Kategoria J 18 738,5706 17 266,9238
Kategoria L 219 507,5102 54 734,5739
Kategoria P 905 790,0805 854 056,0827
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Kategoria S 92 596,0857 o
Kategoria T 123 096,8306 97 059,0324
Kategoria U 361 975,3516 213 040,2935
Kategoria W 92 682,2889 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 180,00 166,44
Kategoria B 179,62 166,10
Kategoria C 200,56 183,80
Kategoria D 198,18 181,98
Kategoria E 202,03 184,64
Kategoria F 191,78 175,40
Kategoria G 181,80 -
Kategoria I 187,92 173,26
Kategoria IKE 179,92 166,37
Kategoria J 184,57 170,09
Kategoria L 181,87 166,67
Kategoria P 192,85 176,08
Kategoria S 180,90 -
Kategoria T 186,56 170,55
Kategoria U 184,52 168,60
Kategoria W 180,79 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 61 488 37915
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 61 353 37 867
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 135 48
I1. Koszty subfunduszu 14 928 12921
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 264 11 182
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 27 23
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 359 1568
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 102 99
12. Pozostate 176 49
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 14 928 12921
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 46 560 24 994
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 105 423 23 552
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 46 881 9999
- z tytutu réznic kursowych 13728 3 603
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 542 13 553
- Z tytutu réznic kursowych -5331 5331
VII. Wynik z operacji 151 983 48 546

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 15,62 5,17
Kategoria B 15,59 5,39
Kategoria C 17,86 6,97
Kategoria D 17,55 6,72
Kategoria E 18,16 4,91
Kategoria F 17,17 6,58
Kategoria G 13,49 -
Kategoria I 16,44 6,20
Kategoria IKE 15,62 5,03
Kategoria J 16,18 5,27
Kategoria L 16,19 2,38
Kategoria P 17,37 7,35
Kategoria S 11,98 -
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Kategoria T 16,73 5,15
Kategoria U 16,57 4,11
Kategoria W 4,96 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie

Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1473 648 1269 879
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 151 983 48 546
a) przychody z lokat netto 46 560 24 994
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46 881 9999
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 58 542 13 553
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 151 983 48 546
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 536 317 155 223
3)C Zzer‘r;ii:latvl\:;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1248 796 798 607
SZ Zzgz;i:lix:;aitam wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 712 479 643 384
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 688 300 203 769
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2161948 1473 648
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1787 278 1287 737
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 072 235,8022 4705 792,2749
Kategoria A 4 835 933,9671 2 408 975,3509
Kategoria B 1 329,8791 1 628,7900
Kategoria C 204 571,4617 187 415,7116
Kategoria D 445 724,6910 285 459,2904
Kategoria E 452 844,8362 1 275 545,8572
Kategoria F 82 948,4712 104 388,8822
Kategoria G 198 554,3685 0,0000
Kategoria I 46 777,7075 0,0000
Kategoria IKE 13 696,0867 18 102,8044
Kategoria J 3812,5199 4 006,7657
Kategoria L 167 732,9174 54 734,5739
Kategoria P 129 452,7157 95 615,5317
Kategoria S 178 554,1846 0,0000
Kategoria T 33 736,8703 65 672,9395
Kategoria U 181 493,7944 204 245,7774
Kategoria W 95 071,3309 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 054 186,1351 3 885 048,1413
Kategoria A 3096 272,4199 2917 197,9932
Kategoria B 6 224,6786 13 439,0135
Kategoria C 118 458,5626 135 165,2963
Kategoria D 148 727,2504 298 802,6954
Kategoria E 213 238,6934 240 529,2751
Kategoria F 208 767,9536 40 247,5804

( 801 102 102 pzu.pl Strona 14 z 37







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papierdw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kategoria G 14 113,4724 0,0000
Kategoria I 19 567,5173 9 146,9011
Kategoria IKE 17 191,0655 23 818,2048
Kategoria J 2 340,8731 1 144,0384
Kategoria L 2959,9811 93 021,4144
Kategoria P 77 718,7179 99 296,5675
Kategoria S 85 958,0989 0,0000
Kategoria T 7 699,0721 3 329,8791
Kategoria U 32 558,7363 9909,2821
Kategoria W 2 389,0420 0,0000

¢) saldo zmian

3018 049,6671

820 744,1336

Kategoria A 1739 661,5472 -508 222,6423
Kategoria B -4 894,7995 -11 810,2235
Kategoria C 86 112,8991 52 250,4153
Kategoria D 296 997,4406 -13 343,4050
Kategoria E 239 606,1428 1035 016,5821
Kategoria F -125 819,4824 64 141,3018
Kategoria G 184 440,8961 0,0000
Kategoria I 27 210,1902 -9 146,9011
Kategoria IKE -3 494,9788 -5 715,4004
Kategoria J 1471,6468 2 862,7273
Kategoria L 164 772,9363 -38 286,8405
Kategoria P 51 733,9978 -3 681,0358
Kategoria S 92 596,0857 0,0000
Kategoria T 26 037,7982 62 343,0604
Kategoria U 148 935,0581 194 336,4953
Kategoria W 92 682,2889 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

47 871 565,2226

40 799 329,4204

Kategoria A

33 117 526,4738

28 281 592,5067

Kategoria B

241 289,8802

239 960,0011

Kategoria C

1 673 855,4946

1 469 284,0329

Kategoria D

3 850 244,0962

3 404 519,4052

Kategoria E

3445 734,7734

2 992 889,9372

Kategoria F

584 019,1544

501 070,6832

Kategoria G

198 554,3685

0,0000

Kategoria I

1 803 102,8090

1756 325,1015

Kategoria IKE

445 006,7040

431 310,6173

Kategoria J 23 745,7355 19 933,2156
Kategoria L 315 488,9057 147 755,9883
Kategoria P 1359 790,1409 1230 337,4252
Kategoria S 178 554,1846 0,0000
Kategoria T 135 106,3897 101 369,5194
Kategoria U 404 474,7812 222 980,9868
Kategoria W 95 071,3309 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

36 502 702,5796

32 448 516,4445

Kategoria A 28 983 206,9712 25 886 934,5513
Kategoria B 207 991,9135 201 767,2349
Kategoria C 546 432,0098 427 973,4472
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Kategoria D 2 303 433,5772 2 154 706,3268
Kategoria E 1372 088,1172 1 158 849,4238
Kategoria F 317 980,3936 109 212,4400
Kategoria G 14 113,4724 0,0000
Kategoria I 1750 180,3195 1730 612,8022
Kategoria IKE 309 431,0548 292 239,9893
Kategoria J 5 007,1649 2 666,2918
Kategoria L 95 981,3955 93 021,4144
Kategoria P 454 000,0604 376 281,3425
Kategoria S 85 958,0989 0,0000
Kategoria T 12 009,5591 4 310,4870
Kategoria U 42 499,4296 9 940,6933
Kategoria W 2 389,0420 0,0000

¢) saldo zmian

11 368 862,6430

8 350 812,9759

Kategoria A 4134 319,5026 2 394 657,9554
Kategoria B 33 297,9667 38 192,7662
Kategoria C 1127 423,4848 1041 310,5857
Kategoria D 1546 810,5190 1249 813,0784
Kategoria E 2 073 646,6562 1834 040,5134
Kategoria F 266 038,7608 391 858,2432
Kategoria G 184 440,8961 0,0000
Kategoria I 52 922,4895 25712,2993
Kategoria IKE 135 575,6492 139 070,6280
Kategoria J 18 738,5706 17 266,9238
Kategoria L 219 507,5102 54 734,5739
Kategoria P 905 790,0805 854 056,0827
Kategoria S 92 596,0857 0,0000
Kategoria T 123 096,8306 97 059,0324
Kategoria U 361 975,3516 213 040,2935
Kategoria W 92 682,2889 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11 368 862,6430

8 350 812,9759

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 166,44 161,48
Kategoria B 166,10 161,15
Kategoria C 183,80 176,72
Kategoria D 181,98 175,32
Kategoria E 184,64 177,23
Kategoria F 175,40 168,31
Kategoria G - -
Kategoria I 173,26 167,59
Kategoria IKE 166,37 161,41
Kategoria J 170,09 164,43
Kategoria L 166,67 163,90
Kategoria P 176,08 168,71
Kategoria S - -
Kategoria T 170,55 163,57
Kategoria U 168,60 161,62
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Kategoria W

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 180,00 166,44
Kategoria B 179,62 166,10
Kategoria C 200,56 183,80
Kategoria D 198,18 181,98
Kategoria E 202,03 184,64
Kategoria F 191,78 175,40
Kategoria G 181,80 -
Kategoria I 187,92 173,26
Kategoria IKE 179,92 166,37
Kategoria J 184,57 170,09
Kategoria L 181,87 166,67
Kategoria P 192,85 176,08
Kategoria S 180,90 -
Kategoria T 186,56 170,55
Kategoria U 184,52 168,60
Kategoria W 180,79 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 8,15 3,07
Kategoria B 8,14 3,07
Kategoria C 9,12 4,01
Kategoria D 8,90 3,80
Kategoria E 9,42 4,18
Kategoria F 9,34 4,21
Kategoria G 7,52 -
Kategoria I 8,46 3,38
Kategoria IKE 8,14 3,07
Kategoria J 8,51 3,44
Kategoria L 9,12 1,69
Kategoria P 9,52 4,37
Kategoria S 7,32 -
Kategoria T 9,39 4,27
Kategoria U 9,44 4,32
Kategoria W 2,77 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 166,73 161,02
Kategoria B 166,39 160,69
Kategoria C 184,14 176,36
Kategoria D 182,31 174,93
Kategoria E 184,98 176,89
Kategoria F 175,73 168,00
Kategoria G 168,02 -
Kategoria I 173,57 167,16
Kategoria IKE 166,66 160,95
Kategoria J 170,39 164,02
Kategoria L 166,97 161,68
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Kategoria P 176,41 168,42
Kategoria S 168,20 -
Kategoria T 170,86 163,27
Kategoria U 168,91 161,33
Kategoria W 174,94 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-08 2018-02-02
Kategoria B 2019-01-08 2018-02-02
Kategoria C 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria D 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria E 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria F 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria G 2019-03-01 -
Kategoria I 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria IKE 2019-01-08 2018-02-02
Kategoria J 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria L 2019-01-02 2018-01-11
Kategoria P 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria S 2019-05-02 -
Kategoria T 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria U 2019-01-02 2018-02-02
Kategoria W 2019-08-29 -
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 180,17 166,35
Kategoria B 179,79 166,00
Kategoria C 200,69 183,68
Kategoria D 198,31 181,87
Kategoria E 202,16 184,52
Kategoria F 191,90 175,29
Kategoria G 181,91 -
Kategoria I 188,05 173,15
Kategoria IKE 180,09 166,28
Kategoria J 184,71 169,98
Kategoria L 181,99 166,56
Kategoria P 192,97 175,96
Kategoria S 181,02 -
Kategoria T 186,68 170,43
Kategoria U 184,64 168,48
Kategoria W 180,91 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria B 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria C 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria D 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria E 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria F 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria G 2019-12-27 -
Kategoria I 2019-12-27 2018-12-28
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Kategoria IKE 2019-11-04 2018-12-28
Kategoria J 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria L 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria P 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria S 2019-12-27 -
Kategoria T 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria U 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria W 2019-12-27 =
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 179,95 166,35
Kategoria B 179,57 166,00
Kategoria C 200,50 183,68
Kategoria D 198,12 181,87
Kategoria E 201,97 184,52
Kategoria F 191,72 175,29
Kategoria G 181,74 -
Kategoria I 187,87 173,15
Kategoria IKE 179,87 166,28
Kategoria J 184,53 169,98
Kategoria L 181,82 166,56
Kategoria P 192,79 175,96
Kategoria S 180,85 -
Kategoria T 186,51 170,43
Kategoria U 184,47 168,48
Kategoria W 180,74 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,84 1,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,80 0,87
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obeimuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegélnoéci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 547 166
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 2 044
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 4 609 7 684
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 4 609 7 684
Razem 5156 9 894
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2219 122
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1794 693
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 811 1030
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 73 2
Pozostate zobowigzania, w tym: 18 912 1939
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 1503 963
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 17 348 910
Razem 23 809 3786
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

31.12.2019 31.12.2018
Wart(?é(": na Wartosc¢ na dzien Wartc:ué{: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bila:.:):)evr;y w | bilansowy w wa_lucie bila:::fv'\‘ly w | bilansowy w wa_lucie
danej walucie |. sprawozdania danej walucie | . sprawozdania

W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.
1. Banki: 27 753 26 553
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 21497 21497 10 384 10 384
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CzZK 1424 239
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 1138 4 847 2590 11 137
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 1 0 2639 505
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 0 0 58 53
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 305 1159 1182 4 445
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 37 10 111 29
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wa|1¢?§¢:: na Wartosc na dzien Wanc?éc:: na Wartosc na dzien
Waluta bila:z:::y w bilansowy w wa_lucie bila:var;y w bilansowy w wa_lucie
danej walucie |. sprawozdania danej walucie |, sprawozdania

W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 27 153 18121

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzar na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartoéci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej;: 2150 302 98,38%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 004 1,24%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 061 268 94,30%
- dtuzne instrumenty 2 061 268 94,30%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 62 030 2,84%
- dtuzne instrumenty 41 774 1,91%
:)Iro i:::ow“i’ae;:ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1994 0,09%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 1994 0,09%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 529 359 24,23%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 467 329 21,39%
- dluzne instrumenty 467 329 21,39%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 62 030 2,84%
- dtuzne instrumenty 41 774 1,91%
i\el.sizs;)v;:zf:::iti ‘t')vI:j:iqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 1994 0,09%
1. Instrumenty pochodne 1994 0,09%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 1440 675 97,52%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1379 129 93,35%
- dluzne instrumenty 1379 129 93,35%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 546 4,17%
- dtuzne instrumenty 60 112 4,07%
II. Zobowia%ania obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 56 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 56 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 309 405 20,94%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 264 609 17,91%
- dtuzne instrumenty 264 609 17,91%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 796 3,03%
- dtuzne instrumenty 43 362 2,92%
IV. Zobowiazania obc_:iqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 56 0.00%
ze stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 56 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 2185757 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 753 1,27%
Naleznosci 5156 0,24%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 004 1,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 061 268 94,30%
- dtuzne instrumenty 2 061 268 94,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 576 2,95%
- dluzne instrumenty 41774 1,91%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1 545 364 70,70%
Diuzne papiery wartosciowe 1 545 364 70,70%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1477 434 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 553 1,80%
Naleznosci 9 894 0,67%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1379 129 93,35%
- dtuzne instrumenty 1379 129 93,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 858 4,18%
- dtuzne instrumenty 60 112 4,07%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach

lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1054 754 71,39%
Diuzne papiery wartosciowe 1054 754 71,39%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 549 570 25,14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 256 0,29%
Naleznosci 4 608 0,21%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 515 904 23,60%
- dtuzne instrumenty 515904 23,60%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 802 1,04%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 19 566 0,90%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 368 768 24,96%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 169 1,09%
Naleznosci 9728 0,66%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 341 125 23,09%
- dtuzne instrumenty 341 125 23,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1746 0,12%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 66 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach
ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

usb

14,37%
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Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach
ogotem
1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Dtuzne papiery wartosciowe
usD 13,34%
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zaje_i_:ej Nazwa instrumentu insl:rt::::i tu Cel otwarcia pozycji otw::l'l‘-::it?niézycji Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data o

pozycji pochodnego pochodnego (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja diuga ggfgla.rzdoggs G Forward OQIT‘L’LCSSZ;‘?nZ;zKa 2 912[PLN 14 958|RUB 2020-01-09
Pozycja krétka ';ngf.rzdoggD PLN Forward Spraw;s rtzfaejzzfzame 330 10 000|USD 38 301 [PLN 2020-01-14
Pozycja krétka nggla.rzdoggR PLN Forward OQITSLCSSZ;‘?nZ;zKa 6 550/ EUR 2 350|PLN 2020-01-14
Pozycja krétka fﬁ,ﬂ”ﬂ%fﬁ&%ﬂ oo |PXswap ogifxiecsz;:;nz;’;ka 1877 72 001]USD 275 276|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ';glfg;%gsg;é'l\‘_ oo |PXswap °gif£iecszt3:;?nzszka 4 150|USD 574|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ngg’az% f:SBI.)I(;lN.ZOZO FX swap °gif£(':sz§2;?nz;‘éka 1 130|EUR 554|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ;é.?;l.azlc)) f:gs%?.zozo FX swap 095‘;”:;;2;”2;2'(3 0 120|EUR 511|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ;ﬁ;’az% 5538%:'.2020 FX swap Spraw:: rtzfzjzzfzame 10 340|usD 1302|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ;ﬁgg%gsg;é'l\‘_ oo |PXswap °gif£iecszt3:;?nzszka 1 370|usD 1 416|PLN 2020-01-08
Pozycja diuga ;éfgaz% 59558‘:')‘;“_2020 FX swap ogirnaﬂfsz;?y?nrléﬁka -225 19 211|PLN 5000|UsD 2020-01-08
Pozycja krétka ?;f;’az% 1E9UF1{4|.>|6’1\1.2020 FX swap ogif‘;:;;’c‘znz;zka 153 7 873|EUR 33 706|PLN 2020-01-14
Pozycja krotka ?;f;";% ;Jgs?:a\l.zozo FX swap OQIE’SLCJSZ;‘;“Z;'(E 86 3654|usp 13 961|PLN 2020-01-14
Pozycja krétka ?;f;”;% ;’95'134%;\'.2020 FX swap °9i;av:;C;§:;‘;nzggka 39 1 560|USD 5961 |PLN 2020-01-14
Pozycja krétka ;ﬁ;”;%gs'f:é:' oo |FXswap sPraW:f rtzf:ézfzanie 25 615|usD 2360 PLN 2020-01-14
Pozycja krétka ;)7(?2’32% lugs'f:(';;“_ S [ Spraw;j rtzf:::?ndza”ie 2 s50{usp 192|PLN 2020-01-14
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Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . .. War_toé(: .. | Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedaca L .
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji L podstawg przysziych Data zapadalnosci
pozyaji pochodnego pochodnego (w tys. zt) pienigznych ptatnosci (w tys. zt)
Pozycja krétka g\fvgg(l'gzzgz'llﬁgglz)l IRS MXN 20.10.2021 ;zﬁf‘g{:nzarzadzame 289 wgt;‘tzspc; é';;"sgo /:topy PPN FiEdredl 1D 400 000 2021-10-20
Pozycia diuga g\fv?g&igﬁiﬁgi? IRS RUB 30.04.2024 ;z:;‘z;;zarzadza”ie 6379 E\'j;:;ﬁ!&?:o‘g? FS{E’%%?Z% PlatnoSci 850 000 2024-04-30
Pozycja diuga Eg&gg&g;&%ggi? IRS RUB 07.08.2024 :‘(’):le';‘inzarzadza”ie 3455 Eﬁ;?%fﬁ!ffgz';foﬁf ;ﬁ’é’ééﬁ?% Platnosc 800 000 2024-08-07
Pozycja diuga i;fvgggl%gl\foog IRS BRL 02.01.2025 ;‘;:;’g;zarzadza”ie 1712 ::23;";;11_31‘_’;9@0"‘/ 6,95% Platnosci 1D wg 55 313 2025-01-02
Pozycja diuga ig\fvngflJ-l%'zoéNZO%S) IRS BRL 02.01.2025 ;’;:f"élr;fa”qdza”ie 998 ::gg;°§gl_1_gl‘_ﬁ;t°py ekl Mninese L) 56 158 2025-01-02
Pozycja diuga EFS{SV(EJ;E(IJ-I(;%J'ZOSINZOOZZﬂfS) IRS BRL 02.01.2025 ;‘;:;’g;zarzadza”ie 871 ::23;";;11_31‘_’;9@0"‘/ 6,66% Platnosci 1D wg 56 664 2025-01-02
Pozycja dhuga g\fvgsglg%f;';‘%‘)zzss) IRS BRL 02.01.2025 :T;fzgfarzqdza”ie 697 ::2;’;";‘2;_31‘_“;%?0” 6,865% Piatnosci 1D wg 28 168 2025-01-02
Pozycja dtuga Eg&gggé%g@gﬁ? IRS BRL 02.01.2025 :E’):f‘glr;farzadzame 376 zt'gg?ggs_gl‘f;%;mpy 6,63% Platnosci 1D wg 28 541 2025-01-02
Pozycja diuga g\fvgsglg%f;';‘%‘)zés) IRS BRL 02.01.2025 :T;fzgfarzadza”ie -535 ::2;’;";‘2;_31‘_“;%?0” 6,17% Piatnosci 1D wg 55 215 2025-01-02
Pozycja diuga ESSVSE&%SQN%?;) IRS BRL 02.01.2025 ;z;x;zarzqdzame -509 s:zg;"égl_l_gl‘_""fét°py 6,18% Platnosci 1D wg 55 189 2025-01-02
Pozycja diuga g\fvngflJl%f;NzoO;og IRS BRL 02.01.2025 ;‘;rratf";{;farzadzame 539 z:gg;"égl_l_gl‘_’&;t°py e Lty P L0 55 419 2025-01-02
Pozycja diuga E:\fvg;i%zoslhzoo;g IRS BRL 02.01.2025 :E’):f‘gl";zarzadza”ie 70 z:zgfggs_gl‘_ﬁ;tc’py 6,44% Platnosci 1D wg 54 814 2025-01-02
Pozycia diuga Ez\fvgg;gg'z%ﬁggi? IRS RUB 09.07.2029 :z%:[;;zarzadza”ie 2749 E:S;’r‘;slﬁ'ersvcg’;fo‘g? ;ﬁ’é’é%ﬁw" Platnosd 400 000 2029-07-09
Pozycja diuga E:\fvggfoggﬁgoﬁégi? IRS RUB 03.10.2029 :z:;‘g:;;zarzadza”ie 947 E:‘;;’r’t‘;ﬁ;rsvcg’:o‘g? ;tlj’é’ééilzu/" Platnosd 400 000 2029-10-03
Pozycja diuga i:@ﬁf&g;&%ﬁ? IRS ZAR 14.10.2029 ;E’)r;f‘glr;zarzqdzame 26 E"‘;:r‘t‘;slﬁ'ekv"\‘,’;rstf;’; ‘gg;:gf,ly 7/625% Platnosci 80 000 2029-10-14
Pozycja krotka g\i/g721K1%'2191N%%21§ IRS CZK 07.11.2029 ;zr;f";{:nzarzadzame 734 :itzr:]?:;gpcs):;(;i,zqes‘ggsifpy PRIBOGM Piatnosd 200 000 2029-11-07
Pozycja krétka E:&fgﬁ%g@%ﬁ IRS CZK 19.11.2029 ;‘;r:t’f‘zgnzarzadza”ie 787 rpé‘z;‘]‘f:jgp‘z:;‘;';z’;;‘ggsifpy FRUZE Pz 200 000 2029-11-19
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Pozycja dtuga E;fvfsxo'ifgggﬁggff IRS MXN 28.09.2039 ;zrjf";{:nzarzadza”ie -385 E:EL"V";CX'JDTIVIVE stopy 7,075% Platnosci 1D wg 400 000 2039-09-28
Pozycja dtuga gﬁvfgﬂfgg;hﬁgff IRS MXN 28.11.2039 ;ﬁf‘gl';‘jnzarzadzanie 192 Spt'z;r;";c)'(dagg sty 7 184 FEibes) 10 v 150 000 2039-11-28
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Typ zajefej Nazwa instrumentu ins?;dn::i tu Cel otwarcia pozycji otw::l':‘e:'tziézycji Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data o

pozycji pochodnego pochodnego (w tys. 21) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci

Pozycja krétka ?1(?332% f;g;"(;'l\'_ 2019 FX swap Sprawr:‘g rtzf:éf‘ndzanie 38 2000 EUR 8 599 PLN 2019-01-02
Pozycja krétka ?1(3@2% %SE:OL:'_ 2019 FX swap ogim::sz;z;nrg';gka 181 54 769 UsD 206 092 PLN 2019-01-04
Pozycja krotka z(f;’az% lEBU ?1%2‘. 2019 FX swap 091;"1‘;:;;2;;2;“ -31 2387 EUR 10 241 PLN 2019-01-11
Pozycja krotka ;ﬁ;’azz 1Esu ;{2%2'_ 2019 FX swap OQITSLCSZ;:E”Z;@ 32 10 000 EUR 43 088 PLN 2019-01-22
Pozycja krétka ;);.?XBZ%SBU2F9'.)(I)-1N.2019 FX swap OQIfVCLCSZ;:EnZ;z"a -36 1087024 HUF 14 543 PLN 2019-01-29
Pozycja diuga g.?f.az%&ugg%?.zo " FX swap °gif£iecsz§:;nz;’;ka 61 14 518 PLN 1087 024 HUF 2019-01-29

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przyszlych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysziych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja dtuga

IRS ZAR 03.01.2019

IRS ZAR 03.01.2019

sprawne zarzadzanie portfelem

896

Patnosci kwartalne wg
stopy ZARL3M Ptatnosci

168 000

2019-01-03

(e AP L) kwartalne wg stopy 8,48%
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS MXN 04.01.2019 IRS MXN 04.01.2019 sprawne zarzadzanie portfelem 538 8,985% Ptatnosci 1D wg 290 000 2019-01-04
(SW15122028N001)
stopy MXN-TIIE
Ptatnosci pétroczne wg
Pozycja krétka 55 [ AN IRS PLN 09.01.2019 sprawne zarzadzanie portfelem -56 stopy PLNW6M Ptatnosci 95 000 2019-01-09

(SW31122023N001)

roczne wg stopy 2,14%
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 27 004 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 27 004 0
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 2 061 268 1379129
PLN 1545 364 1 545 364 1038 004 1038 004
EUR 7911 33 690 11 302 48 597
MXN 130 316 26 181 261 969 50 167
RON 36 481 32472

RUB 543 020 33179 431 608 23 350
TRY 70 754 45 141

usb 82717 314 135 52 445 197 178
ZAR 114 698 31 106 83523 21833
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 64576 61858
PLN 41 774 41774 60 111 60 111
BRL 5001 4724

CzK 9 075 1521

EUR 38 160 16 70
HUF 0 4 554 61
MXN 2398 482 2815 539
RUB 221 457 13 531

usb 628 2384 48 181
ZAR 0 0 3428 896
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 753 26 553
PLN 21497 21497 10 384 10 384
CzK 1424 239
EUR 1138 4 847 2590 11137
MXN 1 0 2637 505
RON 0 0 57 53
RUB 2 0
TRY 1 1
usb 305 1159 1182 4 445
ZAR 37 10 111 29
Naleznosci 5156 9 894
PLN 548 548 166 166
EUR 1082 4 608 712 3060
MXN 0 0 10 674 2044
usb 0 0 1230 4624
':::::yaI;tfi:;z\:):obowiqzaniu sie drugiej 27 004 0
PLN 27 004 27 004
Zobowigzania 23 809 3786
PLN 4243 4243 3720 3720
BRL 1676 1583
EUR 560 2385 7 30
HUF 0 2688 36
MXN 1915 385
usb 3999 15 187
ZAR 96 26

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

0,9448

BRL

0,1676

CzK

4,2585

EUR

0,2009

MXN

0,8901

RON

0,0611

RUB

0,6380

TRY

3,7977

usD

0,2712

ZAR

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

13728

3603

5331
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Sktadniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 0 -5331 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25776 14 004
- dtuzne papiery wartosciowe 29 378 17 027
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 105 -4 005
- dtuzne papiery wartosciowe 1280 0
RAZEM 46 881 9 999

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12,2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 582 12 431
- dtuzne papiery wartosciowe 44914 9274
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 960 1122
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 58 542 13553
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12,2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 14 264 11 182
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 2161945 1473 648 1269 879
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
1.A 180,00 166,44 161,48
2.B 179,62 166,10 161,15
3.C 200,56 183,80 176,72
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4.D 198,18 181,98 175,32
5.E 202,03 184,64 177,23
6.F 191,78 175,40 168,31
7.G 181,80 - -
8.1 187,92 173,26 167,59
9. IKE 179,92 166,37 161,41
10.J 184,57 170,09 164,43
1L 181,87 166,67 161,69
12.P 192,85 176,08 168,71
13.5 180,90 - -
14.7 186,56 170,55 163,57
15.U 184,52 168,60 161,62
16. W 180,79 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jakg przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezagcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysokos$¢ srodkow pienieznych pozostajacych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 1477 434 1478 512
2. Naleznosci 9 894 10972
II. Zobowigzania 3786 4 864

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operagji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Wartosc na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Procentowy udziat w
aktywach mogacych by¢
przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych”

Okres zapadalnosci transakcji

ponizej
1 dnia

od 1 dnia
do1
tygodnia

od1
tygodnia
do1l

od1do3
miesiecy

od3
miesiecy
do 1 roku

powyzej 1
roku

transakcje
otwarte

miesigca

reverse repo - - - - - - -
Repo - - - - - - -

buy-sell-back nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - -

buy-sell-back Bank Pekao 27 004
SA.

sell-buy-back - -

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartos$¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych

Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 27 004

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzieri 31 grudnia 2019 r.







Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

. . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

fina:::vtz‘.:\t?hn:aukiq::iem z:l;):zzai{e- z:‘llaaelzu':ia:e- siedzi]by roinI‘ZIZnia i zabeZpiecze%ia ?dOty;czy do 1 dnia do 1 od3 nieokre-

papierow w‘;rtoécio‘\,lvych czen'?a czenIiJa kontra- rozrachunku _na dzle otrzymanego ponii_ej do1 tygodnia °d. 1 fio 3 miesiecy powyzej $lony
henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia tygodnia _do_1 miesiecy | 41 roku 1 roku termin

zb) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 27 004 Deggslglt:: g : nk - X - - - - -
wartosciowe
sell-buy-back = = = = = - - - - - - - -

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzieri 31 grudnia 2019 r.








Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™
udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

Hork

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo o -
buy-sell back” 102 -
- 246

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzieri 31 grudnia 2019 r.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych Subfunduszu na dzien

POLONEZ w PZU Funduszu 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
(,Subfundusz”), ktére zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzieri 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU SEJF + wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU SEJF + wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tgcznej wartosci 182 013 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

IL. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 176 487 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 3 800
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa

Signature I19LV rified

Dokument podpigahy przez
Robert Kubin !
Data; 2020.03/13 15:52:27 CET

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( pedpigye Noi\/rit;j/d

Dokument podpis'" przez
Cezary lwanski
Data: 2020.03.1343:09:31 CET

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Signature Not Verified

Dokument podpisany przg# Dariusz Jacek Lasek
Data: 2020.03.13 13: 7 CET

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu

( podpis )
Signature l\fl’ryer'fied
Dokument podpi‘ fhy przez
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Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verified
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Data; 2020,03.13 12:h5:45 CET

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 7 500 7 525 4,07 6 000 6 026 3,22
Diuzne papiery wartosciowe 171 037 172 593 93,34 151 216 153 266 82,01
Instrumenty pochodne 0 98 0,05 0 7 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 100 101 0,05
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 180 319 182013 98,43 158 800 160 855 86,06

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

L Wartosc
Wartosc¢
Kraj wedtug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu POdSFa.‘f’ a Wa_rt 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na |, .. PKO Bank X
PHP0424 Nie N 2024-04-|, . o ) 1997 r. o listach
(PLPKOHP00074) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 25 Zmienne 2,20% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 2 1 000 1004 0,54
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na |, .. PKO Bank X
PHP0425 Nie N 2025-04- A o ) 1997 r. o listach
(PLPKOHP00116) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 28 Zmienne 2,38% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 6 3000 3012 1,63
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na | .. PKO Bank X
PHP0725 Nie R 2025-07- . 3 . 1997 r. o listach
(PLPKOHP00090) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 25 Zmienne 2,33% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 4 2 000 2 009 1,09
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na PKO Bank
PHP0924 Nie R 2024-09- . o . 1997 r. o listach
(PLPKOHP00132) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 30 Zmienne 2,31% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 3 1 500 1 500 0,81
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 7 500 7 525 4,07
Razem 15 7 500 7 525 4,07
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ Wartosc
wedtu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartos¢ Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab Ci!l w dzien aktywach
ys 2t bilansowy w ogodtem
tys. tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 9 600 16 590 16 887 9,13
a) Obligacje 6 600 13 590 13 846 7,49
BGK0220 (PLO000500203) |NVienotowane na 1., [Bank Gospodarstwa Polska 2020-02-27 | zmienne 2,19% 1 000,00 1000 1003 1008 0,54

rynku aktywnym Krajowego

Nienotowane na |,,. Bank Gospodarstwa .
BGK0520 (PL0000500211) Nie dotyczy . Polska 2020-05-19|Zmienne 2,22% 1 000,00 3000 3012 3011 1,63

rynku aktywnym Krajowego
CROATI 6 5/8 07/14/20 Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa Republiki . (L 0
(XS0525827845) —rar dealerski et Chorwacja 2020-07-14 | State 6,625% 1 000,00 100 390 401 0,22
LATVIA 2 3/4 01/12/20 Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa Republiki A1 o
(XS0863522149) rynek dealerski Fotewskiej totwa 2020-01-12|State 2,75% 1 000,00 1200 4438 4616 2,50
LITGB110220U Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa Republiki |, . L o
(XS0485991417) rynek dealerski Litewskiej Litwa 2020-02-11 | State 7,375% 1 000,00 1 000 3935 3931 2,13
SOAF 5 1/2 03/09/20 Inny aktywny  |Rynek Skarb Parstwa Republiki | RePuPlika

i i - ~ 0,
(US836205AN45) rynek dealerski Potudniowej Afryki Z?:;I:nlowe] 2020-03-09 | State 5,50% 1 000,00 200 712 778 0,42
Treasury 2

WZ0120 (PL0000108601) | 3KYWNY g depot  |OkarD Panstwa - 2020-01-25 | zmienne 1,79% 1 000,00 100 100 101 0,05

rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 3000 3000 3041 1,64
Santader BPW seria J Nienotowane na . Santander Bank Polska @
(PLBZ00000309) e T Nie dotyczy SA. Polska 2020-04-27 | State 2,02% 1 000,00 3000 3000 3041 1,64
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 143 104 154 447 155 706 84,21
a) Obligacje 143 104 154 447 155 706 84,21
Bank Pekao S.A. Seria B Nienotowane na . . o
(PLPEKAO00297) rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska 2028-10-16 | Zmienne 3,34% 500 000,00 1 500 503 0,27
Bank Pekao S.A. Seria C Nienotowane na . . o
(PLPEKAO00305) g o Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14| Zmienne 3,59% 500 000,00 3 1 500 1511 0,82
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

Bank Pekao S.A. Seria D Nienotowane na |, . ) o
(PLPEKAO00313) rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska 2031-06-04 | Zmienne 3,49% 500 000,00 4 2 000 2 005 1,08
Nienotowane na |,,. Bank Gospodarstwa .
BGK1021 (PLO000500229) Nie dotyczy ! Polska 2021-10-04 | Zmienne 2,21% 1 000,00 2 000 2010 2018 1,09
rynku aktywnym Krajowego
BZWPW 0 04/05/28 Nienotowane na . Santander Bank Polska . . o
(PLBZ00000275) ke akbywnym | dotyezy 5 Polska 2028-04-05 [ Zmienne 3,39% 500 000,00 1 501 505 0,27
BZWPW 0 3/4 09/20/21 Inny aktywny Rynek Santander Bank Polska e o
S ek A bl Polska 2021-09-20 state 0,75% 1 000,00 340 1464 1 466 0,79
CROGB240321U Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa Republiki . m o
(XS0607904264) ek datlerski | chorwedi Chorwacja 2021-03-24 | State 6,375% 1 000,00 200 789 813 0,44
ENAPHO 1.698 07/30/26 |Inny aktywny  |Rynek EP INFRASTRUCTURE . .
e ) ek i as Czechy 2026-07-30| State 1,698% 1 000,00 100 425 429 0,23
FAMUR S.A. seria B Nienotowane na . Fabryka Maszyn FAMUR el . o
(PLFAMURG0053) ke akbywnym | dotvezy (&%) Polska 2024-06-27 | Zmienne 4,39% 1 000,00 1300 1300 1301 0,70
Treasury 2
120823 (PLO000105359) |\ 3KYWNY g depot | SKarb Panstwa 0 2023-08-25 | State 2,75% 1 000,00 2000 2675 2824 1,53
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na ) . o
(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy |P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 5 2 500 2 505 1,35
PEMEX210821E Inny aktywny Rynek . L o
(XS1568875444) rynek dealerski Petroleos Mexicanos Meksyk 2021-08-21 | State 2,50% 1 000,00 200 875 885 0,48
PKO BP 0.75% 25/07/2021 |Inny aktywny Rynek ey o
(XS1650147660) ik i |BankPrOBPSA. Polska 2021-07-25| State 0,75% 1 000,00 150 629 647 0,35
Treasury p
PS0123 (PLO000110151)  |MMY aKYWRY o iepor k@D Panstwa o0 2023-01-25 | State 2,50% 1 000,00 4000 4103 4193 2,27
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury ,
WS0922 (PL0000102646) |\ 3KYWNY g ndepor  |Skarb Panstwa o0 2022-09-23 | state 5,75% 1 000,00 9 000 10 106 10 127 5,48
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury 2
WZ0121 (PL0000106068) |\ 3KYWNY g depor  |Skerb Panstwa 4o 2021-01-25 | zmienne 1,79% 1 000,00 50 49 51 0,03
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury ,
WZ0124 (PLO000107454) |\ 3KYWNY g depor  |SKarb Panstwa 400 2024-01-25 [ Zmienne 1,79% 1 000,00 24 850 24 669 25012 13,53
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury P
WZ0126 (PLO000108817) |\ 3KYWNY g depor |k Panstwa o0 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 400 392 398 0,22
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
WZ0524 (PLO000110615) |MY aktywny  [Treasury —|Skarb Panstwa — fp0 0 2024-05-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 38 000 37776 37 995 20,55
rynek Bondspot Rzeczypospolitej Polskiej
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

Poland
Treasury P
WZ0525 (PLO000111738) |V BKYWY Hpongepor  |Skarb Panstwa o 2025-05-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 1000 995 995 0,54
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury .
WZ1122 (PL0000109377) |V 3KYWNY o depot  |OkarD Panstwa - 2022-11-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 50 500 50 427 50 711 27,42
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
Treasury ,
WZ1129 (PLO000111928) |V KWWY o depot  |OkarD Panstwa o0 2029-11-25 | zmienne 1,79% 1 000,00 9 000 8 762 8812 4,77
rynek Poland Rzeczypospolitej Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 142 390 153 711 155 185 83,95
Razem nienotowane na rynku aktywnym 10 314 17 326 17 408 9,39
Razem 152 704 171 037 172 593 93,34
Nazwa Emitent Kraj siedziby we‘ci’furtocs:n v‘cl acr(:(r)\scn‘:ilcril;?l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. p
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 98 0,05
FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 ol Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 102 661,09) 1 0 21 0,01
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska EUR (15 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . ;
08.01.2020 g — Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (2 935 794,08) 1 0 77 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0 98 0,05
Razem 3 0 98 0,05
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta er]n itenta Y Liczba ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien w aktywachyo Stem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt bilansowy w tys. z} 9

. ) Aktywny rynek - rynek iShares EUR Corp Bond .

iShares EUR Corp Bond BBB-BB U (IEOOBSKRK281) T Xetra ETF BBB-BB UCITS ETF Irlandia 40 000 892 898 0,48
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF |Aktywny rynek - rynek |London Stock iShares Eur High Yield .

(IE00B66F4759) regulowany Exchange Corp Bond UCITS ETF Irlandia 2000 890 899 0,49
Razem aktywny rynek regulowany 42 000 1782 1797 0,97
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 42 000 1782 1797 0,97

( 801102102  pzu.pl Strona 7 z 31








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to'sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|a+ w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zi aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 6 000 6 025 6 037 3,26
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 6 000 6 025 6 037 3,26
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 1] 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

A . . . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzieri 31 grudnia 2019 r.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PKO Banku Polskiego S.A.

8173

4,42

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
FX Swap EUR PLN 24.12.2019 14.01.2020 0 0,00
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 184 922 186 890
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 856 13 364
2. Naleznosci 53 2 465
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 10 206
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 156 982 148 664
- dtuzne papiery wartosciowe 155 185 147 209
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25031 12 191
- dtuzne papiery wartosciowe 17 408 6 057
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 8435 993
III. Aktywa netto (I-II) 176 487 185 897
IV. Kapitat subfunduszu 164 170 177 380
1. Kapitat wptacony 689 163 584 551
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -524 993 -407 171
V. Dochody zatrzymane 11 578 7714
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 975 10 017
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 397 -2 303
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 739 803
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 176 487 185 897
Liczba jednostek uczestnictwa 2 667 073,2279 2 864 910,7938
Kategoria A 2 621 800,5773 2 818 846,1442
Kategoria B 32 022,4200 40 165,4217
Kategoria C 859,3140 432,6421
Kategoria D 1752,3742 946,9754
Kategoria F 1 759,0091 1 035,0484
Kategoria J 3 847,6364 2 825,4270
Kategoria L - -
Kategoria S 1 768,0082 -
Kategoria U 1597,3163 659,1350
Kategoria W 1 666,5724 -
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 66,17 64,89
Kategoria B 66,00 64,89
Kategoria C 66,34 65,05
Kategoria D 66,21 65,05
Kategoria F 66,44 65,01
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Kategoria J 65,88 64,80
Kategoria L - -
Kategoria S 66,11 =
Kategoria U 66,56 65,07
Kategoria W 66,22 -

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sa zbywane.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018
I. Przychody z lokat 4415 1639
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 69 44
2. Przychody odsetkowe 4 308 1579
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 26 0
4. Pozostate 12 16
I1. Koszty subfunduszu 1457 591
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1170 485
2. Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 76 58
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 197 33
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
12. Pozostate 14 15
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1457 591
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2958 1048
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 842 35
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 906 -797
- z tytutu réznic kursowych 566 -237
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -64 832
-  tytutu réznic kursowych 51 1081
VII. Wynik z operacji 3 800 1083

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 1,60 0,38
Kategoria B 0,89 0,38
Kategoria C 1,60 0,70
Kategoria D 1,56 0,58
Kategoria F 1,64 0,86
Kategoria J 1,54 0,39
Kategoria L 0,42 0,00
Kategoria S 0,83 0,00
Kategoria U 1,66 0,47
Kategoria W 0,53 0,00

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 185 897 32514
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3800 1083
a) przychody z lokat netto 2958 1048
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 906 -797
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -64 832
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3800 1083
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 210 152 300
jagdzn?isatgi lljg;);tsatmcvt\x;conego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 104 612 213 809
gdﬁfzgi ngéiatgl:cvt\xgaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 117822 61 509
6. kaczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym -9 410 153 383
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 176 487 185 897
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 194 014 81 283

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1600 181,1555

3307 981,9507

Kategoria A 1574 267,9907 3 303 023,6100
Kategoria B 1111,2440 922,5620
Kategoria C 449,5896 179,5670
Kategoria D 847,2145 415,6046
Kategoria F 723,9607 595,3314
Kategoria J 1349,4574 2 186,1407
Kategoria L 15 204,5005 0,0000
Kategoria S 3016,2386 0,0000
Kategoria U 1516,7151 659,1350
Kategoria W 1 694,2444 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 838 184,1431

951 325,0583

Kategoria A 1811 478,9793 930 118,4247
Kategoria B 9 254,2457 20 734,9404
Kategoria C 22,9177 0,0000
Kategoria D 41,8157 0,0000
Kategoria F 0,0000 263,3015
Kategoria J 327,2480 208,3917
Kategoria L 15 204,5005 0,0000
Kategoria S 1.248,2304 0,0000
Kategoria U 578,5338 0,0000
Kategoria W 27,6720 0,0000

¢) saldo zmian

-238 002,9876

2 356 656,8924
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Kategoria A -237 210,9886 2 372 905,1853
Kategoria B -8 143,0017 -19 812,3784
Kategoria C 426,6719 179,5670
Kategoria D 805,3988 415,6046
Kategoria F 723,9607 332,0299
Kategoria J 1 022,2094 1977,7490
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria S 1 768,0082 0,0000
Kategoria U 938,1813 659,1350
Kategoria W 1 666,5724 0,0000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 470 381,5581

11 870 200,4026

Kategoria A 13 248 362,2332 11 674 094,2425
Kategoria B 190 738,2009 189 626,9569
Kategoria C 882,2317 432,6421
Kategoria D 1794,1899 946,9754
Kategoria F 2 028,7206 1 304,7599
Kategoria ] 4 485,1482 3 135,6908
Kategoria L 15 204,5005 0,0000
Kategoria S 3 016,2386 0,0000
Kategoria U 2 175,8501 659,1350
Kategoria W 1 694,2444 0,0000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 843 473,7519

9 005 289,6088

Kategoria A 10 666 727,0776 8 855 248,0983
Kategoria B 158 715,7809 149 461,5352
Kategoria C 22,9177 0,0000
Kategoria D 41,8157 0,0000
Kategoria F 269,7115 269,7115
Kategoria J 637,5118 310,2638
Kategoria L 15 204,5005 0,0000
Kategoria S 1 248,2304 0,0000
Kategoria U 578,5338 0,0000
Kategoria W 27,6720 0,0000

c) saldo zmian

2 626 907,8062

2 864 910,7938

Kategoria A 2 581 635,1556 2 818 846,1442
Kategoria B 32 022,4200 40 165,4217
Kategoria C 859,3140 432,6421
Kategoria D 1752,3742 946,9754
Kategoria F 1 759,0091 1 035,0484
Kategoria J 3 847,6364 2 825,4270
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria S 1 768,0082 0,0000
Kategoria U 1597,3163 659,1350
Kategoria W 1 666,5724 0,0000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 626 907,8062

2 864 910,7938

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
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Kategoria A 64,89 63,97
Kategoria B - 63,97
Kategoria C 65,05 64,14
Kategoria D 65,05 64,26
Kategoria F 65,01 63,97
Kategoria J 64,80 64,07
Kategoria L - -
Kategoria S - -
Kategoria U 65,07 -
Kategoria W - -
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego

Kategoria A 66,17 64,89
Kategoria B 66,00 64,89
Kategoria C 66,34 65,05
Kategoria D 66,21 65,05
Kategoria F 66,44 65,01
Kategoria J 65,88 64,80
Kategoria L - -
Kategoria S 66,11 -
Kategoria U 66,56 65,07
Kategoria W 66,22 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 1,97 1,44
Kategoria B 1,30 -
Kategoria C 1,98 1,42
Kategoria D 1,78 1,23
Kategoria F 2,20 1,63
Kategoria J 1,67 1,14
Kategoria L - -
Kategoria S 1,26 -
Kategoria U 2,29 -
Kategoria W 0,76 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 64,86 63,98
Kategoria B 65,12 63,98
Kategoria C 65,03 64,15
Kategoria D 65,02 64,27
Kategoria F 64,99 63,98
Kategoria J 64,77 64,08
Kategoria L 65,71 -
Kategoria S 65,30 -
Kategoria U 65,04 64,11
Kategoria W 65,70 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria B 2019-05-02 2018-01-12
Kategoria C 2019-01-04 2018-01-12
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Kategoria D 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria F 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria J 2019-01-04 2018-01-12
Kategoria L 2019-08-06 -
Kategoria S 2019-06-03 -
Kategoria U 2019-01-04 2018-01-25
Kategoria W 2019-08-06 o
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 66,18 64,88
Kategoria B 66,01 64,88
Kategoria C 66,35 65,05
Kategoria D 66,22 65,05
Kategoria F 66,44 65,01
Kategoria J 65,89 64,79
Kategoria L 66,17 -
Kategoria S 66,12 -
Kategoria U 66,56 65,06
Kategoria W 66,22 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria B 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria C 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria D 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria F 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria J 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria L 2019-12-03 -
Kategoria S 2019-12-27 -
Kategoria U 2019-12-27 2018-12-28
Kategoria W 2019-12-27 -
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 66,17 64,88
Kategoria B 65,99 64,88
Kategoria C 66,34 65,05
Kategoria D 66,21 65,05
Kategoria F 66,43 65,01
Kategoria J 65,88 64,79
Kategoria L - -
Kategoria S 66,11 -
Kategoria U 66,55 65,06
Kategoria W 66,22 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,75 0,73
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,60 0,60
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,07
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,00 0,00

subfunduszu
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5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

0,00 0,00
subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o fle wystepuje).
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc¢

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.
Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkédw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposob wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridow wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 1
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 49 2 464
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 49 2 454
Razem 53 2465
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 8034 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 31
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 138 819
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 145 17
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 2 6
Pozostate zobowigzania, w tym: 116 120
z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 90 90
Razem 8435 993
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wa;tz?zz na Wartosc¢ na dzien Wa;tz?:::" na Wartosc¢ na dzien
Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
danej walucie |. sprawozdania danej walucie | . sprawozdania
W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.
1. Banki: 2856 13 364
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 2 765 2 765 12 646 12 646
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CHF 5 19 5 18
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CzK 28 5
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 4 19
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) HUF 1125 14 29 542 396
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 38 34 326 300
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 0 1 4
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wa;tz?:; na Wartosc na dzien Wa;tzci):rc" na Wartosc na dzien
Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 8110 7 379

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzier bieZgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.t::;ypv:zc:z:?“i,:;e ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 180 118 97,41%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 185 83,95%
- dtuzne instrumenty 155 185 83,95%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24 933 13,46%
- dtuzne instrumenty 17 408 9,39%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 8034 4,34%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
B e
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 124 075 67,11%
- dluzne instrumenty 124 075 67,11%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 892 11,82%
- dtuzne instrumenty 14 367 7,75%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej: !

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. z} aktywach ogotem
I. Aktywa obcmzope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 169 599 90,75%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 206 5,46%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 147 209 78,77%
- dluzne instrumenty 147 209 78,77%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 184 6,52%
- dtuzne instrumenty 6 057 3,24%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych 124 549 66,64%
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wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 987 60,99%
- dtuzne instrumenty 113 987 60,99%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 566 5,65%
- dtuzne instrumenty 4 536 2,43%
IV. Z_obf)wiazania obcigzone ryzykifem przeplywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 183125 99,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 856 1,55%
Naleznosci 53 0,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 185 83,95%
- dtuzne instrumenty 155 185 83,95%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25031 13,51%
- dluzne instrumenty 17 408 9,39%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 141 219 76,37%
Diuzne papiery wartosciowe 141 219 76,37%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 185 435 99,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 364 7,15%
Naleznosci 2 465 1,32%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 206 5,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 147 209 78,77%
- dtuzne instrumenty 147 209 78,77%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 191 6,52%
- dtuzne instrumenty 6 057 3,24%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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kategoriach lokat:

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

131924

70,59%

Diuzne papiery wartosciowe

131 924

70,59%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 16 000 8,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91 0,05%
Naleznosci 48 0,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15763 8,52%
- dtuzne instrumenty 13 966 7,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0,05%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 19 057 10,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 718 0,38%
Naleznosci 10 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 322 9,79%
- dtuzne instrumenty 16 866 9,01%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 32 0,02%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

EUR

1,85%

usb

5,70%
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Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach ogétem
1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 5,04%
usD 3,97%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta

strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dziefi 31 grudnia 2019 r.

sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez

Typ zaje_l_:ej Nazwa instrumentu ins':;‘:::i tu Cel otwarcia pozycji otw::tae?:iiycji Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data o
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. z0) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja krétka Eé.igazz 1%5(?8%:'_2020 FX swap 091;5";;‘:;;2;‘;2;“ 77 2 936|UsD 11 224|PLN 2020-01-08
Pozycja krétka ';;(i;’azz IEQU 5{4%2'_2020 FX swap OQIf‘L’LCSZ;ZEnZ;ka 21 1 103|EUR 4 720[PLN 2020-01-14
Pozycja krétka ;ﬁ.igazz lEgU F1{4F.)<§2‘.2020 FX swap 091;5";;‘:;;2;‘;2;“ 0 15|EUR 64|PLN 2020-01-14
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
Typ zaje_l_:ej Nazwa instrumentu insf:Jdn::itu Cel otwarcia pozycji otw:vl‘:‘el;'t(;iézycji Wartos¢ przyszlych platnosci funduszu pla‘::laorét::)iélii)z:;,:ze*::ah(w Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. zt) (w tys.) tys.)
Pozycja krétka Eﬁ;’az% &554%;\'_20 o |FXswap °‘-’i;a\2i::§2i§nrg;’;ka 7 2 162|usp 8 135[PLN 2019-01-04
Pozycja krétka gﬁg’;‘; Saugg%;\l.zo o |FXswap °%;a\:,‘;€2i§nz;gka -1 14 688|HUF 195(pLN 2019-01-09
Pozycja krétka ;ﬁ‘gaz‘(’) 1E;|111F.’|61N.20 o |Pxswap O%;ic;zt‘iz;?nrg;’;ka -29 2 278|EUR 9 770|PLN 2019-01-11
Pozycja krétka Eéf{,“az% 1HBU2F9I?IO_;\I.20 o |FXswap O%;a\,:,‘gtyez;‘?nzzka 0 13 729|HUF 184|PLN 2019-01-29
Pozycja krétka iﬁ‘faz% ﬁsoi\m-z'\fzo o |FXswap O%;iz‘;zt‘;z;?nrz;’;ka il 318[roN 292|pLN 2019-02-14
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1] 10 206
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra.nsfakc.je, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 0 10 206
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 8 034 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Trapsgkcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie nastepuje 8034 0
przeniesienie ryzyk
III. N_alo:einoéci z tytulu prapieréyv wartoéciom_lyc!l poiyczo’nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
1v. Zo_b?wiazania z tytul}l papie_réw wartosci_ow’ych poiyt’:z?nych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2019 31.12.2018
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzied | .46k na dzieq | Wartosc ma dzied Warto$¢ na dzien
bilansom'ly w danej bilansowy w tys. zt bilansovtly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
fyk,:?(ﬂniki lokat notowane na aktywnym 156 982 148 664
PLN 141 219 141 219 130 342 130 342
EUR 1227 5224 2 360 10 146
usb 2775 10 539 2175 8176
:::::;::I;:orl;itk:lenotowane na 25 031 12 191
PLN 24933 24933 12 184 12 184
EUR 5 21 0 0
usD 20 77 2 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 856 13 364
PLN 2 765 2 765 12 646 12 646
CHF 5 19 5 18
CzK 28 5 0 0
EUR 4 19 0 0
HUF 1125 14 29 565 396
RON 38 34 325 300
usD 0 0 1 4
Naleznosci 53 2 465
PLN 5 5 2 692 2 455
EUR 9 38 0 0
usb 3 10 3 10
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 10 206
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drugiej strony do odkupu

PLN 0 0 10 206 10 206
Zobowiazania 8435 993
PLN 8435 8435 1198 961
EUR 0 0 7 29
HUF 0 0 149 2
RON 0 0 2 1

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2885

100 HUF

3,9213

CHF

0,1676

CzK

4,2585

EUR

0,8901

RON

3,7977

usb

Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 70 0
Diuzne papiery wartosciowe 500 57 0 1 050
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 66 0 4 31
siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 -311 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 -6 0 0
siedzibe za granica
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1077 -223
- dtuzne papiery wartosciowe 998 -277
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -171 -574
- dtuzne papiery wartosciowe 25 0
RAZEM 9206 -797
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -186 975
- dtuzne papiery wartosciowe -288 399
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 122 -143
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -64 832
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1170 485
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12,2018 31.12,2017

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 176 487 185 897 32514
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 66,17 64,89 63,97
Kategoria B 66,00 - -
Kategoria C 66,34 65,05 64,14
Kategoria D 66,21 65,05 64,26
Kategoria F 66,44 65,01 63,97
Kategoria J 65,88 64,80 64,07
Kategoria L - - -
Kategoria S 66,11 - -
Kategoria U 66,56 65,07 -
Kategoria W 66,22 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkéw z tytutu
wplat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jaka przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezagcego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaty przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysoko$¢ srodkow pienieznych pozostajgcych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokos¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegétami:

Nazwa pozycji w Bilansie Dane zmienione Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 186 890 187 127
2. Naleznosci 2 465 2702
II. Zobowigzania 993 1230

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back - - - - - - - - - -
sell-buy-back 8 034 4,34% nie dotyczy - X - - - - -

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -
Repo = =
buy-sell-back - -

Dom Maklerski
sell-buy-back IPOPEMA S.A. 8034

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierédw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartos¢ godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

. . - Kraj otrzymanego Depozytariusz
fina:::vt:'nt?hn:aukiq::iem z:l;)(:lzzaije- z:\ll:naelzu':;e- siedziby roinI‘ZIZnia i zabezpieczenia (dotyczy do 1 dnia do 1 od3 nieokre-
L ych z uzy P p kontra- na dzien otrzymanego ponizej tygodnia | od1do3 o powyzej p

papierow wartosciowych czenia czenia henta rozrachunku bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia do1l do 1 miesiecy miesiecy 1 roku Slony

Y ys- P tygodnia .. do 1 roku termin
zt) miesigca

reverse repo - - - - - - - - - - - - -

repo = = = = = = = = = = = = =

buy-sell-back - - - - - - - - - - - - -

dtuzne
sell-buy-back papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty

od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back” 12 -
sell-buy back™ - 197

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 31 grudnia 2019 .
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU SEJF + w PZU Subfunduszu na dzien

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Parasolowym (,Subfundusz”), ktére wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o facznej wartosci 2 825 491 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.
IL. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 714 616 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
114 140 tys. zh.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa
Signature Ni)}l/ rified
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisdny przez
Robert Kubin
Data: 2020.03/43 16:04:16 CET
Robert Kubin ]
Prezes Zarzadu ( POSi@{&le Not Vet
Dokument podpiia;g przez Cezary
Iwarniski
Data: 2020.03.1343:08:32 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Dokument podpisany przeZ Dariusz Jacek Lasek
Data: 2020.03.13 13:4221 CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu ]
( Pocshdrure Nohty\e ified
Dokument podg'}.ny przez
Marcin Zbignied Zottek
......... Data: 2020,03.43 16:15:28 CET
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Sqratwre Not Varified —
Dokument podpiwnjé)ez Marcin Bielecki
Data: 2020.03.13 12:52:44 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Akcje 837 355 761 166 26,31 767 797 708 372 27,30
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1950 593 2038 238 70,47 1663 940 1710 231 65,90
Instrumenty pochodne 0 23 554 0,82 0 124 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2 532 2 533 0,09 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2790 480 2825491 97,69 2431737 2418727 93,20

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

regulowany

AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N . wyceny na dzien .
emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

Aktywny rynek - rynek 2

11BIT (PL11BTS00015) regulowany Gtéwny Rynek GPW 10 000 | Polska 4 361 4 000 0,14

ABPL (PLAB00000019) f:gj‘l':’)'xa;’;”ek ek igwny Rynek GPW 12 009 Polska 242 310 0,01
Aktywny rynek - rynek .

ALIOR (PLALIOR00045) regulowany Gtowny Rynek GPW 220 000 | Polska 12771 6310 0,22
Aktywny rynek - rynek .

AMBRA (PLAMBRA00013) regulowany Gtéwny Rynek GPW 157 649 | Polska 2577 2 696 0,09
Aktywny rynek - rynek 2

AMICA (PLAMICA00010) regulowany Gtowny Rynek GPW 73 266 | Polska 8 824 10 037 0,35
Aktywny rynek - rynek . ; ]

AMREST (ES0105375002) regulowany Giowny Rynek GPW 450 957 | Hiszpania 18 032 19 526 0,68

ATC CARGO SA (PLATCRG00013) Inny aktywny rynek NewConnect 280 800 | Polska 1643 1629 0,06

AUTOPARTN (PLATPRT00018) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “rynek | Giswny Rynek GPW 900 000|Polska 1980 4230 0,15

BBIDEV (PLNFI1200018) :\:gj‘l’;wa;’;”ek “rynek | ciswny Rynek GPW 52 879 Polska 540 243 0,01
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) regulowany Gtowny Rynek GPW 17 505 Polska 15772 15439 0,53
Aktywny rynek - rynek 2

BOGDANKA (PLLWBGD00016) regulowany Gtéwny Rynek GPW 412 443|Polska 16 671 14 374 0,50

BUDIMEX (PLBUDMX00013) f:gtz'l‘l’;wa;‘;”ek “Yek 1 Gidwny Rynek GPW 451 |Polska 68 78 0,00
Aktywny rynek - rynek 2

CAMMEDIA (PLCAMMD00032) requiowany Gtéwny Rynek GPW 38 442 Polska 119 88 0,00
Aktywny rynek - rynek .

CCC (PLCCC0000016) regulowany Gtowny Rynek GPW 198 000 [ Polska 36 218 21780 0,75

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | o0 Rynek GPW 173 000 Polska 18 804 48 354 1,67
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CIECH (PLCIECH00018) Gtowny Rynek GPW 170 109 Polska 4672 6 753 0,23
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Aktywny rynek - rynek

COMARCH (PLCOMAR00012) Gtéwny Rynek GPW 94 146 | Polska 13 898 17 605 0,61
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Giowny Rynek GPW 340 000 | Polska 7 658 9 500 0,33
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Dino Polska SA (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 5 500 | Polska 476 792 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Giéwny Rynek GPW 10 813 Polska 965 1023 0,04
regulowany

ENEA (PLENEA000013) Akbywny rynek - rynek |-y Rynek GPW 548 600| Polska 4865 4342 0,15
regulowany

ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 1 630 000 | Polska 14 144 11 540 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 195 000 [ Polska 4 451 4 259 0,15
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

FAMUR (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 2 650 000 Polska 8 549 7 897 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

FASING (PLFSING00010) Gtowny Rynek GPW 66 156 | Polska 1 568 986 0,03
regulowany

FINANCIAL AM GROUP (PLTHP0O000011) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 4 247|Polska 1762 38 0,00
regulowany

GETBACK (PLGTBCK00297) L T 473 676 Polska 10 925 71 0,00
aktywnym
Aktywny rynek - rynek .

GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Gtéwny Rynek GPW 132 709 Polska 4 954 3 886 0,13
regulowany

GTC (PLGTC0000037) Aktywny rynek - ynek | 14y Rynek GPW 71 300 Polska 657 690 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

HANDLOWY (PLBH00000012) Gtéwny Rynek GPW 76 766 | Polska 5174 3976 0,14
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

IBSM SA (PLPLPGR00010) Gtowny Rynek GPW 9 671|Polska 4821 131 0,00
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Gtowny Rynek GPW 59 100 Polska 11 388 11 968 0,41
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

IZOSTAL (PLIZSTL00015) Gtowny Rynek GPW 99 168| Polska 545 272 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

JSW (PLISW0000015) Giowny Rynek GPW 188 000 | Polska 14 468 4019 0,14
regulowany

KDMSHIPNG (CY0102492119) Nienotowane na rynku v oty czy 493 090 Cypr 14 074 0 0,00

aktywnym

( 801102102  pzu.pl

Strona 4 z 40








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

Aktywny rynek - rynek

KERNEL (LU0327357389) Glowny Rynek GPW 244 794 Luksemburg 9938 11 077 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

KGHM (PLKGHMO00017) Gtéwny Rynek GPW 326 000 Polska 29 143 31159 1,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtéwny Rynek GPW 41 954/ Polska 6 664 7027 0,24
regulowany

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) f:;mwax”ek “Yek | Gigwny Rynek GPW 132 206 Polska 4804 5725 0,20

LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 316 198 Polska 27 610 26 428 0,91
regulowany

LPP (PLLPP0000011) Alkbywny rynek - rynek |-y Rynek GPW 6 004 | Polska 48 140 52 955 1,83
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 32 210 Polska 579 612 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

MABION (PLMBION00016) Gtéwny Rynek GPW 21 980 Polska 2002 1692 0,06
regulowany

MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDV00011) f:gtz']‘l“(’)'x’a;’;”ek “rynek | ciswny Rynek GPW 845 000 | Polska 1674 3541 0,12
Aktywny rynek - rynek .

MEXPOLSKA (PLMEXPL00010) Gtéwny Rynek GPW 92 395|Polska 924 273 0,01
regulowany

MFO (PLMFO0000013) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 54 074 Polska 611 1352 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

MILLENNIUM (PLBIG0O000016) Glowny Rynek GPW 421 414|Polska 1524 2465 0,09
regulowany

MODERN COMMERCE Nienotowane na rynku |\io oy cry 168 000 Polska 34 0 0,00
aktywnym
Aktywny rynek - rynek 2

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 19 975 Polska 6219 7551 0,26
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 2 000 000 | Polska 10 228 14 240 0,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORZBIALY (PLORZBL00013) Gléwny Rynek GPW 41 415|Polska 761 451 0,02
regulowany

PCCROKITA (PLPCCRK00076) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 45 100|Polska 1488 2205 0,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 460 000 | Polska 56 544 46 207 1,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGE (PLPGER000010) Gléwny Rynek GPW 3 534 755/ Polska 33713 28 137 0,97

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtéwny Rynek GPW 5 348 407 | Polska 30 188 23 148 0,80
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtowny Rynek GPW 685 000 | Polska 66 302 58 787 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 1 810 000 | Polska 71318 62 373 2,16
regulowany

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - ynek | iy Rynek GPW 195 763 | Polska 8976 4013 0,14
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek “rynek | iswny Rynek GPW 313 047 | Luksemburg 9165 10 957 0,38

POLNORD (PLPOLND00019) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 503 360| Polska 4798 1490 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

POZBUD (PLPZBDT00013) Gtéwny Rynek GPW 219 673 | Polska 833 358 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PRAGMAINK (PLPRGNK00017) Gltoéwny Rynek GPW 90 407 | Polska 1701 625 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PULAWY (PLZAPUL00057) Gtéwny Rynek GPW 25 915 | Polska 6078 2312 0,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PZU (PLPZU0000011) Gtéwny Rynek GPW 1 590 000 | Polska 66 359 63 648 2,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 86 000 | Polska 32313 26 436 0,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek . .

SILVANO (EE3100001751) NASDAQ OMX Tallinn 349 772 | Estonia 3 855 3232 0,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

SOHODEV (PLNFI0400015) Gltéwny Rynek GPW 276 217|Polska 228 138 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 21 000 Polska 5529 3814 0,13
regulowany

TELEMEDYCYNA POLSKA SA (PLTLMDC00018) Inny aktywny rynek NewConnect 77 101|Polska 255 32 0,00

TRANSPOL (PLTRNSP00013) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 74 319 Polska 507 224 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtéwny Rynek GPW 5 393 | Polska 1953 2017 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

VINDEXUS (PLVNDEX00013) Gtéwny Rynek GPW 106 000 | Polska 627 861 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 106 634 Polska 3359 3444 0,12
regulowany

VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek [ Gtéwny Rynek GPW 2 652 225 Polska 11 021 10 715 0,37
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regulowany

Aktywny rynek - rynek 2
WITTCHEN (PLWTCHNO00030) Gtowny Rynek GPW 49 000 | Polska 754 603 0,02

regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 32211 492 810 424 759 434 26,25
Razem aktywny rynek nieregulowany 357 901 1898 1661 0,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1134 766 25 033 71 0,00
Razem 33704 159 837 355 761 166 26,31

Wartosc
Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc . wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 540 2427 2413 0,08
a) Obligacje 540 2427 2413 0,08
Aktywny rynek - .
ROMANI 4 5/8 09/18/20 . Skarb Panstwa ) LT o
(XS0972758741) rynek Borsa Italiana RUMUNii Rumunia 2020-09-18| State 4,625% 1 000,00 540 2 427 2413 0,08
regulowany

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 168 613 976 1948 166 2 035 825 70,39
a) Obligacje 168 613 976 1948 166 2035 825 70,39
Bank Pekao S.A. Seria B |Nienotowane na | . . ®
(PLPEKAO00297) ol Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2028-10-16 | Zmienne 3,34% 500 000,00 35 17 500 17 622 0,61
Bank Pekao S.A. Seria C |Nienotowane na | ,. . o
(PLPEKAO00305) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14| Zmienne 3,59% 500 000,00 35 17 500 17 632 0,61
BZWPW 0 3/4 09/20/21 |Inny aktywny . |Santander Bank e 5
(XS1849525057) o Rynek dealerski Polska SA. Polska 2021-09-20| State 0,75% 1 000,00 6 650 28 625 28 669 0,99
DOMGB250127U Inny aktywny . |Skarb Panstwa . o o
(USP3579EBVSS) rynek Rynek dealerski Republiki Dominikana 2027-01-25| State 5,95% 1 000,00 4 560 18 993 19 593 0,68
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Dominikanskiej

DOMREP 6 7/8 01/29/26

Inny aktywny

Rynek dealerski

Skarb Panstwa
Republiki

Dominikana

2026-01-29

State 6,875%

1 000,00

4 600

18 349

20 456

(USP3579EBK21) rynek Son e
Skarb Panstwa

DS0725 Inny aktywny Treasury o ey o

(PLO000108197) rynek Bondspot Poland II:Q’;i-:;‘ckziZ;)ospoI|te] Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 117 850 125 477 127 681 4,41
Skarb Panstwa

DS0726 Inny aktywny Treasury o L o

(PLO000108866) rynek Bondspot Poland sélesckziz;)ospolltej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 317 350 314 398 330 793 11,44
Skarb Panstwa

DS0727 Inny aktywny Treasury o N7 o

(PLO000109427) rynek Bondspot Poland s;lesﬁg)ospohte] Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 264 630 270 348 275 284 9,52
Skarb Panstwa

DS1023 Inny aktywny Treasury o AL o

(PLO000107264) rynek Bondspot Poland sélesckziz;)ospolltej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 26 500 28 187 28 918 1,00

ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny | Skarb Panistwa N1 o

(XS1755429732) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23 | State 7,875% 1 000,00 2300 7 960 8 094 0,28
Skarb Panstwa

EGYPT 4 3/4 04/11/25 |Inny aktywny . L. i . o o

(XS1980065301) rynek Rynek dealerski /I-E\;?stsukle] Republiki | Egipt 2025-04-11 | State 4,75% 1 000,00 2 300 9872 10 678 0,37

Aktywny rynek - .
GGB 3 7/8 03/12/29 . Skarb Panstwa . oy o
(GR0124035693) rynek Borsa Italiana Republiki Greckiej Grecja 2029-03-12 | State 3,875% 1 000,00 3160 16 517 16 688 0,58
regulowany

Skarb Panstwa

MBONO 7 1/2 06/03/27 |Inny aktywny . | Meksykanskich oy ?

(MXOMGO0000DS) il Rynek dealerski Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 3343 000 60 385 70017 2,42
Zjednoczonych

P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na | . . o

(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 57 28 500 28 552 0,99

PEMEX 1 7/8 04/21/22 |Inny aktywny . . o o

(XS1172947902) T Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos | Meksyk 2022-04-21|State 1,875% 1 000,00 4900 20 371 21 599 0,75

PEMEX 4 7/8 02/21/28 |Inny aktywny . . oy o

(XS1568888777) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos | Meksyk 2028-02-21| State 4,875% 1 000,00 4 250 18 935 20 201 0,70

PEMEX130327U Inny aktywny . LTFL o

(US71654QCG55) T EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2027-03-13 | State 6,50% 1 000,00 5530 21 007 22711 0,78

PETKM 5 7/8 01/26/23 |Inny aktywn PETKIM

Y Y Rynek dealerski | PETROKIMYA Turcja 2023-01-26 | State 5,875% 1 000,00 6 900 24 319 26 995 0,93

(XS1747548532) rynek
HOLDING

PKO0328 Nienotowane na | Nie dotyczy Bank PKO BP S.A. Polska 2028-03-06 | Zmienne 3,29% 500 000,00 52 26 000 26 273 0,91
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(PLPKO0000107)

rynku aktywnym

Polski Holding

Nienotowane na

Polski Holding

Nieruchomosci S.A. seria rynku aktywnym Nie dotyczy Nieruchomodci S.A Polska 2023-06-05|Zmienne 4,19% 1 000,00 2 687 2 687 2 695 0,09
A (PLPHN0000030) Y Y o
Inny aktywn Treasur sl Pl
PS0424 (PL0000111191) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 88 600 90 145 92 771 3,21
rynek Bondspot Poland S
Polskiej
Inny aktywn Treasur Skarb Pafistwa
PS1024 (PL0O000111720) Y Y 4 Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 66 500 68 155 68 091 2,35
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Aktywny rynek - .
RFLB 7.05 01/19/28 Stuttgart Stock Skarb Panstwa . o o
RUB (RUO0OAITK38) rynek Exchange Federacji Rosyjskie Rosja 2028-01-19| State 7,05% 1 000,00 984 400 57 259 65 322 2,26
regulowany
Aktywny rynek - .
ROMANI 2 1/2 02/08/30 ) Skarb Panstwa ) 0. o
(XS1768067297) rynek Borsa Italiana RuMUnii Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1 000,00 4 000 16 456 18 830 0,65
regulowany
Aktywny rynek - ,
ROMANI 4 5/8 04/03/49 . Skarb Panstwa . VL 5
(XS1968706876) rynek Borsa Italiana RUMUNii Rumunia 2049-04-03 | State 4,625% 1 000,00 1260 6 590 6 821 0,24
regulowany
Aktywny rynek - Skarb Panstwa Republika
SAGB 6 1/2 02/28/41 o Johannesburg g o ik Poludniowej | 2041-02-28|state 6,50% 1,00 162 000 000 30725 31495 1,09
(ZAG000077488) Stock Exchange L ’ )
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
TURGB050225U Inny aktywny Skarb Panstwa . o o
(US900123AW05) il EUROTLX Republiki Turi Turcja 2025-02-05| State 7,375% 1 000,00 5200 19 687 22 201 0,77
TURKEY 5 1/8 02/17/28 |Inny aktywny .| Skarb Panstwa . N o
(US900123CP36) rynek Rynek dealerski Republiki Turcji Turcja 2028-02-17 | State 5,125% 1 000,00 5000 16 348 18 562 0,64
TURKEY 7 1/4 12/23/23 |Inny aktywny .| Skarb Panstwa . L5 5
(US900123CRI1) rynek Rynek dealerski Republiki Turgji Turcja 2023-12-23|State 7,25% 1 000,00 4 600 17 870 18 957 0,65
Aktywny rynek - .
TURKGB 10.7 08/17/22 Skarb Panstwa . na. o
(TRT170822T15) rynek Borsa Istanbul Republiki Turcji Turcja 2022-08-17 | State 10,70% 100,00 856 000 49 952 55 858 1,93
regulowany
UZBEK 5 3/8 02/20/29 |Inny aktywny | Skarb Paristwa . o o
(X51953915136) il Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20 | State 5,375% 1 000,00 8 880 33976 38 168 1,32
Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny Treasury o N4 o
(PLO000107611) rynek Bondspot Poland Eéiesiziz?ospohte] Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 73 490 70 842 78 412 2,71
Skarb Panstwa
Wz0121 Inny aktywny Treasury o oy . 6
(PLO000106068) rynek Bondspot: Poland 'F){éfsckziz;)ospollte] Polska 2021-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 550 547 556 0,02
Wz0124 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 53 400 52 829 53749 1,86
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(PLO000107454) rynek Bondspot Poland |Rzeczypospolitej
Polskiej
Skarb Panstwa
WZz0126 Inny aktywny Treasury o e . ®
(PLO000108817) e BondsgotiPoland lP:;i-:-sckziszospol|te;| Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 73 000 71190 72 696 2,51
Skarb Panstwa
WZz0524 Inny aktywny Treasury o e . o
(PLO000110615) rynek Bondspot Poland Eé:asckziz?ospollte] Polska 2024-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 70 750 69 901 70 741 2,45
Skarb Panstwa
WZz0525 Inny aktywny Treasury o LR . o
(PLO000111738) rynek Bondspot Poland scz)le;ckziz;)ospohtej Polska 2025-05-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 41 000 40 522 40 777 1,41
Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Treasury o 41 . o
(PLO000109377) rynek Bondspot Poland s;le'z;(ziz;)ospohtej Polska 2022-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 160 000 159 242 160 667 5,55
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 163 849 360 179 926 197 427 6,83
Razem aktywny rynek nieregulowany 4762 290 1678 480 1748 037 60,43
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 866 92 187 92774 3,21
Razem 168 614 516 1950 593 2038 238 70,47
Wartos¢
Nazwa Emitent Kraj siedziby w:::lllaurms:n wwceedr:uia Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba g_ Y y . y udziat w
rynku (wystawca) (wystawcy) nabycia w dzien aktywach ogélem
wy Y tys. zt bilansowy w tyw 9
tys. zi
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 2 156 646 0 0 0,00
Nienotowane na . Akcjonariusz Modern MODERN COMMERCE
MODERN COMMERCE (PLAIRMKTOOPP) rynku aktywnym Nie dotyczy Commerce SA Polska (1,00) 2 156 646 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 74 0 22189 0,77
Forward RUB PLN 09.01.2020 Nienotowane na i 4orvery [ Bank Pekao S.A. Polska RUB (69 097 112,00) 1 0 14 0,00
rynku aktywnym
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FX Swap EUR PLN 17.12.2019

Nienotowane na

14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (27 468 628,37) 533 0,02
g)s(g\{v;%zEéJR PLN 20.12.2019 rN;EESt;)I\(N;\:’i;; Nie dotyczy gj.\lftSChe Bank Polska Polska EUR (100 000,00) 0 0,00
?zs(.ggaz?)onU R PLN 26.07.2019 xﬁzgt;’kw;ai;; Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska EUR (591 244,92) 19 0,00
Th oo oD PN 18:12:2019 wﬁﬁﬁfﬁmﬁ Nie dotyczy ~|Societe Generale S.A. |Francja USD (39 137 498,61) 1020 0,04
gg,g\f’,azl())zu()SD PLN 18.12.2019 ll:lyiﬁzst;\(/v;cvi ;; Nie dotyczy gle/:-\u.tsche Bank Polska Polska USD (200 000,00) . 0,00
g)ég\{vazgzlé)SD PLN 20.12.2019 ll}lyiszst;\(mtscvi ;1; Nie dotyczy gi\u.tsche Bank Polska Polska USD (250 000,00) 8 0,00
g)s(_g‘f_;%;oso PLN 20.12.2019 rN;EESt;)I\(N;‘rI\vi ;:1 Nie dotyczy gj:tSChe Bank Polska Polska USD (270 000,00) . 0,00
Eig‘f’%;}SD PLN 23.12.2019 rN;slr:St;\(N;‘r;vi ;:1 Nie dotyczy S;Lftsche Bank Polska Polska USD (450 000,00) 18 0,00
g\?vg;% 1%‘551,;‘2001215) wszzt;‘(”;c;;; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja Etﬁﬁfzgr(%%eﬂt;’lv“;g%) 1 964 0,07
(SWo2012025M012 Py akyunym | covear [N SO e mryania |00 762 003
(SWo2012025M01% Py akyunym | covear RN SO ek mryania | R 93 003
(Swoz0120250010) ks aktynmym | S0y | G O weta myania (PR o) 1191 004
(Swoz012025M017 vk gy | oty |G PSP N ryania | ) 1157 004
(Swoa012025M018 ok gy |Me oty G PP e mryania |5 ) 808 0,03
(SWO2012025M019 Py aktywmym [N G0ty [Barclays PLC wieka Bryenia | 53 549,00 542 0,02
(SWo2D12025M020 Py aktywmym [N dorvey - [Barclays PLC wieka Brycania |2 50 108,00 133 000
(SWo2012025M020) Py akyunym | covear [N SO e myania | o 258 001
(Swa2112029M000 e e o S PLwE (64 600 000,00
IRS RUB 01.04.2021 Nienotowane na |\ o |Goldman Sachs Group |\co g o ggsggxe“mwa 87 013

(SW01042021N001)

rynku aktywnym

Inc SEC

(932 700 000,00)
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. stopa procentowa
IRS RUB 02.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 3731 0,13
(SW02042021N001) rynku aktywnym Inc SEC (931 800 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 03.10.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 1272 0,04
(SW03102024N001) rynku aktywnym Inc SEC (765 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 04.04.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 6 565 0,23
(SW04042024N001) rynku aktywnym Inc SEC (931 250 000,00)
IRS ZAR 26.09.2029 Nienotowane na . " . stopa procentowa }
(SW26092029N001) rynku akiywnym | e dotyZy | Barclays PLC Wielka Brytania {7, 21 3m (90 500 000,00) 1 0 15 0,00
i Gietda Papieréw
WIG20 INDEX FUT MAR20 Aktywny rynek - | Gtéwny .
(PLOGF0017954)_POZYCIA DtUGA rynek regulowany |Rynek gpw | /artosciowych w Polska WIG20 Index 0 0 0 0,00
Warszawie S.A.
Razem aktywny rynek regulowany 50 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2156 670 22189 0,77
Razem 2156 720 1] 22189 0,77
Wartosc w9 Wartosc Wartosc WO | wartos¢ wedtug
Kraj siedziby ceny nabycia wedlug ceny wyceny na dzien wyceny na dzien | Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta Warunki oprocentowania w danej . bilansowy w . .
banku : nabycia w tys. . . bilansowy w tys. |w aktywach ogdotem
walucie w danej walucie w
zt zt
tys. tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2532 2533 0,09
LO30122019N00001 30.12.2019 - Deutsche Bank o
07.01.2020 Lokata terminowa Polska SA. Polska MXN State 4,60% 12 605 2532 12 607 2533 0,09
II. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 2532 2533 0,09
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt
Grupa Azoty S.A. 6 198 0,21
Grupa PZU S.A. 151 420 5,24
G rupa Play Communications S.A. 39 509 1,37

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W | Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
FX Swap EUR PLN 20.12.2019 08.01.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2019 08.01.2020 6 0,00
FX Swap USD PLN 20.12.2019 08.01.2020 16 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2019 14.01.2020 18 0,00
LO30122019N00001 30.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 2533 0,09
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 2892491 2595 223
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 161 16 816
2. Naleznosci 20 792 37 488
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 20 047 122 192
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 706 559 2 331315
- dtuzne papiery wartosciowe 1945 464 1623 019
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 118 932 87 412
- dtuzne papiery wartosciowe 92 774 87 212
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 177 875 6 205
III. Aktywa netto (I-II) 2714616 2589 018
IV. Kapitat subfunduszu 2134 519 2123 061
1. Kapitat wptacony 7 593 330 7 043 997
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 458 811 -4 920 936
V. Dochody zatrzymane 571 352 498 498
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 560 403 500 801
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 949 -2 303
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8745 -32 541
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2714 616 2589 018

Liczba jednostek uczestnictwa 18 737 789,3135 18 553 304,3798
Kategoria A 3 852 688,7009 3 866 376,2901
Kategoria B 56 254,6601 58 545,2554
Kategoria C 2 679 340,3681 2500 076,1356
Kategoria D 3166 171,8364 3712 490,4360
Kategoria E 3613 637,5083 3 404 462,6870
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Kategoria F 479 725,1505 1424 981,0376
Kategoria G 1171 539,7541 -
Kategoria I 14 951,0347 18 661,0387
Kategoria IKE 277 752,7874 307 220,3183
Kategoria J 15 641,9972 11 961,5130
Kategoria L 7 937,7679 -
Kategoria P 3139 343,1565 3 037 609,2277
Kategoria S 12 337,6353 =
Kategoria T 120 463,8091 97 743,7482
Kategoria U 130 003,1470 113 176,6922

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 126,71 123,08
Kategoria B 126,78 123,15
Kategoria C 155,57 148,64
Kategoria D 154,30 147,80
Kategoria E 157,55 150,12
Kategoria F 141,38 134,75
Kategoria G 128,92 -
Kategoria I 144,49 139,10
Kategoria IKE 126,85 123,22
Kategoria J 133,12 128,40
Kategoria L 128,13 -
Kategoria P 143,44 136,21
Kategoria S 128,10 -
Kategoria T 134,63 128,25
Kategoria U 132,12 125,80

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostek uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 91 137 85536
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20 889 30 252
2. Przychody odsetkowe 69 923 54 427
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 57 0
4. Pozostate 268 857
I1. Koszty subfunduszu 31535 40 589
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 158 30 199
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 31 37
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 4145 7 709
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 2302
12. Pozostate 201 342
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 31535 40 589
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 59 602 44 947
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 54 538 -160 275
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 252 3112
- z tytutu réznic kursowych 2343 3158
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41 286 -163 387
- Z tytutu réznic kursowych 1079 5266
VII. Wynik z operacji 114 140 -115 328

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 6,00 -6,67
Kategoria B 6,00 -6,80
Kategoria C 8,02 -5,43
Kategoria D 7,86 -6,07
Kategoria E 8,26 -9,42
Kategoria F 7,38 -4,26
Kategoria G 3,78 -
Kategoria I 7,17 -6,26
Kategoria IKE 6,01 -7,02
Kategoria J 6,54 -4,18
Kategoria L 2,45 -
Kategoria P 7,63 -4,01
Kategoria S 2,76 -
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Kategoria T 7,04 -2,23

Kategoria U 6,93 -1,45

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzier bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2589018 2 944 384
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 114 140 -115 328
a) przychody z lokat netto 59 602 44 947
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 252 3112
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41 286 -163 387
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 114 140 -115 328
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11 458 -240 038
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 549 333 453 261
?gdirglizs Isgitsi:ilc\/\txg;aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 537 875 693 299
6. kaczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 125 598 -355 366
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2714616 2 589 018
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 613 907 2 838 829

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3993 643,0153

3 228 554,6248

Kategoria A 651 272,9775 703 460,6837
Kategoria B 1906,6115 2 347,6484
Kategoria C 405 622,2815 325 361,5335
Kategoria D 474 194,7027 510 681,5259
Kategoria E 557 012,7144 761 793,7169
Kategoria F 136 197,2003 241 973,4385
Kategoria G 1 230 809,9945 0,0000
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria IKE 34 308,8519 34 198,8598
Kategoria J 4 930,4860 4062,1013
Kategoria L 7 937,7679 0,0000
Kategoria P 373 117,9330 374 386,1213
Kategoria S 47 003,6011 0,0000
Kategoria T 31 692,5156 155 992,0349
Kategoria U 37 635,3774 114 296,9606

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3809 158,0816

4812 392,6718

Kategoria A 664 960,5667 671 126,8777
Kategoria B 4 197,2068 5 894,4242
Kategoria C 226 358,0490 315 900,9715
Kategoria D 1020 513,3023 728 619,5706
Kategoria E 347 837,8931 2 581 665,6395
Kategoria F 1081 453,0874 97 683,5092
Kategoria G 59 270,2404 0,0000
Kategoria I 3710,0040 423,4383
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Kategoria IKE 63 776,3828 60 512,3230
Kategoria J 1 250,0018 607,9516
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria P 271 384,0042 254 744,0153
Kategoria S 34 665,9658 0,0000
Kategoria T 8 972,4547 89 291,8305
Kategoria U 20 808,9226 5922,1204
c) saldo zmian 184 484,9337 -1 583 838,0470
Kategoria A -13 687,5892 32 333,8060
Kategoria B -2 290,5953 -3 546,7758
Kategoria C 179 264,2325 9 460,5620
Kategoria D -546 318,5996 -217 938,0447
Kategoria E 209 174,8213 -1 819 871,9226
Kategoria F -945 255,8871 144 289,9293
Kategoria G 1171 539,7541 0,0000
Kategoria I -3 710,0040 -423,4383
Kategoria IKE -29 467,5309 -26 313,4632
Kategoria J 3 680,4842 3 454,1497
Kategoria L 7 937,7679 0,0000
Kategoria P 101 733,9288 119 642,1060
Kategoria S 12 337,6353 0,0000
Kategoria T 22 720,0609 66 700,2044
Kategoria U 16 826,4548 108 374,8402

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

60 047 757,4636

56 054 114,4483

Kategoria A

17 922 606,9391

17 271 333,9616

Kategoria B

299 307,3020

297 400,6905

Kategoria C

4 342 916,7168

3937 294,4353

Kategoria D

15 695 184,2652

15 220 989,5625

Kategoria E

10 388 102,5855

9831 089,8711

Kategoria F

1983 621,1599

1 847 423,9596

Kategoria G

1230 809,9945

0,0000

Kategoria I

2 324 232,2248

2 324 232,2248

Kategoria IKE

1176 663,2550

1 142 354,4031

Kategoria J 17 904,0090 12 973,5230
Kategoria L 7 937,7679 0,0000
Kategoria P 4226 922,2297 3 853 804,2967
Kategoria S 47 003,6011 0,0000
Kategoria T 219 791,9740 188 099,4584
Kategoria U 164 753,4391 127 118,0617

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

41 309 968,1501

37 500 810,0685

Kategoria A 14 069 918,2382 13 404 957,6715
Kategoria B 243 052,6419 238 855,4351
Kategoria C 1 663 576,3487 1437 218,2997
Kategoria D 12 529 012,4288 11 508 499,1265
Kategoria E 6 774 465,0772 6 426 627,1841
Kategoria F 1 503 896,0094 422 442,9220
Kategoria G 59 270,2404 0,0000
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Kategoria I

2 309 281,1901

2 305 571,1861

Kategoria IKE

898 910,4676

835 134,0848

Kategoria J 2 262,0118 1012,0100
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria P 1 087 579,0732 816 195,0690
Kategoria S 34 665,9658 0,0000
Kategoria T 99 328,1649 90 355,7102
Kategoria U 34 750,2921 13 941,3695

c) saldo zmian

18 737 789,3135

18 553 304,3798

Kategoria A 3 852 688,7009 3866 376,2901
Kategoria B 56 254,6601 58 545,2554
Kategoria C 2 679 340,3681 2500 076,1356
Kategoria D 3166 171,8364 3712 490,4360
Kategoria E 3613 637,5083 3404 462,6870
Kategoria F 479 725,1505 1424 981,0376
Kategoria G 1171 539,7541 0,0000
Kategoria I 14 951,0347 18 661,0387
Kategoria IKE 277 752,7874 307 220,3183
Kategoria J 15 641,9972 11 961,5130
Kategoria L 7 937,7679 0,0000
Kategoria P 3 139 343,1565 3 037 609,2277
Kategoria S 12 337,6353 0,0000
Kategoria T 120 463,8091 97 743,7482
Kategoria U 130 003,1470 113 176,6922

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

18 737 789,3135

18 553 304,3798

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Kategoria A 123,08 129,70

Kategoria B 123,15 129,79

Kategoria C 148,64 154,08

Kategoria D 147,80 153,59

Kategoria E 150,12 155,36

Kategoria F 134,75 139,33

Kategoria G - -
Kategoria I 139,10 145,27

Kategoria IKE 123,22 129,85

Kategoria J 128,40 134,36

Kategoria L - -
Kategoria P 136,21 140,35

Kategoria S - -
Kategoria T 128,25 132,54

Kategoria U 125,80 129,94

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 126,71 123,08
Kategoria B 126,78 123,15
Kategoria C 155,57 148,64
Kategoria D 154,30 147,80
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Kategoria E 157,55 150,12
Kategoria F 141,38 134,75
Kategoria G 128,92 -
Kategoria I 144,49 139,10
Kategoria IKE 126,85 123,22
Kategoria J 133,12 128,40
Kategoria L 128,13 -
Kategoria P 143,44 136,21
Kategoria S 128,10 -
Kategoria T 134,63 128,25
Kategoria U 132,12 125,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2,95 -5,10
Kategoria B 2,95 -5,12
Kategoria C 4,66 -3,53
Kategoria D 4,40 -3,77
Kategoria E 4,95 -3,37
Kategoria F 4,92 -3,29
Kategoria G 3,08 -
Kategoria I 3,87 -4,25
Kategoria IKE 2,95 -5,11
Kategoria J 3,68 -4,44
Kategoria L 1,71 -
Kategoria P 5,31 -2,95
Kategoria S 3,47 -
Kategoria T 4,97 -3,24
Kategoria U 5,02 -3,19
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 121,82 119,83
Kategoria B 121,90 119,90
Kategoria C 148,06 143,99
Kategoria D 147,08 143,28
Kategoria E 149,68 145,34
Kategoria F 134,35 130,44
Kategoria G 122,39 -
Kategoria I 138,15 135,05
Kategoria IKE 121,96 119,96
Kategoria J 127,44 124,74
Kategoria L 122,06 -
Kategoria P 135,99 131,71
Kategoria S 121,97 -
Kategoria T 127,89 124,12
Kategoria U 125,47 121,73
- data wyceny

Kategoria A 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria B 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria C 2019-05-20 2018-09-11
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Kategoria D 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria E 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria F 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria G 2019-05-20 -
Kategoria I 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria IKE 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria J 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria L 2019-05-20 -
Kategoria P 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria S 2019-05-20 -
Kategoria T 2019-05-20 2018-09-11
Kategoria U 2019-05-20 2018-09-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 128,41 131,56
Kategoria B 128,49 131,64
Kategoria C 157,26 156,34
Kategoria D 156,04 155,83
Kategoria E 159,18 157,64
Kategoria F 142,86 141,39
Kategoria G 130,24 -
Kategoria I 146,23 147,37
Kategoria IKE 128,55 131,71
Kategoria J 134,76 136,30
Kategoria L 129,55 -
Kategoria P 144,86 142,45
Kategoria S 129,51 -
Kategoria T 136,03 134,49
Kategoria U 133,49 131,86
- data wyceny

Kategoria A 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria B 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria C 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria D 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria E 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria F 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria G 2019-11-05 -
Kategoria I 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria IKE 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria J 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria L 2019-11-05 -
Kategoria P 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria S 2019-11-05 -
Kategoria T 2019-11-05 2018-01-08
Kategoria U 2019-11-05 2018-01-22
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 126,72 123,05
Kategoria B 126,80 123,12
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Kategoria C 155,58 148,58
Kategoria D 154,31 147,74
Kategoria E 157,56 150,06
Kategoria F 141,39 134,70
Kategoria G 128,93 -
Kategoria I 144,50 139,05
Kategoria IKE 126,86 123,19
Kategoria J 133,13 128,36
Kategoria L 128,14 -
Kategoria P 143,45 136,15
Kategoria S 128,11 -
Kategoria T 134,64 128,19
Kategoria U 132,13 125,74
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,21 1,43
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,04 1,06
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (0 fle wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnoéci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztdéw tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesSci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze srodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 3863 2 454
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 300
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 521 1485
Z tytutu dywidendy 94 36
Z tytutu odsetek 0 3907
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 16 314 29 306
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 15 327 29 304
Razem 20 792 37 488
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywoéw 1396 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 150 787 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1365 101
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 669 2132
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 522 1129
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 1

( 801 102 102 pzu.pl Strona 26 z 40








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 2 3
Pozostate zobowigzania, w tym: 23134 2 839
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 2 308 2 344
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 20 820 483
Razem 177 875 6 205
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wartodé na Wartos¢ na dzien Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
Waluta |gzief bilansow bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danei y sprawozdania bilansowy w sprawozdania
walucie w:lt s jednostkowego w | danej walucie | jednostkowego w
ys: tys. w tys. tys.
I. Banki: 26 161 16 817
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 21 639 21 639 12133 12133
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 290 1236 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 1 0 1528 293
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 0 0 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 847 3216 1167 4 389
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 258 70 6 2
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartodé na Wartos¢ na dzien Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
Waluta | gzien bilansow bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danej Y sprawozdania bilansowy w sprawozdania

walucie w tys.

jednostkowego w
tys.

danej walucie
w tys.

jednostkowego w
tys.

II1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

21 489

20 316

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywdw sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 2082 746 72,00%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 20 047 0,69%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 945 464 67,26%
- dtuzne instrumenty 1 945 464 67,26%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 117 235 4,05%
- dtuzne instrumenty 92 774 3,21%
z:ssslg:\;v(i:::::‘ise(;::ciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 152 152 5,26%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 150 787 5,21%
2. Instrumenty pochodne 1365 0,05%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 513 888 17,77%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 399 186 13,80%
- dluzne instrumenty 399 186 13,80%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 114 702 3,97%
- dtuzne instrumenty 92 774 3,21%
\I,\\,Iy ;z:;;z‘i,ﬁazr:as tt:l:)c;q:;r::ee rl"\t/:zvkeije:m przeptywow pienieznych 1365 0,05%
1. Instrumenty pochodne 1365 0,05%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 1832423 70,61%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 122 192 4,71%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1623 019 62,54%
- dluzne instrumenty 1623 019 62,54%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87 212 3,36%
- dtuzne instrumenty 87 212 3,36%
II. Zobowiazania (?bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 537 856 20,71%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 476 328 18,34%
- dtuzne instrumenty 476 328 18,34%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 528 2,37%
- dtuzne instrumenty 61 528 2,37%
IV. Z_obf)wiazania obcigzone ryzykifem przeplywow pienieznych 0 0.00%
wynikajacym ze stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 2131325 73,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 161 0,90%
Naleznosci 20 792 0,72%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 20 047 0,69%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 945 464 67,26%
- dtuzne instrumenty 1 945 464 67,26%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 118 861 4,12%
- dluzne instrumenty 92774 3,21%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1401 136 48,44%
Diuzne papiery wartosciowe 1401 136 48,44%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzief 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1886 851 72,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 816 0,65%
Naleznosci 37 488 1,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 122 192 4,71%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1623 019 62,54%
- dtuzne instrumenty 1623 019 62,54%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87 336 3,37%
- dtuzne instrumenty 87 212 3,36%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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kategoriach lokat:

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéinych

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

1322559

50,96%

Diuzne papiery wartosciowe

1322 559

50,96%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 593 221 20,51%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 522 0,16%
Naleznosci 15 467 0,53%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 547 560 18,93%
- dtuzne instrumenty 544 328 18,82%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25672 0,89%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 21 835 0,75%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. z} aktywach ogé6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 350 401 13,50%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 683 0,18%
Naleznosci 14 096 0,54%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 331524 12,78%
- dtuzne instrumenty 326 144 12,57%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 101 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach ogétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

EUR

usb

6,77%
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Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Dluzne papiery wartosciowe

EUR

5,93%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Je.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przy P ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zbH) tys.)

. Forward RUB PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja dtuga 09.01.2020 Forward T E 14 4 205|PLN 69 097|RUB 2020-01-09

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 1020 39 137|USD 149 632|PLN 2020-01-08

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap T E 6 200|USD 765|PLN 2020-01-08

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 20.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 0 100|EUR 426 |PLN 2020-01-08

. . FX Swap USD PLN sprawne zarzadzanie ey
Pozycja krotka 20.12.2019 08.01.2020 FX swap portfelem 8 250|USD 957|PLN 2020-01-08

- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 20.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 8 270|USD 1 033|PLN 2020-01-08

. 2 FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 533 27 469|EUR 117 593|PLN 2020-01-14

. , FX Swap USD PLN sprawne zarzadzanie 1.
Pozycja krotka 23.12.2019 14.01.2020 FX swap portfelem 18 450|USD 1727|PLN 2020-01-14

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 26.07.2019 18.09.2020 FX swap inwestycyjnego 19 591 |EUR 2 578|PLN 2020-09-18

. . L. . Terminy i warunki Kwota bedaca
f . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej L L -
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni | podstawg przyszlych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) ST , .
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
. WIG20 INDEX FUT MAR20 . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (PLOGF0017954) KRSHO sprawne zarzadzanie portfelem 7 podawaniego przez Giéwny Nie dotyczy 2020-03-20
Rynek GPW
Ptatnosci roczne wg stopy

Pozycja dtuga IRS RUB 01.04.2021 IRS RUB 01.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 3 687|8,28% Ptatnosci kwartalne 932 700 2021-04-01

(SW01042021N001)

wg stopy RUBOR3M
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Pozycja dtuga

IRS RUB 02.04.2021

IRS RUB 02.04.2021

sprawne zarzadzanie portfelem

3731

Platnosci roczne wg stopy
8,32% Ptatnosci kwartalne

931 800

2021-04-02

(SW02042021N001) wg stopy RUBOR3M
Platnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 04.04.2024 IRS RUB 04.04.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 6 565|8,41% Platnosci kwartalne 931 250 2024-04-04
(SW04042024N001)
wg stopy RUBOR3M
Patnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 03.10.2024 IRS RUB 03.10.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 1 272|7,22% Ptatnosci kwartalne 765 000 2024-10-03
(SW03102024N001)
wg stopy RUBOR3M
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 1 964|6,95% Ptatnosci 1D wg 63 472 2025-01-02
(SW02012025N011)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga ISP A1 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 762|6,8125% Ptatnosci 1D wg 31986 2025-01-02
(SW02012025N012)
stopy BRL-DI-PRE
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 793|6,835% Ptatnosci 1D wg 31938 2025-01-02
(SW02012025N013)
stopy BRL-DI-PRE
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga 5 B0 O A0P IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 1 191(6,715% Ptatnosci 1D wg 64 099 2025-01-02
(SW02012025N014)
stopy BRL-DI-PRE
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 1 157]7,10% Ptatnosci 1D wg 31 352 2025-01-02
(SW02012025N017)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga LIS Qo2 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -808|6,11% Ptatnosci 1D wg 65 401 2025-01-02
(SW02012025N018)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -54216,20% Ptatnosci 1D wg 65 134 2025-01-02
(SW02012025N019)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga LA 1S QAo 2t IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 13316,485% Ptatnosci 1D wg 32 050 2025-01-02
(SW02012025N020)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 258]6,61% Platnosci 1D wg 29 748 2025-01-02
(SW02012025N021)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci kwartalne wg
- IRS ZAR 26.09.2029 ; _;c|stopy 7,6525% Ptatnosci ey
Pozycja dtuga (SW26092029N001) IRS ZAR 26.09.2029 sprawne zarzadzanie portfelem 15 kwartalne wg stopy 90 500 2029-09-26
ZARL3M
Pozycja krotka IRS PLN 22.11.2029 IRS PLN 22.11.2029 sprawne zarzadzanie portfelem 415 | Ptatnosci pdtroczne wg 44 600 2029-11-22
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(SW22112029N001)

stopy PLNW6M Ptatnosci
roczne wg stopy 1,78%

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawg przysziych
ptatnosci (w tys. zt)

Data wygasniecia

Pozycja dtuga

MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP)

OPCIA

sprawne zarzadzanie portfelem

o

Nie dotyczy Nie dotyczy

2019-12-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

. Wartosc
C . . Rodzaj . L . .- -
Typ za]efe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otv!l_arte] Wartosc¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys. funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
zh)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2018 07.01.2019 FX swap inwestycyjnego 3 116 usb 438 PLN 2019-01-07

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } 1.
Pozycja krotka 10.12.2018 10.01.2019 FX swap inwestycyjnego 25 4284 usb 16 081 PLN 2019-01-10

. a FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N el
Pozycja krotka 21.12.2018 11.01.2019 FX swap e 76 5999 EUR 25735 PLN 2019-01-11

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 21.12.2018 22.01.2019 FX swap inwestycyjnego 95 30 000 EUR 129 264 PLN 2019-01-22

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysziych
platnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja krétka

WIG20 INDEX FUT Mar19

WIG20 INDEX FUT
Mar19

sprawne zarzadzanie portfelem

443

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez Gtdwny
Rynek GPW

Nie dotyczy

2019-03-15

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data wygasniecia

Pozycja dtuga

MODERN COMMERCE
(PLAIRMKTOOPP)

OPCJA

sprawne zarzadzanie portfelem

26

Nie dotyczy

Nie dotyczy

2019-06-30
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 20 047 122 192
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra.nsfakc.]e, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 20 047 122 192
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 150 787 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i nie 150 787 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w 0 0
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 2706 559 2331315
PLN 2158 999 2158 999 1999 791 1999 791
BGN 0 0 11 25
EUR 30323 129 131 37 005 159 122
MXN 348 517 70 017 500 736 95 891
RON 0 0 47 057 43 429
RUB 1069 100 65 322
TRY 87 552 55 858
usD 51 541 195 737 8792 33 057
ZAR 116 132 31495
:::;:r:ly(:orl;itk:ienotowane na 118 932 87 412
PLN 93 260 93 260 87 314 87 314
BRL 6 624 6 258
EUR 130 552 22 95
MXN 12 608 2533
RUB 249 902 15 269
usb 279 1 060 1 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 161 16 816
PLN 21 639 21 639 12 133 12 133
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EUR 290 1236 0 0
MXN 0 0 1530 293
usbD 847 3216 1167 4 388
ZAR 258 70 8 2
Naleznosci 20792 37 488
PLN 5325 5325 27 300 27 300
DKK 7 4
EUR 1 669 7 107 569 2447
MXN 0 0 21969 4207
usb 2 200 8 356 940 3534
':::on:yaI;((:;ii:zlyp:obowiqzaniu sie drugiej 20 047 122 192
PLN 20 047 20 047 122 192 122 192
Zobowigzania 177 875 6 205
PLN 156 040 156 040 6 104 6 104
BRL 1429 1350
EUR 660 2811 18 76
usb 4 650 17 659 7 25
ZAR 52 15
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

0,9448 | BRL

0,5700| DKK

4,2585|EUR

0,2009 | MXN

0,0611|RUB

0,6380| TRY

3,7977|USD

0,2712]|ZAR
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 349 0 3738 579
Kwity depozytowe 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 1928 1117 0 6 250
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytl_che V\{spéln_ego_ 66 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za
granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -38 0 0
Kwity depozytowe 0 0 1572 -1 563
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 -2 152 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 425 4948
- dtuzne papiery wartosciowe 51942 1765
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 827 -1 836
- dtuzne papiery wartosciowe 1732 0
RAZEM 13 252 3112

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12,2019 31.12,2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 545 -151 527
- dtuzne papiery wartosciowe 28 527 -6 791
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 741 -11 860
- dtuzne papiery wartosciowe 6 241 22 264
RAZEM 41 286 -163 387
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 27 158 30 199
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 2714 616 2589 018 2944 384
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 126,71 123,08 129,70
Kategoria B 126,78 123,15 129,79
Kategoria C 155,57 148,64 154,08
Kategoria D 154,30 147,80 153,59
Kategoria E 157,55 150,12 155,36
Kategoria F 141,38 134,75 139,33
Kategoria G 128,92 - -
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Kategoria I 144,49 139,10 145,27
Kategoria IKE 126,85 123,22 129,85
Kategoria J 133,12 128,40 134,36
Kategoria L 128,13 - -
Kategoria P 143,44 136,21 140,35
Kategoria S 128,10 - -
Kategoria T 134,63 128,25 132,54
Kategoria U 132,12 125,80 129,94
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back 20 047 0,69% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back 150 787 5,21% nie dotyczy - X - - - - -

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - -

buy-sell-back Bank Pekao 20 047
SA.

sell-buy-back DR MELERE S| gy

IPOPEMA S.A.
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

/Wartos$¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych

Najwieksi wystawcy zabezpieczen
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 20 047
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartos¢ godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartoéciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

. . - Kraj otrzymanego Depozytariusz
fina:::vfl:]nty::ahn:auki?::iem z:l;,:zzpai{e- za‘:\llsaelzu;ia:e- siedziby | VP, | zabezpieczenia (dotyczy .| dotdnia |  dol od3 .. | nieokre-
L . y " kontra- na dzien otrzymanego ponizej tygodnia | od1do3 Lo powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia henta rozrachunku bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia do1l do 1 miesiecy miesiecy 1 roku Slony
Y YS- P tygodnia L. do 1 roku termin
zt) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 20 047 Deutsche Bank - X - - - - -
o Polska SA
wartosciowe
dtuzne
sell-buy-back papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:
1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartoéciowych sg lokowane w taki sam sposéb, jak
pozostate aktywa Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjng opisang w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z tytutu reinwestycji $rodkéw pienieznych przychody i
poniesione koszty sg wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli ,,Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.








Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

papieréw wartosciowych™”
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo o -
buy-sell back” 152 -
sell-buy back™ - 4049
udzielenie pozyczki 2 1

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2019 r.
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu Subfunduszu na dzien

MAZUREK w PZU Funduszu 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
(,Subfundusz”), ktére zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PZU Zréwnowazonego wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Zréwnowazonego wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tgcznej wartosci 120 241 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
1. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 119 486 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
2 907 tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VI. Informacje dodatkowa
Signature I\it}LV rified
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisahy przez
Robert Kubin
Data: 2020.03/13 15:53:36 CET
Robert Kubin ]
Prezes Zarzadu ( pogi/é?]gj % Not etz
Dokument podpis@)przez Cezary
Iwariski
.......Data; 2020.03.1334:00:43 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpisany 4;%E>Daiuy Jacek Lasek
Data: 2020.03.13 13: CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzagdu ]
(pOdgéﬁa%ure Noti/';’ﬂf' d
Dokument pod%gy przez
Marcin Zbigniew Zottek
......... Data; 2020.03.1:%116:21:55 CET
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not ¥erified
Dokument podpisgdy przez
Marcin Bielecki
....Data 2020,03.1342:55:37.CET.
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartost wedl_ug Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartost wedl_un_:! Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b?lvay:::v‘\ll::vdt?/:nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zt b::::::x;‘:vdtzl:.nz} aktywach ogétem
Akcje 62 707 59 325 46,32 63 733 56 639 46,20
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 57 315 60 016 46,85 53 058 54 687 44,61
Instrumenty pochodne 0 818 0,63 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Y e v e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 82 82 0,06 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 120 104 120 241 93,86 116 791 111 326 90,81

W tabeli prezentowane sg instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N . wyceny na dzien .
emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

11BIT (PL11BTS00015) Altywny rynek - rynek | cyqun Rynek GPW 1 100 | Polska 446 440 0,34
regulowany

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek | . Rynek GPW 10 415 Polska 341 269 0,21
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Alywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 18 000 Polska 1047 516 0,40
regulowany

AMBRA (PLAMBRAO0013) Aktywny rynek - rynek | o1 vy Rynek GPW 11 526 Polska 188 197 0,15
regulowany

AMICA (PLAMICA00010) Altywny rynek - rynek | oycuny Rynek GPW 5 421 | Polska 655 743 0,58
regulowany
Aktywny rynek - rynek . ; ]

AMREST (ES0105375002) Gltéwny Rynek GPW 34 300[Hiszpania 1332 1485 1,16
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Gltéwny Rynek GPW 20 000 Polska 310 342 0,27
regulowany

ATC CARGO SA (PLATCRG00013) Inny aktywny rynek NewConnect 19 615| Polska 92 114 0,09

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | oy oy Rynek GPW 70 000| Polska 154 329 0,26
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtowny Rynek GPW 1 352 | Polska 1239 1192 0,93
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Albywny rynek - ynek |y Rynek GPW 35Polska 5 6 0,00
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 15 000 Polska 2597 1650 1,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 13 500 Polska 1 004 3773 2,95
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CIECH (PLCIECH00018) Gtowny Rynek GPW 11 208| Polska 187 445 0,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

COMARCH (PLCOMAR00012) Gtowny Rynek GPW 7 520] Polska 1292 1 406 1,10
regulowany

Cyfrowe Centrum Serwisowe SA (PLCCS0000012) Inny aktywny rynek NewConnect 269 371|Polska 808 148 0,12

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | Gtéwny Rynek GPW 17 500 Polska 452 489 0,38
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

regulowany

Aktywny rynek - rynek

DELKO (PLDELKO00019) regulomany Gléwny Rynek GPW 34 541 Polska 261 387 0,30
Dino Polska SA (PLDINPL0O0011) f:gj‘l’:;’x’anryy"ek “YeK | Giéwny Rynek GPW 3 500| Polska 317 504 0,39
DOMDEV (PLDMDVL00012) f;(gtﬁ‘l’;r‘;vya;’;”e" “rymek | Giowny Rynek GPW 892 Polska 78 84 0,07
ENEA (PLENEA000013) ’:;(gtt'l‘l’;rx/a;’;”ek ~1ynek | Giowny Rynek GPW 47 400| Polska 425 375 0,29
ENERGA (PLENERG00022) f:gtﬁ‘l’;r‘;;/a;’;”ek “1Ynek | Giéwny Rynek GPW 115 913 Polska 994 821 0,64
EUROCASH (PLEURCH00011) fﬁgjmaﬂyynek “YeK | Giéwny Rynek GPW 14 000 | Polska 322 306 0,24
FAMUR (PLFAMUR00012) f:gj‘grx’a;’;”ek ~ YK Gidwny Rynek GPW 200 000| Polska 895 596 0,47
FASING (PLFSING00010) fek;yma:\yymk “ynek | ciswny Rynek GPW 12 336 Polska 257 184 0,14
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) f:gtﬁ‘l’:;r‘;;/anryy”ek “1ynek | Giéwny Rynek GPW 11 000 Polska 611 322 0,25
GTC (PLGTC0000037) f:gtz']‘l’;wa;’;”e" “1ynek | Giéwny Rynek GPW 10 000 Polska 92 97 0,08
HANDLOWY (PLBH00000012) fekgj‘ﬁrx’anwy”ek YK Giéwny Rynek GPW 6 815 | Polska 467 353 0,28
HERKULES (PLZRWZW00012) f:;‘ﬁwanwy”ek ~YeK | Gigwny Rynek GPW 66 010|Polska 218 56 0,04
INGBSK (PLBSK0000017) f:gtﬁ‘fc’)rx’anwy”ek “YeK | Gidwny Rynek GPW 4 800 | Polska 938 972 0,76
ISW (PLISW0000015) ?ek;zlj\ll(\;r\;\)lanryynEK “1ynek | Giéwny Rynek GPW 10 250 Polska 734 219 0,17
KDMSHIPNG (CY0102492119) ':I'(‘t’;‘v‘?,tnc;":”e namynku - fvie dotyczy 46 900| Cypr 1320 0 0,00
KERNEL (LU0327357389) ?ek;zlj\ll(\;r\;\)lanryynEK “1Ynek | Giowny Rynek GPW 8 800 | Luksemburg 399 398 0,31
KETY (PLKETY000011) f:gtﬁ‘l’;rx'a;‘;”ek “YeK | Gidwny Rynek GPW 2 000|Polska 842 692 0,54
KGHM (PLKGHMO00017) f:;mwa;’;”ek “ynek | Growny Rynek GPW 24 500 Polska 2 090 2342 1,83
KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | Gréwny Rynek GPW 3 330 Polska 552 558 0,44
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

LCCORP (PLLCCRP00017) Gtowny Rynek GPW 280 000| Polska 472 711 0,56
regulowany

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) i\:gj\lz(\;rxfanryynek ek ciswny Rynek GPW 10 165 Polska 369 440 0,34
Aktywny rynek - rynek .

LOTOS (PLLOTOS00025) Gtéwny Rynek GPW 23 675|Polska 1661 1979 1,55
regulowany

LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek | o1 vy Rynek GPW 451 [Polska 3551 3978 3,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtoéwny Rynek GPW 2 395] Polska 43 45 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MABION (PLMBION00016) Gtéwny Rynek GPW 3 850 Polska 351 296 0,23
regulowany

MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDV00011) fek;yma:\yymk “ynek | ciswny Rynek GPW 55 736 Polska 110 234 0,18

MFO (PLMFO0000013) Aktywny rynek - rynek | . Rynek GPW 10 000 Polska 167 250 0,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtéwny Rynek GPW 14 790|Polska 126 87 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MONNARI (PLMNRTR00012) Gtowny Rynek GPW 30 855 Polska 270 92 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

MWTRADE (PLMWTRDO00013) Gltéwny Rynek GPW 8 601 | Polska 137 29 0,02
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | oy Rynek GPW 1 535 Polska 461 580 0,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 90 000 | Polska 444 641 0,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 36 500/ Polska 4119 3 666 2,86
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGE (PLPGER000010) Gtowny Rynek GPW 266 300| Polska 2 443 2120 1,66
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtowny Rynek GPW 425 998 | Polska 2521 1 844 1,44
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

PGS Software SA (PLSFTWR00015) Gltéwny Rynek GPW 24 000 Polska 252 262 0,20
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 49 400 | Polska 4511 4239 3,31
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | Gtéwny Rynek GPW 136 500 Polska 5132 4704 3,67
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

regulowany

Aktywny rynek - rynek

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 4 000| Polska 172 82 0,06
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) f:gj‘l’:;’x’anryy"ek “ynek | ciswny Rynek GPW 26 000 | Luksemburg 762 910 0,71

POLNORD (PLPOLND00019) Atywny rynek - rynek | o0 0y Rynek GPW 142 560/ Polska 1231 422 0,33
regulowany

POZBUD (PLPZBDT00013) Alywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 101 148|Polska 514 165 0,13
regulowany

PULAWY (PLZAPUL00057) Aktywny rynek - rynek | 10 v ny Rynek GPW 2 500| Polska 425 223 0,17
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Altywny rynek - rynek | oycuny Rynek GPW 119 500/ Polska 4207 4783 3,73
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 6 500| Polska 2355 1998 1,56
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 594 Polska 133 108 0,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TALEX (PLTALEX00017) Gléwny Rynek GPW 14 535 Polska 284 188 0,15
regulowany

VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek | oy oy Rynek GPW 402 [Polska 146 150 0,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 8 040| Polska 253 260 0,20
regulowany

VRG (PLVSTLA00011) Altywny rynek - rynek | oycun Rynek GPW 203 129|Polska 836 821 0,64
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

WITTCHEN (PLWTCHN00030) Gtéwny Rynek GPW 16 941|Polska 288 208 0,16
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 2929 564 60 487 59 063 46,11

Razem aktywny rynek nieregulowany 288 986 900 262 0,21

Razem nienotowane na rynku aktywnym 46 900 1320 0 0,00

Razem 3 265 450 62 707 59 325 46,32
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartosc Wartos¢
wedtu wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty ry emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab Ci!l w dzien aktywach
t ys 2t bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 5 409 326 57 315 60 016 46,85
a) Obligacje 5409 326 57 315 60 016 46,85
Bank Pekao S.A. Seria B |Nienotowane na | . . o
(PLPEKA00297) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2028-10-16 | Zmienne 3,34% 500 000,00 1 500 503 0,39
Bank Pekao S.A. Seria C [Nienotowane na | . A ®
(PLPEKAO00305) e Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14|Zmienne 3,59% 500 000,00 1 500 504 0,39
BZWPW 0 3/4 09/20/21 |Inny aktywny . Santander Bank no. o
(XS1849525057) rynek Rynek dealerski Polska SA. Polska 2021-09-20 | State 0,75% 1 000,00 200 861 862 0,67
Skarb Panstwa
Dl Ael A i Inny aktywny | p ek dealerski | Republiki Dominikana | 2027-01-25|state 5,95% 1 000,00 160 667 688 0,54
(USP3579EBV85) rynek T
Dominikanskiej
Skarb Panstwa
DOMREP 6 7/8 01/29/26 |Inny akywny | o dealerski | Republiki Dominikana | 2026-01-29State 6,875% 1.000,00 200 798 889 0,69
(USP3579EBK21) rynek S,
Dominikanskiej
Inny aktywn Treasu el A
DS0725 (PL0000108197) Y Y 4 Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1 000 1011 1083 0,85
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasu Skarb Pafistwa
DS0726 (PLO000108866) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 9 000 8715 9381 7,32
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Inny aktywn Treasu skart Paristwa
DS0727 (PL0O000109427) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 9 250 9 547 9623 7,51
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
DS1023 (PLO000107264) | MY aktywny - fTreasury Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 600 621 655 0,51
rynek Bondspot Poland |Rzeczypospolitej

( 801102102  pzu.pl

Strona 7 z 37
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Polskiej
Skarb Panstwa
EGYPT 4 3/4 04/11/25 Inny aktywny . L. i . VL 0
(XS1980065301) rynek Rynek dealerski /'-E\g?;tsukle] Republiki | Egipt 2025-04-11 | State 4,75% 1 000,00 100 429 464 0,36
Aktywny rynek - ,
GGB 3 7/8 03/12/29 ) Skarb Panstwa . o o
(GR0124035693) rynek Borsa Italiana Republiki Greckiej Grecja 2029-03-12 | State 3,875% 1 000,00 100 523 528 0,41
regulowany
Skarb Panstwa
MBONO 7 1/2 06/03/27 |Inny aktywny . | Meksykanskich oy o
(MXOMGO0000DS) FyeR Rynek dealerski Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 109 000 1994 2283 1,78
Zjednoczonych
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na | . . o
(PLO266100018) rynku aktywnym Nie dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 3 1 500 1503 1,17
PEMEX 1 7/8 04/21/22 Inny aktywny . . VL o
(XS1172947902) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2022-04-21 | State 1,875% 1 000,00 200 831 882 0,69
PEMEX 4 7/8 02/21/28 Inny aktywny . . o o
(XS1568888777) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2028-02-21 | State 4,875% 1 000,00 150 668 713 0,56
PEMEX130327U Inny aktywny . L ®
(US71654QCG55) A EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2027-03-13| State 6,50% 1 000,00 160 610 657 0,51
PETKM 5 7/8 01/26/23 Inny aktywn PETKIM
Y Y Rynek dealerski | PETROKIMYA Turcja 2023-01-26 | State 5,875% 1 000,00 200 688 782 0,61
(XS1747548532) rynek
HOLDING
PKO0328 Nienotowane na | . 5 o
(PLPKO0000107) il A Nie dotyczy Bank PKO BP S.A. Polska 2028-03-06 | Zmienne 3,29% 500 000,00 1 500 505 0,40
Inny aktywn Treasu Skarb Paristwa
PS0424 (PLO000111191) [ ™Y Y Y Rzeczypospolite] Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 3000 3041 3141 2,45
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywn Treasu el A
PS1024 (PL0000111720) Y Y 4 Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 1 500 1537 1536 1,20
rynek Bondspot Poland T
Polskiej
Aktywny rynek - .
RFLB 7.05 01/19/28 RUB Stuttgart Stock Skarb Panstwa . N1 o
(RUOOOAQITK38) rynek Exchange Federaci Rosyjskiej Rosja 2028-01-19|State 7,05% 1 000,00 31100 1807 2 064 1,61
regulowany
Aktywny rynek - ,
ROMANI 2 1/2 02/08/30 . Skarb Panstwa . oy ®
(XS1768067297) rynek Borsa Italiana Rumunii Rumunia 2030-02-08| State 2,50% 1 000,00 100 411 471 0,37
regulowany
Aktywny rynek - .
ROMANI 4 5/8 04/03/49 . Skarb Panstwa . A o
(XS1968706876) rynek Borsa Italiana RUMUNii Rumunia 2049-04-03 | State 4,625% 1 000,00 40 209 217 0,17
regulowany
SAGB 6 1/2 02/28/41 Aktywny rynek - |Johannesburg Skarb Panstwa Republika 2041-02-28| State 6,50% 1,00 5200 000 985 1011 0,79
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(ZAG000077488) rynek Stock Exchange | Republiki Potudniowej
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
TURGB050225U Inny aktywny Skarb Panstwa . e o
(US900123AW05) rynek EUROTLX Republiki Turcji Turcja 2025-02-05 | State 7,375% 1 000,00 200 763 854 0,67
TURKEY 5 1/8 02/17/28 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . L 0
(US900123CP36) rynek Rynek dealerski Republiki Turcji Turcja 2028-02-17 | State 5,125% 1 000,00 200 674 742 0,58
TURKEY 7 1/4 12/23/23 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . 4o o
(US900123CR91) rynek Rynek dealerski Republiki Turcji Turcja 2023-12-23|State 7,25% 1 000,00 200 777 824 0,64
Aktywny rynek - .
TURKGB 10.7 08/17/22 Skarb Panstwa . L o
(TRT170822T15) :)e/;i:zwany Borsa Istanbul Republiki Turi Turcja 2022-08-17 | State 10,70% 100,00 29 000 1694 1892 1,48
UZBEK 5 3/8 02/20/29 Inny aktywny . Skarb Panstwa . oy o
(XS1953915136) ynek Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20 | State 5,375% 1 000,00 310 1186 1332 1,04
Inny aktywny Treasury S Panstw_a .
WS0428 (PL0000107611) nek Bondsnot Poland Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 1450 1522 1547 1,21
Y P Polskiej
Inny aktywny Treasury Skarb Panstw.a . .
WZz0121 (PL0000106068) nek Bondsnot Poland Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 100 100 101 0,08
Y P Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0124 (PLO000107454) I”:Zkaktywny g;i":jss“rg’t botand | RZec2YPosPolite] Polska 2024-01-25 | zmienne 1,79% 1 000,00 100 95 101 0,08
y P Polskiej
Inny aktywn Treasu Skarb Paristwa
WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bonds rgt Poland Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 3450 3364 3436 2,68
y P Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0524 (PLO000110615) I”:Zkaktywny g;i":jss“rg’t botand | RZec2YPosPolite] Polska 2024-05-25 | zmienne 1,79% 1 000,00 3250 3219 3250 2,54
y P Polskiej
Inny aktywny Treasury Skarb Panstw.a - .
WZ0525 (PL0000111738) nek Bondspot Poland Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 3 000 2 968 2 984 2,33
Y P Polskiej
Inny aktywny Treasury Ea Panstw.a . .
WZ1122 (PLO000109377) nek Bondspot Poland Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 2 000 2 000 2 008 1,57
Y P Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5 260 340 5629 6 183 4,83
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Razem aktywny rynek nieregulowany 148 980 48 686 50 818 39,67
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 3000 3015 2,35
Razem 5409 326 57 315 60 016 46,85

C Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
Nazwa Emitent Kraj siedziby wedtug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 774 0,60
Forward RUB PLN 09.01.2020 Nienotowane na Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska RUB (2 360 867,00) 1 0 0 0,00
rynku aktywnym

FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . . .
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 022 544,24) 1 0 20 0,02
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . . .
08.01.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (1 789 463,55) 1 0 47 0,04
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N011) rynku aktywnym Nie dotyczy | BNP PARIBAS Francja PRE (2 212 520,00) 1 0 68 0,05
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N012) rynku aktywnym Nie dotyczy |1 sec BUELR R PRE (1 114 978,00) 1 v 27 b
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N013) rynku aktywnym Nie dotyczy |1 sec Wielka Brytania PRE (1 115 739,00) 1 0 28 0,02
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N014) rynku aktywnym Nie dotyczy |1nc cec B R EDIE] PRE (2 181 211,00) ! 0 4 0,03
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . I stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N017) rynku aktywnym Nie dotyczy |1 opc Wielka Brytania PRE (1 040 433,00) 1 0 38 0,03
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . . stopa procentowa BRL-DI- ) )
(SW02012025N018) rynku aktywnym Nie dotyezy |- gec B Rl PRE (2 140 672,00) 1 g 2t o
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . " . stopa procentowa BRL-DI- ) }
(SW02012025N019) rynku aktywnym Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania PRE (2 131 911,00) 1 0 18 0,01
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . " . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N020) e o Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania PRE (1 017 466,00) 1 0 4 0,00
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, , . h stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N021) rynku aktywnym Nie dotyezy 1y¢ sec Wielka Brytania PRE (725 570,00) 1 0 6 0,00
IRS PLN 22.11.2029 Nienotowane na . Santander Bank stopa procentowa
(SW22112029N001) rynku aktywnym Nie dotyezy | pojska .A. Polska PLNW6M (1 400 000,00) 1 0 13 0,01
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. stopa procentowa
IRS RUB 01.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 128 0,10
(SW01042021N001) rynku aktywnym Inc SEC (32 300 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 02.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 129 0,10
(SW02042021N001) rynku aktywnym Inc SEC (32 200 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 03.10.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 42 0,03
(SW03102024N001) rynku aktywnym Inc SEC (25 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 04.04.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs Group |, . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 227 0,18
(SW04042024N001) rynku aktywnym Inc SEC (32 150 000,00)
IRS ZAR 26.09.2029 Nienotowane na . . . stopa procentowa ZARL3M
(SW26092029N001) rynku aktywnym Nie dotyczy |Barclays PLC Wielka Brytania (3 000 000,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 774 0,60
Razem 18 0 774 0,60
Wartosc w9 Wartosc Wartosc WO | wartosé wedtug
Kraj siedziby ceny nabycia wedlug ceny wyceny na dziea wyceny na dzien | Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta Warunki oprocentowania w danej . bilansowy w . .
banku : nabycia w tys. . . bilansowy w tys. |w aktywach ogdotem
walucie w danej walucie w
zt zt
tys. tys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 82 82 0,06
LO30122019N00001 30.12.2019 - Deutsche Bank o
07.01.2020 Lokata terminowa Polska S.A. Polska MXN State 4,60% 410 82 410 82 0,06
II. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Razem 82 82 0,06
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt
Grupa Azoty S.A. 545 0,43
Grupa PZU S.A. 9974 7,79
Grupa Play Communications S.A. 2413 1,88

ART. 107 USTAWY

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W | Wartoéé wedtug wyceny na

dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

LO30122019N00001 30.12.2019 - 07.01.2020 Lokata terminowa 82 0,06
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 128 100 122 593
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3618 7 539
2. Naleznosci 4241 3728
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 116 326 109 774
- dtuzne papiery wartosciowe 57 001 53 174
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3915 1552
- dtuzne papiery wartosciowe 3015 1513
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 8614 484
III. Aktywa netto (I-II) 119 486 122 109
IV. Kapitat subfunduszu 134 501 140 031
1. Kapitat wptacony 905 032 876 870
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -770 531 -736 839
V. Dochody zatrzymane -14 365 -11 833
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 192 8 764
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 557 -20 597
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -650 -6 089
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 119 486 122109

Liczba jednostek uczestnictwa

1542 888,0098

1 627 740,9681

Kategoria A 765 435,1904 958 300,1865
Kategoria B 7 312,4620 7 222,2542
Kategoria C 292 579,7720 288 652,2433
Kategoria D 114 186,0511 93 323,3377
Kategoria E = =
Kategoria F 47 059,4958 74 912,5024
Kategoria G 40 704,6482 -
Kategoria I 23 050,6306 26 941,1766

Kategoria IKE

22 333,6683

28 041,1011
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Kategoria J 2 450,3904 1 355,8634
Kategoria P 92 531,4414 88 610,4445
Kategoria S 12 853,2414 -
Kategoria T 72 332,2213 59 232,0253
Kategoria U 47 977,3933 1 149,8331
Kategoria W 2 081,4036 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 70,33 69,40
Kategoria B 70,34 69,41
Kategoria C 92,30 89,10
Kategoria D 88,98 86,24
Kategoria E - -
Kategoria F 80,55 77,64
Kategoria G 71,87 -
Kategoria I 80,87 79,01
Kategoria IKE 70,56 69,62
Kategoria J 72,58 70,91
Kategoria P 81,41 78,21
Kategoria S 71,21 -
Kategoria T 75,92 73,08
Kategoria U 73,98 71,25
Kategoria W 71,05 -

Bilans naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 4 067 3284
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1729 1 850
2. Przychody odsetkowe 2235 1331
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 72 86
4. Pozostate 31 17
I1. Koszty subfunduszu 2639 2979
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 389 2769
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 76 74
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 143 100
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
12. Pozostate 31 36
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2639 2979
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1428 305
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1479 -19 354
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 960 -1 604
- z tytutu réznic kursowych 78 141
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5439 -17 750
- Z tytutu réznic kursowych 34 136
VII. Wynik z operacji 2907 -19 049

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,50 -12,00
Kategoria B 2,51 -11,29
Kategoria C 3,80 -12,36
Kategoria D 3,57 -11,88
Kategoria E = =
Kategoria F 3,34 -9,74
Kategoria G 0,56 =
Kategoria I 3,08 -15,91
Kategoria IKE 2,51 -6,70
Kategoria J 2,76 -11,73
Kategoria P 3,45 -1,46
Kategoria S 2,37 -
Kategoria T 3,19 -10,23
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Kategoria U 3,09 -6,30
-0,77 -

Kategoria W

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 122 109 150 223
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 907 -19 049
a) przychody z lokat netto 1428 305
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3960 -1 604
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5439 -17 750
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2907 -19 049
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 530 -9 065
z)c ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 28 162 37 653
?gdirglizs Isgitsa;:ilc\/\txg;aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 33692 46 718
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -2 623 -28 114
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 119 486 122 109
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 123 272 131 824
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 372 674,8247 482 740,5506
Kategoria A 146 876,2734 339 027,7439
Kategoria B 555,6720 639,6677
Kategoria C 31722,6135 33 862,5088
Kategoria D 34 045,9289 18 171,4446
Kategoria E 0,0000 171,8530
Kategoria F 12 759,3312 18 859,5664
Kategoria G 42 198,7809 0,0000
Kategoria I 0,0000 0,0000
Kategoria IKE 2 721,0296 6 983,6440
Kategoria J 1178,2920 1262,5636
Kategoria P 13 606,0512 17 929,0047
Kategoria S 14 408,2802 0,0000
Kategoria T 20 570,6390 41 820,4780
Kategoria U 49 950,5292 4 012,0759
Kategoria W 2 081,4036 -
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 457 527,7830 598 095,9011
Kategoria A 339 741,2695 462 329,1674
Kategoria B 465,4642 584,4499
Kategoria C 27 795,0848 44 777,5536
Kategoria D 13 183,2155 8 319,2042
Kategoria E 0,0000 1 434,8364
Kategoria F 40 612,3378 8 423,2054
Kategoria G 1 494,1327 0,0000
Kategoria I 3 890,5460 43 388,5544
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Kategoria IKE 8 428,4624 5 802,4910
Kategoria J 83,7650 7,8954
Kategoria P 9 685,0543 16 937,1244
Kategoria S 1 555,0388 0,0000
Kategoria T 7 470,4430 3200,9410
Kategoria U 3122,9690 2 890,4780
Kategoria W 0,0000 =

c) saldo zmian

-84 852,9583

-115 355,3505

Kategoria A -192 864,9961 -123 301,4235
Kategoria B 90,2078 55,2178
Kategoria C 3 927,5287 -10 915,0448
Kategoria D 20 862,7134 9 852,2404
Kategoria E 0,0000 -1 262,9834
Kategoria F -27 853,0066 10 436,3610
Kategoria G 40 704,6482 0,0000
Kategoria I -3 890,5460 -43 388,5544
Kategoria IKE -5707,4328 1181,1530
Kategoria J 1 094,5270 1 254,6682
Kategoria P 3 920,9969 991,8803
Kategoria S 12 853,2414 0,0000
Kategoria T 13 100,1960 38 619,5370
Kategoria U 46 827,5602 1121,5979
Kategoria W 2 081,4036 -

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 910 270,4427

12 537 595,6180

Kategoria A 11 139 328,6690 10 992 452,3956
Kategoria B 54 634,5099 54 078,8379
Kategoria C 550 535,6814 518 813,0679
Kategoria D 211 423,7444 177 377,8155
Kategoria E 1 590,6765 1 590,6765
Kategoria F 100 988,1657 88 228,8345
Kategoria G 42 198,7809 0,0000
Kategoria I 433 346,5077 433 346,5077

Kategoria IKE

83 548,9391

80 827,9095

Kategoria J 2 542,0508 1 363,7588
Kategoria P 135 128,6832 121 522,6320
Kategoria S 14 408,2802 0,0000
Kategoria T 84 523,5100 63 952,8710
Kategoria U 53 990,8403 4 040,3111
Kategoria W 2 081,4036 -

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 367 382,4329

10 909 854,6499

Kategoria A 10 373 893,4786 10 034 152,2091
Kategoria B 47 322,0479 46 856,5837
Kategoria C 257 955,9094 230 160,8246
Kategoria D 97 237,6933 84 054,4778
Kategoria E 1 590,6765 1 590,6765
Kategoria F 53 928,6699 13 316,3321
Kategoria G 1494,1327 0,0000
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Kategoria I

410 295,8771

406 405,3311

Kategoria IKE

61 215,2708

52 786,8084

Kategoria J 91,6604 7,8954
Kategoria P 42 597,2418 32912,1875
Kategoria S 1 555,0388 0,0000
Kategoria T 12 191,2887 4720,8457
Kategoria U 6 013,4470 2 890,4780
Kategoria W 0,0000 0,0000

c) saldo zmian

1 542 888,0098

1 627 740,9681

Kategoria A 765 435,1904 958 300,1865
Kategoria B 7 312,4620 7 222,2542
Kategoria C 292 579,7720 288 652,2433
Kategoria D 114 186,0511 93 323,3377
Kategoria E 0,0000 0,0000
Kategoria F 47 059,4958 74 912,5024
Kategoria G 40 704,6482 0,0000
Kategoria I 23 050,6306 26 941,1766

Kategoria IKE

22 333,6683

28 041,1011

Kategoria J 2 450,3904 1 355,8634
Kategoria P 92 531,4414 88 610,4445
Kategoria S 12 853,2414 0,0000
Kategoria T 72 332,2213 59 232,0253
Kategoria U 47 977,3933 1 149,8331
Kategoria W 2 081,4036 -

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 542 888,0098

1 627 740,9681

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Kategoria A 69,40 80,66
Kategoria B 69,41 80,67
Kategoria C 89,10 101,29
Kategoria D 86,24 98,43
Kategoria E - 93,66
Kategoria F 77,64 88,13
Kategoria G - -
Kategoria I 79,01 90,94
Kategoria IKE 69,62 80,91
Kategoria J 70,91 81,57
Kategoria P 78,21 88,52
Kategoria S - -
Kategoria T 73,08 82,87
Kategoria U 71,25 80,77
Kategoria W - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A 70,33 69,40
Kategoria B 70,34 69,41
Kategoria C 92,30 89,10
Kategoria D 88,98 86,24
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Kategoria E - -
Kategoria F 80,55 77,64
Kategoria G 71,87 -
Kategoria I 80,87 79,01
Kategoria IKE 70,56 69,62
Kategoria J 72,58 70,91
Kategoria P 81,41 78,21
Kategoria S 71,21 =
Kategoria T 75,92 73,08
Kategoria U 73,98 71,25
Kategoria W 71,05 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 1,34 -13,96
Kategoria B 1,34 -13,96
Kategoria C 3,59 -12,03
Kategoria D 3,18 -12,38
Kategoria E - -
Kategoria F 3,75 -11,90
Kategoria G 0,96 -
Kategoria I 2,35 -13,12
Kategoria IKE 1,35 -11,94
Kategoria J 2,36 -14,65
Kategoria P 4,09 -19,89
Kategoria S 3,43 -
Kategoria T 3,89 -5,62
Kategoria U 3,83 -9,52
Kategoria W 2,63 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 68,57 68,03
Kategoria B 68,58 68,04
Kategoria C 88,78 87,00
Kategoria D 85,80 84,26
Kategoria E - 80,42
Kategoria F 77,41 75,79
Kategoria G 68,98 -
Kategoria I 78,37 77,31
Kategoria IKE 68,79 68,24
Kategoria J 70,33 69,38
Kategoria P 78,02 76,31
Kategoria S 68,89 -
Kategoria T 72,89 71,33
Kategoria U 71,05 69,52
Kategoria W 68,72 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-08-28 2018-10-29
Kategoria B 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria C 2019-05-20 2018-10-29
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Kategoria D 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria E 2019-01-02 2018-10-29
Kategoria F 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria G 2019-05-20 -
Kategoria I 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria IKE 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria J 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria P 2019-01-03 2018-10-29
Kategoria S 2019-05-29 -
Kategoria T 2019-05-20 2018-10-29
Kategoria U 2019-01-03 2018-10-29
Kategoria W 2019-08-28 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A 72,14 83,41
Kategoria B 72,15 83,42
Kategoria C 93,79 104,88
Kategoria D 90,54 101,90
Kategoria E - 96,98
Kategoria F 81,83 91,27
Kategoria G 72,99 -
Kategoria I 82,58 94,09
Kategoria IKE 72,36 83,67
Kategoria J 74,12 84,40
Kategoria P 82,66 91,68
Kategoria S 72,38 -
Kategoria T 77,11 85,82
Kategoria U 75,14 83,65
Kategoria W 72,18 -
- data wyceny

Kategoria A 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria B 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria C 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria D 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria E 2019-01-02 2018-01-22
Kategoria F 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria G 2019-11-05 -
Kategoria I 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria IKE 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria J 2019-07-24 2018-01-22
Kategoria P 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria S 2019-07-24 -
Kategoria T 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria U 2019-11-05 2018-01-22
Kategoria W 2019-11-05 -
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategoria A 70,34 69,40
Kategoria B 70,35 69,41
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Kategoria C 92,31 89,08
Kategoria D 88,99 86,22
Kategoria E - -
Kategoria F 80,56 77,62
Kategoria G 71,87 -
Kategoria I 80,88 79,00
Kategoria IKE 70,56 69,62
Kategoria J 72,59 70,89
Kategoria P 81,41 78,19
Kategoria S 71,22 -
Kategoria T 75,93 73,06
Kategoria U 73,98 71,21
Kategoria W 71,05 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,14 2,26
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,94 2,10
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkdw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majag przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztdéw tych
zaliczane s wytacznie koszty, ktdre mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkoéw wtasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze srodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajgcej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridow wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantdow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 283 70
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 10
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 15 10
Z tytutu dywidendy 6 5
Z tytutu odsetek 0 115
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 3937 3518
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 3937 3518
Razem 4 241 3728
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywoéw 103 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 7 299 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 44 16
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 17 26
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 46 163
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 6 6
Pozostate zobowigzania, w tym: 1099 273
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 184 209
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 488 58
Razem 8614 484
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Zréwnowazonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wart(?stl: na Wartosc¢ na dzien Wartc:ustl: na Wartos¢ na dzien
Waluta dzief - . dzien . :
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- . sprawozdania - . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 ys
1. Banki: 3618 7 539
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 3542 3542 7522 7522
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 1 0 68 13
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) TRY 70 45 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 7 28 1 4
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 10 3 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wart(-)scl: na Wartos¢ na dzien Wart(_)sg': na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien dzien

bilansowy w
danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w
danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

5579

4874

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZzgcego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkow pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos$¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

:,}2:3,::?" oel;:ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 60 849 47,50%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 001 44,50%
- dtuzne instrumenty 57 001 44,50%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3848 3,00%
- dtuzne instrumenty 3015 2,35%
:)Iro i:::ow“i’ae;:ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 7343 5,73%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 7 299 5,70%
2. Instrumenty pochodne 44 0,03%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
::(I,.pl-;kptm::tt:‘::,a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 15 646 12,22%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 880 9,28%
- dluzne instrumenty 11 880 9,28%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3766 2,94%
- dtuzne instrumenty 3015 2,35%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 44 0.03%
stopy procentowej: !

1. Instrumenty pochodne 44 0,03%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. z} aktywach ogé6tem
I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 54 687 44,60%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53174 43,37%
- dluzne instrumenty 53174 43,37%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1513 1,23%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 16 278 13,27%
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stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 765 12,04%
- dtuzne instrumenty 14 765 12,04%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1513 1,23%
- dtuzne instrumenty 1513 1,23%
IV. Zobowiazania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0.00%
stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papierdw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 68775 53,67%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3618 2,82%
Naleznosci 4241 3,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 001 44,50%
- dluzne instrumenty 57 001 44,50%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3915 3,04%
- dtuzne instrumenty 3015 2,35%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 38 846 30,33%
Dtuzne papiery wartosciowe 38 846 30,33%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 65954 53,79%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 539 6,15%
Naleznosci 3728 3,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53174 43,37%
- dluzne instrumenty 53174 43,37%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1513 1,23%
- dtuzne instrumenty 1513 1,23%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach

lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 44 107 35,98%
Diuzne papiery wartosciowe 44 107 35,98%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 21 498 16,78%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 0,06%
Naleznosci 2 381 1,86%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 155 14,17%
- dtuzne instrumenty 18 155 14,17%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 887 0,69%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 950 0,74%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 11 310 9,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 0,01%
Naleznosci 2221 1,81%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9072 7,40%
- dluzne instrumenty 9 067 7,40%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 16 0,01%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach
ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

usb

5,28%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

. Wartosc
f . . Rodzaj . L - - .
Typ za]e_l_:e] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvw_l_arte] Wartosc¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pochodnego )
. Forward RUB PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja dtuga 09.01.2020 Forward e 0 144|PLN 2 361|RUB 2020-01-09
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 47 1 789|USD 6 842 |PLN 2020-01-08
. z FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.12.2019 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 20 1 023|EUR 4 378 |PLN 2020-01-14
L .. Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . .. Wartosc otwartej Terminy i warun_kl . Kwota bedaca -
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przyszitych strumieni | podstawg przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) I P
pienieznych ptatnosci (w tys. zi)
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga S R At IRS RUB 01.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 128]8,28% Ptatnosci kwartalne 32 300 2021-04-01
(SW01042021N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 02.04.2021 IRS RUB 02.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 129]8,32% Ptatnosci kwartalne 32 200 2021-04-02
(SW02042021N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga S (U3 050 240 IRS RUB 04.04.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 227|8,41% Ptatnosci kwartalne 32 150 2024-04-04
(SW04042024N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 03.10.2024 IRS RUB 03.10.2024 sprawne zarzadzanie portfelem 4217,22% Ptatnosci kwartalne 25 000 2024-10-03
(SW03102024N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga RS A (Dt A0 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 6816,95% Ptatnosci 1D wg 2213 2025-01-02
(SW02012025N011)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 2716,8125% Ptatnosci 1D wg 1115 2025-01-02
(SW02012025N012)
stopy BRL-DI-PRE
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 28| Ptatnosci 1D wg stopy 1116 2025-01-02
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(SW02012025N013) 6,835% Platnosci 1D wg
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

. ) o " .
Pozycja dtuga (SW02012025N014) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 41]6,715% Ptatnosci 1D wg 2181 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

. ) A e o
Pozycja dtuga (SW02012025N017) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 38]7,10% Pfatnosci 1D wg 1 040 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

Pozycja dtuga (SW02012025N018) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 2616,11% Ptatnosci 1D wg 2141 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

Pozycja dtuga (SW02012025N019) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 1816,20% Ptatnosci 1D wg 2132 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

. ) o - 01
Pozycja dtuga (SW02012025N020) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 416,485% Pfatnosci 1D wg 1017 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

IRS BRL 02.01.2025 Ptatnosci 1D wg stopy

. : o P oy
Pozycja dtuga (SW02012025N021) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 6]6,61% Ptatnosci 1D wg 726 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE

Ptatnosci kwartalne wg

. IRS ZAR 26.09.2029 . stopy 7,6525% Ptatnosci o
Pozycja dtuga (SW26092029N001) IRS ZAR 26.09.2029 sprawne zarzadzanie portfelem 0 kwartalne wg stopy 3000 2029-09-26
ZARL3M
) ) Ptatnosci pétroczne wg
. . IRS PLN 22.11.2029 ograniczenie ryzyka Y L
Pozycja krotka (SW22112029N001) IRS PLN 22.11.2029 inwestycyjnego 13 |stopy PLNW6M Platnosci 1400 2029-11-22

roczne wg stopy 1,78%

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

. Wartosc Wartos¢ przysztych Wartosci
s s . Rodzaj 3 L. przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . - otwartej ptatnosci . ,
. instrumentu Cel otwarcia pozycji . ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w
pochodnego kontrahenta (w
zt) tys.)
tys.)
- . Forward USD PLN ograniczenie ryzyka 1.
Pozycja krotka 04.01.2019 Forward e 0 10 usD 38 PLN 2019-01-04
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka A1
Pozycja krotka 11.12.2018 04.01.2019 FX swap inwestycyjnego 0 111 usb 417 PLN 2019-01-04
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka B YL
Pozycja krétka 10.12.2018 10.01.2019 FX swap inwestycyjnego 1 186 usb 699 PLN 2019-01-10
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. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka R o
Pozycja krotka 21.12.2018 11.01.2019 FX swap inwestycyjnego 15 1182 EUR 5071 PLN 2019-01-11
.. . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . .. Wartos¢ otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni podstawa przysziych Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja krotka WIG20 INDEX FUT Mar19 \vaaIrGlzgo 2T sprawne zarzadzanie portfelem U A EENESD Nie dotyczy 2019-03-15

podawanego przez Gtdwny
Rynek GPW
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra.nsfakc.je, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 7 299 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk 0 0
3. Trqnsgkcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje 7299 0
przeniesienie ryzyk
III. N_alc’ainoéci z tytutu prapieréyv wartoéciom_lyc’h poiyczc{nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Iv. Zo_b?wiazania z tytul_u papie_r(')w wartoéci_ow’ych poiyt’:z_onych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2019 31.12.2018
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied | .4 gk na dzieq | Wartoscmadzied |\ 4occ na dzien
bilansom'ly w danej bilansowy w tys. zt bilansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

fyk,:?(ﬂniki lokat notowane na aktywnym 116 326 109 774
PLN 98 171 98 171 100 702 100 702
BGN 0 2 5
EUR 971 4136 1001 4305
MXN 11 364 2283 14 783 2831
RON 0 1328 1226
RUB 33776 2 064 0 0
TRY 2 966 1892 0 0
usb 1783 6 769 188 705
ZAR 3728 1011
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 3915 1552
PLN 3029 3029 1552 1552
BRL 225 212 0 0
EUR 5 20 0 0
MXN 410 82|0 0
RUB 8 597 525 0 0
usD 12 47 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3618 7 539
PLN 3542 3542 7 522 7 522
MXN 1 0 68 13
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TRY 70 45 0 0
usb 7 28 1 4
ZAR 10 3 0 0
Naleznosci 4241 3728
PLN 1 860 1 860 1507 1 507
EUR 235 1000 205 883
MXN 0 0 1258 241
usb 364 1381 292 1097
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 8614 484
PLN 7 664 7 664 468 468
BRL 47 44 0 0
EUR 115 488 3 15
usb 110 418 0 1
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

0,9448 | BRL

4,2585|EUR

0,2009 [ MXN

0,0611|RUB

0,6380[TRY

3,7977|USD

0,2712|ZAR
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 23 0 170 34
Diuzne papiery wartosciowe 50 34 0 102
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 5 0 0 0
majace siedzibe za granicg
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 -29 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4 174 -1 295
- dtuzne papiery wartosciowe 2217 62
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2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 214 -309
- dtuzne papiery wartosciowe 4 0
RAZEM -3 960 -1 604

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4691 -17 551
- dtuzne papiery wartosciowe 1029 -310
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 748 -199
- dtuzne papiery wartosciowe -124 961
RAZEM 5439 -17 750
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2389 2769
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 119 486 122109 150 223
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartos¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 70,33 69,40 80,66
Kategoria B 70,34 69,41 80,67
Kategoria C 92,30 89,10 101,29
Kategoria D 88,98 86,24 98,43
Kategoria E - - 93,66
Kategoria F 80,55 77,64 88,13
Kategoria G 71,87 - -
Kategoria I 80,87 79,01 90,94
Kategoria IKE 70,56 69,62 80,91
Kategoria J 72,58 70,91 81,57
Kategoria P 81,41 78,21 88,52
Kategoria S 71,21 - -
Kategoria T 75,92 73,08 82,87
Kategoria U 73,98 71,25 80,77
Kategoria W 71,05 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzief udziat w aktywach mogacych by¢ od 1 dnia odi od3
apieréw w‘; I‘tO§Ci0¥N ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej do1 tygodnia | od 1do 3 miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia . do1l miesiecy acy roku otwarte
tygodnia . do 1 roku
miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back - - - - - - - - - -
sell-buy-back 7 299 5,70% nie dotyczy - X - - - - -

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek Zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -
Repo - -
buy-sell-back - -

Dom Maklerski
sell-buy-back IPOPEMA S.A. 7299

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierédw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.
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Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartosc godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta Kraj Typ otrzymanego Depozytariusz
) L bl L siedziby . L zabezpieczenia (dotyczy . do1 . _
fransowanych xubjcen | zabespie- | sabezpie | Goniral | roticzenial | *iaGgion | otrmmanego | ponites | 1% | tygounia |oa1aos | 293 | powyies | "iole
pap y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) 1 dnia . do1l miesiecy acy 1 roku y
tygodnia L. do 1 roku termin
zb) miesigca
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo = = = = = = = = = = = = =
buy-sell-back - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back papiery PLN Polska dwustronne = = = X = = - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw ) B ) ) ) ) _ _ _ _ _ ) )
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ _ _ _ _ N - - - - - - o
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia B _ B B B B _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktdére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

Hork

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo o -
buy-sell back” - -
sell-buy back™ - 139

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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KPMG'

prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu PZU Zréwnowazony w PZU Subfunduszu na dzien

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 31 grudnia 2019 r. oraz finansowych
Parasolowym (,Subfundusz”), ktére wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
zawiera: zakonczony tego dnia, zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,ustawa

o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi

oraz sporzadzone za rok obrotowy od oraz przyjetymi zasadami (polityka)

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r;

— rachunek wyniku z operacji;

oraz przepisami prawa oraz statutem
_ Subfunduszu;
— noty objasniajgce i informacje — zostalo sporzadzone, we wszystkich
dodatkowa; istotnych aspektach, na podstawie

prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
jednostkowe Subfunduszu:

(,sprawozdanie jednostkowe”).
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PzU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
ujawniane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.

oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu

Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami roczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wchodzacych w ich
skltad a takze roczne sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (SFIO) za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU FIO Parasolowy”),

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej: ,PZU FIO Ochrony Majatku”),

e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (dalej: ,,PZU FIO Globalnych Inwestycji”),
e  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

W 2019 roku uwage inwestorow przyciggaly powigzane ze sobg zjawiska: spowalniajgcy globalny wzrost
gospodarczy, eskalacja konfliktu handlowego USA — Chiny i ,gotebi” zwrot w polityce pienieznej wiekszosci bankow
centralnych. Tempo wzrostu gospodarki $wiatowej obnizato sie, co dotyczyto zaréwno krajow rowinietych, jak i
emerging markets i pojawiato sie ryzyko globalnej recesji. Sytuacje pogarszaty wydarzenia w obszarze relacji
handlowych miedzy USA i Chinami, kolejne przeplatajgce sie odstony podnoszenia barier celnych i negocjacji. W
reakcji na ryzyka ze strony otoczenia FED przeszedt od zapowiedzi kontynuacji podwyzek stop procentowych do ich
obnizek oraz od redukcji swego bilansu do jego zwiekszania. Europejski Bank Centralny przy inflacji znacznie
ponizej celu obnizyt ujemng juz stope depozytowg i wznowit program skupu aktywdéw. Dziatania te wraz ze
wstepnym porozumieniem handlowym USA - Chiny daty w koncu roku podstawy do oczekiwania ozywienia
gospodarki globalnej. W rezultacie aktywnosci bankow centralnych rentownosci obligacji skarbowych obnizaty sie
ustanawiajgc historyczne minima. Pomimo pogarszajacych sie perspektyw wzrostu i niepewnosci politycznych, a
wspierane korzystnymi warunkami na rynku finansowym, gietdy Swiatowe ustanawiaty kolejne rekordy i indeks S&P
500 zamknat rok wzrostem o blisko 30%.

Gospodarka polska zareagowata na trendy globalne z pewnym opdznieniem i spowolnienie wzrostu odnotowano w
drugiej potowie 2019 roku, ale catoroczny wzrost PKB 0 4% byt wcigz imponujacy na tle otoczenia. Bilans obrotow
biezgcych zamknat sie w roku ubiegtym rekordowa nadwyzka rzedu 1% PKB. Inflacja, po okresie odczytow ponizej
celu banku centralnego, w trakcie roku do celu wrécita i zgodnie z tendencjami regionalnymi wyraznie wzrosta na
przetomie roku. Rada Polityki Pienieznej nie zmieniata stop procentowych oceniajac, ze ryzyko wyzszej inflacji
rownowazone jest przez ryzyka dla wzrostu gospodarczego. Powyzsze zjawiska sprzyjaty ograniczeniu deficytu
budzetowego, ktdry okazat sie wyraznie mniejszy niz zapisano w ustawie. Prognozy przewidujg dalsze obnizenie
dynamiki PKB przy oczekiwanym spowolnieniu globalnym spowodowanym gtdwnie negatywnym wplywem epidemii
koronawirusa. Jednoczesnie inflacja pozostanie przez jakis czas podwyzszona, ale nie powinno to wywofac reakgji
RPP.

Polski rynek akcji w 2019 roku musiat stawi¢ czoto wielu wyzwaniom. Dotyczyly one szczegdlnie duzych spotek,
ktorych indeks WIG20 spadt o 5,6%. Jednym z czynnikdw wptywajacych na tak stabg stope zwrotu byto kilkukrotne
w ciggu roku ograniczenie wagi Polski w indeksach MSCI, ktore dos$¢ znaczgco zmarginalizowato nasz rynek akcji w
grupie krajow rozwijajgcych sie i wygenerowato podaz akcji ze strony inwestorow zagranicznych. Najwiekszym
spétkom nie sprzyjato réwniez otoczenie ekonomiczne i korporacyjne. Banki zaczety absorbowacé skutki coraz
bardziej niekorzystnych dla nich wyrokéw sadowych w sprawie kredytéw frankowych, wysokie ceny uprawnien do
emisji CO2 i obnizenie sie krajowej produkcji energii elektrycznej z wegla wptynety na pogorszenie sie wynikow
spotek energetycznych, a spadek marz na przetwdrstwie ropy przyczynit sie do spadkow akcji polskich rafinerii.
Zdecydowanie lepiej w 2019 roku zachowat sie indeks sWIG80, ktory wzrost o prawie 14%, odreagowujac
czeSciowo gtebokg przecene, jakiej doswiadczyt w latach 2017-18. Dobre zachowanie sie matych spdtek byto
rowniez pochodng oczekiwan na naptywy do PPK. Aktualnie polskie spétki sg wyceniane z wysokim dyskontem
zarowno w stosunku do zagranicznych spoétek z rynkdw rozwijajgcych sie jak i w stosunku do swojej historycznej
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$redniej, jednak dla tegorocznej stopy zwrotu kluczowe bedg perspektywy globalnej gospodarki, a w szczegdlnosci
ryzyko ewentualnego pogorszenia sie koniunktury.

W 2019 roku rentownosci polskich obligacji spadty o blisko 40 punktéw bazowych. Byt to wynik bardzo zblizony do
spadkow rentownosci w roku poprzedzajgcym i po raz kolejny polskie obligacje przyniosty ich posiadaczom zyski. W
przeciwienstwie do roku poprzedzajgcego spadki rentownosci obligacji na Swiecie nie byly jednak niczym
nadzwyczajnym. W efekcie zmiana o 180 stopni polityki monetarnej prowadzonej przez amerykanski bank
centralny oraz wznowienia zakupow obligacji przez europejski bank centralny, rentownosci obligacji spadaty prawie
wszedzie. W ramach rynkéw rozwinietych Srednie spadki rentownosci wyniosty 50 punktéw bazowych, w tym w
samych Stanach Zjednoczonych 70 punktow. Jeszcze lepiej zakonczyty rok obligacje rynkdow emerging markets, ze
spadkami rentownosci o 120 i 190 punktéw odpowiednio w ramach rynkéw lokalnych oraz obligacji dolarowych. O
ile obligacje rynkdw emerging markets zakonczyty 2018 rok na minusie, to w 2019 roku straty przyniosty tylko 4
rynki, a dwucyfrowe dodatnie stopy zwrotu nie byty niczym nadzwyczajnym.

Nowy rok rozpoczat sie od dos¢ gremialnego oczekiwania poprawy globalnego wzrostu gospodarczego, stabilizacji
stép procentowych oraz z nielicznymi wyjgtkami wcigz niskich odczytéw inflacyjnych. W przypadku realizacji
takiego scenariusza mozna byloby sie spodziewac spadkéw spreadoéw kredytowych, szczegdlnie w krajach, w
ktorych po kilku latach blisko zerowej dynamiki PKB nowe odczyty w koncu wykazatyby poprawe. W ramach
rynkow lokalnych z pewnoscig dominowatyby pozytywne nastroje, gdzie banki centralne wcigz miaty jeszcze
miejsce na obnizanie stop procentowych. Takie oczekiwania zostalty jednak w ostatnich tygodniach dosc¢
drastycznie zweryfikowane wskutek nagtego wybuchu i rozwoju zachorowan na koronawirusa. Pierwszy kwartat z
pewnoscig przyniesie dalsze ostabienie wzrostu gospodarczego. W takim $rodowisku nalezatoby sie spodziewac
dziatan wspomagajacych ze strony Rezerwy Federalnej, czy EBC. W Polsce z jednej strony poczatek roku przynosi
szybki wzrost inflacji w kierunku 4,5% r/r, co moze budzi¢ oczekiwania na podwyzki stop procentowych oraz odbic
sie negatywnie na cenach obligacji. Z drugiej strony po pierwszym kwartale inflacja powinna zacza¢ spadac¢ w
kierunku 3-3,5%, co wraz z powoli obnizajgcg sie dynamikg PKB sugerowatoby, iz nie nalezy podejmowac
pochopnych decyzji w polityce pienieznej i podtrzymywatoby zachowanie obligacji. Na koniec zréwnowazony
budzet kreuje znacznie mniejsze potrzeby pozyczkowe, a to przektada sie na mniejsze emisje obligacji, co
dodatkowo powinno wspiera¢ rodzimy dtug.

Zapewniamy, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna majac na wzgledzie bezpieczenstwo
oraz zapewnienie utrzymania ptynnosci powierzonych Srodkow doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio
zminimalizowac ryzyko inwestycyjne przy zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2020 r. zaleze¢ bedg przede wszystkim od:

« globalnej sytuacji makroekonomicznej, a przede wszystkim tempa wzrostu gospodarczego,

« dziatan bankéw centralnych (FED, EBC, Bank Japonii, Ludowy Bank Chin),

«  koniunktury panujacej na rynkach finansowych,

« globalnej sytuacji geopolitycznej (wzrost sit populistycznych w Europie, Brexit, napiecia na Bliskim
Wschodzie).

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, (w przypadku subfunduszy dla
jednostek uczestnictwa kategorii A) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Procentowa zmiana

wartosci aktywow netto Rekomendowany minimalny

Fundusz/subfundusz na jednostke ucz_estnictwa horyzont inwestycyjny
w okresie
sprawozdawczym
PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:
PZU Oszczednosciowy 2,47% 3 miesigce
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 8,15% 1,5 roku
PZU SEJF+ 1,97% 1 rok
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 2,95% 3 lata
PZU Zréwnowazony 1,34% 4 lata
PZU Medyczny 16,38% 5 lat
PZU Akcji Krakowiak -4,46% 5 lat
PZU Aktywny Akgji Globalnych 5,05% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 0,85% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 5,76% 3 lata
PZU Diuzny Aktywny 7,41% 2 lata

PZU FIO Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkédw Rozwinietych 23,61% 5 lat
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych 16,76% 5 lat
PZU Akcji Spotek Dywidendowych -6,01% 5 lat
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 19,47% 3 lata

Pozostate fundusze:
PZU FIO Ochrony Majatku 0,23% 3 miesigce

PZU SFIO Universum 1,98% 2 lata

Jestesmy przekonani, iz szczegétowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposdb rzetelny
przedstawiajg jego sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegétowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna rowniez wysytac na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:





Robert Kubin

Cezary Iwanski

Dariusz Lasek

Marcin Z6ttek

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
z wydzielonymi subfunduszami:

e PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ,

o PZU Akcji KRAKOWIAK,

e PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

o PZU Obligacji Krétkoterminowych,

o PZU Aktywny Akcji Globalnych,

e PZU Zréwnowazony,

e PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek,

e PZU Medyczny,

o PZU SEJF+,

e PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,

e PZU Dtuzny Aktywny,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego PZU Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operaciji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

(,potaczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 .
oraz finansowych wynikoéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 13 marca 2020 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
weditug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potagczonego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

szczegbtowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcego decyzje Komisiji
2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz

w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2019 r. wyniosta 8.671 min zt (w
tym 8.063 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2018 r. 6.407 min zt (w

tym 6.073 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Potgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna
na stronie 21, Potgczony bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku”

na stronie 22.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalane;j
przy wykorzystaniu kursu notowan z konca
okresu sprawozdawczego. Biorgc pod
uwage licznosc¢ sktadnikéw lokat oraz
wielkos¢ portfela lokat notowanych na

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci funduszy w zakresie
wyceny skfadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad
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aktywnym rynku w relacji do pozostatych
sktadnikéw bilansu Funduszu, btgd w
powyzszej wycenie moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzadu
Towarzystwa zastosowania istotnego osadu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowag
sprawe badania.

Towarzystwa kryteridw uznawania
rynku notowan za aktywny;

—  Ocene zaprojektowania i wdrozenia
oraz testy efektywnos$ci kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentow
finansowych, w tym wybér rynku
gtéwnego tj. uznanego za aktywny
na potrzeby wyceny;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu
ryzyka informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogdlnych
kontroli Srodowiska informatycznego
zakresie kluczowych systeméw IT;

— Procedury wiarygodnosci
obejmujgce niezalezng analize
poprawnosci wyceny skiadnikéw
lokat funduszy notowanych na
aktywnym rynku, poprzez miedzy
innymi:

= uzgodnienie stanu notowanych
instrumentéw finansowych na
koniec okresu
sprawozdawczego do
otrzymanego przez nas
potwierdzenia z banku
depozytariusza,

= uzyskanie informaciji z
niezaleznych zrédet na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami
lokat i ocena aktywnosci rynkow
bedacych zrédtem notowan
zastosowanych do wyceny,

= przeliczenie wartosci sktadnikow
lokat przy wykorzystaniu
notowan pozyskanych z
niezaleznych zrédet.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedna, aby zapewni¢ sporzgdzenie
potaczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac potgczone sprawozdanie
finansowe Zarzad Towarzystwa jest
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odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Funduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad
procesem sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy potgczone sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
Z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w pofgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnoéci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy potgczone sprawozdanie finansowe
odzwierciedla stanowigce ich podstawe
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transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— List Towarzystwa bedgcego organem
funduszu, skierowany do uczestnikow
funduszu;

— o$wiadczenie depozytariusza o
zgodno$ci danych dotyczacych standow
aktywow funduszu;

— informacja o wynagrodzeniach zgodna
z art. 219a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zarzgdzaniu

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczace podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
Z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, Zze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

— informacje ujawniane na podstawie
pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych
dotyczgcych funduszy typu ETF i
innych kwestii zwigzanych z UCITS
wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL); (razem ,Inne
informacije”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potaczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespodjne z potgczonym

sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zaraportowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych

regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy
przypadkow naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do

31 grudnia 2019 r. obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw
na badane potagczone sprawozdanie
finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 24
pazdziernika 2014 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia

17 lipca 2019 r. do badania rocznego
potgczonego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Catkowity
nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi
6 lat poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do

31 grudnia 2019 r.

W zwigzku z przekroczeniem maksymalnego
czasu nieprzerwanego trwania zlecenia badan

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego w punkcie ,Podmiot, ktory
przeprowadzit badanie sprawozdania
finansowego”.

ustawowych, okreslonego w art. 134 ust. 1
ustawy o biegtych rewidentach, wynoszgcego
5 lat, badanie sprawozdania finansowego
Jednostki za rok zakohczony 31 grudnia
2019 r. przeprowadzili§my po uzyskaniu przez
Zarzad Towarzystwa zezwolenia na
przedtuzenie o dwa lata maksymalnego okresu
trwania zlecenia na wykonanie badania
sprawozdan Jednostki przez firme audytorskg
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., zgodnie z art. 17
ust. 6 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczego6towych
wymogow dotyczacych ustawowych bada.





KPMG'

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Justyna Zan Ewa Jozwik-Kopiec
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750 Nr w rejestrze 11154

Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym

o umowach majacych za przedmiot instrumenty pochodne
(zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych)

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu pod warunkiem,
ze sg one zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ponadto Subfundusz w celu zwiekszenia ekspozycji moze
udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych, tj.: zawiera¢ umowy, na podstawie ktorych Subfundusz przenosi na
pozyczkobiorce wiasnos¢ okreslonej liczby papieréow wartosciowych, a pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia wiasnosci tej samej liczby rownowaznych papieréow wartosciowych w terminie wynikajgcym z umowy

lub na zadanie Subfunduszu oraz do przekazania odpowiedniego zabezpieczenia i zaptaty wynagrodzenia.

Na dzien bilansowy ekspozycja Subfunduszy uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem, w tym
poprzez finansowe instrumenty pochodne przedstawia sie nastepujgco:

W zakresie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne

futures

Wartos¢ ekspozycji Wartos¢
Tozsamos$¢ bazowej napdzizﬁJ Wartos$¢ ekspozyji otrzymanego
Nazwa Subfunduszu Rodzaj transakcji wej na dzien bilansowy | zabezpieczenia na
kontrahenta bilansowy (w tys. zt) ** dzien bilansowy
(w tys. zt) * (W tys. zt) **x
PZU Akcji KRAKOWIAK F"”trakt terminowy | coyy sa 4300 0 0
utures

PZU Akcji KRAKOWIAK FX Swap umowa g‘fete EamziEE 81730 360 0
PZU Aktywny Akcji Globalnych FX Swap umowa mBank S.A. 529 3 0
PZU Aktywny Akcji Globalnych FX Swap umowa g°:'ete L 8 004 34 0
PZU Diuzny Aktywny Forward umowa Bank Pekao S.A. 198 1 0
PZU Dtuzny Aktywny IRS Barclays PLC 10 757 -39
PZU Diuzny Aktywny IRS BNP PARIBAS 3266 107 0

. Goldman Sachs
PZU Dtuzny Aktywny IRS Group Inc SEC 33170 1107 1177

. Santander Bank
PZU Diuzny Aktywny IRS Polska S.A. 4 000 37 0
PZU Diuzny Aktywny FX Swap umowa g":'ete EamziEE 16 227 9% 0
PZU Globalny Obligacji Deutsche Bank
Korporacyjnych FX'Swap umowa Polska S.A. 64 0 0
PzU Globa_lny Obligacji FX Swap umowa Societe Generale 11 070 08 0
Korporacyjnych S.A.
PZU Mazurek FX Swap umowa Bank Pekao S.A. 2518 19 10
PZU Mazurek Forward umowa Bank Pekao S.A. 4222 14
PZU Mazurek IRS Barclays PLC 116 363 -423 0
PZU Mazurek IRS BNP PARIBAS 59 968 1964 1576

Deutsche Bank
PZU Mazurek FX Swap umowa Polska S.A. 4 869 40 0
PZU Mazurek IRS (CELIIEI 5 458 036 18 608 17 659
Group Inc SEC

PZU Mazurek Kontrakt terminowy | cpyy sa 2150 0 0
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PZU Mazurek IRS SRS 44 600 415 340
Polska S.A.
PZU Mazurek FX Swap umowa goAc'Ete Generale 265 607 1553 1235
Deutsche Bank
PZU Medyczny FX Swap umowa Polska S.A. 987 11 0
PZU Medyczny FX Swap umowa goAc'Ete Generale 73 249 503 0
L . Credit Agricole Bank
PZU Obligacji Krétkoterminowych FX Swap umowa Polska SA. 53 168 -102 0
s . Deutsche Bank
PZU Obligacji Krétkoterminowych FX Swap umowa Polska S.A. 11 817 3 0
PZU Obligacji Krétkoterminowych FX Swap umowa gopt‘:lete Eene el 267 348 595 0
PZU Polonez IRS Bank of America 24 440 2 749 2582
PZU Polonez Forward umowa Bank Pekao S.A. 914 1 0
PZU Polonez IRS Barclays PLC 153 534 1134 228
PZU Polonez IRS BNP PARIBAS 132 644 737 0
Deutsche Bank
PZU Polonez FX Swap umowa Polska S.A. 6 667 51 0
Goldman Sachs
PZU Polonez IRS Group Inc SEC 506 038 12 906 12 153
PZU Polonez FX Swap umowa mBank S.A. 19 989 127 0
PZU Polonez FX Swap umowa go:ete Generale 325956 1804
PZU Polonez Forward umowa go/;:iete Generale 40 319 336 2 385
PZU Polonez IRS Societe Generale 33 520 734
Deutsche Bank
PZU SEJF+ FX Swap umowa Polska S.A. 64 0 0
PZU SEJF+ FX Swap umowa g°:'ete EEiel 15 845 98 0
PZU Zréwnowazony Forward umowa Bank Pekao S.A. 144 0 0
PZU Zréwnowazony IRS Barclays PLC 3789 -14
PZU Zréwnowazony IRS BNP PARIBAS 2090 68
. . Goldman Sachs
PZU Zréwnowazony IRS Group Inc SEC 15 293 640 418
. . Santander Bank
PZU Zréwnowazony IRS Polska S.A. 1400 13 0
PZU Zréwnowazony FX Swap umowa go/;:lete EamziEE 11 151 67 0

" Wartos¢ ekspozycji bazowej zostata wykazana wedfug wartosci referencyjnej instrumentu pochodnego, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych

* Wartos¢ ekspozycji zostata wykazana wedtug wyceny na dzieri bilansowy, przy czym wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych
zostata wykazana w wartosci rownej zero w zwigzku z ujeciem w srodkach pienieznych efektu dziennych rozliczeri na rynku.

" Zabezpieczenie otrzymane przez Subfundusz zostato ztoZzone w formie srodkow pienieznych. Zabezpieczenia otrzymane w walucie obcej
przeliczone sg wedtug srednich kursow NBP z dnia 31 grudnia 2019 r.

W zakresie transakcji udzielania pozyczek papierow wartosciowych

Na dzien bilansowy Subfundusze nie posiadaty zadnych udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych.

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym z uwzglednieniem
poniesionych kosztow i optat w okresie sprawozdawczym

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem
w odniesieniu do catego okresu objetego sprawozdaniem wraz z
poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i
optatami (w tys.)

Nazwa Funduszu

PZU Akcji KRAKOWIAK 8278
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PZU Akgji Matych i Srednich Spotek -64

PZU Aktywny Akgji Globalnych 1192
PZU Dtuzny Aktywny 1084
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 137

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 23 600
PZU Medyczny -2 072
PZU Obligacji Krétkoterminowych 2 226
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 35229
PZU SEJF+ -67

PZU Zréwnowazony 1082
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW TFI PZU SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzn. zm.) do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego
dofacza sie informacje o wynagrodzeniach obejmujaca:

I Liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien bilansowy

200 (stownie: dwiescie)

II. Catkowita kwota wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

catkowita kwota wynagrodzen wyptacone w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom TFI

PZU SA 36 505 562,20

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom TFI PZU

SA 23 129 613,67

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptaconych w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom TFI

P7U SA 13 374 948,53

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom o

ktérych mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 4131 683,57
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom o ktorych

mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 2408 613,74
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych** wyptaconych w okresie 01.01.2019-31.12.2019 pracownikom o 1 723 069,83

ktérych mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagrode specjaing, premie kwartalne dla back-office, premie sprzedazowe
kwartalne i roczne, premie roczne dla front-office oraz swiadczenia wyptacane pracownikom w zwigzku z rozwigazaniem stosunku pracy,
takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji;

** catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagroda specjalna, premia roczna front-office, ekwiwalent za urlop, oraz
Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji

III. Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracownikéw Towarzystwa oparte jest o system zarzadzania przez cele. W Towarzystwie na dzief
bilansowy, obowigzywato 8 odrebnych systeméw premiowych. Systemy te zostaty ustalone w podziale na obszary dziatalnosci
Towarzystwa (3 odrebne systemy dla obszaru sprzedazy, 3 odrebne systemy dla funkcji zarzadzajacych funduszami i portfelami
inwestycyjnymi Klientéw na podstawie zawartych przez Towarzystwo uméw o zarzadzanie portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz 2 systemy obejmujace pozostate obszary dziatalnosci). Kazdy z systemoéw
premiowych zbudowany w oparciu o specyfike wykonywanych zadan w danym obszarze okreslat najwazniejsze czynniki i wskazniki
warunkujgce wyptate wynagrodzenia zmiennego. Systemy premiowe oparte zostaty o miary iloSciowe i mierniki jakosciowe zwigzane z
zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczegélne komoérki organizacyjne Towarzystwa w zatozonych dla kazdego obszaru
przedziatach czasowych.

Wynagrodzenie zmienne bylo wyptacane po dokonaniu rozliczen postawionych celéw, w oparciu o sformalizowany i spdjny dla
wszystkich systemoéw proces rozliczen.

System premiowy obszaru sprzedazy obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celdw kwartalnych oraz premie
roczng uzalezniong od realizacji planu sprzedazy w danym roku kalendarzowym oraz ocene jakoSciowa.

Dla funkgcji zarzadzajgcych funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientow na podstawie zawartych przez Towarzystwo uméw o
zarzgdzanie portfelami, w skiad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczb instrumentéw finansowych obowigzywaty 3 systemy premiowe,
a podziat na 3 systemy powigzany zostat z rodzajem inwestycji w zarzadzaniu. Z kolei system premiowy obejmujacy pozostate obszary
dziatalnoSci Towarzystwa obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celow kwartalnych lub celéw rocznych.

IV. Wynik przegladdow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidiowosci
Realizacja polityki wynagrodzen podlega okresowym, corocznym przeglagdom. W 2019 roku dokonano przegladu realizacji polityki

wynagrodzen, w wyniku ktérego stwierdzono przypadki rozbieznosci w odniesieniu do wymogdw wynikajacych z przepiséw prawa lub
innych regulacji wewnetrznych TFI PZU SA. Wydane zostaly dwa zalecenia, ktére na dziert sporzadzenia niniejszej informacji zostaty






INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW TFI PZU SA

zrealizowane. W opinii Zarzadu TFI PZU SA jak i osob przeprowadzajacych przeglad, rozbieznosci te zostaty ocenione jako nieistotne.
Innych nieprawidtowosci nie stwierdzono.

V. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Od dnia przyjecia Polityki Wynagrodzen w TFI PZU SA, tj. od dnia 1 grudnia 2016 r. do dnia bilansowego tj. do 31 grudnia 2019 r. nie
nastagpity istotne zmiany w tej Polityce.

Zarzad TFI PZU SA:
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