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ROCZNE POŁĄCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 


PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  


za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 


 


Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 
2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 
zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne połączone 
sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Funduszem”, 
obejmujące: 


 


I. Wprowadzenie 
II. Połączone zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 4 582 tys. zł. 
III. Połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 9 005 tys. zł. 
IV. Połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji 


w kwocie 47 tys. zł. 
V. Połączone zestawienie zmian w aktywach netto 


 
 
 
 
Zarząd TFI PZU SA: 


Robert Kubin 
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( podpis ) 
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( podpis ) 
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( podpis ) 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.
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Załącznikami do niniejszego sprawozdania są sprawozdania jednostkowe subfunduszy: 


 
PPK inPZU 2025, 


PPK inPZU 2030, 


PPK inPZU 2035, 


PPK inPZU 2040, 


PPK inPZU 2045, 


PPK inPZU 2050, 


PPK inPZU 2055, 


PPK inPZU 2060.
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WPROWADZENIE  


Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia 


funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki został utworzony 


Fundusz jest osobą prawną i działa pod nazwą PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z 
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., 
poz. 95) , zwanej dalej „Ustawą”  oraz ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz. U. z 
2018 r., poz. 2215)  zwanej dalej „Ustawą o PPK”. Fundusz może używać nazwy skróconej: „PPK inPZU SFIO”. 


Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagało wydania zezwolenia przez Komisję Nadzoru Finansowego. 
Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisów 
Ustawy. Wyłącznym przedmiotem działalności Funduszu jest lokowanie środków pieniężnych, gromadzonych wyłączenie w 
ramach PPK, w określone w Ustawie i statucie Funduszu papiery wartościowe, instrumenty rynku pieniężnego i inne prawa 
majątkowe. Fundusz działa w imieniu własnym i na własną rzecz, ze szczególnym uwzględnieniem interesu Uczestników, 
przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego określonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony. 


Wskazanie ilości i nazw subfunduszy z określeniem typów i rodzajów, dat utworzenia i czasu na jaki zostały 


utworzone 


Fundusz składa się z poniższych subfunduszy, zwanych dalej, każdy z osobna „Subfunduszem”, a razem „Subfunduszami”. 
Subfundusze są Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK.  Subfundusze utworzone w ramach 
Funduszu stosują odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzględniając różny wiek uczestników Funduszu. 


Subfundusze został utworzone na czas nieograniczony. 


Nazwa Subfunduszu Data utworzenia 


PPK inPZU 2025 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2030 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2035 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2040 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2045 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2050 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2055 30 września 2019 r. 


PPK inPZU 2060 30 września 2019 r. 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2025 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2025. 


Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  


Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  


W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
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Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu będzie następująca: 
1. w 2019 roku udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% wartości 


aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości aktywów 
Subfunduszu, 


2. w latach 2020 – 2024 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udział części udziałowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz części 
dłużnej, 


3. od roku 2025 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  
w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2030 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2030. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  
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1. w 2019 roku udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% wartości 
aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości aktywów 
Subfunduszu, 


2. w latach 2020 – 2024 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2025 – 2029 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. od roku 2030 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2035 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2035. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  
1. w latach 2019 – 2024 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 


wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


2. w latach 2025 – 2029 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 
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3. w latach 2030 – 2034 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. od roku 2035 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2040 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2040. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  
1. w roku 2019 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości 


aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i większy niż 40% wartości aktywów 
Subfunduszu, 


2. w latach 2020 – 2029 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2030 – 2034 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. w latach 2035 – 2039 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


5. od roku 2040 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 
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Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2045 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2045. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  
1. w latach 2019 – 2024 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% 


wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i większy niż 40% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


2. w latach 2025 – 2034 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2035 – 2039 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. w latach 2040 – 2044 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


5. od roku 2045 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  
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w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2050 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2050. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca: 


1. w latach 2019 – 2029 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i większy niż 40% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


2. w latach 2030 – 2039 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% i większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2040 – 2044 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. w latach 2045 – 2049 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


5. od roku 2050 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu. 


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 
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Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu. 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2055 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2055. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  


1. w latach 2019 – 2034 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i większy niż 40% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


2. w latach 2035 – 2044 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% i większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2045 – 2049 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. w latach 2050 – 2054 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


5. od roku 2055 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu.  


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 
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Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 


Zwięzły opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych PPK inPZU 2060 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, który zmienia swoją 
politykę inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego uczestników w miarę zbliżania się do 
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowaną Datą jest w przybliżeniu rok, w którym Uczestnik zamierza wycofać w całości lub części środki 
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztów życia po przejściu na emeryturę. Zdefiniowaną Datą dla 
Subfunduszu jest rok 2060. 
Fundusz będzie dokonywał doboru lokat Subfunduszu kierując się zasadą maksymalizacji wartości aktywów Subfunduszu w 
długim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowaną Datą.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka 
jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów 
charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym 
poziomie ryzyka w miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiągnięciu Zdefiniowanej Daty, alokacja 
aktywów Subfunduszu będzie stała.  
W ramach poszczególnych okresów funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach określonych dla nich poziomów docelowej 
alokacji aktywów Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem będzie dokonywał zmiany poziomu inwestycji aktywów 
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach 
dopuszczalnych limitów. Alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy instrumenty udziałowe a instrumenty dłużne będzie zależna 
od oceny bieżącej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentów dłużnych, a limity będą uzależnione od czasu 
pozostałego do Zdefiniowanej Daty. W miarę zbliżania się do Zdefiniowanej Daty – poziom alokacji aktywów Subfunduszu 
będzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangażowania w Instrumenty udziałowe charakteryzujące się wyższym poziomem 
ryzyka, a zwiększania zaangażowania w Instrumenty dłużne charakteryzujące się generalnie niższym poziomem ryzyka.  
Docelowa alokacja aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów będzie zmienna w poszczególnych okresach 
funkcjonowania Subfunduszu i będzie następująca:  


1. w latach 2019 – 2039 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i większy niż 40% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


2. w latach 2040 – 2049 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


3. w latach 2050 – 2054 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


4. w latach 2055 – 2059 udział części udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
aktywów Subfunduszu, 


5. od roku 2060 udział części udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział części dłużnej nie może być mniejszy niż 
85% wartości aktywów Subfunduszu.  


Poza głównymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczące lokat Subfunduszu kierując się w szczególności:  
w przypadku instrumentów udziałowych – dążeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka 
inwestycyjnego, płynnością, oceną perspektyw rynku akcji oraz oceną ryzyka walutowego,  


w przypadku instrumentów dłużnych – bieżącym i oczekiwanym poziomem stóp procentowych, obecną i oczekiwaną 
inflacją, oceną ryzyka zmienności cen tych instrumentów, oceną ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.  


Fundusz może zawierać w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziałem papierów wartościowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo. 


Fundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI (jako techniki zarządzania aktywami Funduszu, m. in. zawierając umowy 
mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne), która wyraża się jako 
stosunek między ekspozycją AFI a wartością netto jego aktywów. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia 
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w 
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego 
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu 
231/2013 i Ustawie do wartości aktywów netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody 
zaangażowania 200% wartości aktywów netto Subfunduszu 
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Towarzystwo będące organem Funduszu 
PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarządzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, Al. Jana Pawła II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiębiorców przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000019102 
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sąd Gospodarczy, XVI Wydział 
Gospodarczy–Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).  


Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 


Przedstawione sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres 
działalności Funduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 
31 grudnia 2019 r. 


Z uwagi na to, że Fundusz rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały zaprezentowane.  


Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 
2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 


Kontynuacja działalności Funduszu 


Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz w okresie co 
najmniej 12 miesięcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 r. Zarząd Towarzystwa nie stwierdza na dzień sporządzenia 
sprawozdania finansowego istnienia faktów i okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuacji 
działalności przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesięcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego 
zaniechania bądź istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej działalności. 


Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 


Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. przeprowadziła 
firma KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa z siedzibą w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 
wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 3546. 


W okresie sprawozdawczym KPMG nie świadczyła na rzecz Funduszu usług niebędących badaniem ustawowym sprawozdań 
finansowych. 


Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących 
Fundusz w ramach określonych Subfunduszy zbywa wyłącznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu reprezentują jednakowe prawa majątkowe uczestnika Funduszu określone w statucie Funduszu i Ustawie. 
Minimalna wysokość wpłat tytułem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczególnych 
Subfunduszach wynosi 0,01 zł. 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2019 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 
Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w 


tys. zł 
Procentowy udział 


w aktywach ogółem 


Akcje 1 483 1 533 14,14 
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 
Prawa do akcji 0 0 0,00 
Prawa poboru 0 0 0,00 
Kwity depozytowe 0 0 0,00 
Listy zastawne 0 0 0,00 
Dłużne papiery wartościowe 3 030 3 049 28,12 
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 
Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 
Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 
Weksle 0 0 0,00 
Depozyty 0 0 0,00 
Waluty 0 0 0,00 
Nieruchomości 0 0 0,00 
Statki morskie 0 0 0,00 
Inne 0 0 0,00 
Razem 4 513 4 582 42,26 
 
W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 
informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz w 
„Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Funduszu oraz wystandaryzowane 
instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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POŁĄCZONY BILANS 


  31.12.2019 


I. Aktywa 10 843 
1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 261 
2. Należności 0 
3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 
4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 582 
- dłużne papiery wartościowe 3 049 
5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 
- dłużne papiery wartościowe 0 
6. Nieruchomości 0 
7. Pozostałe aktywa 0 
II. Zobowiązania 1 838 
1. Zobowiązania własne subfunduszy 1 838 
2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 
III. Aktywa netto (I-II) 9 005 
IV. Kapitał funduszu 8 958 
1. Kapitał wpłacony 8 964 
2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -6 
V. Dochody zatrzymane 6 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 
VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 41 
VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 005 
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POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


  30.09.2019 - 


31.12.2019 
I. Przychody z lokat 6 
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 
2. Przychody odsetkowe 6 
3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 
4. Pozostałe 0 
II. Koszty funduszu 0 
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 
3. Opłaty dla depozytariusza 0 
4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 0 
5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 
6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 
7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 
8. Usługi prawne 0 
9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 
10. Koszty odsetkowe 0 
11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 
12. Pozostałe 0 
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 0 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 41 
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 
- z tytułu różnic kursowych 0 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41 
- z tytułu różnic kursowych 0 
VII. Wynik z operacji 47 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


  30.09.2019 - 


31.12.2019 
1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47 
a) przychody z lokat netto 6 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41 
3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 47 
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 
a) z przychodów z lokat netto 0 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 
c) z przychodów ze zbycia lokat 0 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 958 
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 8 964 
b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 
6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 9 005 
7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 005 
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 795 
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 681 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 966 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 
5 tys. zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 148 153 13,03 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 525 528 44,98 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 673 681 58,01 
 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 3 z 18 



TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 510 Polska 8 9 0,77 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 120 Polska 17 16 1,36 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 20 Polska 17 18 1,53 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 740 Polska 16 16 1,36 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 4 Polska 35 35 2,98 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 2 200 Polska 39 42 3,58 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 45 Polska 16 17 1,45 



Razem aktywny rynek regulowany 3 639  148 153 13,03 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 3 639  148 153 13,03 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  516 525 528 44,98 



a) Obligacje  516 525 528 44,98 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 9 10 10 0,85 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 6 6 6 0,51 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 11 11 11 0,94 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 24 26 26 2,22 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 23 25 24 2,05 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 34 35 36 3,07 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 39 40 40 3,41 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 23 24 24 2,04 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 26 26 27 2,30 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 11 12 12 1,02 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 32 35 36 3,07 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 35 35 35 2,98 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 78 77 78 6,64 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 24 24 24 2,04 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 48 48 48 4,09 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 53 52 52 4,43 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 40 39 39 3,32 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  516 525 528 44,98 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  516 525 528 44,98 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 11 0,94 



WS0428 (PL0000107611) 12 1,02 



WZ0124 (PL0000107454) 32 2,73 



WZ0524 (PL0000110615) 2 0,17 



WZ0525 (PL0000111738) 1 0,08 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 1 174 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 493 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 681 



- dłużne papiery wartościowe 528 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 208 



III. Aktywa netto (I-II) 966 



IV. Kapitał subfunduszu 961 



1. Kapitał wpłacony 964 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -3 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 966 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 18 543,8387 



Kategoria O 18 543,8387 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 52,08 



Kategoria O 52,08 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 5 
 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,27 
 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 5 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 961 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 964 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) -3 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 966 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 966 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 188 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 18 543,8387 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 18 597,8063 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 53,9676 



c) saldo zmian  



kategorii O 18 543,8387 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 18 543,8387 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 18 597,8063 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 53,9676 



c) saldo zmian  



kategorii O 18 543,8387 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 543,8387 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O - 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 52,08 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 4,16 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,21 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 52,08 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 
 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 208 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 208 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   493 



Bank Pekao S.A. PLN 493 493 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   122 



- PLN 122 122 



 
Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 528 44,98% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98% 



- dłużne instrumenty 528 44,98% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odsprzedaży 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez Subfundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 276 23,50% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 23,50% 
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- dłużne instrumenty 276 23,50% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez Subfundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 021 86,89% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 493 41,91% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98% 



- dłużne instrumenty 528 44,98% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 44,98% 



Dłużne papiery wartościowe 528 44,98% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Ryzyko walutowe aktywów i zobowiązań Subfunduszu dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub 



negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrażliwości na zmiany kursów walut. 



Na dzień 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadał aktywów i zobowiązań obciążonych ryzykiem walutowym. 
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NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
 
NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  681 



PLN 681 681 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  493 



PLN 493 493 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  208 



PLN 208 208 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 



- dłużne papiery wartościowe -1 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 4 
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Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 



 



NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 966 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 52,08 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
o PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 
osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 
zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 
zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 
art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 
do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 
Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 
sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 
zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 
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Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2025 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych Funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań wykupu Certyfikatów.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań Funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji żądań wykupu Certyfikatów w terminach i na 



zasadach określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat Funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego Funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów żądań wykupu Certyfikatów.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 











Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 



Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi Polski utrzymywał się w przedziale 0% do 88%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 











1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 



Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 71% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2025  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 



 



 



 













 



 



1 
KPMG Audyt spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 



ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl 



© 2020 KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k.,jest polską spółką komandytową i członkiem sieci KPMG składającej się z niezależnych spółek członkowskich 
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative („KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzeżone. 



 



Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2025 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 
 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 757 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 1 366 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 
6 tys. zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 223 229 13,91 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 524 528 31,92 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 747 757 45,83 
 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 800 Polska 13 14 0,85 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 170 Polska 23 23 1,39 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 28 Polska 24 24 1,51 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 100 Polska 24 24 1,45 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 6 Polska 53 53 3,21 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 3 200 Polska 56 61 3,69 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 80 Polska 30 30 1,81 



Razem aktywny rynek regulowany 5 384  223 229 13,91 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 5 384  223 229 13,91 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  516 524 528 31,92 



a) Obligacje  516 524 528 31,92 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 10 11 11 0,66 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 7 7 7 0,42 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 11 11 11 0,66 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 24 26 26 1,57 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 22 23 23 1,39 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 33 34 35 2,12 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 40 41 41 2,48 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 22 23 23 1,39 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 27 27 28 1,69 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 11 12 12 0,73 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 31 34 35 2,12 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 36 36 36 2,18 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 79 78 79 4,78 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 23 23 23 1,39 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 47 47 47 2,84 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 53 52 52 3,14 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 40 39 39 2,36 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  516 524 528 31,92 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  516 524 528 31,92 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 11 0,67 



WS0428 (PL0000107611) 12 0,73 



WZ0124 (PL0000107454) 32 1,93 



WZ0524 (PL0000110615) 2 0,12 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 1 653 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 896 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 757 



- dłużne papiery wartościowe 528 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 287 



III. Aktywa netto (I-II) 1 366 



IV. Kapitał subfunduszu 1 360 



1. Kapitał wpłacony 1 361 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 366 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 26 282,3801 



Kategoria O 26 282,3801 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 51,99 



Kategoria O 51,99 
 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 6 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,23 
 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 6 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 360 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 



uczestnictwa) 1 361 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) -1 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 366 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 366 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 263 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 26 282,3801 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 26 295,0982 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 12,7181 



c) saldo zmian  



kategorii O 26 282,3801 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 26 282,3801 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 26 295,0982 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 12,7181 



c) saldo zmian  



kategorii O 26 282,3801 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 26 282,3801 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0,0000 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 51,99 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 3,98 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,12 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 51,99 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 
 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”. 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 287 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 287 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   896 



Bank Pekao S.A. PLN 896 896 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   202 



- PLN 202 202 



 
Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 528 31,92% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92% 



- dłużne instrumenty 528 31,92% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 276 16,69% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 16,69% 
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- dłużne instrumenty 276 16,69% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 424 86,09% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 896 54,17% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92% 



- dłużne instrumenty 528 31,92% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 31,92% 



Dłużne papiery wartościowe 528 31,92% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 
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NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
 
NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  757 



PLN 757 757 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  896 



PLN 896 896 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  287 



PLN 287 287 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 



- dłużne papiery wartościowe -1 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 5 
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Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 



NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 366 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 51,99 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 
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Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2030 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 











Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 



Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi Polski utrzymywał się w przedziale 0% do 76%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 











1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 



Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 55% Wartości 



Aktywów Netto. 













 



Bank Pekao S.A. 
Centrala 
  
 ul. Żwirki i Wigury 31                                                            Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa    
 02-091 Warszawa                                                                 tel. 22 524 58 66 
 www.pekao.com.pl                                                               fax 22 534 63 29 
 
 
 
Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. 
Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego; NIP: 526-00-06-841; wysokość kapitału zakładowego i kapitału wpłaconego: 262 470 034, według stanu na dzień 28 grudnia 2012 r. 
 



 
 



 



 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2030  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2030 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 



 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 1 040 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 1 863 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 10 
tys. zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 301 311 13,71 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 724 729 32,16 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 1 025 1 040 45,87 



 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 200 Polska 19 20 0,88 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 240 Polska 33 33 1,45 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 37 Polska 32 33 1,46 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 450 Polska 32 32 1,41 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 8 Polska 70 70 3,09 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 4 400 Polska 77 84 3,70 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 104 Polska 38 39 1,72 



Razem aktywny rynek regulowany 7 439  301 311 13,71 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 7 439  301 311 13,71 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  712 724 729 32,16 



a) Obligacje  712 724 729 32,16 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 15 16 16 0,71 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 10 10 10 0,44 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 17 18 18 0,79 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 33 36 36 1,59 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 29 31 31 1,37 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 45 46 47 2,07 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 55 56 57 2,51 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 30 31 31 1,37 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 37 38 38 1,68 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 16 17 17 0,75 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 42 47 47 2,07 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 53 53 53 2,34 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 108 107 108 4,76 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 31 31 31 1,37 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 63 62 63 2,78 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 73 71 72 3,18 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 55 54 54 2,38 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  712 724 729 32,16 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  712 724 729 32,16 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 18 0,79 



WS0428 (PL0000107611) 17 0,75 



WZ0124 (PL0000107454) 48 2,12 



WZ0524 (PL0000110615) 3 0,13 



WZ0525 (PL0000111738) 1 0,05 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 2 267 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 227 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 040 



- dłużne papiery wartościowe 729 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 404 



III. Aktywa netto (I-II) 1 863 



IV. Kapitał subfunduszu 1 853 



1. Kapitał wpłacony 1 853 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) 0 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 863 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 35 666,3275 



Kategoria O 35 666,3275 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 52,22 



Kategoria O 52,22 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 10 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,28 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 10 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 853 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 1 853 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) 0 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 863 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 863 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 368 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 35 666,3275 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 35 671,1862 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 4,8587 



c) saldo zmian  



kategorii O 35 666,3275 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 35 666,3275 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 35 671,1862 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 4,8587 



c) saldo zmian  



kategorii O 35 666,3275 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 35 666,3275 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O - 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 52,22 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 4,44 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,35 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 52,22 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 404 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 404 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   1 227 



Bank Pekao S.A. PLN 1 227 1 227 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   279 



 PLN  279 



 
Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 729 32,16% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16% 



- dłużne instrumenty 729 32,16% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 381 16,81% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 381 16,81% 
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- dłużne instrumenty 381 16,81% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 956 86,28% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 227 54,12% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16% 



- dłużne instrumenty 729 32,16% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 729 32,16% 



Dłużne papiery wartościowe 729 32,16% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 
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NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
 
NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  1 040 



PLN 1 040 1 040 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  1 227 



PLN 1 227 1 227 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  404 



PLN 404 404 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 



- dłużne papiery wartościowe -1 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 9 
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Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 



NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



   
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 863 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 52,22 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 



 



 



 



 








						2020-03-13T12:49:16+0100








						2020-03-13T13:01:28+0100








						2020-03-13T13:39:34+0100








						2020-03-13T15:24:40+0100








						2020-03-13T15:55:18+0100








			





			





			





			
















Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2035 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 



Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 











Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 



1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 











Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 56% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2035  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2035 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 
 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   








						2020-03-14T15:22:37+0100








						2020-03-14T17:49:39+0100

















For the best experience, open this PDF portfolio in
 
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.
 


Get Adobe Reader Now! 



http://www.adobe.com/go/reader








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 1 z 18 



ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 807 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 1 837 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 11 
tys. zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 2 z 18 



ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 310 321 14,71 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 483 486 22,26 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 793 807 36,97 



 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 300 Polska 21 22 1,01 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 240 Polska 33 33 1,51 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 38 Polska 33 34 1,56 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 500 Polska 33 33 1,51 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 8 Polska 70 71 3,25 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 4 500 Polska 78 85 3,90 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 115 Polska 42 43 1,97 



Razem aktywny rynek regulowany 7 701  310 321 14,71 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 7 701  310 321 14,71 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  475 483 486 22,26 



a) Obligacje  475 483 486 22,26 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 10 11 11 0,50 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 7 7 7 0,32 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 12 12 12 0,55 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 22 24 24 1,10 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 19 20 20 0,92 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 30 31 31 1,42 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 36 37 37 1,70 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 20 21 21 0,96 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 24 24 25 1,15 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 12 13 13 0,60 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 28 31 32 1,47 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 37 37 37 1,69 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 71 70 71 3,25 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 21 21 21 0,96 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 42 42 42 1,92 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 48 47 47 2,15 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 36 35 35 1,60 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  475 483 486 22,26 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  475 483 486 22,26 



 











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 6 z 18 



Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 12 0,55 



WS0428 (PL0000107611) 13 0,60 



WZ0124 (PL0000107454) 33 1,51 



WZ0524 (PL0000110615) 2 0,09 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 2 182 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 375 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 807 



- dłużne papiery wartościowe 486 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 345 



III. Aktywa netto (I-II) 1 837 



IV. Kapitał subfunduszu 1 826 



1. Kapitał wpłacony 1 827 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 837 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 35 156,7347 



Kategoria O 35 156,7347 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 52,26 



Kategoria O 52,26 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 11 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,31 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 11 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 826 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 1 827 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) -1 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 837 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 837 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 369 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 35 156,7347 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 35 168,8145 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 12,0798 



c) saldo zmian  



kategorii O 35 156,7347 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 35 156,7347 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 35 168,8145 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 12,0798 



c) saldo zmian  



kategorii O 35 156,7347 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 35 156,7347 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0,0000 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 52,26 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 4,52 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,39 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 52,26 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 11 z 18 



one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 12 z 18 



stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 345 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 345 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   1 375 



Bank Pekao S.A. PLN 1 375 1 375 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   315 



 PLN  315 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 486 22,26% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26% 



- dłużne instrumenty 486 22,26% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 253 11,57% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 253 11,57% 
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- dłużne instrumenty 253 11,57% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 861 85,28% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 375 63,02% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26% 



- dłużne instrumenty 486 22,26% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 486 22,26% 



Dłużne papiery wartościowe 486 22,26% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 



NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 



 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
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NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  807 



PLN 807 807 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  1 375 



PLN 1 375 1 375 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  345 



PLN 345 345 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 



- dłużne papiery wartościowe -1 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 10 



 



Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 837 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 52,26 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 
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Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2040 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 











Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 



Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 











1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 



Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 44% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2040  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2040 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 
 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 671 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 1 496 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 
8 tys. zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 258 267 14,97 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 402 404 22,64 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 660 671 37,61 
 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 200 Polska 19 21 1,18 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 200 Polska 27 27 1,51 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 30 Polska 26 26 1,46 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 200 Polska 27 26 1,46 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 7 Polska 61 62 3,47 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 3 650 Polska 63 69 3,87 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 95 Polska 35 36 2,02 



Razem aktywny rynek regulowany 6 382  258 267 14,97 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 6 382  258 267 14,97 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  395 402 404 22,64 



a) Obligacje  395 402 404 22,64 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 9 10 10 0,56 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 6 6 6 0,34 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 10 10 10 0,56 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 18 20 20 1,12 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 16 17 17 0,95 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 24 25 25 1,40 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 30 30 31 1,74 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 16 17 17 0,95 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 20 20 20 1,12 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 10 11 11 0,62 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 23 26 26 1,46 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 32 32 32 1,79 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 59 58 59 3,31 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 17 17 17 0,95 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 34 34 34 1,90 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 40 39 39 2,19 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 31 30 30 1,68 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  395 402 404 22,64 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  395 402 404 22,64 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 10 0,56 



WS0428 (PL0000107611) 11 0,62 



WZ0124 (PL0000107454) 29 1,62 



WZ0524 (PL0000110615) 1 0,05 



WZ0528 (PL0000110383) 1 0,06 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 1 783 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 112 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 671 



- dłużne papiery wartościowe 404 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 287 



III. Aktywa netto (I-II) 1 496 



IV. Kapitał subfunduszu 1 488 



1. Kapitał wpłacony 1 489 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 496 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 28 677,5479 



Kategoria O 28 677,5479 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 52,18 



Kategoria O 52,18 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 8 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,28 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 8 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 488 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 



uczestnictwa) 1 489 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) -1 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 496 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 496 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 304 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 28 677,5479 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 28 698,6975 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 21,1496 



c) saldo zmian  



kategorii O 28 677,5479 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 28 677,5479 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 28 698,6975 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 21,1496 



c) saldo zmian  



kategorii O 28 677,5479 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 677,5479 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0,0000 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 52,18 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 4,36 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,31 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 52,18 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 











ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



801 102 102      pzu.pl                                            Strona 12 z 18 



stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 287 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 287 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   1 112 



Bank Pekao S.A. PLN 1 112 1 112 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   256 



 PLN  256 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 404 22,64% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64% 



- dłużne instrumenty 404 22,64% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 211 11,82% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 211 11,82% 
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- dłużne instrumenty 211 11,82% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 516 84,97% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 112 62,33% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64% 



- dłużne instrumenty 404 22,64% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 404 22,64% 



Dłużne papiery wartościowe 404 22,64% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 



NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
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NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  671 



PLN 671 671 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  1 112 



PLN 1 112 1 112 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  287 



PLN 287 287 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 



- dłużne papiery wartościowe -1 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 7 



 



Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 496 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 52,18 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 
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Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2045 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 











Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 



Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 











1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 



Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 45% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2045  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2045 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 



 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 428 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 1 003 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 5 tys. 
zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 162 167 13,72 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 259 261 21,45 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 421 428 35,17 



 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 700 Polska 12 12 0,99 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 130 Polska 18 18 1,48 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 20 Polska 17 18 1,48 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 800 Polska 18 17 1,40 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 4 Polska 35 35 2,87 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 2 200 Polska 38 42 3,45 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 66 Polska 24 25 2,05 



Razem aktywny rynek regulowany 3 920  162 167 13,72 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 3 920  162 167 13,72 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  255 259 261 21,45 



a) Obligacje  255 259 261 21,45 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 5 5 5 0,41 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 4 4 4 0,33 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 7 7 7 0,58 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 12 13 13 1,07 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 10 11 11 0,90 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 15 16 16 1,31 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 20 20 21 1,73 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 10 10 10 0,82 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 13 13 13 1,07 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 7 7 7 0,58 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 14 16 16 1,31 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 21 21 21 1,73 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 38 38 38 3,12 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 11 11 11 0,90 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 22 22 22 1,81 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 26 25 26 2,14 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 20 20 20 1,64 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  255 259 261 21,45 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  255 259 261 21,45 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 7 0,57 



WS0428 (PL0000107611) 7 0,58 



WZ0124 (PL0000107454) 19 1,56 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 1 217 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 789 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 428 



- dłużne papiery wartościowe 261 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 214 



III. Aktywa netto (I-II) 1 003 



IV. Kapitał subfunduszu 998 



1. Kapitał wpłacony 998 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) 0 



V. Dochody zatrzymane 1 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 003 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 19 225,5065 



Kategoria O 19 225,5065 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 52,17 



Kategoria O 52,17 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 1 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 1 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 5 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,26 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 



a) przychody z lokat netto 1 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 5 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 998 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 



uczestnictwa) 998 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) 0 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 003 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 003 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 197 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 19 225,5065 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 19 233,0437 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 7,5372 



c) saldo zmian  



kategorii O 19 225,5065 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 19 225,5065 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 19 233,0437 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 7,5372 



c) saldo zmian  



kategorii O 19 225,5065 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 19 225,5065 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0,0000 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 52,17 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 4,34 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-02 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,28 



- data wyceny 2019-12-27 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 52,17 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto 



(w skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 214 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 214 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   789 



Bank Pekao S.A. PLN 789 789 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   171 



 PLN  171 



 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 261 21,45% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45% 



- dłużne instrumenty 261 21,45% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 138 11,34% 
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stopy procentowej: 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 138 11,34% 



- dłużne instrumenty 138 11,34% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 1 050 86,28% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 789 64,83% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45% 



- dłużne instrumenty 261 21,45% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 261 21,45% 



Dłużne papiery wartościowe 261 21,45% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 
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NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 
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NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
 
NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  428 



PLN 428 428 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  789 



PLN 789 789 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  214 



PLN 214 214 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 



- dłużne papiery wartościowe 0 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 4 



 



Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 2 tys. zł. 



 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 1 003 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 52,17 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 



 



 



 



 








						2020-03-13T12:48:15+0100








						2020-03-13T13:02:05+0100








						2020-03-13T13:40:01+0100








						2020-03-13T15:29:08+0100








						2020-03-13T15:55:43+0100








			





			





			





			
















Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2050 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 



Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 











Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 



1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 











Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 43% Wartości 



Aktywów Netto. 













 



Bank Pekao S.A. 
Centrala 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2050  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2050 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 



 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 178 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 414 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 2 tys. 
zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 74 77 15,62 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 101 101 20,48 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 175 178 36,10 
 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 250 Polska 4 4 0,81 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 50 Polska 7 7 1,42 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 8 Polska 7 7 1,42 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 300 Polska 7 7 1,42 



LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 2 Polska 17 18 3,65 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 000 Polska 17 19 3,86 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 40 Polska 15 15 3,04 



Razem aktywny rynek regulowany 1 650  74 77 15,62 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 1 650  74 77 15,62 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  99 101 101 20,48 



a) Obligacje  99 101 101 20,48 



DS0725 (PL0000108197) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-07-25 Stałe 3,25% 1 000,00 2 2 2 0,41 



DS0726 (PL0000108866) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 1 1 1 0,20 



DS0727 (PL0000109427) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2027-07-25 Stałe 2,50% 1 000,00 3 3 3 0,61 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 5 6 6 1,22 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 4 4 4 0,81 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 6 6 6 1,22 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 8 8 8 1,62 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 4 4 4 0,81 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 5 5 5 1,01 



WS0428 (PL0000107611) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000,00 3 3 3 0,61 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 5 6 6 1,22 
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WZ0124 (PL0000107454) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 8 8 8 1,62 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 15 15 15 3,04 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 4 4 4 0,81 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 8 8 8 1,62 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10 2,03 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 8 8 8 1,62 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  99 101 101 20,48 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  99 101 101 20,48 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 



W ART. 107 USTAWY 
Wartość według wyceny na 



dzień bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



DS0727 (PL0000109427) 3 0,61 



WS0428 (PL0000107611) 3 0,61 



WZ0124 (PL0000107454) 7 1,42 



 



BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 493 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 315 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 178 



- dłużne papiery wartościowe 101 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 79 



III. Aktywa netto (I-II) 414 



IV. Kapitał subfunduszu 412 



1. Kapitał wpłacony 412 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) 0 



V. Dochody zatrzymane 0 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 414 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 7 985,0790 



Kategoria O 7 985,0790 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 51,88 



Kategoria O 51,88 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 0 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 0 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 0 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 2 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,25 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 



a) przychody z lokat netto 0 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 2 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 412 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 



uczestnictwa) 412 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) 0 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 414 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 414 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 93 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7 985,0790 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 7 990,9013 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 5,8223 



c) saldo zmian  



kategorii O 7 985,0790 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 7 985,0790 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 7 990,9013 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 5,8223 



c) saldo zmian  



kategorii O 7 985,0790 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 985,0790 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 51,88 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 3,76 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-17 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym  



kategorii O 52,00 



- data wyceny 2019-12-20 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 51,88 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w 



skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 79 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 79 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   315 



Bank Pekao S.A. PLN 315 315 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   68 



 PLN  68 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 101 20,48% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48% 



- dłużne instrumenty 101 20,48% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 53 10,74% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 10,74% 
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- dłużne instrumenty 53 10,74% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 416 84,38% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 315 63,90% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48% 



- dłużne instrumenty 101 20,48% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 101 20,48% 



Dłużne papiery wartościowe 101 20,48% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 



NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 



 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
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NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  178 



PLN 178 178 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  315 



PLN 315 315 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  79 



PLN 79 79 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 



- dłużne papiery wartościowe 0 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



RAZEM 2 



 



Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  



 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 1 tys. zł. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 414 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 51,88 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 



 



 



 



 



 








						2020-03-13T12:48:25+0100








						2020-03-13T13:02:18+0100








						2020-03-13T13:40:10+0100








						2020-03-13T15:29:50+0100








						2020-03-13T15:55:58+0100








			





			





			





			
















Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2055 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



W portfelu inwestycyjnym funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań realizacji zleceń odkupienia.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach 



określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 



Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 











Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 



1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 











Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 43% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2055  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2055 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 



 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 



Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego 



Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 



 



Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 



2019 r., poz. 351 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 



zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), przedstawia roczne 



sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu 



Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej „Subfunduszem”, obejmujące: 



 



I. Zestawienie lokat według stanu na 31 grudnia 2019 r., o łącznej wartości 20 tys. zł z  tabelami uzupełniającymi oraz 
dodatkowymi.  



II. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2019 r., wykazujący aktywa netto w wysokości 60 tys. zł. 



III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 30 września do 31 grudnia 2019 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 0 tys. 
zł. 



IV. Zestawienie zmian w aktywach netto 



V. Noty objaśniające 



VI. Informację dodatkową 



 



 
Zarząd TFI PZU SA: 



Robert Kubin 
 



Prezes Zarządu 



……………………………………….. 



( podpis ) 



Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



 



 



 



Biuro Księgowości Funduszy TFI PZU SA: 



 



Marcin Bielecki Dyrektor Biura 
……………………………………….. 



( podpis ) 



 



Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT 
Zestawienie lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
 
Tabela Główna 
 



SKŁADNIKI LOKAT 



31.12.2019 



Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Akcje 7 8 10,81 



Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 



Prawa do akcji 0 0 0,00 



Prawa poboru 0 0 0,00 



Kwity depozytowe 0 0 0,00 



Listy zastawne 0 0 0,00 



Dłużne papiery wartościowe 12 12 16,22 



Instrumenty pochodne 0 0 0,00 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0,00 



Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 



Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 



wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00 



Wierzytelności 0 0 0,00 



Weksle 0 0 0,00 



Depozyty 0 0 0,00 



Waluty 0 0 0,00 



Nieruchomości 0 0 0,00 



Statki morskie 0 0 0,00 



Inne 0 0 0,00 



Razem 19 20 27,03 



 



W tabeli prezentowane są instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, których wycena na dzień bilansowy jest dodatnia. Kompletna 



informacja dotycząca instrumentów pochodnych posiadanych przez Subfundusz znajduje się w tabeli uzupełniającej „Instrumenty pochodne” oraz 



w „Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w których zaprezentowano także (o ile takowe występowały) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 



których wycena na dzień bilansowy była ujemna i która tym samym została odniesiona w zobowiązania Subfunduszu oraz wystandaryzowane 



instrumenty pochodne, których wartość bilansowa wynosiła zero z uwagi na dzienne rozliczenia między stronami kontraktu. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 



 



AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby 



emitenta 
Wartość według ceny 



nabycia w tys. zł 



Wartość według wyceny 



na dzień bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 40 Polska 1 1 1,35 



AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 7 Polska 1 1 1,35 



BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 1 Polska 1 1 1,35 



EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 40 Polska 1 1 1,35 



LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 150 Polska 2 3 4,06 



VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek 



regulowany Główny Rynek GPW 3 Polska 1 1 1,35 



Razem aktywny rynek regulowany 241  7 8 10,81 



Razem aktywny rynek nieregulowany 0  0 0 0,00 



Razem nienotowane na rynku aktywnym 0  0 0 0,00 



Razem 241  7 8 10,81 



 



DŁUŻNE PAPIERY 



WARTOŚCIOWE 
Rodzaj 



rynku 
Nazwa 



rynku Emitent Kraj siedziby 



emitenta 
Termin 



wykupu 
Warunki 



oprocentowania 
Wartość 



nominalna Liczba 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. zł 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. zł 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



1. O terminie wykupu do 1 roku  0 0 0 0,00 



a) Obligacje  0 0 0 0,00 



b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 
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d) Inne  0 0 0 0,00 



2. O terminie wykupu powyżej 1 roku  12 12 12 16,22 



a) Obligacje  12 12 12 16,22 



DS1023 (PL0000107264) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000,00 1 1 1 1,36 



DS1029 (PL0000111498) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-10-25 Stałe 2,75% 1 000,00 1 1 1 1,36 



PS0123 (PL0000110151) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000,00 1 1 1 1,35 



PS0422 (PL0000109492) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-04-25 Stałe 2,25% 1 000,00 1 1 1 1,35 



PS0424 (PL0000111191) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-04-25 Stałe 2,50% 1 000,00 1 1 1 1,35 



PS1024 (PL0000111720) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WS0922 (PL0000102646) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2022-09-23 Stałe 5,75% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WZ0126 (PL0000108817) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WZ0524 (PL0000110615) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WZ0525 (PL0000111738) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WZ0528 (PL0000110383) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 1,35 



WZ1129 (PL0000111928) 
Inny 



aktywny 



rynek 



Treasury 



Bondspot 



Poland 



Skarb Państwa 



Rzeczypospolitej 



Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 1,35 
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b) Bony skarbowe  0 0 0 0,00 



c) Bony pieniężne  0 0 0 0,00 



d) Inne  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek regulowany  0 0 0 0,00 



Razem aktywny rynek nieregulowany  12 12 12 16,22 



Razem nienotowane na rynku aktywnym  0 0 0 0,00 



Razem  12 12 12 16,22 
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Tabele Dodatkowe 



Zostały zaprezentowane tylko te tabele, które dotyczą rodzajów lokat posiadanych przez Subfundusz na dzień bilansowy. 
 
BILANS SUBFUNDUSZU 



  31.12.2019 



I. Aktywa 74 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 54 



2. Należności 0 



3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 



- dłużne papiery wartościowe 12 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 



- dłużne papiery wartościowe 0 



6. Nieruchomości 0 



7. Pozostałe aktywa 0 



II. Zobowiązania 14 



III. Aktywa netto (I-II) 60 



IV. Kapitał subfunduszu 60 



1. Kapitał wpłacony 60 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) 0 



V. Dochody zatrzymane 0 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 



VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 60 



 



Liczba jednostek uczestnictwa 1 191,5347 



Kategoria O 1 191,5347 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 50,43 



Kategoria O 50,43 



 



Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część prezentowanego sprawozdania 
jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Przychody z lokat 0 



1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 



2. Przychody odsetkowe 0 



3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 



4. Pozostałe 0 



II. Koszty subfunduszu 0 



1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 



2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 



3. Opłaty dla depozytariusza 0 



4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 



5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 



6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 



7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 



8. Usługi prawne 0 



9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 



10. Koszty odsetkowe 0 



11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 



12. Pozostałe 0 



III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 



IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 0 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 0 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0 



- z tytułu różnic kursowych 0 



VII. Wynik z operacji 0 



 



Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały wyrażone w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa, wyrażonego w zł. 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa  



Kategoria O 0,00 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa zaprezentowany został jako iloraz wyniku z operacji przypadającego na daną kategorię 



jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU 



  30.09.2019 - 31.12.2019 



I. Zmiana wartości aktywów netto  



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0 



a) przychody z lokat netto 0 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 0 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 



a) z przychodów z lokat netto 0 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 



c) z przychodów ze zbycia lokat 0 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 60 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 



uczestnictwa) 60 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 



uczestnictwa) 0 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 60 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 60 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 13 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa  



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 191,5347 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 1 191,5347 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 0,0000 



c) saldo zmian 1 191,5347 



kategorii O  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 1 191,5347 



a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 1 191,5347 



b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa  



kategorii O 0,0000 



c) saldo zmian  



kategorii O 1 191,5347 



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 191,5347 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 0,00 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 



sprawozdawczego  



kategorii O 50,43 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 0,86 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 50,00 



- data wyceny 2019-10-17 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 50,57 



- data wyceny 2019-12-20 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 



sprawozdawczym  



kategorii O 50,43 



- data wyceny 2019-12-30 



IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto 



(w skali roku), w tym: 0,00 



1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 



2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 



3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 



4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,00 



5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 



6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 



 



Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stałe i zmienne za zarządzanie (o ile występuje). 
Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część 
prezentowanego sprawozdania jednostkowego. 
Dane zostały zaprezentowane w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
wyrażonej w walucie, w której są zbywane. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



NOTA 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 
 
Zasady rachunkowości Subfunduszu regulują następujące przepisy prawne: 



Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), zwana dalej „Ustawą 
o rachunkowości”, 



Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz. 
95), zwana dalej „Ustawą”, 



Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), zwane dalej „Rozporządzeniem”, 



Ustawa z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz.U. z 2018 r., poz. 2215, z późń. zm.), zwaną 
dalej „Ustawą o PPK”.  



1. Opis przyjętych zasad rachunkowości, dotyczący w szczególności:  



a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym. 



Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2019 r., poz. 351 z późn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczególności zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości Funduszu 
oraz zgodnie z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 



Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje: 



 zestawienie lokat 
 bilans 
 rachunek wyniku z operacji 
 zestawienie zmian w aktywach netto 
 noty objaśniające i informację dodatkową 



Dane wykazane zostały w tysiącach złotych za wyjątkiem wartości jednostki uczestnictwa (a jeśli było to wymagane, także 
wartości jednostki uczestnictwa poszczególnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 
uczestnictwa, które zaprezentowane zostały z dokładnością do pełnego grosza, a także liczby jednostek uczestnictwa, która 
została zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jeżeli charakter i istotność innych pozycji wymagała 
innej dokładności, ten fakt został odpowiednio odnotowany. 



Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres działalności Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. 
okres od dnia 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r. 



Z uwagi na to, że Subfundusz  rozpoczął działalność w bieżącym roku obrotowym, dane porównawcze nie zostały 
zaprezentowane.  



b) ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu. 



Operacje dotyczące Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych w okresie, 
którego dotyczą. Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfunduszu ujmuje się w dacie zawarcia umowy. 



Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje się w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach 
jako transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu lub w zobowiązaniach jako zobowiązania z tytułu transakcji przy 
zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu. 



Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentów tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się w jako zobowiązania w dniu, w którym 
Subfundusz stał się beneficjentem tych środków. 



Środki pieniężne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytułem zabezpieczenia wzajemnych rozliczeń (w szczególności 
wynikających z umów dotyczących instrumentów pochodnych) rozpoznaje się jako należność z tytułu wniesionych zabezpieczeń 
w dniu, w którym Subfundusz przekazał te środki do kontrahenta. 



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, przy czym składniki lokat nabyte nieodpłatnie 
posiadają cenę nabycia równą zero. 



Składniki lokat otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne. 



Koszty obciążające Subfundusz ujmuje się w okresie, którego dotyczą, niezależnie od terminu ich zapłaty. Do kosztów tych 
zaliczane są wyłącznie koszty, które mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy 
uwzględnieniu limitów tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzję o pokrywaniu przez czas oznaczony 
lub nieoznaczony całości lub części kosztów wymienionych w zdaniu poprzednim, są one pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztów pokrywanych ze środków własnych Towarzystwa nie są 
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one ujmowane w księgach Subfunduszu.  Prowizje związane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu  i stanowiące składnik ceny nabycia lub zbycia składnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze środków własnych 
Towarzystwa ujmuje się w pozycji pozostałe przychody w korespondencji z należnościami od Towarzystwa. 



W każdym dniu dokonywania wyceny tworzy się rezerwy na koszty, których poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne 
a ich kwotę i termin można w sposób wiarygodny oszacować. W szczególności rezerwy tworzy się na koszty ponoszone 
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, których poniesienie uzależnione jest od 
wykonania określonej czynności na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje się w dniu  wykonania tej 
czynności. 



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia 
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadą 
opisaną poniżej. 



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie uwzględnia się zmian 
w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi zgodnie z zasadą 
opisaną powyżej. 



c) metody wyceny aktywów (z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat), aktywów netto i 
wyniku z operacji oraz ustalania zobowiązań Subfunduszu 
Wycena aktywów i ustalenie zobowiązań Subfunduszu odbywają się w każdym dniu określonym w statucie Funduszu oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania, zwanymi dalej „Dniem Wyceny”, według zasad wynikających z przepisów Ustawy 
o rachunkowości oraz Rozporządzenia. Wartość aktywów netto Subfunduszu ustala się pomniejszając wartość aktywów 
Subfunduszu o jego zobowiązania. 



W Dniu Wyceny aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i zobowiązań oraz ostatnio 
dostępnych odpowiednio kursów, cen i wartości pochodzących z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny. 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej 
przez liczbę wszystkich jednostek uczestnictwa będących w posiadaniu uczestników Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrażonej w 
walucie, w której zbywane są jednostki uczestnictwa. 



W Dniu Wyceny ustala się wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: przychody z lokat netto (stanowiące różnicę pomiędzy 
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (stratę) z 
wyceny lokat. 



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny składników lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 



Zrealizowany zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się przy zastosowaniu metody polegającej na przypisaniu sprzedawanym 



składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat. 



Z zastrzeżeniem wyjątków opisanych poniżej, aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się, według 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  



 oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowana, niezależna jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o 
ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem;  



 zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 
pochodzą z Aktywnego Rynku;  



 oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji;  



 oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na 
aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym.  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób: 



1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z 
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 



2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen 
obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego 
według stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – 
innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo 
wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 



3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku – według ostatniego dostępnego 
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, określonego według stanu z godziny 
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości 
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stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4; 



4) korekty, o których mowa w pkt. 2) i 3) następują za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w 
szczególności (lecz nie wyłącznie) w oparciu o: 



 cenę po jakiej zawarto ostatnią transakcję, 



 ostatni dostępny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzący rynek, 



 ostatnią dostępną średnią cenę, ważoną obrotami, opublikowaną przez podmiot prowadzący rynek, 



 kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczający dane niezbędne do wyceny składników lokat 
Subfunduszu, 



 średnią arytmetyczną z ostatnich dostępnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedaży, 



 cenę zaproponowaną w wyniku ogłoszenia wezwania, 



 aktywa netto na jednostkę uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogłoszone przez fundusz, 



 cenę nieróżniącego się istotnie instrumentu, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 



 cenę po jakiej nabywano papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o 
wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy 
zostały określone różne ceny dla nabywców – wycenia się w oparciu o średnią cenę nabycia, ważoną liczbą nabytych 
papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomości, 



W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym Rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. W celu określenia rynku głównego uwzględnia się wszystkie racjonalnie dostępne informacje. 
Podstawą wyboru rynku głównego jest wolumen obrotu na danym składniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku 
głównego a w przypadku gdy nie jest możliwy wybór rynku głównego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych 
kryteriów wyboru rynku głównego, o których mowa w Rozporządzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się w oparciu o powyższe kryteria, na 
koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego, z zastrzeżeniem instrumentów dopuszczonych do obrotu rynku Treasury 
BondSpot Poland, gdzie uznaje się, że rynkiem głównym jest ten rynek. 



Wartość składników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w następujący sposób:  



1) dłużnych papierów wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników lokat zalicza się do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Subfunduszu; 



2) depozytów - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość z tytułu utraty wartości, z zastrzeżeniem przypadków, gdy Fundusz wykaże, że istnieją techniki 
wyceny dostarczające wiarygodnych oszacowań cen osiąganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach 
tego typu i wartość instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartości bilansowej; 



3) akcji, warrantów subskrypcyjnych oraz kwitów depozytowych - w wartości godziwej, przy zastosowaniu powszechnie 
uznanych metod estymacji, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz w oparciu o ocenę 
sytuacji finansowej emitenta; 



4) praw poboru - w wartości teoretycznej praw poboru; 



5) praw do akcji - według cen akcji tożsamych w prawach, zgodnie z zasadami określonymi dla tych akcji. Gdy nie jest 
możliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia się w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano je na rynku 
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość godziwą prawa poboru niezbędnego do ich objęcia 
w dniu wygaśnięcia tego prawa; 



6) dłużnych papierów wartościowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:  



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, wartość 
tego papieru dłużnego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego 
papieru dłużnego; 



 w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest ściśle powiązany z wycenianym papierem dłużnym, 
wartość tego papieru stanowi suma wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru 
dłużnego oraz wartości wyodrębnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady 
wyceny dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 



7) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i 
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – według ostatnio ogłoszonej wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, z uwzględnieniem wszelkich istotnych zmian 
wartości godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa od momentu 
ogłoszenia powyższych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny; 



8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartości godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji; 
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9) kontraktów terminowej wymiany płatności walutowych i odsetkowych - w wartości godziwej przy zastosowaniu metody 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych polegającej na kalkulacji wartości oczekiwanej każdego przepływu oraz jej 
zdyskontowaniu na Dzień Wyceny przy użyciu stóp procentowych z krzywych rentowności, odpowiednich dla danego typu 
instrumentu i waluty; 



10) składników lokat innych niż określone powyżej – według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa powyżej podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem. 



W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny 
nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną 
cenę nabycia. 



Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty. 



Zobowiązania, inne niż zobowiązania finansowe, ustala się w kwocie wymagającej zapłaty.   



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 



Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku, w walucie, w której są denominowane. Aktywa oraz 
zobowiązania te wykazuje się w złotych polskich po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu ogłoszonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartość aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie ogłasza kursu określa się w relacji do dolara amerykańskiego. 



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym:  



a) zmiany metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.  



b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania Subfunduszu. 



 



NOTA 2 Należności Subfunduszu 



Nie dotyczy 



 



NOTA 3 Zobowiązania Subfunduszu 



  31.12.2019 



Z tytułu nabytych aktywów 0 



Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu 0 



Z tytułu instrumentów pochodnych 0 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 14 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 



Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 



Z tytułu rezerw 0 



Pozostałe zobowiązania 0 



Razem 14 
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NOTA 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych: 



  Waluta 



31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



I. Banki:   54 



Bank Pekao S.A. PLN 54 54 



 



Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:  



  Waluta 



30.09.2019 - 31.12.2019 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



jednostkowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:   10 



   10 



 



Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje:  



Nie dotyczy 



NOTA 5 Ryzyka 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  



Ryzyko stóp procentowych dotyczy utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań lub negatywnej zmiany wyniku 



finansowego w konsekwencji wrażliwości na zmiany stóp procentowych. W szczególności ryzyko zmiany wartości godziwej 



wynikające ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dłużnych papierach wartościowych, instrumentach pochodnych na 



stopę procentową, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz 



innych instrumentach o charakterze dłużnym, natomiast ryzyko przepływów środków pieniężnych wynikające ze stopy 



procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartościowych o charakterze dłużnym oraz instrumentach 



pochodnych na stopę procentową o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowiązania) na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 12 16,22% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



2. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22% 



- dłużne instrumenty 12 16,22% 



3. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



II. Zobowiązania obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy 



procentowej: 0 0,00% 



1. Transakcje przy zobowiązaniu funduszu do odkupu 0 0,00% 



2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



III. Aktywa obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 5 6,75% 



1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 6,75% 
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- dłużne instrumenty 5 6,75% 



2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



IV. Zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze 



stopy procentowej: 0 0,00% 



1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 



2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 



  



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym: 



Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiązania przez kontrahenta lub pogorszenia się jego zdolności 



kredytowej zagrażającej wykonaniu zobowiązania, w szczególności z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych, otwartych 



transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiązaniu się kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe 



obejmuje również depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych środki pieniężne. Koncentracja ryzyka kredytowego 



została zaprezentowana, jako wartość bilansowa składników lokat obciążonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez 



jeden podmiot, których udział w aktywach Subfunduszu przekroczył 5% według stanu na dzień bilansowy. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzień 31 grudnia 2019. 



 
Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 
Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym (bez wartości godziwych 



dodatkowych zabezpieczeń): 66 89,19% 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 54 72,97% 



Należności 0 0,00% 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22% 



- dłużne instrumenty 12 16,22% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 



- dłużne instrumenty 0 0,00% 



Nieruchomości 0 0,00% 



Pozostałe 0 0,00% 



II. Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach 



lokat:   



Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 12 16,22% 



Dłużne papiery wartościowe 12 16,22% 



 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym: 



Nie dotyczy 



NOTA 6 Instrumenty pochodne 



Nie dotyczy. 



 



NOTA 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu  



Nie dotyczy 



NOTA 8 Kredyty i pożyczki 



Nie dotyczy 
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NOTA 9 Waluty i różnice kursowe 



Walutowa struktura pozycji bilansu:  



Pozycja bilansowa 



31.12.2019 



Wartość na dzień 



bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w tys. zł 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  20 



PLN 20 20 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  0 



Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  54 



PLN 54 54 



Należności  0 



Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu  0 



Zobowiązania  14 



PLN 14 14 



 



Kursy średnie walut obcych wyliczone przez NBP na dzień 31 grudnia 2019 r. 
Nie dotyczy 



Dodatnie różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



Ujemne różnice kursowe: 
Nie dotyczy 



NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 



Nie dotyczy 



Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat" 



Nie dotyczy 



Wypłacone dochody 



Nie dotyczy 



 



NOTA 11 Koszty Subfunduszu 



Koszty pokrywane przez Towarzystwo  



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierało wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem, w tym także 
wynagrodzenia zmiennego za osiągnięty wynik. Wynagrodzenie stałe nie było pobierane na mocy uchwały Zarządu 
Towarzystwa, który postanowił o niepobieraniu tej opłaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiągnięty wynik nie było 
pobierane w związku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z którym wynagrodzenie to nie będzie pobierane w okresie do 
końca roku kalendarzowego, w którym upływa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 



Ponadto, w związku z  postanowieniami statutu Funduszu, zgodnie z którymi, w okresie, w którym wartość aktywów netto 
Subfunduszu jest niższa niż 2 mln zł Towarzystwo pokrywa z własnych środków poniższe koszty: 



 wynagrodzenia depozytariusza Subfunduszu, (także w przypadku gdy ich wysokość nie przekracza 0,5% średniej 
wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym), 



 koszty związane z prowadzeniem rejestru uczestników Funduszu, (także w przypadku także w przypadku gdy ich 
wysokość nie przekracza 0,5% średniej wartości aktywów netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym),  
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 koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu lub 
przepisami prawa 



 koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa. 



oraz z uwagi na to, że aktywa netto Subfunduszu nie przekroczyły w okresie sprawozdawczym 2 mln złotych, Towarzystwo 
pokrywało te koszty z własnych środków. 



W okresie sprawozdawczym Towarzystwo, na mocy stosownej uchwały Zarządu pokrywało z własnych środków także pozostałe 
koszty, które zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o PPK mogłyby być pokryte z aktywów Subfunduszu. W szczególności były to: 



 prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w 
ramach lokowania aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywów 
Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów Subfunduszu,  



 prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach 
lokowania Aktywów Subfunduszu, 



 podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Subfunduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa  



Łączna kwota powyższych kosztów w okresie sprawozdawczym, które zostały pokryte ze środków własnych Towarzystwo 
wyniosła 0,4 tys. zł 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



.  30.09.2019 - 



31.12.2019 



1. Część stała wynagrodzenia 0 



2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 



 



NOTA 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 



  31.12.2019 



I. Wartość aktywów netto w tys. zł 60 



II. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa  



III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa  



Kategoria O 50,43 
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INFORMACJA DODATKOWA 



 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w prezentowanym sprawozdaniu za 
bieżący okres sprawozdawczy 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałaby ujęcia w prezentowanym sprawozdaniu 
Subfunduszu,  za bieżący okres sprawozdawczy 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu jednostkowym 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu. 
Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i 
porównawczych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
Nie wystąpiły znaczące różnice pomiędzy danymi porównawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a 
sprawozdaniami uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi. 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. 
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację  majątkową 
i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu. Nie wystąpiły przypadki: 



 informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa,  



 zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 



 nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfunduszu. 



Niepewność, co do możliwości kontynuowania działalności 
Na dzień sporządzenia prezentowanego sprawozdania nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności 
przez Subfundusz. Powyższe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią korekt. 
Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 
Zgodnie z Ustawą o PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 



ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej w 



wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. 



Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, dążąc do 



osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego 



zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy o PPK.  



Na dzień 31 grudnia 2019 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiągnął jeszcze struktury określonej w art. 40 ust. 1 Ustawy 



PPK wymaganej ze względu na konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego oraz nie był w pełni dostosowany do 



zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 Ustawy o PPK. 



Brak dostosowania wynikał z faktu, że Subfundusz jest w okresie budowania portfela inwestycyjnego i w związku z tym zgodnie 



art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK ma 12 miesięcy od dnia rejestracji Subfunduszu na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego 



do wymagań określonych w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK. oraz do zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych w art. 37 



Ustawy o PPK. W ocenie Zarządu Towarzystwa, uwzględniając warunki funkcjonowania Subfunduszu na dzień sporządzenia 



sprawozdania,  termin przewidziany na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu tj. do dnia 3 kwietnia 2020 



zostanie dotrzymany, działania Towarzystwa będą prowadzone z uwzględnieniem należytej staranności. 
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Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 



alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  („Ustawa”) 



 



dla PPK inPZU 2060 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 



1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 



2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 



3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 



 



Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 



1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 



Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 



porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 



2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 



 



 



I. Informacje ujawniane okresowo: 



1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 



niepłynnością 



 



W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 



związku z ich niepłynnością. 



 



2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 



Bieżąca płynność Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 



strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych Funduszu, w tym zaspokojenia 



żądań wykupu Certyfikatów.  



Zarządzanie płynnością ma na celu: 



1) wykonywanie zobowiązań Funduszu wynikających z zawartych transakcji, 



2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji żądań wykupu Certyfikatów w terminach i na 



zasadach określonych w Statucie. 



Elementem systemu zarządzania płynnością są limity płynności. W stosownych przypadkach 



Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat Funduszu wdraża i utrzymuje 



odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego Funduszu z 



tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa 



wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność 



polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 



nietypowych poziomów żądań wykupu Certyfikatów.  



 



3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 



Towarzystwo 



Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną Fundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 



(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 



ryzyko płynności. 



 



W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało 



się poniżej przyjętego limitu 7% WAN. 











Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 



zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 



aktywów netto. 



Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów płynnych utrzymywał się w 



przedziale 94% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż udział instrumentów o 



ratingu równym lub wyższym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywał się w przedziale 0% do 100%. 



Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją 



wewnętrzną obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz 



sformalizowane procedury operacyjne. 



Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 



następujących etapów: 



a) identyfikacja; 



b) pomiar i ocena; 



c) monitorowanie i kontrolowanie; 



d) raportowanie; 



e) działania zarządcze. 



W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, 



w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 



Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 



zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 



wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 



inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 



uprawnień przyznanych przez Zarząd. 



Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 



a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 



ramach procesu zarządzania ryzykiem; 



b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, 



monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie 



odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, 



ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 



c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania 



ryzykiem oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta 



realizowana jest przez jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  



System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 



Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 



monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   



System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 



Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 



działalność Towarzystwa. 



Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w 



przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania. 



Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych, (limitu kredytowego) były niezwłocznie 



raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 



uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 



Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 



 



II. Informacje ujawniane regularnie: 











1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być 



stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji 



udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 



Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami funduszu m. 



in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-



buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 



Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na 



koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny 



z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 



ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 



Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 



papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 



standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 



 



2. Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 



Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI 



metodą zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2019 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości 



Aktywów Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 33% Wartości 



Aktywów Netto. 
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Warszawa, 13 marca 2020 r.                                                          



   



                                                                                                               



 



Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
         Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 



depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w 



ramach którego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2060  („Subfundusz”) potwierdza, iż 



dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 



rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 



aktywów wynikających, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 



30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 



 
 








			Oświadczenie depozytariusza










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzień 31 grudnia 2019 r. 



 



Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi przez biegłego rewidenta). 
 



Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 
  
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego



Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego sprawozdania jednostkowego 
Subfundusz PPK inPZU 2060 w inPZU 
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Subfundusz”), które zawiera: 



— zestawienie lokat oraz bilans 
sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  



oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 



— rachunek wyniku z operacji; 
— zestawienie zmian w aktywach netto; 



 oraz 



— noty objaśniające i informację 
dodatkową; 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie 
jednostkowe Subfunduszu: 



— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 
31 grudnia 2019 r. oraz finansowych 
wyników działalności za rok obrotowy 
zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („ustawa 
o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa oraz statutem 
Subfunduszu; 



— zostało sporządzone, we wszystkich 
istotnych aspektach, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 



— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  



— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 



nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania jednostkowego. 



Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.



Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 



finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 
obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach.



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz 
zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 
przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 
oraz z obowiązującymi Subfundusz przepisami 
prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje 
za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
sprawozdania jednostkowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe 
Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
ocenę zdolności Subfunduszu do 



kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli 
ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Subfunduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie jednostkowe spełniało 
wymagania przewidziane w tej ustawie. 
Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy sprawozdanie jednostkowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 



jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie sprawozdania 
jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 



— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
jednostkowego spowodowanego 
oszustwem lub błędem, projektujemy 
i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy 
dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla 
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa 
jest większe niż istotnego zniekształcenia 
wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo 
może obejmować zmowę, fałszerstwo, 
celowe pominięcie, wprowadzenie w błąd 
lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Subfunduszu; 



— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 



— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 



oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania sprawozdania jednostkowego 
na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia 
są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
sprawozdania jednostkowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, 
że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji 
działalności; 



— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść sprawozdania jednostkowego, 
w tym ujawnienia, a także czy 
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla 
stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający 
rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania.



Inne informacje



Na inne informacje składają się: 



— informacje ujawniane na podstawie 
Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 
przejrzystości transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 



— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszu; 



— informacje, o których mowa w art. 222b 
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi; (razem „Inne informacje”). 



 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa



Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa.



Odpowiedzialność biegłego rewidenta



Nasza opinia z badania sprawozdania 
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji. 



W związku z badaniem sprawozdania 
jednostkowego naszym obowiązkiem jest 
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zapoznanie się z Innymi informacjami, 
i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one 
istotnie niespójne ze sprawozdaniem 
jednostkowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 



podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy 
żadnych spraw do zaraportowania.



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych



Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Subfunduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  



Celem badania sprawozdania jednostkowego 
nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Subfundusz 



obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 
a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 



W oparciu o przeprowadzone badanie 
sprawozdania jednostkowego, informujemy, że 
nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia 
przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach, które 
mogłyby mieć istotny wpływ na badane 
sprawozdanie jednostkowe. 



 
 
 
 



 
 
 



W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  



 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 



Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 



Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 14 marca 2020 r.   








						2020-03-14T15:22:42+0100








						2020-03-14T17:49:52+0100

















LIST ZARZĄDU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA DO UCZESTNKÓW FUNDUSZU 


 


 


Szanowni Państwo, 


 


przedstawiamy Państwu, sporządzone zgodnie z obowiązującymi przepisami, roczne połączone sprawozdanie 
finansowe funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: „PPK inPZU SFIO” lub „Fundusz”) 


wraz z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzącymi w jego skład, za okres od 30 września 


2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 


W 2019 roku uwagę inwestorów przyciągały powiązane ze sobą zjawiska: spowalniający globalny wzrost 
gospodarczy, eskalacja konfliktu handlowego USA – Chiny i „gołębi” zwrot w polityce pieniężnej większości banków 
centralnych. Tempo wzrostu gospodarki światowej obniżało się, co dotyczyło zarówno krajów rowiniętych, jak i 
emerging markets i pojawiało się ryzyko globalnej recesji. Sytuację pogarszały wydarzenia w obszarze relacji 
handlowych między USA i Chinami, kolejne przeplatające się odsłony podnoszenia barier celnych i negocjacji. W 
reakcji na ryzyka ze strony otoczenia FED przeszedł od zapowiedzi kontynuacji podwyżek stóp procentowych do ich 
obniżek oraz od redukcji swego bilansu do jego zwiększania. Europejski Bank Centralny przy inflacji znacznie 
poniżej celu obniżył ujemną już stopę depozytową i wznowił program skupu aktywów. Działania te wraz ze 
wstępnym porozumieniem handlowym USA - Chiny dały w końcu roku podstawy do oczekiwania ożywienia 
gospodarki globalnej. W rezultacie aktywności banków centralnych rentowności obligacji skarbowych obniżały się 
ustanawiając historyczne minima. Pomimo pogarszających się perspektyw wzrostu i niepewności politycznych, a 
wspierane korzystnymi warunkami na rynku finansowym, giełdy światowe ustanawiały kolejne rekordy i indeks S&P 
500 zamknął rok wzrostem o blisko 30%. 


Gospodarka polska zareagowała na trendy globalne z pewnym opóźnieniem i spowolnienie wzrostu odnotowano w 
drugiej połowie 2019 roku, ale całoroczny wzrost PKB o 4% był wciąż imponujący na tle otoczenia. Bilans obrotów 
bieżących zamknął się w roku ubiegłym rekordową nadwyżką rzędu 1% PKB. Inflacja, po okresie odczytów poniżej 
celu banku centralnego, w trakcie roku do celu wróciła i zgodnie z tendencjami regionalnymi wyraźnie wzrosła na 
przełomie roku. Rada Polityki Pieniężnej nie zmieniała stóp procentowych oceniając, że ryzyko wyższej inflacji 
równoważone jest przez ryzyka dla wzrostu gospodarczego. Powyższe zjawiska sprzyjały ograniczeniu deficytu 
budżetowego, który okazał się wyraźnie mniejszy niż zapisano w ustawie. Prognozy przewidują dalsze obniżenie 
dynamiki PKB przy oczekiwanym spowolnieniu globalnym spowodowanym głównie negatywnym wpływem epidemii 
koronawirusa. Jednocześnie inflacja pozostanie przez jakiś czas podwyższona, ale nie powinno to wywołać reakcji 
RPP. 


Polski rynek akcji w 2019 roku musiał stawić czoło wielu wyzwaniom. Dotyczyły one szczególnie dużych spółek, 
których indeks WIG20 spadł o 5,6%. Jednym z czynników wpływających na tak słabą stopę zwrotu było kilkukrotne 
w ciągu roku ograniczenie wagi Polski w indeksach MSCI, które dość znacząco zmarginalizowało nasz rynek akcji w 
grupie krajów rozwijających się i wygenerowało podaż akcji ze strony inwestorów zagranicznych. Największym 
spółkom nie sprzyjało również otoczenie ekonomiczne i korporacyjne. Banki zaczęły absorbować skutki coraz 
bardziej niekorzystnych dla nich wyroków sądowych w sprawie kredytów frankowych, wysokie ceny uprawnień do 
emisji CO2 i obniżenie się krajowej produkcji energii elektrycznej z węgla wpłynęły na pogorszenie się wyników 
spółek energetycznych, a spadek marż na przetwórstwie ropy przyczynił się do spadków akcji polskich rafinerii. 
Zdecydowanie lepiej w 2019 roku zachował się indeks sWIG80, który wzrósł o prawie 14%, odreagowując 
częściowo głęboką przecenę, jakiej doświadczył w latach 2017-18. Dobre zachowanie się małych spółek było 
również pochodną oczekiwań na napływy do PPK. Aktualnie polskie spółki są wyceniane z wysokim dyskontem 
zarówno w stosunku do zagranicznych spółek z rynków rozwijających się jak i w stosunku do swojej historycznej 
średniej, jednak dla tegorocznej stopy zwrotu kluczowe będą perspektywy globalnej gospodarki, a w szczególności 
ryzyko ewentualnego pogorszenia się koniunktury. 
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W 2019 roku rentowności polskich obligacji spadły o blisko 40 punktów bazowych. Był to wynik bardzo zbliżony do 
spadków rentowności w roku poprzedzającym i po raz kolejny polskie obligacje przyniosły ich posiadaczom zyski. W 
przeciwieństwie do roku poprzedzającego spadki rentowności obligacji na świecie nie były jednak niczym 
nadzwyczajnym. W efekcie zmiana o 180 stopni polityki monetarnej prowadzonej przez amerykański bank 
centralny oraz wznowienia zakupów obligacji przez europejski bank centralny, rentowności obligacji spadały prawie 
wszędzie. W ramach rynków rozwiniętych Średnie spadki rentowności wyniosły 50 punktów bazowych, w tym w 
samych Stanach Zjednoczonych 70 punktów. Jeszcze lepiej zakończyły rok obligacje rynków emerging markets, ze 
spadkami rentowności o 120 i 190 punktów odpowiednio w ramach rynków lokalnych oraz obligacji dolarowych. O 
ile obligacje rynków emerging markets zakończyły 2018 rok na minusie, to w 2019 roku straty przyniosły tylko 4 
rynki, a dwucyfrowe dodatnie stopy zwrotu nie były niczym nadzwyczajnym.  


Nowy rok rozpoczął się od dość gremialnego oczekiwania poprawy globalnego wzrostu gospodarczego, stabilizacji 
stóp procentowych oraz z nielicznymi wyjątkami wciąż niskich odczytów inflacyjnych. W przypadku realizacji 
takiego scenariusza można byłoby się spodziewać spadków spreadów kredytowych, szczególnie w krajach, w 
których po kilku latach blisko zerowej dynamiki PKB nowe odczyty w końcu wykazałyby poprawę. W ramach 
rynków lokalnych z pewnością dominowałyby pozytywne nastroje, gdzie banki centralne wciąż miały jeszcze 
miejsce na obniżanie stóp procentowych. Takie oczekiwania zostały jednak w ostatnich tygodniach dość 
drastycznie zweryfikowane wskutek nagłego wybuchu i rozwoju zachorowań na koronawirusa. Pierwszy kwartał z 
pewnością przyniesie dalsze osłabienie wzrostu gospodarczego. W takim środowisku należałoby się spodziewać 
działań wspomagających ze strony Rezerwy Federalnej, czy EBC. W Polsce z jednej strony początek roku przynosi 
szybki wzrost inflacji w kierunku 4,5% r/r, co może budzić oczekiwania na podwyżki stóp procentowych oraz odbić 
się negatywnie na cenach obligacji. Z drugiej strony po pierwszym kwartale inflacja powinna zacząć spadać w 
kierunku 3-3,5%, co wraz z powoli obniżającą się dynamiką PKB sugerowałoby, iż nie należy podejmować 
pochopnych decyzji w polityce pieniężnej i podtrzymywałoby zachowanie obligacji. Na koniec zrównoważony 
budżet kreuje znacznie mniejsze potrzeby pożyczkowe, a to przekłada się na mniejsze emisje obligacji, co 
dodatkowo powinno wspierać rodzimy dług. 


Zapewniamy, iż Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna mając na względzie bezpieczeństwo 
oraz zapewnienie utrzymania płynności powierzonych środków dokłada najwyższej staranności, aby odpowiednio 
zminimalizować ryzyko inwestycyjne przy zachowaniu satysfakcjonującego Państwa potencjału zysków. 


Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2020 r. zależeć będą przede wszystkim od: 


• globalnej sytuacji makroekonomicznej, a przede wszystkim tempa wzrostu gospodarczego, 
• działań banków centralnych (FED, EBC, Bank Japonii, Ludowy Bank Chin),  
• koniunktury panującej na rynkach finansowych, 
• globalnej sytuacji geopolitycznej (wzrost sił populistycznych w Europie, Brexit, napięcia na Bliskim 


Wschodzie). 


Poniżej prezentujemy Państwu procentową zmianę wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym subfunduszy wchodzących w skład PPK inPZU SFIO, dla jednostek uczestnictwa kategorii O wraz 
ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla każdego z  subfunduszy. 


 


Nazwa subfunduszu 


Procentowa zmiana wartości 
aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 


Data zapadalności 
funduszu 


PPK inPZU 2025 4,16% 
2025 


PPK inPZU 2030 3,98% 
2030 


PPK inPZU 2035 4,44% 
2035 
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PPK inPZU 2040 4,52% 
2040 


PPK inPZU 2045 4,36% 
2045 


PPK inPZU 2050 4,34% 
2050 


PPK inPZU 2055 3,76% 2055 


PPK inPZU 2060 0,86% 2060 


*- stopy zwrotu za okres 01.10.2019 do 31.12.2019 
 
 


Jesteśmy przekonani, iż szczegółowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposób rzetelny 


przedstawiają jego sytuację.  


Dziękujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Państwo TFI PZU SA, dokonując inwestycji w nasze produkty. 


Uprzejmie przypominamy, że na stronie pzu.pl znajdą Państwo szczegółowe informacje na temat oferty TFI PZU 
SA. Na stronie tej znajduje się także aktualna lista dystrybutorów naszych produktów. 


Zapraszamy również do kontaktu z naszym Towarzystwem za pośrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 


801 102 104. Informacje można również wysyłać na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.  


 
Z wyrazami szacunku, 


 


Zarząd TFI PZU SA: 


Robert Kubin Prezes Zarządu 
 


………………………………………. 
(podpis ) 


Cezary Iwański Wiceprezes Zarządu 
 


………………………………………. 
(podpis ) 


Dariusz Lasek Wiceprezes Zarządu 
 


………………………………………. 
(podpis ) 


Marcin Żółtek Wiceprezes Zarządu 
 


………………………………………. 
(podpis ) 


 


 


Warszawa,  13 marca 2020 r. 
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Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie,wypełniając obowiązki 


depozytariusza dlaPPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 


wraz z wydzielonymi subfunduszami: 


 


- PPK inPZU 2025 
- PPK inPZU 2030 
- PPK inPZU 2035 
- PPK inPZU 2040 
- PPK inPZU 2045 
- PPK inPZU 2050 
- PPK inPZU 2055 
- PPK inPZU 2060 
 
potwierdza, iż dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów 


zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz 


pożytków z tych aktywów wynikających, zawarte w połączonym sprawozdaniu 


finansowym Funduszu za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. są zgodne ze 


stanem faktycznym. 
 
 
 
 
 
 


 
 





		Oświadczenie depozytariusza
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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 


  
Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego


Opinia
Przeprowadziliśmy badanie załączonego 
rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego inPZU Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 
Fundusz PPK („Fundusz”), które zawiera: 


— wprowadzenie do połączonego 
sprawozdania finansowego; 


— połączone zestawienie lokat oraz 
połączony bilans sporządzone na dzień 
31 grudnia 2019 r.;  


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.: 


— połączony rachunek wyniku z operacji; 
oraz 


— połączone zestawienie zmian 
w aktywach netto 


(„połączone sprawozdanie finansowe”). 


Naszym zdaniem, załączone połączone 
sprawozdanie finansowe Funduszu: 


— przedstawia rzetelny i jasny obraz 
sytuacji majątkowej i finansowej 
Funduszu na dzień 31 grudnia 2019 r. 
oraz finansowych wyników działalności 
za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 
29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„ustawa o rachunkowości”), wydanymi 
na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi oraz przyjętymi 
zasadami (polityką) rachunkowości; 


— jest zgodne, we wszystkich istotnych 
aspektach, co do formy i treści 
z obowiązującymi Fundusz przepisami 
prawa oraz statutem Funduszu.


 


Niniejsza opinia jest spójna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, które 
wydaliśmy dnia 13 marca 2020 r.
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Podstawa Opinii
Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie 
do postanowień: 


— Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych przez 
Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
(„KSB”);  


— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 
rewidentach, firmach audytorskich oraz 
nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”); 


— rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 
16 kwietnia 2014 r. w sprawie 


szczegółowych wymogów dotyczących 
ustawowych badań sprawozdań 
finansowych jednostek interesu 
publicznego, uchylającego decyzję Komisji 
2005/909/WE („rozporządzenie UE”). 


Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi 
regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie połączonego sprawozdania 
finansowego. 


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.


Niezależność i etyka
Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie 
z Kodeksem etyki zawodowych księgowych 
Międzynarodowej Federacji Księgowych 
(„Kodeks IFAC”), przyjętym uchwałami 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów oraz 
z innymi wymogami etycznymi, które mają 
zastosowanie do badania sprawozdań 
finansowych w Polsce. Spełniamy wszystkie 


obowiązki etyczne wynikające z tych wymogów 
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi 
biegli rewidenci oraz firma audytorska 
pozostali niezależni od Funduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach oraz 
w rozporządzeniu UE.


Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które 
według naszego zawodowego osądu były 
najbardziej znaczące podczas naszego 
badania połączonego sprawozdania 
finansowego za bieżący okres 
sprawozdawczy. Obejmują one najbardziej 
znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego 
zniekształcenia, w tym ocenione rodzaje 
ryzyka istotnego zniekształcenia 


spowodowanego oszustwem. Do spraw tych 
odnieśliśmy się w kontekście naszego badania 
połączonego sprawozdania finansowego jako 
całości, a przy formułowaniu naszej opinii 
podsumowaliśmy naszą reakcję na te rodzaje 
ryzyka. Nie wyrażamy osobnej opinii na temat 
tych spraw. Zidentyfikowaliśmy następujące 
kluczowe sprawy badania: 


Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku 


Wartość bilansowa portfela lokat Funduszu na dzień 31 grudnia 2019 r. wyniosła 4,6 mln zł (w tym 
4,6 mln zł notowanych na aktywnym rynku).  


Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu – tabela główna na stronie 
12, bilans Funduszu – pozycja „Składniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie 13. 


Kluczowa sprawa badania   Nasza reakcja 


Zgodnie z polityką rachunkowości Funduszu 
składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
ujmuje się w wartości godziwej ustalanej 
przy wykorzystaniu kursu notowań z końca 
okresu sprawozdawczego. Biorąc pod 
uwagę liczność składników lokat oraz 
wielkość portfela lokat notowanych na 
aktywnym rynku w relacji do pozostałych 
składników bilansu Funduszu, błąd w 


 Nasze procedury obejmowały między 
innymi:  


− Zrozumienie i ocenę polityki 
rachunkowości funduszy w zakresie 
wyceny składników lokat, w tym 
stosowanych przez Zarząd Towarzystwa 
kryteriów uznawania rynku notowań za 
aktywny; 
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powyższej wycenie może doprowadzić do 
istotnego zniekształcenia sprawozdania 
finansowego Funduszu. 


W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub 
gdy dany składnik lokat jest przedmiotem 
obrotu na więcej niż jednym rynku, Zarząd 
Towarzystwa podejmuje decyzję, czy i który 
rynek należy uznać za aktywny na potrzeby 
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarządu 
Towarzystwa zastosowania istotnego osądu, 
biorącego pod uwagę odpowiedni wolumen 
obrotu. 


Z powyższych względów zagadnienie to 
zostało przez nas uznane za kluczową 
sprawę badania. 


− Ocenę zaprojektowania i wdrożenia oraz 
testy efektywności kontroli 
wewnętrznych mających na celu 
weryfikację poprawności wyceny 
notowanych instrumentów finansowych, 
w tym wybór rynku głównego, tj. 
uznanego za aktywny na potrzeby 
wyceny;  


− Korzystając ze wsparcia naszych 
własnych specjalistów z zakresu ryzyka 
informatycznego testowanie 
skuteczności działania ogólnych kontroli 
środowiska informatycznego zakresie 
kluczowych systemów IT; 


− Procedury wiarygodności obejmujące 
niezależną analizę poprawności wyceny 
składników lokat funduszy notowanych 
na aktywnym rynku, poprzez między 
innymi:  


 uzgodnienie stanu notowanych 
instrumentów finansowych na 
koniec okresu sprawozdawczego do 
otrzymanego przez nas 
potwierdzenia z banku 
depozytariusza,  


 uzyskanie informacji z niezależnych 
źródeł na temat wolumenu obrotów 
składnikami lokat i ocena 
aktywności rynków będących 
źródłem notowań zastosowanych do 
wyceny,  


 przeliczenie wartości składników 
lokat przy wykorzystaniu notowań 
pozyskanych z niezależnych źródeł. 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za połączone sprawozdanie 
finansowe
Zarząd Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
PZU S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest 
odpowiedzialny za sporządzenie połączonego 
sprawozdania finansowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą 
o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie 
przepisami wykonawczymi, przyjętymi 
zasadami (polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa 
i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie 
połączonego sprawozdania finansowego 
niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 


Sporządzając połączone sprawozdanie 
finansowe Zarząd Towarzystwa jest 
odpowiedzialny za ocenę zdolności Funduszu 
do kontynuowania działalności, ujawnienie, 
jeżeli ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji 
kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza 
dokonać rozwiązania Funduszu, zaniechać 
prowadzenia działalności, albo gdy nie ma 
żadnej realnej alternatywy dla rozwiązania 
Funduszu lub zaniechania prowadzenia 
działalności. 
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Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd 
oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 
aby połączone sprawozdanie finansowe 
spełniało wymagania przewidziane w tej 


ustawie. Członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzór nad 
procesem sprawozdawczości finansowej 
Funduszu.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej 
pewności, czy połączone sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem 
lub błędem oraz wydanie sprawozdania 
z badania zawierającego naszą opinię. 
Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników 
podejmowane na podstawie połączonego 
sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Funduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, 
obecnie lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


— identyfikujemy i szacujemy ryzyka 
istotnego zniekształcenia połączonego 
sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
istotnego zniekształcenia wynikającego 
z błędu, ponieważ oszustwo może 
obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe 
pominięcie, wprowadzenie w błąd lub 
obejście systemu kontroli wewnętrznej; 


— uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które 
są odpowiednie w danych okolicznościach, 
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności działania kontroli 
wewnętrznej Funduszu; 


— oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych z nimi ujawnień dokonanych 
przez Zarząd Towarzystwa; 


— wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez 
Zarząd Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 
oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna 
niepewność związana ze zdarzeniami lub 
okolicznościami, które mogą poddawać 
w znaczącą wątpliwość zdolność 
Funduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu 
z badania połączonego sprawozdania 
finansowego na powiązane ujawnienia 
w połączonym sprawozdaniu finansowym 
lub, jeżeli takie ujawnienia są 
nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na 
dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania 
połączonego sprawozdania finansowego. 
Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Fundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


— oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i treść połączonego sprawozdania 
finansowego, w tym ujawnienia, a także 
czy połączone sprawozdanie finansowe 
odzwierciedla stanowiące ich podstawę 
transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa informacje między innymi 
o planowanym zakresie i terminie 
przeprowadzenia badania oraz znaczących 
ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu 
Towarzystwa oświadczenie, że 
przestrzegaliśmy stosownych wymogów 
etycznych dotyczących niezależności oraz 
informujemy o wszystkich powiązaniach 
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i innych sprawach, które mogłyby być 
racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie 
dla naszej niezależności, a tam gdzie ma to 
zastosowanie, informujemy o zastosowanych 
zabezpieczeniach. 


Spośród spraw przekazywanych Komitetowi 
Audytu Towarzystwa wskazaliśmy te sprawy, 
które były najbardziej znaczące podczas 
badania połączonego sprawozdania 
finansowego za bieżący okres sprawozdawczy 
uznając je za kluczowe sprawy badania. 


Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu 
z badania połączonego sprawozdania 
finansowego, chyba że przepisy prawa lub 
regulacje zabraniają ich publicznego 
ujawnienia lub gdy, w wyjątkowych 
okolicznościach, ustalimy, że sprawa nie 
powinna być komunikowana w naszym 
sprawozdaniu, ponieważ można byłoby 
racjonalnie oczekiwać, że negatywne 
konsekwencje wynikające z jej ujawnienia 
przeważyłyby korzyści takiej informacji dla 
interesu publicznego.


Inne informacje


Na inne informacje składają się:  


— sprawozdanie z działalności Funduszu za 
rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2019 
r. („Sprawozdanie z działalności”); 


— List Towarzystwa będącego organem 
funduszu, skierowany do uczestników 
funduszu; 


— oświadczenie depozytariusza o zgodności 
danych dotyczących stanów aktywów 
subfunduszy (razem „Inne Informacje”).


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
Inne informacje zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa. 


Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej 
Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, 


aby Sprawozdanie z działalności Funduszu za 
rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2019 r. 
spełniało wymagania przewidziane w ustawie 
o rachunkowości. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta


Nasza opinia z badania połączonego 
sprawozdania finansowego nie obejmuje 
Innych informacji. 


W związku z badaniem połączonego 
sprawozdania finansowego naszym 
obowiązkiem jest zapoznanie się z Innymi 
informacjami, i czyniąc to, rozważenie, czy nie 
są one istotnie niespójne sprawozdaniem 
finansowym, z naszą wiedzą uzyskaną 
w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na 
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 


istotne zniekształcenie w Innych informacjach, 
to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. 


Naszym obowiązkiem zgodnie z wymogami 
ustawy o biegłych rewidentach jest również 
wydanie opinii, czy Sprawozdanie 
z działalności zostało sporządzone zgodnie 
z mającymi zastosowanie przepisami prawa 
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi 
w rocznym połączonym sprawozdaniu 
finansowym.


Opinia o Sprawozdaniu z działalności


Na podstawie pracy wykonanej w trakcie 
badania połączonego sprawozdania 
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie 
z działalności, we wszystkich istotnych 
aspektach: 


— zostało sporządzone zgodnie z mającymi 
zastosowanie przepisami prawa; oraz 


— jest zgodne z informacjami zawartymi 
w połączonym sprawozdaniu finansowym.


Oświadczenie na temat Innych informacji


Ponadto oświadczamy, że w świetle wiedzy 
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej 
podczas naszego badania połączonego 
sprawozdania finansowego nie stwierdziliśmy 


w Sprawozdaniu z działalności oraz 
pozostałych Innych informacjach istotnych 
zniekształceń.
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 
 


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych


Zarząd Towarzystwa odpowiada za 
zapewnienie zgodności działania Funduszu 
z regulacjami ostrożnościowymi. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz 
przestrzega obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach.  


Celem badania połączonego sprawozdania 
finansowego nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Fundusz obowiązujących 


regulacji ostrożnościowych, a zatem nie 
wyrażamy opinii na ten temat. 


W oparciu o przeprowadzone badanie 
połączonego sprawozdania finansowego, 
informujemy, że nie zidentyfikowaliśmy 
przypadków naruszenia przez Fundusz, 
w okresie od dnia 1 stycznia do 
31 grudnia 2019 r. obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ 
na badane połączone sprawozdanie 
finansowe. 


Oświadczenie na temat świadczenia usług niebędących badaniem sprawozdania finansowego


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą 
i przekonaniem oświadczamy, że nie 
świadczyliśmy zabronionych usług 
niebędących badaniem, o których mowa 
w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporządzenia UE 
oraz art. 136 ustawy o biegłych rewidentach. 


Usługi niebędące badaniem sprawozdań 
finansowych, które świadczyliśmy na rzecz 
Funduszu w badanym okresie zostały 
ujawnione we Wprowadzeniu do sprawozdania 
finansowego w punkcie „Podmiot, który 
przeprowadził badanie sprawozdania 
finansowego”. 


Wybór firmy audytorskiej


Zostaliśmy wybrani po raz pierwszy do 
badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego Funduszu uchwałą Rady 
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 
24 października 2014 r. oraz ponownie 
w kolejnych latach, w tym uchwałą z dnia 
17 lipca 2019 r. do badania rocznego 
połączonego sprawozdania finansowego za 
rok zakończony 31 grudnia 2019 r. Całkowity 
nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 
6 lat począwszy od roku obrotowego 
zakończonego 31 grudnia 2014 r. do 
31 grudnia 2019 r. 


W związku z przekroczeniem maksymalnego 
czasu nieprzerwanego trwania zlecenia badań 


ustawowych,  określonego w art. 134 ust. 1 
ustawy o biegłych rewidentach, wynoszącego 
5 lat, badanie sprawozdania finansowego 
Jednostki  za rok zakończony 31 grudnia 
2019 r. przeprowadziliśmy po uzyskaniu przez 
Zarząd  Towarzystwa zezwolenia na 
przedłużenie o dwa lata maksymalnego okresu 
trwania zlecenia na wykonanie badania 
sprawozdań Jednostki przez firmę audytorską 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp.k., zgodnie z art. 17 
ust. 6 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegółowych 
wymogów dotyczących ustawowych badań.
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W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 


   
Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym  


 Podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym 


Justyna Zań  Ewa Józwik-Kopiec 


Kluczowy biegły rewident  Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750  Nr w rejestrze 11154 
Komandytariusz, Pełnomocnik   
   
Warszawa, 13 marca 2020 r.   
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SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU 
PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


za okres od 30 września 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 


I. Wstęp. 


Dane o Funduszu  


 


PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej „Funduszem”, działa na podstawie ustawy z dnia 


27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., 


poz. 95), zwanej dalej „Ustawą” oraz ustawy z dnia 4 października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz. U. z 


2018 r., poz. 2215). Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w 


Warszawie VII Wydział Cywilny i Rejestrowy, w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635. 


W ramach Funduszu wydzielone są następujące subfundusze (zwane dalej „Subfunduszami”): 


a. PPK inPZU 2025, 


b. PPK inPZU 2030, 


c. PPK inPZU 2035, 


d. PPK inPZU 2040, 


e. PPK inPZU 2045, 


f. PPK inPZU 2050, 


g. PPK inPZU 2055, 


h. PPK inPZU 2060. 


Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie adres: al. 


Jana Pawła II 24, 00-133 Warszawa, adres głównej strony internetowej: www.pzu.pl (dalej zwane: „Towarzystwo” lub „TFI 


PZU SA”) 


Rodzaje aktywów 


 


PPK inPZU 2025 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2025). 


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 50% oraz nie więcej 


niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 25% oraz nie więcej 


niż 50% wartości Aktywów Subfunduszu. W kolejnych pięciu latach funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 70% oraz 


nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna natomiast Część Udziałowa będzie 


stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 30% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 2025 


Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a udział 


Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2030 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2030). 
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Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 30% oraz nie więcej 


niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 40% oraz nie więcej 


niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 50% oraz 


nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa będzie 


stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 50% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 2030 


Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a udział 


Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2035 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2035).  


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 30% oraz nie więcej 


niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 40% oraz nie więcej 


niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 50% oraz 


nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa będzie 


stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 50% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 2035 


Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a udział 


Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2040 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2040). 


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 60% oraz nie 


więcej niż 80% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 20% oraz nie 


więcej niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 30% 


oraz nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa 


będzie stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 


2040 Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a 


udział Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2045 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2045).  


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 
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instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 60% oraz nie 


więcej niż 80% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 20% oraz nie 


więcej niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 30% 


oraz nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa 


będzie stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 


2045 Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a 


udział Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2050 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2050). Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów 


charakteryzujące się różnym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady 


stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej 


konserwatywnej związanej z instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania 


Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 60% oraz nie 


więcej niż 80% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 20% oraz nie 


więcej niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 30% 


oraz nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa 


będzie stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 


2050 Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a 


udział Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2055 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2055). 


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 


W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Część Udziałowa będzie stanowiła nie mniej niż 60% oraz nie 


więcej niż 80% wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 20% oraz nie 


więcej niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 30% 


oraz nie więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna, natomiast Część Udziałowa 


będzie stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 


2055 Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a 


udział Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


PPK inPZU 2060 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, który 


zmienia swoją polityką inwestycyjną w czasie, dążąc do zwiększania bezpieczeństwa inwestycyjnego w miarę zbliżania 


się do Zdefiniowanej Daty (2060). 


Docelowa alokacja Aktywów Subfunduszu pomiędzy poszczególne klasy aktywów charakteryzujące się różnym 


poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana będzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z 


instrumentów charakteryzujących się najwyższym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej związanej z 


instrumentami o niższym poziomie ryzyka w miarę zbliżania się okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej 


Daty. 
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W początkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 60% oraz nie więcej niż 80% wartości Aktywów 


Subfunduszu będzie stanowiła Część Udziałowa, a Część Dłużna będzie stanowiła nie mniej niż 20% oraz nie więcej niż 


40% wartości Aktywów Subfunduszu. W miarę upływu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niż 30% oraz nie 


więcej niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu będzie stanowiła Część Dłużna natomiast Część Udziałowa będzie 


stanowiła nie mniej niż 10% i nie więcej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 2060 


Zarządzający nie będzie mógł inwestować w Część Udziałową więcej niż 15% wartości Aktywów Subfunduszu, a udział 


Części Dłużnej nie będzie mógł być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu. 


II. Istotne informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej Funduszu 


Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Funduszu, jakie nastąpiły w roku obrotowym, a także po jego 


zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego 


Po dniu bilansowym nie wystąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w sprawozdaniu finansowym Funduszu i 


sprawozdaniach jednostkowych każdego z Subfunduszy za bieżący okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym 


Fundusz nie dokonywał korekt błędów podstawowych mających wpływ na sytuację majątkową i finansową, płynność 


oraz wynik z operacji i rentowność Funduszu i każdego z Subfunduszy. 


 


W przypadku Subfunduszu PZU Dłużny Rynków Wschodzących, w okresie sprawozdawczym została wykryta 


nieprawidłowość polegająca na niewłaściwym oszacowaniu wartości godziwej obligacji wyemitowanych przez rząd 


Serbii, ISIN XS0214240482, w wyniku przyjęcia niewłaściwego sposobu amortyzacji nominału tych obligacji w systemie 


informatycznym stanowiącym księgę rachunkową Subfunduszu. 


 


Z uwagi na charakter nieprawidłowości oraz czas jej występowania i moment wykrycia, została ona skorygowana w 


księgach rachunkowych Subfunduszu w bieżącym okresie sprawozdawczym.  


 


W związku z wystąpieniem tej nieprawidłowości Zarząd Towarzystwa podjął decyzję o wykonaniu działań, które 


zniwelowały wywołane nim skutki finansowe na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i 


rentowność Subfunduszu. W szczególności, w dniu 21 września 2017 r. Towarzystwo na zasadzie art. 64 ust. 1 Ustawy o 


funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrównało szkodę poniesioną 


przez Fundusz i dokonało dopłaty do aktywów subfunduszu kwoty, która stanowiła różnicę pomiędzy wartością 


wykazaną w księgach rachunkowych a jej rzeczywistą wartością. 


 


Nie wystąpiły przypadki: 


 


• informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa, 


• zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny 


aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Subfunduszu, 


• nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


Przewidywany rozwój Funduszu oraz zagrożenia tego rozwoju 


Fundusz będzie kontynuował działalność inwestycyjną zgodnie z polityka inwestycyjną określoną w Statucie. 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie zidentyfikowano zagrożeń mogących mieć 


istotny wpływ na rozwój Funduszu i każdego z Subfunduszy. 


Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa 


Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest niezagrożona. Fundusz posiada wystarczające środki do regulowania 


bieżących zobowiązań. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzeń, które mogłyby spowodować pogorszenie sytuacji 


finansowej Funduszu. 


Przewidywana sytuacja finansowa Funduszu uzależniona jest od szeregu czynników, wśród których najważniejszymi są: 


osiągana stopa zwrotu z lokat Funduszu; ewentualne umorzenia jednostek uczestnictwa w Funduszu; koniunktura na 


rynkach stanowiących główne kierunki działalności inwestycyjnej Funduszu, w tym na rynku instrumentów udziałowych; 
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oraz wahania cen instrumentów finansowych, które mogą stanowić przedmiot lokat portfela zgodnie z polityką 


inwestycyjną określoną w statucie Funduszu. 


Informacje o udziałach własnych 


Nie dotyczy 


Posiadane przez Fundusz oddziały 


Nie dotyczy 


Osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 


Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi działalności w dziedzinie badań i rozwoju. 


III. Wskaźniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji Funduszu 


Kluczowe finansowe wskaźniki efektywności związane z działalnością Funduszu 


 


 WAN/JU 
na dzień 


30.12.2019 r. 
(w zł) 


Stopa 
zwrotu*) 


1M 


Stopa 
zwrotu*) 


3M 


Stopa 
zwrotu*) 


6M 


Stopa 
zwrotu*) 


12M 


Stopa 
zwrotu*) 


YTD 


Stopa 
zwrotu*) 


od 
początku 


działalności  


Aktywa 
netto 


na dzień 
30.12.2019 r. 


(w zł) 


PPK inPZU 
SFIO  


PPK inPZU 
2025 52,08 0,77% - - - 4,16% 4,16% 


 
933 089,01 


PPK inPZU 
2030 51,99 0,81% - - - 3,98% 3,98% 


 
1 306 925,46 


PPK inPZU 
2035 52,22 0,87% - - - 4,44% 4,44% 


 
1 787 724,57 


PPK inPZU 
2040 52,26 0,91% - - - 4,52% 4,52% 


 
1 760 131,27 


PPK inPZU 
2045 52,18 0,95% - - - 4,36% 4,36% 


 
1 451 559,25 


PPK inPZU 
2050 52,17 0,85% - - - 4,34% 4,34% 


 
964 131,93 


 PPK inPZU 
2055 51,88 0,86% - - - 3,76% 3,76% 


 
395 789,24 


 PPK inPZU 
2060 50,43 0,86% - - - 0,86% 0,86% 


 
55 232,83 


*) określenie „stopa zwrotu” oznacza procentową zmianę wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa kategorii O w odpowiednim 


okresie tj. odpowiednio w 1M, 3M, 6M itd  Z uwagi na to, że Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po cenach obliczanych w 


dniach wyceny Subfunduszy, zgodnie ze statutem Funduszu, stopy zwrotu określone zostały na podstawie tych cen. 


IV. Czynniki ryzyka, metody zarządzania ryzykiem 


Z instrumentami finansowymi posiadanymi przez fundusz związane jest w szczególności: 


Ryzyko rynkowe 


Ryzyko rynkowe związane jest ze zmiennością cen instrumentów finansowych wchodzących w skład aktywów 


poszczególnych Subfunduszy działających w ramach Funduszu. Jest to ryzyko poniesienia przez Subfundusze straty 


wynikającej z wahań wartości rynkowych pozycji wchodzących w skład aktywów poszczególnych Subfunduszy 


działających w ramach Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 


walutowe czy ceny akcji. 
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Ryzyko kredytowe 


Ryzyko kredytowe wiąże się z możliwością niewywiązania się ze zobowiązań przez emitentów instrumentów 


finansowych posiadanych przez dany Subfundusz działający w ramach Funduszu, kontrahentów Subfunduszu i inne 


podmioty posiadające zobowiązania wobec Subfunduszu. 


Ryzyko istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych 


Ryzyko zakłóceń przepływów środków pieniężnych wiąże się z nieterminowym rozliczeniem przepływów z transakcji, 


których przedmiotem są papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, a także nieterminowymi  wpływami 


pożytków z papierów wartościowych. 


Ryzyko utraty płynności finansowej. 


Ryzyko utraty płynności oznacza ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji lub zamknięcia pozycji w 


aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego może być zagrożona 


zdolność Funduszu do wykupu wyemitowanych przez Fundusz certyfikatów inwestycyjnych. 


Ma to szczególnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub 


dotyczących czynników określających atrakcyjność inwestycyjną lub percepcję ryzyka w stosunku do danego emitenta 


lub otoczenia, w jakim działa. W związku z powyższym nie można wykluczyć ryzyka niekorzystnego wpływu 


niedostatecznej płynności lokat Funduszu na wartość aktywów netto Funduszu. 


 


Źródła dźwigni finansowej oraz okoliczności, w których Fundusz może z niej korzystać 


Subfundusze mogą korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania aktywami Subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Subfundusz może zajmować pozycje w instrumentach pochodnych zarówno w celu ograniczenia ryzyka 


inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarządzania. Ponadto Subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji 


transakcje sell-buy-back, repo, a także pożyczki i kredyty. 


 


Zarządzanie ryzykiem  


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną obejmującą 


kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


a) identyfikacja; 


b) pomiar i ocena; 


c) monitorowanie i kontrolowanie; 


d) raportowanie; 


e) działania zarządcze. 


 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między innymi 


monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada 


za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w 


Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem 


ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 







7 
 


a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu 


zarządzania ryzykiem; 


b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz czynności 


kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę ds. audytu 


wewnętrznego.  


 


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


 


Zarządzanie poszczególnymi kategoriami ryzyka obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 


monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.  


 


Ograniczeniu podlega również poziom dźwigni finansowej - maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI, wyznaczający 


między innymi maksymalny poziom zaangażowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane 


instrumenty pochodne, wyznacza się jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody 


zaangażowania zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 


grudnia 2012 r. uzupełniającym dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, 


ogólnych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru 


do Wartości Aktywów Netto. Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej 


Towarzystwa został ustalany zgodnie z rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie 


maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). 


 


W okresie sprawozdawczym nie występowały istotne materializacje ryzyka.  


Maksymalny poziom dźwigni finansowej 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI dla każdego z Subfunduszy działających w ramach Funduszu przyjęty w 


dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody 


zaangażowania. 


Zasady dotyczące zabezpieczeń i ponownego użycia aktywów 


Środki pieniężne otrzymane przez fundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z użyciem papierów 


wartościowych są lokowane w taki sam sposób, jak pozostałe aktywa funduszu, zgodnie z polityką inwestycyjną opisaną 


w Prospekcie Informacyjnym. 


 


V. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w danym roku. 


PPK inPZU 2025 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 800tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 
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PPK inPZU 2030 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 800tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


PPK inPZU 2035 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 800tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


PPK inPZU 2040 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 800tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


PPK inPZU 2045 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 400tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 
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PPK inPZU 2050 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 300tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


PPK inPZU 2055 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało ok. 100tys. PLN. Wobec 


braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do końca 2019 


roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz skupił się na 


zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w połowie 


indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


PPK inPZU 2060 


Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafiły pierwsze, na razie niewielkie środki, dodatkowo rozłożone w czasie na 


przestrzeni nieco ponad 2 miesięcy. Na koniec roku ma część dłużną Subfunduszu przypadało zaledwie ok. 15tys. PLN. 


Wobec braku możliwości aktywnej i efektywnej zmiany alokacji w ramach części dłużnej, Subfundusz rozpoczął, i do 


końca 2019 roku dokonywał inwestycji wyłącznie w skarbowe instrumenty dłużne. Wobec braku benchmarku fundusz 


skupił się na zbudowaniu ekspozycji, która mniej więcej w połowie odpowiadałaby instrumentom rynku pieniężnego, a w 


połowie indeksowi szerokiemu rynkowi i zakończył rok z duration części dłużnej wynoszącym ok. 2lata. 


 


Wraz z wpływem początkowych środków rozpoczęto również budowę portfela w części udziałowej. Przez cały ten okres 


trwał proces systematycznej budowy portfela, który zakończy się do końca pierwszego kwartału 2020r. Od początku 


kwietnia 2020r. kończy się ustawowy okres przejściowy, po upływie którego fundusz musi osiągnąć docelową strukturę, 


jeśli chodzi o limity inwestycyjne.. 


 


VI. Przegląd wyników osiągniętych przez Fundusz 


Wyniki osiągnięte przez Fundusz zostały zaprezentowane w części sprawozdania z działalności prezentującej „Kluczowe 


finansowe wskaźniki efektywności związane z działalnością Funduszu” 


 


 


VII. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, które nie zostały 


uwzględnione w okresowym sprawozdaniu finansowym 


PPK inPZU 2025 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 
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PPK inPZU 2030 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2035 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2040 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2045 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2050 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2055 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 


 


PPK inPZU 2060 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania z działalności Funduszu nie wystąpiły istotne zmiany informacji 


wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE. 
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